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 1  לנוסח    תשקיף  המדף ,  ראה  אתר  ההפצה  של  רשות  ניירות  ערך    http://www.magna.isa.gov.il ) מס' אסמכתא :  2024-01-054901( ,  

האזכור  הנ"ל  מהווה  הכללה  על  דרך ההפניה. יצוין , כי  תשקיף  המדף  הוארך  עד  ליום    30  באוגוסט   2027  )מס' אסמכתא:  - 2026-01
ההפניה .  079272 (, האזכור הנ"ל מהווה הכללה  על  דרך

 בע"מ ןוכים התילי המגד

 (ה")"החבר

 2026 רובוקטאב 18

לכבוד  ודלכב

ביב בע"מא לת ערך בתרויילנ הבורסה  יירות ערךת נרשו

www.tase.co.il www.isa.gov.il 

של החברה  הנדון: טיוטה  שנייה   של שטר הנאמנות בקשר עם הנפקה של סדרה חדשה של  אגרות חוב  )סדרה ח'(

מימים    24  בספטמבר   2026  ו-   6  באוקטובר   2026  )מס' אסמכתא ות:- 2026-01 החברה בהמשך  לדוח ות   המיידיים  של

בדבר  כוונתה של החברה   לבצע   מהלך של הנפקה   088447  ו-  2026-01-090812 (, המובא ים   בדוח זה  על דרך  ההפנ יה,

של   )לא המירה למניות  החברה( של סדרה חדשה ערך  בתל אביב בע"מ  )" הבורסה"( לניירות ורישום למסחר בבורסה

מס' 2  של שטר  הנאמנות לאגרות   אגרות חוב )סדרה ח'( ) " אגרות החוב"(, מצורפת  בזאת לדוח זה,  כ נספח א',  טיוטה

כשהוא  טיוטה מס'   1  של שטר  הנאמנות,   וכנספח ב'   מסמך תמצית תניות בהנפ קה, לעומת החוב,   כשהיא מסומנת

על טיוטה מס' 1 של שטר הנאמנ ות.  לעומת מסמך תמצית תניות בהנפקה שצורף לדיווח מסומן

שטר  הנאמנות   והנספחים המצורפים לדוח זה  ,  הינם  טיוטה  בלבד ,  והם  עשויים   להשתנות,  לרבות   באופן    יובהר, כי

הנוסח המחייב   של   טיוטת שטר  הנאמנות והנספחים המצורפים לדוח  זה  יהיו  בנוסח שייכל ל   בדוח הצעת מהותי,  וכי

מדף  שתפרסם   החברה  בהתאם   לתשקיף    המדף    של החברה,  שפורסם   ביום    30  במאי    2024, נושא    תאריך     31  במאי    

12024 )"תשקיף המדף "(.  

שתבוצע, היא תהיה בתנאים שיקבעו   סופית, וככל טרם  נקבעו תנאי אגרות החוב, מבנה ההנפקה ותנאיה יצוין, כי

אם  וככל שתפרסם, וזאת,  בין היתר,    בכפוף    ואשר  יפורטו  בדוח  הצעת המדף  שתפרסם החברה, החברה הנהלת על ידי

שוק מתאימים,  אישור הבורסה  לרישום למסחר של   אגרות החוב ואישור  דירקטוריון   החבר ה.  תנאי להתקיימותם של

ותנאיה.   עיתויה, היקפה וודאות לגבי ביצוע ההנפקה, למועד דוח זה, אין נכון

או  כדי ליצור   אינדיקציה   ו/או  ליצור   התחייבות כלשהי מצד   משום הצעה  לציבור אין באמור   בדוח  זה   כדי  להוות

או  להתחייב  לרכוש ניירות ערך של החברה על פי דוח זה  .  לביצוע  הנפקת  אגרות החוב כאמור, ואין  לרכוש החברה

   מגדלי הים התיכון בע"מ 

http://www.isa.gov.il/
http://www.tase.co.il/
http://www.magna.isa.gov.il/
https://ir.migdalei.co.il/


נספח א'   – טיוטה מס'  2 של שטר הנאמנות לאגרות החוב )סדרה ח'( , כשהיא מסומנת לעומת טיוטה מס'  1  

אם    )סדרה  ח '(, שייכנס לתוקף במועד הקצאת אגרות החוב  )סדרה ח'( על ידי החברה, של שטר הנאמנות

וככל שתונפקנה   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

שטר  נאמנ ות  

יום   ]__[ בחודש    ]______[ של  שנת  2026  שתארי כו,

 
           

          
        

    
   

 

        
          
       

     
   

 

                

     

   

         

  

 

         

       

        

                 

         

   

        

             

         

      

  

       

   

 

                             
                            

       

ן: י ל ב

 ן בע"מכותיים הי הלמגד :ןיב
 51-271948-5 מספר חברה:

 הוותק ינג ,5 הים דרך וברחמ
 073-2266410 פקס': , 073-2266411 ן:ופלט
 "(חברהה)"

 ;חדא מצד

"מע( ב1975) אמנותק נהרמטי
 51-070519-7:חברה מספר 

 י ברקנב ,30 יםימה דרך ששת וברחמ
 03-5271736:'פקס ,03-5544553 ן:ופלט
 "(הנאמן)"

 ;ניש מצד

 "(,המדף יףקתש)" 12024 יבמא 31 יךתאר ושאנ,מדף יףתשק החברההפרסמ , 2024 יבמא 30 וםיוב איל:הו

 תר,יהןיב מדף,ה יףתשק יפלע מדף עתהצ ותחוד ותעבאמצ ידעתבקיפנלה החברההיועש ויפ-על

 (;'ח הוב )סדרח ותאגר

בישראל איל:והו שנתאגדה במניות מוגבלת חברה הינו והנאמן

ערך ניירות חוק אחרפי דין כל או

בחוק  הקבועים הכשירות ותנאי הדרישות על עונה הוא וכי

בהןהחובאגרות  ;ועומד

על בע"מ דירוג דרוג  "A2 Stableמתן

 המטרת אשר ,ותחברה ודתפק יפל 1975 נתשב

 ערך, ותירינקוחתורישדי"פעטפרוב ן,ידלכ ותישלדר התאםב,ותיוננאמב וקיסעהניה יתיקרעה

 ;1968-"חתשכה

וותהתקשרל,ראח הסכם לכוא-לעהעינמןיאיכ,ירהצה ןנאמוה איל:והו

 ותירינ זה תוננאמ שטר יפ-לעהחברה עם 

 קתפנלהןאמנ לשמש 1968-"חהתשכ ,ערך

 (;'ח ה)סדר ובחה ותלאגר " ימ העידוה , 2026 וברוקטאב 6 יוםוב איל:והו

לאיוהו

(ח'

הנאמנות  שטר

 תואגר לור שבילצ הקפנה ינוקרע ןפובא שרלא רהחבה ןויורירקטיט דלחה , 2026 פטמברסב 24 וםיב :

 "מ;עיב בל אבערך בת תוירינל הסורחר בבלמס הנמירשת אשר (ח' ה)סדר ובהח

 את הוממצ ידעלבןפובא עובק, ה)סדר ובחה ותלאגר ינפרט תוננאמ שטר הוומה ותננאמה שטרו איל:והו

 חובד יוטיבידילוובאישיפוכ ןללה ותנאמנה שטרביויטביידל איםב שהם יפכ ובחה ותאגר ינאת

 ותלח תווראה;(ח' הסדר)בוחה ותאגר עתהצ עם בקשר החברה פרסםשת מדף עתהצ

 רהחבה יתרשא ןותא ובח ותאגר לש ותחרא ותסדר ילגב ולוחי לאו לבדב('חה)סדר ובח ותלאגר חסיב

 ף;המד יףח תשקוע מכילהצ

 לוככ אם ,(ח' ה)סדר ובהח ותאגר ייקזמחלןנאמכ ישמששןנאמהלאהבבקש הנתפהחברוה :לאיוהו

 ;ותננאמה שטר יאנלת תאםבהו וףפל כהכ ,כךל יםהסכ ןנאמהו נה,פקנושת

 על לההכל ווהמה "להנ כורהאז ,(2024-01-054901 א:מכתאס 'מס)2024 איבמ 30 םומי החברה של דייימ דוח ראה ,ףהמד קיףשת וסחלנ 1
 24 םיומההחבר של ייידמ דוח אורםוספינםי)לפרט 2027 סטוגובא 30 םולי עד ךוארה מדףה קיףשת קףתו כי ,ןויצי.יהההפנ דרך

(.יהההפנ דרך על לההכל והומה "לנר האזכו(. ה 2026-01-079272 א:תסמכא 'מס)2026 טוסגאוב
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 ובהח ותאגר יקיחזמלןנאמכןאמנהלשותנוכה ןיב יםניינע ודיגנלשומויק לתשא את בדק ןנאמהו איל:והו

 ותאגר לוש ו'( רה)סד ובהח ותאגר לש,ה'( ה)סדר ובהח ותאגר ייקחזמלןנאמכונתוכהןילב('חהסדר)

 ניםיינע ודיגנםייק לא יכ ה,עדלללכ עיהג ואוה רהחבההיקפנהןותא ורחזשבמ ז'( ה)סדר ובהח

 (;ח' הדרס) ובחה ותאגר יקיחזור מבען במנאו כידפקלתוויונילמ

 ;ןנאמי בשין איינעלן כיה אחברלוהברבחיאיש ןיינעלן כין אמנאלו איל:והו

 ה)סדר ובהח ותאגר קתפנהעויצלב הסכם לכו/אוןידלכיפ-לעהעינמלכןיאיכ,רהימצה רהחבוה איל:והו

 לכיפל יםדרשנה יםוראישהלכולהתקב יכ,ןוכ תונמנאה שטר יפ-לעןנאמה עם התקשרלו/או('ח

הסכם כל ו/או דין

במסגרת  הכתב על להעלות הצדדים וברצון

 ח'החוב )סדרה 

הגדרותו פרשנות , מבוא

 ;תוננאמה שטר יאנלת התאםב ('ח הוב )סדרהח תואגר תפקנה עוביצל

 תולאגר יםיודיחיה יםנאהתו ותוראהה את ותננאמה שטר איל:והו

 ;ןללהו ליעל ורכאמ עילהצ החברה נתוו( אשר בכ

 :ים כדלקמןנה בין הצדדוהות ם, הוצהרוסכיכך הלפ

הנאמנות לושטר התוספות  דרפנ יתלבו יתוהמ קלח םיווהמ ול םיפרוצמה םיחפסנהו ל אובמה 1.1 ,

 .ונמיה

 םוקמ יארמכו תוחונ ימעטמ ושענ ,םיפיעסל תורתוכ ןתמ ןכו םיפיעסל תונמאנה רטש תקולח 1.2

פרשנות. לשם בהם להשתמש ואין בלבד,

יחיד אף רבים בלשון

תאגיד אף באדם האמור וכל להפך, וכן הואבמשמע

הדין הוראות בין סתירה של מקרה בכל וכן

הישראלי הדין להוראות בהתאם הצדדים יפעלו , 

המתוארות ההוראות בין סתירה של מקרה בכל

החוב אגרות  , ו/או

 ףא רכז ןימב רומאה לכ ,ךפהל ןכו עמשמב םה תונמאנה רטשב רומאה לכ 1.3

 רטשב ןיאשכ לכהו ,עמשמב אוה הבקנ ןימ

 .תשרופמ תרחא הארוה תונמאנה

 אלש ילארשיה תונמאנה רטשב רכזנ אלש ןיינע לכב 1.4

 אלש תונמאנה רטש ןיבל ןהילע תונתהל ןתינ

 חודב וא/ו העצהה חודב .ןהילע תונתהל ןתינ

 .תונמאנה רטש תוארוה ורבגי תונמאנה רטשל רשקב הנושארה העצהה

 הרבחה לש התעידי בטימל

הרשומים "התנאים

למיטב

 .רומאכ הריתס לכ ןיא הז תונמאנ רטש תמיתח דעומל ןוכנ ,

 תוברל) ול םיוולנה םיכמסמל תונמאנה רטש ןיב הריתס לש הרקמ לכב 1.5

 התעידי .תונמאנה רטש תוארוה ורבגי (תונמאנה רטשל הנושארה תפסותבש "ףדל רבעמ

 .רומאכ הריתס לכ ןיא הז תונמאנ רטש תמיתח דעומל ןוכנ ,הרבחה לש

 תויללכמ עורגל ילבמ ךא ,תוברל איה הנווכה "תוברל" רמאנ וב תונמאנה רטשב םוקמ לכב 1.6

 .ליעל רומאה

 הסרובה יללכ ,תונמאנה רטש יפ לע יהשלכ הלועפ לע ולוחי וא םילח הסרובה יללכ וב םוקמ לכב 1.7

 .הסרובה יללכל םאתהב ועבקיי הלועפה ידעומו ,ורבגי

 :ןלהל טרופמכ ,םדיצלש תועמשמה םיאבה םייוטיבל היהת בוחה תורגאבו תונמאנה רטשב 1.8

 ,הרבחה לש ('ח הרדס) בוחה תורגא :"בוחה תורגא" וא "('ח הרדס) בוחה תורגא"1.8.1

 ףדמ תעצה תוחוד תועצמאב הרבחה לש ףדמ ףיקשת יפ לע הנקפנותש ,םש לע תומושר

- 2 -
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 ךרע תוריינ עיצהל ןתינ היהי רשא תרחא ךרד לכב וא/ו תיטרפ הקפנה תרגסמב וא/ו

 .ולטבתה וא ועקפ וא ןאולמב וערפנ אל רשאו

 תוברל ,בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסא :"בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא"וא "הפיסא"1.8.2

 .גוס תפיסא

 הזמ רחא דעומל התחדנ רשא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ":תיחדנ םיקיזחמ תפיסא"1.8.3

 עבקנש דעומהמ העשה תיצחמ םותב חכנ אלו ליאוה הפיסאה תחיתפל עבקנ רשא

.יקוח ןינמ הפיסאה תליחתל

 ,םחוכ יאב ידי לע וא םמצעב וחכנ הב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא :" 

 רוזחמבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ 50% תוחפל לש רתוי וא

מיוחדת "1.8.4 אסיפה

מחזיקים 2

'ח )סדרה

זה,

האמורה. היתרה

רגילה "1.8.5 אסיפה

 ףיעסב רומאכ הפיסא לש תיחדנ םיקיזחמ תפיסא וא הפיסאל עבוקה דעומב (

ןמ 20% תוחפל לש רתוי וא םיקיזחמ 2 םחוכ יאב ידי לע וא םמצעב הב וחכנש

 ,םחוכ יאב ידי לע וא םמצעב וחכנ הב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא :" 

לפחות של יותר או מחזיקים  רוזחמבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ 225%

 ףיעסב רומאכ הפיסא לש תיחדנ םיקיזחמ תפיסא וא הפיסאל עבוקה דעומב ('ח הרדס)

 .אוהש םיפתתשמ רפסמ לכ םחוכ יאב ידי לע וא םמצעב הב וחכנש ,הז

בתל ערך לניירות הבורסה

" או

הפרטים 23 כל יושלמו בהם ערך, ניירות לחוק א)ו(

דין כל להוראות בהתאם המוצעות, היחידות הרכב לרבות הצעה, לאותה המיוחדים

עת באותה שיהיו כפי הבורסה, ולהנחיות לתקנון ובהתאם

שעל מדף הצעת דוח החוב- ": אגרות לראשונה תוצענה פיו

לחוק.36

.מ"עב ביבא-:"הסרוב"1.8.6

 - :"  "  ףיקשת יפ לע ומסרופי רשא ףדמ תעצה תוחוד העצהה חוד ףדמ תעצה חוד 1.8.7 " 

ףיעס תוארוהל םאתהב ,ףדמ

 .

 . הנושארה העצהה חוד 1.8.8 " 

 :"  ףיעסב ותועמשמכ ידיימ ח"וד 1.8.9 " 

לפיו, והתקנות

 וא םירקובמ) םינורחא הרבחה לש םידחואמ םייפסכ תוחוד ":םייפסכ תוחוד"1.8.10

 .עוריאה דעומ ינפל ומסרופש (םירקוסמ

 יפכ 1968-ח"כשתה ,ךרע תוריינ קוח ":ךרע תוריינ קוח" וא "קוחה"1.8.11

 .תעל תעמ ויהיש

 לש בורב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב הלבקתהש הטלחה :"תדחוימ הטלחה"1.8.12

 וא העבצהב גצוימה בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל 2/3-ב םיקיזחמה

 .םיענמנה טעמל ,תיחדנ םיקיזחמ תפיסאב רומאכ בורב

 לש בורב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב הלבקתהש הטלחה ":הליגר הטלחה"1.8.13

 רומאכ בורב וא העבצהב גצוימה בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתיב םיקיזחמה

 .םיענמנה טעמל ,תיחדנ םיקיזחמ תפיסאב

 תרדגהכ תרחא תגרדמ הרבח לכ וא מ"עב גורדימ :"תגרדמ הרבח" וא "גוריד תרבח"1.8.14

 .2014-ד"עשתה ,יארשאה גוריד תורבח תוליעפ תרדסהל קוחב הז חנומ
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 וא מ"עב ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה לש םימושירל הרבחה

 ךרעה תוריינש דבלבו תעל תעמ המע רשקתת הרבחהש תרחא םימושירל הרבח לכ

 םימושירל הרבחה התוא םש לע םימושר ויהי הרבחה לש

םימושירל הרבח ": " 1.8.15 

, , 

. 

1999-  .תעל תעמ ויהיש יפכ ,ויפל תונקתהו 1.8.16 "

 תונקתהו , ח"עשתה ,ילכלכ םוקישו ןועריפ תולדח קוח ":ןועריפ תולדח קוח

 .הסרובב רחסמ להנתמ וב םוי

 תואקסע עוציבל לארשיב םיקנבה בור םיחותפ ו

 .ךרע תוריינ

 תודועתב קיזחמ ו "קיזחמ" םיחנומה תרדגהכ

 תונמאנה רטשל 28

 םעפב םעפ ידמ ןהכיש ימ לכ וא/ו ןלהל הז חנומ תרדגהכ

 תונמאנה רטש

 עובקה דעומל דע ןמאנכ ןהכי רשא מ"עב

 ןוה קלח ,

 וא תעל תעמ ןכדועיש יפכ ,

 .רוזחמבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה ":ןרק

 רטשל הנושארה תפסותכ ףרוצמ החסונ רשא בוח תרגא תדועת

 ל"שתה (,םיידיימו םייתפוקת תוחוד) ךרע תוריינ תונקת ":תוחודה תונקת

 ט"נשתה ,תורבחה קוח ":תורבחה קוח

2018- " 1.8.17 

 .תעל תעמ ויהיש יפכ ,ויפל

:" רחסמ םוי " 1.8.18 

עסקים "1.8.19 ב וי כל:" יום  ם

רשות מגנ"א "1.8.20 של אלקטרונית נאות גילוי מערכת :" 

או מחזיק "1.8.21 החוב מחזיק ""  אגרות

בחוק  . התחייבות"

בסעיף " מרשם "1.8.22 כאמור החוב אגרות מחזיקי מרשם : 

הראשון ": נאמן "1.8.23  הנאמן

לפי כנאמן החוב אגרות מחזיקי  של

. 

. 

" :" 

, , 

. 

 הרשמ אשונ

הנאמנות שטר

 הז חנומ תרדגהכ ":

 תכמסומ תושר ידי לע עבקייש יפכ רחא ךמסמ וא רחא רזוח לכ יפל

( נאמנות  הרמטיק

. 

החברות  . בחוק

הנאמנות. 1.8.26  לשטר

הרגולציה שער- קודקס עסקים, לניהול  עקרונות

ההון,–4 שוק אגף ידי על שפורסם השקעה, נכסי  ניהול

ביום ותחילתו האוצר במשרד וחיסכון  2014 ביוני 10 ביטוח

ןושאר ןמאנ ": 1975( " 1.8.24 , 

 ל 3.3.1 ףיעסב

" 1.8.25 

חפסנב טרופמכ ":הפוחד תוגיצנ " 1.8.26 

היצלוגרה סקדוק ": 5 2 " 1.8.27 – 

 קרפ ,םינוכיס לוהינו הדידמ

2. 

יתוהמ א םיפרוצמה םיחפסנה תוברל חלק ומהווים ליו

 " 1.8.28 

קוחב הז חנומ תרדגהכ ":הטילש " 1.8.29 . 

הז רטש ":תונמאנה רטש " 1.8.30 , 

 .ונמיה דרפנ יתלבו

:" בוחה תרגא תדועת " 1.8.31 

 .תונמאנה

.1970- " 1.8.32 

https://www.gov.il/he/pages/information-entities-codex?chapterIndex=5 2 
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 הווש הגרד ;הקפנהה יאנת ;בוחה תורגא תקפנה .2

 ,הנושארה העצהה חוד םוסרפל ףופכב ,ידעלבה התעד לוקיש יפ לע קיפנהל היושע הרבחה 2.1

 .תונמאנה רטשל 2.1 חפסנב םיטרופמה םיאנתב בוח תורגא

 םייקתהב בוחה תורגא תא םדקומ ןוידפב תודפל ,ןיינעה יפל ,תבייח וא תיאשר אהת הרבחה 2.2

 .תונמאנה רטשל 8 ףיעסב םיטרופמה םיאנתה

 תויובייחתה םע רשקב ןמצע ןיבל ןניב וספ ירפ הווש ןוחטב תגרדב ןלוכ הנדומעת בוחה תורגא 2.3

 .תרחאה ינפ לע תחאה לש תופידע וא הרוכב תוכז ילבו ,תונמאנה רטש יפ-לע הרבחה

הנאמנות שטר

כאמור בסעיףמעיקרו

הנאמן ; מינוי

הנאמןתפקיד הנאמן י סמכויות ; 

 .הנושארל הרבחה ידי-לע בוחה תורגא תאצקה דעומב ופקותל סנכי 2.4

 לטב הז תונמאנ רטש אהי ,איהש הביס לכמ בוחה תורגא תקפנה לוטיב לש הרקמב יכ םכסומ 2.5

 .ןלהל 23.

 ;ןירוטיפ ;תורטפתה ;הנוהכ תעיקפ ;הנוהכה תפוקת ;הנוהכה לש ףקותל הסינכ .3

 ןמאנה יונימ 3.1

 קרפ תוארוה חכמ בוחה תורגא יקיזחמ רובע ןושארה ןמאנכ ןמאנה תא תאזב הנממ הרבחה

ה

ה' פרק הוראות מכח החוב אגרות מחזיקי מכח ,לחוק 1עבור לתשלומים זכאים עבור לרבות

תשלומם. מועד שהגיע לאחר שולמו לא אשר החוב אגרות

הכהונה; של לתוקף כניסה

תנאי לפי הנאמן ותפקידי החוב אגרות למחזיקי הנאמנותהנאמנות במועדשטר לתוקפם יכנסו

החברה ידי על החוב אגרות מכל .הקצאת החוב אגרות הנפקת ביטול של במקרה כי מוסכם,

 דעומ עיגהש רחאל ומלוש אל רשא בוחה תורגא חכמ םימולשתל םיאכז רובע תוברל ,קוחל 1'

 .םמולשת

 ןמאנ רחאה ןמאנה היהי ,רחא ןמאנב ףלחוה ,ןיינעה יפל ,ןמאנה וא/ו ןושארה ןמאנהו היה

3.2 

הנאמנות איהש הביס שטר

תסתיים וכהונתו לעיל

ש ,)" 

 הנעט אהת ל םידדצהמ ימלש ילבמ ,ורקיעמ לטב תונמאנה רטש אהי ,

 .רחאה דצה דגנכ יהשלכ

 ןירוטיפ ;תורטפתה ;הנוהכ תעיקפ ;הנוהכה תפוקת 3.3

 דעומב 3.2 ףיעסב רומאה דעומהמ לחה ןהכי ןושארה ןמאנה 3.3.1

 ןמאנה סנכי הנושארה יונימה תפיסא )" בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש הסוניכ

 ףיעס יפל תונמאנה יניינע לע ינשה יתנשה חודה תשגה דעוממ םימי 14 םותמ רחואי אל

 ךשמה תא הרשיא (הליגר הטלחהב) הנושארה יונימה תפיסאש לככ .קוחל (א)1ח35

 תפסונה יונימה תפוקת םותל דע ןמאנכ ןהכל הז ךישמי ןושארה ןמאנה לש ותנוהכ

 יפוסה ןועריפה דעומל דע היהתו לוכי רשא) הנושארה יונימה תפיסא תטלחהב העבקנש

 (.בוחה תורגא לש

 יונימה תפוקת תא הבצק הל תרחואמ הפיסא לכ וא/ו הנושארה יונימה תפיסאש לככ 3.3.2

 יונימ לע וא/ו ותנוהכ ךשמה לע הטלחה םע יונימ תפוקת םייתסת ,ןמאנה לש תפסונה

 .ויתחת רחא ןמאנ
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 ,םיקיזחמ תפיסא סנכל םיאשר בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ 5%-ב םיקיזחמה 3.3.3

 הב וחכנש םיקיזחמ תפיסאב ותנוהכמ ןמאנה תרבעה לע טילחהל תיאשר הפיסאהו

 75% לש בורב ,תובייחתהה תודועת לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל 50%-ב םיקיזחמ

 (הפיסאב גצוימה בוקנה ךרעה אלו) תובייחתהה תודועת לש בוקנה ךרעה תרתימ

 תוחפל 10%-ב םיקיזחמ הב וחכנש תיחדנ םיקיזחמ תפיסאב רומאכ בורב תוברל

 יונימל דע ודיקפתב ןהכל ךישמי ותנוהכ העקפ וא המייתסהש ןמאנ .רומאכ הרתיהמ

 ןמאנה סניכש םיקיזחמ תפיסא ידיב הנומי רומאכ רחא ןמאנ ;ומוקמב רחא ןמאנ

 .הז 3.3.3 ףיעס תוארוה יפל לכהו ,םיקיזחמה וסניכש וא ותנוהכ העקפ וא המייתסהש

3.3.4 

3.3.5 

 תורטפתה ,העיקפ ,ותנוהכ ,ותפלחה ,ןמאנה יונימ לע ,הז 3 ףיעסב עובקה רבד לכ ףא לע

 .קוחה תוארוה ולוחי וירוטיפו

 ויהיש תונעט וא תועיבת ,תויוכזמ עורגל ידכ ןמאנה לש ותנוהכ םויסב ןיא יכ ,רהבומ

 דעומל תמדוק ןתליעש ,ויהיש לככ ,ןמאנה יפלכ בוחה תורגא יקיזחמל וא/ו הרבחל

 .ןיד לכ יפ לע יהשלכ תובחמ ןמאנה תא ררחשל ידכ ךכב ןיאו ,ןמאנכ ותנוהכ םויס

 ןמאנה ידיקפת 3.4

 חפסנב םיניוצמה הלא ויהי ןמאנה ידיקפת ,ןהמ עורגל ילבמו קוחה תוארוה לע ףסונב 3.4.1

 .תונמאנה רטשל 3

ב הנאמן של הנאמנותהתקשרותו החובשטר אגרות מחזיקי מטעם כשלוח  . הינה

החוב מהתחייבויותבאגרות הנובע ענין בכל

לפי למחזיקים הנתונות הזכויות למימוש לפעול כך לשם רשאי, יהיה והוא כלפיהם,

במינוי שנתגלה פגם אף על תוקף בנות הן נאמן של פעולותיו

לפי לו שהוקנו ובסמכויות בהרשאות בכוחות, ישתמש הנאמן,

3.4.2 

 ןמאנה תויוכמס 3.5

הרבחה םיקיזחמה תא גציי ןמאנה 3.5.1

 .תונמאנה רטש יפל וא קוחה 

 .ותורישכב וא ו 3.5.2

 יפל תונמאנה רטש 3.5.3

 .הפיסא תטלחהל םאתהב וא ,ותעד לוקיש

 היניינע וא הרבחה יקסע תלהנהב איהש הרוצ הזיאב ברעתי אל ןמאנה ,ןיד לכל ףופכב 3.5.4

 הלועפ לכב ןמאנה תא ליבגהל ידכ הז ףיעסב רומאב ןיא .וידיקפת ןיב ללכנ וניא רבדהו

 .הז רטש תוארוהל םאתהב עצבל וילעש

 וא/ו םיגציימה ,םידיעמה םיכמסמהו תורטשה לכ תא דיקפהל יאשר היהי ןמאנה 3.5.5

 לכ םע רשקב תוברל ,תונמאנה רטש אושנ תונמאנה םע רשקב ויתויוכז תא םיעבוקה

 וא/ו יאקנב רזע דיגאת לכ וא/ו קנב לכ לצא וא/ו תפסכב ,וידיב ןמז ותואב אצמנה סכנ

 .ןובשח האור וא/ו ןיד ךרוע

 לש ותשירד יפל האבה טפשמ תיבל השקב לכל ורושיא וא ותמכסה תתל יאשר ןמאנה 3.5.6

 ומרגנש תוריבסה תואצוהה לכ רובע ןמאנה תא הפשת הרבחהו ,בוחה תורגא קיזחמ

 תגצהל ףופכב התיא רשקב וא הנממ האצותכ ושענש תולועפמו וזכ השקב ידי לע

 .ךכל תואתכמסא
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 רטשב טרופמכ םיקיזחמה תויוכז לע הנגה םשל ךילה לכב טוקנל יאשר ןמאנה 3.5.7

 .ןידלכתוארוהלףופכבותונמאנה

 .תונמאנהרטשל23ףיעסבטרופמכםיחולשתונמליאשרןמאנה 3.5.8

 רושק קיזחמ ידי לע וא הרבחה ידי לע בוח תורגא תשיכר .4

 ,הלהצוחמןיבוהסרובבןיב,תעלכבשוכרלתוכזהתאהמצעלתרמוש,ןידלכלףופכב,הרבחה 4.1

 תבוחאללוהתעדלוקישיפלעורחביישםירכוממו)הלואריישםיאנתבוריחמלכבבוחתורגא

 טרופמכרוזחמבשבוחהתורגאתרתילשןועריפהתבוחבעוגפלילב,(םיקיזחמהללכלהיינפ

הנאמנותב בשטר . 

בס באמור

הנאמל 8.2בסעיף שטר

שתירכש החוב אגרות

לכ בכפוף בבורסה המסחר

מחדש. להנפיקן

 ןיא.ידיימח"ודבהרבחהךכלעעידות,הרבחהידי-לעוזכהשיכרלשהרקמ

 רומאכבוחהתורגאתאםדקומןוידפבתודפלהרבחהתוכזבעוגפלידכבהזףיע

 .תונ

 ןמהנקחמיתוהנלטבתת,ןתשיכרםעדיימהנעקפתהרבחהידי-לעהנ 4.2

 תיאשרהיהתאלהרבחהו,הרבחהידילעהנלטובת,הסרובהילל

 תכישמלהשקבבהסרובהתקלסמלםימושירלהרבחתועצמאבהנפתהרבחה

כאמור. ורגאתודועת שנרכשו החוב  ת

 דיגאתוא/והרבחהלשהלולכהרבחוא/והרבחהלשהרושקהרבחוא/והרבחהלשתבהרבח 4.3

ב הרבחהתטילשב  ה

ו/א במישרין מהם מי בשליטת גיד

ה יחול גביה

לה, מחוצה או במקרבבורסה לרבות

הזכו את לעצמה שומרת החברה

לפחות של החזקה זה לעניין ה 01%. 50ליטה המניות מהון

הונית השקעה של בדרך בין כאמור, חוב אגרות כישת

תא לבין החברה בין סכם

אגרות העמדת של במקרה , 

 הזחנומתרדגהכובורקוא/ו(ןיפיקעבואןירשימב)הרבח טילשהלעבוא/ו

טעמלךאםמעטמימוא,ןיפיקעבו אתוא/ותורבחהקוחב

 שוכרלםיאשרויהי("רושק קיזחמ")(ליעל 4.1 ףיעסברומא לרשא)המצעהרבחה 

 ידילעהקפנהלשה ,תעלתעמותעלכב,רוכמלוא/ו

 םידיגאתל םיעצמא דימעהל ת .בוחה תורגא תא ,הרבחה

 לשערפנהוקפנומ ש)התטילשבש

 ,האוולה, רםשל(םירומאהםידיגאתה

 לככ.ןידלכלףופכבוהלאכםידיג וישיפכתרחאךרדלכבוא,תוברע

 תורגא,ידיימןועריפלבוחה רומאכהלשמםיעצמאדימעתהרבחהש

פירעון רחאלקרוךאוערפיירומאכתבהתרבחידילעושכרנשבוח

דו החברה תמסור , 

מחזיקי באסיפת  י

 ראשלבוחהתורגאתרתי

 .ךכלעידיימח רומאכהריכמוא/והשיכרלשהרקמב.בוחהתורגאיקיזחמ

 ,רושקהקיזחמהלשסכנהנבשחית,רושקקיזחמידי-לערומאכהנקזחותרשאבוחהתורגא

 .הרבחה לש בוחה תורגא רתיכ הרבעהל תונתינ הנייהתו הסרובב רחסמהמ הנקחמית אלו

 קוחהןיינמהתעיבקךרוצלןובשחבואבויאלרושקקיזחמלשויתוקזחה

 .רומאכהפיסאבהעבצהבתולוקהןיינמבואבויאלויתולוקו,בוחהתורגא

 יקיזחמתאוא/ורושקקיזחמוא/והרבחהתאבייחלידכ,ומצעלשכ,הז4ףיעסברומאבןיא 4.4

 .םהידיבשבוחהתורגאתארוכמלואבוחהתורגאשוכרלבוחהתורגא

 הרדס תלדגה ;תושדח תורדסמ בוח תורגא תקפנה .5

 יפלערוביצלהקפנהבןיב,ידעלבההתעדלוקישיפלעותעלכבקיפנהלתיאשרהיהתהרבחה 5.1

 תורגא,בוחהתורגאיקיזחמוא/וןמאנהתמכסהלשרדיהלילבמו,תרחאךרדבןיבוףיקשת

 ןימלכמםירחאךרעתוריינוא/ובוחהתורגאתרדסלרבעמתורחאתורדסואהנושגוסמבוח

 םיאנתותוחוטב,קוריפלשהרקמבןועריפתגרד,הדמצה,תיביר,ןוידפיאנתב,אוהשגוסו
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 וא םהל םיווש ,בוחה תורגא יאנת ינפ לע םיפידע םהש ןיבו ,ןוכנל אצמת הרבחהש יפכ ,םירחא

 ךרע ריינ וא תרחא בוח תורגא תרדס קפנותש לככ יכ ,תבייחתמ הרבחה םלואו םהמ םיתוחנ

 ,תחטבומ הניאש "(,תורחא תורדס" וא "תרחא הרדס":דוחלו וידחי) בוח וניהש רחא

 יקיזחמ לש וז לע קוריפב הפידע תוכז אהת אל תרחאה הרדסהמ בוחה תורגאב םיקיזחמל

 הניא ןניא רשא תרחא הרדסתורחא תורדסמ בוח תורגא תקפנה לש הרקמב .בוחה תורגא

 אשונ ידי לע רושיא ,הקפנהה דעומל רבוע ,ןמאנל הרבחה רוסמת ,תוחוטבב הבוגמ תובוגמ

 קוריפב תופידע ןניא רומאכ תורחאה בוחה תורגא ויפל הרבחב םיפסכה םוחתב ריכבה הרשמה

 (.'ח הרדס) בוחה תורגא לע הרבחה

 תוחוטבב תובוגמ הנייהת רשא (תרחא הרדסמ) תורחא תורדס

 תורגא ינפ לע קוריפב תופידע הנייהת תורחאה תורדסה

תנפיק שהחברה במקרה כן, כמו

אזי שהוא (, סוג )מכל בשעבודים ו/או

)סדרה ח'החוב

הנפקת של במקרה

 .רומאכ תורחאה תורדסב וללכנש םידובעש וא/ו תוחוטב ןתואל סחיב קר (,

 הבוגמ תובוגמ הנייהת רשא תרחא הרדסתורחא תורדסמ בוח תורגא

 ריכבה הרשמה אשונ ידי לע רושיא ,הקפנהה דעומל רבוע ,ןמאנל הרבחה רוסמת ,תוחוטבב

ב

)סדרה החוב אגרות פני 'ח על

 קוריפב הפידע תופידע הנייהת תרחאה הרדסהתורחאה תורדסה ויפל הרבחב םיפסכה םוחת

 תורדסב וללכנש םידובעש וא/ו תוחוטב ןתואל סחיב קר (,

 .רומאכ תורחאה

להלן, 5.5

נוספות חוב אגרות על יחולו שבמחזור החוב אגרות על החלות הנאמנות שטר הוראות כל .)" 

החוב שיונפקוהנוספותרות ח' מסדרה

ועניין דבר לכל אחת סדרה ויהוו במחזור הקיימות

ל זכאים יהיו לא כאמור, יונפקו אשר , 

הקצאתןששולמה מועד לפני חלפו אשר זמן, תקופות בגין

מסדרה נוספות חוב אגרות הנפקת של במקרה . 

 לוקיש יפ לעו תע לכב קיפנהל הרבחה תיאשר היהת-ו 5.4 םיפיעסב רומאל ףופכב 5.2

 תמכסהל שרדיהל ילבמו ,תרחא ךרדב ןיבו ףיקשת יפ לע רוביצל הקפנהב ןיב ,ידעלבה התעד

הרדסמ תופסונ בוח תורגא )"'ח הרדסמ תופסונ בוח תורגא ,בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו ןמאנה

 'ח 

 יאנתל םיהז ויהי גא יאנת .רומאכ ,וקפנויש 'ח הרדסמ

 ,קפס רסה ןעמל .'ח הרדס בוחה תורגא

 לע םולשת לבק 'ח הרדסמ תופסונ בוח תורגא יקיזחמ

 תרחא הרומת לכו תיביר ,ןרק ןובשח

 ח הרדסמ תופסונ בוח תורגא לש

הנאמנות שטר

 ןמאנל ,'ח '

 ,תוקפנומה בוחה תורגא תומכ תלדגהל יסחי ןפואב ,ותחרט רכש תלדגה תא שורדל תוכזה היהת

 ןמאנה תחרט רכש תלדגהל ב התורשקתהב שארמ התמכסה תא תנתונ הרבחהו

 םושירל הסרובה רושיא תלבקל הפופכ היהת ,ליעל רומאכ הרדסה תבחרה יכ ,רהבוי .רומאכ

 .רחסמל תופסונה בוחה תורגא

תרגסמב ,'ח הרדסמ תופסונ בוח תורגא תע לכב תוצקהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה 5.3

 רוזחמבש בוחה תורגא לש ןויכינה רועישמ הנוש ןויכינ רועישב ,הז 5 ףיעס יפ לע הרדסה תבחרה 

 .(הימרפ רדעיה וא ןויכינ רדעה תוברל) הימרפב וא דעומ ותואב

 הרדסה תבחרה תרגסמב ,'ח הרדסמ תופסונ בוח תורגא דיתעב הרבחה קיפנת וב הרקמב

 תוברל) תע התואב רוזחמב תומייקה בוחה תורגא לש ןויכינה רועישמ הנושה ןויכינ רועישב

 תנמ לע םיסימה תושרל ,הרדסה תבחרה ינפל ,הרבחה הנפת ,(יטנוולרש לככ ,ןויכינ רדעיה

 עבקיי ,('ח הרדס) בוחה תורגא ןיגב ןויכינה ימדמ רוקמב סמה יוכינ ןיינעל יכ הרושיא תא לבקל

 םינושה ןויכינה ירועיש תא תללקשמה החסונ יפל דיחא ןויכינ רועיש תורומאה בוחה תורגאל

 ,רומאכ רושיא תלבק לש הרקמב . "(ללקושמה ןויכינה רועיש )" ויהיש לככ ,הרדס התואב
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 בוחה תורגא לכ ןיגב ללקושמה ןויכינה רועיש תא ,הרדסה תבחרה םרט ,בשחת הרבחה

 ןויכינהרועישתאורושיאהתלבקרבדבהקפנההתואצותלעידיימהחווידבםסרפתוהרדסהמ

 רועישיפלבוחהתורגאלשןועריפהידעומבסמהכוניו הבחרהה ינפלהרדסהלכלללקושמה

 ןידהתוארוהרתילכולוחירומאכהרקמב.ןידהתוארוהלםאתהבורומאכללקושמהןויכינה

עידות הרבחה ,םיסימה תושרמ רומאכ רושיא לבקתי אל םאב .ןויכינ ימד יוסימל תועגונה

 היהישדיחאהןויכינהרועישלעורושיאהתלבקיארבדב,הרדסהתבחרהינפלידיימחווידב 

 תועגונהןידהתוארוהרתילכולוחיובוחהתורגאתרדסןיגברצונשרתויבהובגהןויכינהרועיש

 ןויכינהרועישלםאתהב,רוקמבסמוכניהסרובהירבחהרדסהןוידפתעב .ןויכינימדיוסימל

כאמור. שידווח

לפיכך

בא שהחזיק י למי

המ מרשות אישור התקבל אם

א את שהחזיק נישום לאו.

עליא  המוחזקות החוב גרות

 ועבקנשןויכינהימדמהובגהרועישבןויכינימדןיגברוקמבסמהכוניםהבםירקמונכתי

ןיבתאזו (,"םיפדועה ןויכינה ימד")הרדסהתלדגהםרטהרדסהמבוחהתורג

םא ןיבו תיטנוולרה הרדסל דיחא ןויכינ רועיש תעיבקל םיסי 

ןועריפלדעוהרדסהתבחרהינפלתיטנוולרההרדסהמבוחהתורגי 

 סמרזחהלבקלוםיסימהתושרלסמחודשיגהליאכזהיהי,וידי- 

 .ןידיפ-לערומאכרזחהליאכזוניהשלככ,םיפדועהןויכינהימדמהכונשסמההבוגב

 דח ןפואב ןתינ ,םיסימה תושר תאמ ללקושמ ןויכינ רועיש תעיבקל רומאכ רושיא יכ ,שגדוי

 פ

אתהנאמנות מיידי לפירעון להעמיד מזכותם לרבות , 

דין. כל להוראות בהתאם או להלן

החוב אגרות סדרת של בהרחבה התקיימותאלא

ו מיידי לפירעון עילה מתקיימת לא ההרחבה החברהבמועד ידיעת למיטב

ב הקבועות הריפוי תקופות את בחשבון לקחת מבלי והכל

 .בוחתורגיאתרדסהתואלש,שחרתתשלככ,תידיתעהקפנהלכלימע

 תאזו,רומאכהקפנההתאןוחבלמןמאנהתארוטפלידכ,הרבחהלשוזתוכזבןיא יכ,רהבוי

 לשוןמאנהלשויתויוכזמעורגלידכהבןיאוןידלכיפלעןמאנהלעתלטומוזכהבוחשלככ

 רטש יפל בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא

 9ףיעסברומאכבוחהתורגא

 (1):ןלהלםיאנתה לכ לכעצבתאל הרבחה 5.4

 לשהמויקלששחןיא

 לככ ,תונמאנה רטש רומאכ הליע

 יופיר תופוקת תומייקש

תקופות את בחשבון לקחת )מבלי

ביצוע

הגבוה הדירוג יהיה

(  הדימה תומאב תדמוע הרבחה הירחאל דימו הבחרהה דעומב (2 ;

 תונמאנהרטשל 6.2 חפסנב1 ףיעסבתוטרופמהתויסנניפה

)(יופירה  ;רומאכהבחרהה ברעבוחהתורגאגורידבהדירילאיבתאלרומאכהבחרהה(3 ;

 עבוקהגורידה,הזףיעסיכרצליזא,תחאגורידתרבחמרתויידילעהנגרודתבוחהתורגאוהיה

 ןיינעל (המערשקבןתינשגורידהןיינעלןהוהבחרההברעגורידהןיינעלןה)

 הדירילאיבתאלרומאכהבחרה,גורידתורבחרפסמידילעוגרודיבוחהתורגאובהרקמב,הז

 לכב תדמוע הרבחה הירחאלדימו הבחרהה דעומב (4)-ו ;ליעל רומאכםיגורידהמדחא לכב

 ;תונמאנהרטשיפלעתויתוהמההיתויובייחתה

 הבחרה עוציב תודוא הרבחה ןוירוטקרידב הטלחה תלבק לע שארמ ןמאנל עידות הרבחה

 הרשמה אשונ ידילע םותח רושיא ,לעופב הרדסהתבחרהעוציבלםדוק,ולאיצמתו ,רומאכ

 ןוצר תועיבשל חסונב לכהו ,שרדנש לככ ,םיבישחת ףוריצב הרבחב םיפסכה םוחתב ריכבה

 רושיא תא הרבחה ףרצת רושיאל .ליעל הז ףיעס תוארוה לכב תדמוע הרבחה ויפל ,ןמאנה

 הרבחהוהדימביכ,רהבוי.ליעלהזףיעסבשקבתמכבוחהתורגאגורידתודואתגרדמההרבחה

 .עבוקהגורידההיהיםהינבמהובגהגורידה,תחאגורידתרבחמרתויידילעגרודת

- 9 -



  

   

                       

                 

    

                

                  

                        

                    

                 

                

                     

                 

                       

                 

      

                               

  

                              

                       

                    

                  

       

                          

      

                         

                     

              

                          

                   

                           

          

                            

          

                                   

                 

             

                 

 ףיעסב רומאכ בוח תורגא תקפנה תודוא ,הבחרהה עוציבל םדוק דוע ,ידיימ חודב עידות הרבחה 5.5

 .ליעל םירומאה םיאנתב (ןיינעה יפל ,תדמוע אל וא) תדמוע רומאכ הבחרהה יכו ליעל הז

 הרבחה תויובייחתה .6

 לכו ןאולמב וערפנ אל בוחה תורגאש ןמז לכ ,בוחה תורגא יקיזחמו ןמאנה יפלכ תאזב תבייחתמ הרבחה

 :ןמקלדכ ,תונמאנה רטש יפ לע ןמאנהו בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ תויובייחתהה לכ ואלומ אל דוע

 תורגא יאנת יפ-לע ומלתשי רשא תיבירהו ןרקה ימוכס לכ תא ,ךכל םיעובקה םידעומב ,םלשל 6.1

 לככו םא) תונמאנה רטש תוארוהל םאתהב תשרדנ תיביר תפסות לכ ,תונמאנה רטשו בוחה

םאתהב לוחתש לככו םא) םירוגיפ תיביר לכ ןכו ,(תונמאנה רטש

יפ-לע הילע תולטומה תויובייחתההו םיאנתה רתי לכ רחא אלמלו ,( 

 לע איהש ךרד לכב תונתהל הלוכי הניא הרבחה .תונמאנה רטש יפ- 

להוראות בהתאם שתחול

הנאמנותלהוראות שטר

ועלאגרותתנאי החוב

זה בסעיף האמור יגבר זה, נאמנות שטר פי על

ריבית

 הרבחה לש תדגונ תובייחתה לכל הז ףיעס ןיב הריתס לש הרקמב .הז ףיעס יפ לע היתויובייחתה

 וא ןרק ןובשח לע םולשת דעומ ובש הרקמ לכב .

 ,וירחא אבה ןושארה םיקסעה םויל םולשתה דעומ החדיי ,םיקסע םוי וניאש םויב לוחי

ריבית. תשלום תוספת כל ללא

המידה אמות  רטשל 6.2 חפסנל 1 ףיעסב תוטרופמה תויובייחתההו תויסנניפה לכ רחא אלמל 6.2

 .תונמאנה

מיידית הניתן וככל

כי החברה של ביר

ו הריפוי תקופות את בחשבון להביא )מבלי מהם איזה התקיימות על

שימנע סביר חשש קיים

לקיומ המועד בהגיע והצפויות הקיימות .ן בהתחייבויותיה

מתאריך הנאמנותימים שטר

 עדונש רחאל ,םיקסע ימי 2-מ רחואי אל הרקמ לכבו בתכב ןמאנל עידוהל 6.3

 ףיעסב םיטרופמה םיעוריאהמ הזיא וא לכ ומייקתי ס ששח םייק יכ הרבחל

 הנתמהה וא ןלהל 9.1

 דומעל תלוכיה הרבחהמ יכ וא (ןלהל 9.1 ףיעסב תויונמה

 תורגא םולשתל ןיקוליס חול 30 םותמ רחואי אל ןמאנל רוסמל 6.4

 .Excel ץבוקב (תיבירו ןרק) בוחה

אותם הסכומים יתרת ועל החוב אגרות

לא מקרה ובכל

וכן

 ימי 7 ךות ,הרבחב םיפסכב ריכבה הרשמה אשונ ידי לע המותח בתכב העדוהב ןמאנל עידוהל 6.5

 יקיזחמל םולשת לכ עוציב לע ,םולשתה דעוממ םיקסע

 .ל"נה םולשתה עוציב רחאל בוחה תורגא יקיזחמל דעומ ותואב הרבחה תבייח

 םמוסרפ דעומב ,ןיינעה יפל ,םייתנש וא םייניב ,םייפסכ תוחוד ןמאנל רוסמל 6.6

 תויהלמ לדחת הרבחה וב הרקמב םג קוחה יפ לע םמוסרפל ןיד יפ לע עובקה דעומהמ רחואי

 עדימ תיצמת םידחואמ םייפסכ תוחוד םניה הז ףיעס יפ לע םייפסכה תוחודה .חוודמ דיגאת

 .(ןיינעה יפל) הרבחה לש םייניבו םייתנש דרפנ יפסכ

 םע רושק קיזחמ וא הרבחה ידי לע בוח תורגא תשיכר רבדב בתכב תועדוה ןמאנל רוסמל 6.7

 .הרבחל רבדה עדוויה םע דימ ,הרבחה

 איצמת ,ףקותב תונמאנה רטש דוע לכו ,הנש לכ לש רבמצדב 31 רחאל םימי 30-מ רחואי אל 6.8

 יאשונ םניהש ,הלש המיתחה ישרומ תועצמאב ,הרבחה ידי לע םותח רושיא ןמאנל הרבחה

 ךיראתמ וא/ו רטשה ךיראתמש הפוקתב ,הכרעש תוקידב לע ךמתסהב יכ ,הרבחב הריכב הרשמ

 דצמ תמייק אל ,רושיאה ןתמ דעומל דעו ,םהיניבמ רחואמה ,ןמאנל רסמנש םדוקה רושיאה
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6.9 

6.10 

 וב ןיוצ ןכ םא אלא ,בוחה תרגיא יאנת לש הרפה תוברל ,תונמאנה רטש לש הרפה הרבחה

 .תרחא שרופמב

 רומאכ ,בוחה תורגא יקיזחמל הרבחה ןתיתש תונמזהמו תועדוהמ םיקתעה ןמאנל רוסמל

 תורגא יקיזחמל הריבעה הרבחהש עדימ לכ וא ךמסמ לכמ קתעה רוסמל ןכו ןלהל 26 ףיעסב

 .ריבעתש לככ ,בוחה

 ותשקב דעוממ םיקסע ימי (7) העבש-מ רחואי אל ,הרוי ןמאנהש םישנאל וא/ו ןמאנל רוסמל

 וא/ו היקסע ,הרבחל עגונב עדימ וא בושיח ,ךמסמ ,רבסה לכ ,השרומה וגיצנ וא/ו ןמאנה לש

נכסיה

ו הנאמן של בכתב

החוב אגרות

זה,. הנאמנות לעניין

 הריבס השירד יפל ,ןכ תושעל םייטפשמה היצעוילו הלש ןובשחה יאורל תורוהל ףאו

 יקיזחמ תויוכז לע הנגה ךרוצלו וידיקפת יולימ םשל ,ותעד לוקיש יפ-לע

 רטשל 18 ףיעסב רומאכ תוידוסל תובייחתהל ףופכבו בל םותב לעפ ןמאנהש דבלבו

 תאזו רומאכ הרטמל הנמי ןמאנהש ימ ושוריפ "ןמאנה הנמיש ימל"

 יכ ,רומאכ גיצנה רושיא תא םג לולכתו עדימה תריסמ ינפל הרבחל רסמיתש בתכב העדוהב

 .גיצנ ותוא תעידיל עיגיש עדימה תוידוס לע הרימשב הרבחה יפלכ ביוחמ גיצנה

 םיסקנפה תא רומשל .םילבוקמ םיאנובשח תונורקעל םאתהב םירידס תונובשח יסקנפ להנל

 (תולבקו תונובשח ,אתנכשמו ןוכשמ ירטש תוברל) תואתכמסאכ םהל םישמשמה םיכמסמהו

 דעומב ןייעל ,וז הרטמל בתכב ודי לע הנומש ,ןמאנה לש השרומ גיצנל וא/ו ןמאנל רשפאל ןכו

לאאשר ש

בו לעיין יבקש שלו מורשה נציג ו/או שהנאמן כאמור

עיקול הוטל בו מקרה כל על לה, היוודע עם מיד , 

בסעיף זה מונח כהגדרת מהותי

זה להלן, 9.1בסעיףמונח

במסגרת שמונה נאמן ו/או קבוע או זמני מפרק ו/או מיוחד מנהל ו/או

אחר, תפקיד בעל כל ו/או החברה כנגד

ךמסמ וא/ו סקנפ לכב ,םיקסע ימי 14-מ רחואמ היהי הרבחה םע שארמ םאותי

 ןמאנה לש השרומה גיצנה יונימ ,הז ןיינעל . 

 .תונמאנה רטשל 18 ףיעסב רומאכ תוידוסל תובייחתהל ףופכ רומאכ

 האצוה תלועפ העצוב וא בתכב ןמאנל עידוהל

 וב הרקמ לכב ןכו ,ןלהל 9.1 סכנ לע םידובעש ושמומ וא לעופל

 עובק וא ינמז ,םיסכנ סנוכ תרדגהכ הרבחה לש יתוהמ סכנל הנומ

 ,םיכילה תחיתפל וצ

 לע טוקנל ןכו ,ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ

 טיב וא תרסה םשל םישרדנה םיריבסה םיעצמאה לכב הנובשח

ביןו

,

 םיטרופמה םיעוריאהמ וליא לו

 .הז 6.12 ףיעסב

 תופיסאל םא תויתנש תויללכ תופיסאל םא ןיב) תויללכה היתופיסא לכל ןמאנה תא ןמזל

 .ולא תופיסאב העבצה תוכז ןמאנל קינעהל ילבמ ,הרבחב תוינמה ילעב לש (תודחוימ תויללכ

 תרדגהכ תיטרפ הרבח הניהש בוח תורגא תרבחל הרבחה ךופהת בוחה תורגא ייח ךלהמבש לככ

 לכ לש םילוקוטורפ ,ותשקבל ,ןמאנל רוסמל ,ליעל רומאל ףסונב ,תורבחה קוחב ולא םיחנומ

 .רומאכ םילוקוטורפה תמיתח דעוממ םיקסע ימי 3 ךות הרבחה לש תויללכה תופיסאהמ תחא

 םימולשתה לכ יכ ,ןובשח האור ידי לע םותח בתכב רושיא ,בתכב ותשירד יפ לע ןמאנל רוסמל

 בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתי תאו ,םדעומבו םאולמב ומלוש בוחה תורגא יקיזחמל

 .רוזחמבש

 רוסמל ,קוחל (א)י35 ףיעס יפ לע קינעהל הרבחה תביוחמ םתוא תועדוהה וא תוחודה לע ףסונב

 וא/ו תורהצהה וא/ו ריהצת ,ותשירד יפ לע ,םיקסע ימי 15-מ רחואי אלו ריבס ןמז ךות ,ןמאנל

 .ידעלבה ותעד לוקישל םאתהב ,ןמאנה ידי לע ושרדיש יפכ ,עדימ וא/ו םיטרפ וא/ו םיכמסמ

6.11 

6.12 

6.13 

6.14 

6.15 
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מתחייבת, 6.18.1  החברה

דירוג  חברת

6.18.2 

דירוג, חברות מספר  ידי

 תושורדה וא/ו תוצוחנה תולועפה לכ תא ,םיקסע ימי 15-מ רחואי אלו ריבס ןמז ךות עצבל

 ,תויוכמסה תלעפהל ףקות ןתמ םשל ןיד לכו תונמאנה רטש תוארוהל םאתהבו ריבס ןפואב

 הנתינ םא טעמל ,תונמאנה רטש תוארוהל םאתהב וחוכ יאב וא/ו ןמאנה לש תואשרההו תוחוכה

 .הצוחנ רומאכ הכרוא יכ ענכוש םא םתאצמהל ןמאנה ידי לע הרבחל הכרוא

 תומייקתהל ףופכב ,םימושירל הרבחה םש לע ,הסרובב רחסמל הנמשרית בוחה תורגא יכ

 .הסרובה תויחנהו ןונקת תושירד

 בוחה תורגא גורידל סחיב תויובייחתה

 ידי לע גוריד בקעמב ויהי בוחה תורגא יכ ,התטילשב רבדהש לככ

 (" watch list") בקעמ תמישרל בוחה תורגא תרבעה יכ ,רהבומ הז ןיינעל .

 .גוריד תקספהכ ובשחיי אל גורידה תרבח ידי לע תעצובמה תרחא המוד הלועפ לכ וא

 םלואו ,בוחה תורגא ייח ךרוא לכל תגרדמ הרבח ףילחהל אלש תבייחתמ הניא הרבחה

 לע וגרודי בוחה תורגא וב הרקמב םג ,תגרדמה הרבחה תא הרבחה ףילחת וב הרקמב

 דעוממ דחא רחסמ םוימ רחואי אל ,ידיימ חוד הרבחה םסרפת

כאמור, המדרגת החברה  הרבחה תפלחהל תוביסה תא התעדוהב ןייצתו החלפת

 .תגרדמה

מדרגת חברה

נימוקים, ידיבצירוף על מדורגות החוב אגרות בו במקרה גם

מתחייבת הדירוגוהיא הפסקת לאחר בו במקרה

תוך אחרת מדרגת מחברה דירוג לקבלת לפעול

המדרגת . מהחברה

אגרות תנאי פי על החוב של והמדויק הסופי המלא, הסילוק למועד עד כי

החוב: אגרות מחזיקי כלפי החברה התחייבויות יתר כל מילוי

 תויהל וקיספי בוחה תורגאש לככ ,ליעל רומאכ הרבחה תויובייחתהמ עורגל ילבמ 6.18.3

 רוסמת ,הרבחה תטילשב ןניהש תוביסנ וא/ו תוביס בקע ידי לע תוגרודמ

 דעוממ דחא רחסמ םוימ רחואי אל בוחה תורגא יקיזחמלו ןמאנל העדוה הרבחה ךכ לע

 ,רומאכ גורידה תקספה

 בוחה תורגא ,תוגרודמ תורבח רפסמ

 ,תגרדמ הרבח ףא ידי לע תוגרודמ ןניא

 גוריד תקספה דעוממ םימי 60

 ,תבייחתמ הרבחה

 ל ףסונבו ,בוחה

רגילה ה

החוב,

שעקב

החברה של

 אלא ,הליגר הטלחהב , פיסאב שארמ רושיא תלבק אלל גוזימ עצבת אל הרבחה 6.19.1

 ,ידיימ חווידב תורגא יקיזחמ יפלכ תטלוקה תושיהו הרבחה וריהצה ןכ םא

 אל גוזימה ריבס ששח םייק אל יכ ,גוזימה דעומ ינפל םיקסע ימי 10 תוחפל

יפלכ היתויובייחתה תא םייקל תטלוקה תושיה לש התלוכיב היהי

 לבקת אלו ,הנבמ יונישל דצ היהת אל ,לסחתת אל ןכו ןדעומבו ןאולמב םיקיזחמה 

 .ןוצרמ קוריפ רבדב הטלחה

 לש ךרדב תוברל) ןיפיקעב וא ןירשימב ,שוכרת אל ,יתוהמ גוזימל דצ היהת אל הרבחה 6.19.2

ןיינעה יפלו הרבחה םא אלא ,םייתוהמ תובוחו תויובייחתה (,רחא דיגאת תוינמ תשיכר

 ןוירוטקריד תוקמנה תא בוחה תורגא יקיזחמל ורסמ ,תרחאה תגזמתמה הרבחה- 

 חוויד תועצמאב ,בוחה תורגיא יקיזחמ יפלכ ובייחתהו וריהצה ןכו ,הקסעל הרבחה

 גוזימה בקעש ששח םייק אל יכ ,גוזימה דעומ ינפל םיקסע ימי 10 תוחפל ,ידיימ

 ,ןיינעה יפל ,תרחאה תגזמתמה הרבחה לש וא הרבחה לש התלוכיב היהי אל יתוהמה

6.16 

6.17 

6.18 

6.19 
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 הז ללכבו ,ןדעומבו ןאולמב בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ הרבחה תויובייחתה תא םייקל

 .תונמאנה רטשב רומאכ תביוחמ איה ןהב תויסנניפה הדימה תומאב דומעל

 הקסעל רשקב ריבס ןפואב ודי לע שרדייש עדימ לכ ול רוסמת הרבחה ,ןמאנה תשקבל

 .בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ היתויובייחתהב הרבחה תדימע לע היתוכלשהלו

:הז 6.19 ףיעס ןיינעל

 םייפסכה תוחודב םכרע רשא תובוחו תויובייחתה- םעמשמ "םייתוהמ תובוחו תויובייחתה" 

,קפס רסה ןעמל .םייפסכה תוחודה יפ לע הרבחה לש דחואמה ןזאמה ךסמ %20 לע הלוע

.םייתוהמ תובוחו תויובייחתהכ הז ןיינעל ו  ייחשב לא דיירים כלפי התחייבויות

משמעומיזוג "  "-

הקולט )" התאגיד

אחרת. דרך

מהותי "  משמעומיזוג " 

 רחא דיגאתל "(דעיה דיגאת )" דיגאת לש םיבויחהו םיסכנה ללכ לש הרבעה

לכב ןיבו תורבחה קוחל יעישתה וא ינימשה קרפה יפל ןיב ,איהש ךרד לכב "(,

 קוחל יעישתה וא ינימשה קרפה יפל ןיב ,איהש ךרד לכב ,גוזימ- 

כב ןיבו תורבחה

ג פרק לפי המיזוג ותיות

 המק םמייקתהב רשא םירטמרפה ומייקתי ונממ האצותכ רשא ,תרחא ךרד ל

 .תוחודה תונקתל 1 המ רבדב הקזח

 ילילש דובעש 6.20

את צף( )שעבוד שוטף בשעבוד תשעבד כלללא

מנכסיה( יותר או אחד על שוטף שעבוד או קבוע משעבוד להבדיל )וזאת

כלשהי התחייבות או חוב כל להבטחת כלשהו שלישי צד לטובת

מראש  החוב אגרות מחזיקי הסכמת את לכך תקבל

 או ;רגילה

 יאנת יפ לע בוחה לש קיודמהו יפוסה ,אלמה קוליסה דעומל דע יכ תבייחתמ הרבחה 6.20.1

 ,בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ הרבחה תויובייחתה רתי לכ יולימל ףסונבו בוחה תורגא

 וא/ו םימייקה ,היתויוכזו היסכנ ו ןיא

 ,,םיידיתעה

 דחא םייקתי םא אלא

 :ןלהל םיאנתה

 חדתוימ טהלהחב רהחבה 6.20.1.1

 הפיל באסתתקבש

בסעיףכאמור

7 

צדדים מספר או

-

 ואליעל .20.1.16 ובחה ותאגר ייקחזמ מתהסכ לתבקב ורךצ לאל 6.20.1.2

 וברע יםקעס יימ לש ותפחל בכתב ןנאמל עהודהןלמת וףפבכ וזאת ,ןנאמה

 ושהלכילישש צד תובלט וראמכ טףוהש ודעבשה ירתיצל

 רהחבשה לכך וףפבכ ןוכ ורכאמ וטףש ודעבש ורצילהנתווכ ותודא,ייםלישש

 ודעבהש ירתיצ עם בדב בד וב,חה ותגראייקחזמ ורעב ןנאמהתובלט ורתיצ

 חסיהיפ-לעופס יפר ה,וושהבדרג וטףש ודעבש,יישלהש הצד ובתלט וטףהש

 הצד יפלכהיותובחןילב ובהח ותואגר ותננאמהרשט יפלעהחברה ותובחןיב

ובתלט ודעבשהש ןזמהלכ וםרש ישאריש עת,לתעמוייה ולשא יפכ,ילישהש

 שטר יפלע ובהח ותראג ואלמןועירפ חרלא עד וא וםרש ל"נהילישהש הצד 

 ם;וקדהמ יפל הנת זנאמ

 רומאכ ישילש דצ םע וספ יראפ בוחה תורגא יקיזחמ תבוטל ףטוש דובעש םשריש לככ 6.20.2

 ללכנה ןוירוטקרידה חוד תרגסמב םסרפל הרבחה תבייחתמ ,ליעל 6.20.1.2 ףיעסב

 םינותנה תא ,דובעשה םושיר רחאל הדי לע ומסרופיש םינושארה םייפסכה תוחודב
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 רומאכ יוושו עובק דובעשב םידבעושמה הרבחה יסכנ לכ לש ינזאמ יווש (1):םיאבה

 הרבחה תויובייחתה ךס (2);ףטוש דובעשב םידבעושמה הרבחה לש םיסכנה לכ לש

 םיסכנב תובוגמ ןניאש הרבחה תויובייחתה ךס (3);םידבעושמ םיסכנב תובוגמה

 .םידבעושמ

 ישילש דצ תבוטל רומאכ דובעשה תריציל םיקיזחמה תמכסה תא הרבחה שקבתש לככ

 דעומב ל"נה םינותנה תא םסרפל הרבחה תבייחתמ ,ליעל 6.20.1.1 ףיעסב רומאכ דבלב

 ףיעסב רומאכ ףטוש דובעש םשרנש הרקמ לכב .הפיסאה ןומיז לע ידיימה חודה םוסרפ

שתפרסם. רבעוני דוח

6.20.3 

העתידיים

 םייפסכה תוחודב םוסרפה רחאלו בוחה תורגא יקיזחמ רובע ןמאנה תבוטל ,הז 6.20

 ,םושר בוחה תורגא יקיזחמ רובע ןמאנה תבוטל דובעשה דוע לכו ,רומאכ םינושארה

 לכו יתנש חוד לכבש םירואיבה תרגסמב ל"נה םינותנה תא םסרפל הרבחה תבייחתמ

וא/ו םימייקה ,היתויוכזו הרבחה יסכנ ללכ לע ףטוש דובעש תריצי לש הרקמב

 :תואבה תוארוהה הנלוחת ,בוחה תורגא יקיזחמ רובע ןמאנה תבוטל , 

החלט-על כי דין עורך ידי

וםחתיורקמוראיש ף,וטהש ודעבהשתיריצ עם בדבבד ן,נאמלורמסתהחברה 6.20.3.1

 ומדתעל,יעל ורמכא יללכ טףוש ודעבש ורליצ החברהת 

 וקףת יתינקה לשם ותשוהדר ותלועפה לכ את עתבצ ןוכ ליעל 6.20.1 יףעס ינאבת

מ

)ככל  רלוונטיים הסברים פירוט תוך השעבוד, לרישום בהתחייבותה עמידתה

צורך( והכלשיהיה לחברה החברות ביחס רשם עדכני של שעבודים פלט ותצרף ,

הנאמן. לשביעות רצון בנוסח

לאחר כדין כרשום ייחשב בתוך השעבוד לנאמן המציאה עסקים3 שהחברה ימי

הבאים: המסמכים כל האמור, את הרישום ממועד

 אל.ישרלץומח נדרשהלוככ לישראוד בעבלש לא

 לעהחברה ירתצה ,ליעל 6.8 יףעסיפלעןנאמל ברעוישינתהש חוויהד גרתבמס 6.20.3.2

6.20.3.3 

 א

הנוסח הנאמן. לטובת השעבוד נרשם לפיו הנאמן

מקוונת הגשה אישור ולחילופין

 סחונב,ותננאמה שטרמ תקוע ורףיצ וילא וב,ח גרתאואןומשכ שטר .

 ןורצ ותעילשב יהיהש

 ימסרי סמךהמ .יישלהש הצד ובתלט ןיתנש סחונלןיתנהלככ זהה יהיה

 ותמתחב חתםומוהחברהייד-לע יתורמק המיחת ושאנ ואכשה מן,נאל

 , ותחברהשםר משרדמיתורמק"לנתקב"

 ןוהמשכ ל שטרעהימחתהעדוים ממימ 21-מחרוו מאנייך שאתאר ושאנו

 ין;י דפ-לע עיקבי ר אשראח עדוו מוב, אהח גרתו אא

 ותמתבח מהוחת יאכשה (,10 ספו)ט דיםועבוש ותנתאמשכ יפרט עתודה .ב

 ,נתוומק ההגש רוישאןיפוליחלו ותחברה שםר משרדמ יתורמק "לנתקב"

 עדומואהעודהה ירתיצ עדוממ מיםי 21-מרחומא ונישא יךתאר ושאתנה

 לשטננטריהא תרא ותעבאמצ פקוהמ וראיש ואןידיפ-לעעיקבי אשר חרא

 ;ודעבי השסמכת מלקב ות בדברחברה רשם

 חברות;ה ד מרשםועבום שישודת רעת .ג
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 ר;וד כאמועבשם השנר ויפל ותחברה לט מרשםפ .ד

 המאשרת, ור,מקב מהוחת וםחת חברה,לינוציחןיד ורךע אתמ עתד ותוח .ה

 אשר עת,הד ותוחןת מתעות בינטוולה רנייתה אשר ותובדעהלע התבססב

 יכ ה,חברמה תריהןיבוליתקבש ותהרהצו יםמסמכ גרתבמס וובאי

 גרתאיוכ וב,הח ותאגר ייקחזמ ורבעןנאמהתובלט ןיכד נרשם ודעבהש

ודעבשןנאמה בתוטל וצרתי וד,עבלש חסיבהחברהידילעהחתמנש ובהח

 ינאלת התאםבוניה ודעבהש יםהמרשמ יפליכןוכ ,ושיממ ובר יףאכ תקף, 

 י;לישד השהצ ובתלטןיתנוד שעבם השעופסיפארו ותננאמה שטר

 תומומא החברבםיפהכס וםחבת ירהבכ המשרה ושאניידלע וםחת ירתצה .ו

 וגדנו/או ותרסוניא ודעבהש יכ יתר,הןיב אשר,המ ן,יד ורךעייד לע

 רה.חבהלות שחרת אויויביתחה

 לכ את ןאמנל ירעבתהחברהה,נשלכלש בדצמבר 31 וםימ יםקעס יימ5 וךת 6.20.3.4

 וםתחב ירהבכ המשרה ושאנייד לע וםתח ירתצה )א( ם:יהבא יםמסמכה

 ותחרא ותיויביתחהדוגנו/או ותרסוניא ודעבהש יכ אשרהמ ה,חברב יםפהכס

 ודעבהש יכ המאשרת רהחבלינוחיצ ןיד ורךע עתד ותוח )ב( ןוכ ה;חברהלש

השעבוד במסמכי הקבועה שונההנשייה שאינו בנוסח בסעיףמהאמור ,

. לעיל ה 6.20.3.3

בס"ק לאמור בהתאם החברה שתפעל הנאמן , לעיל 6.20.1.2ככל ידי על השעבוד מימוש

העניין לפי השלישי, הצד או הנאמן הסכמת את טעון יהא לא השלישי הצד ידי על או

ביחד: הודעה" הצדדים ")להלן במתן או השלישי, הצד או מהמחזיקים מי של או ) 

מהצדדים אחד כל האמור, לאור כאמור. לפעול הכוונה בדבר הצדדים ליתר ,מראש

זהכהגדרת זהמונח לנקוט , בסעיף דעתו לשיקול ובהתאם עצמאי באופן רשאי יהא

הדין עורך דעת חוות המשועבד. הנכס מימוש לצורך הנדרשים ההליכים בכל לבדו

 גתדר הותא ול יש יכ ןוכ וש,ימש ובר יףאכ תקף, ובהח תואגר ייקחזמ ובתלט

6.20.4 

לצדדים ףיעסב רומאכ בשעבודים נקבעו

 )

הנאמנות שטר

 . הז ףיעסב םיאנתה יכ ,רשאת ליעל ה6.20.3.3

 תא ,ןחב אל ןמאנה לעופבו ,ןוחבל הבוח הלח אל ןמאנה לע יכ ,רהבומ קפס רסה ןעמל 6.20.5

 אל ןמאנה .בוחה תורגא יקיזחמל םימולשתה תחטבהל תונוחטב תדמעהב ךרוצה

 לעופב ןמאנהו Due Diligence) תיטפשמ וא תיאנובשח ,תילכלכ הקידב ,ךורעל שקבתנ

 תמכסהבו , ב ותורשקתהב .הרבחה יקסע בצמל תותואנ תקידב ךרע אל

 שרופמ ןפואב ,ותעד הווחמ וניא ןמאנה ,בוחה תורגא יקיזחמל ןמאנכ שמשל ןמאנה

 תורגא יקיזחמ יפלכ היתויובייחתהב דומעל הרבחה לש התלוכיל רשאב ,עמתשמ וא

 תוברל תונמאנה רטש וא/ו ןיד לכ יפ-לע ןמאנה תובוחמ עורגל ידכ רומאב ןיא .בוחה

 (ןיד לכ יפ לע ןמאנה לע הלח וזכ הבוחש לככ) ןמאנה לש ותבוחמ עורגל ידכ הב ןיא

 ידכ םהב שיש לככ ךליאו הקפנהה ךיראתמ הרבחב םייוניש לש םתעפשה ןוחבל

 .בוחה תורגא יקיזחמל היתויובייחתהב דומעל הרבחה לש התלוכי לע הערל עיפשהל

 ,דבעשל הרבחהמ ענמת אל ,הז 6.20 ףיעסב רומאכ הרבחה תובייחתה ,קפס רסה ןעמל 6.20.6

 אללו ,ןוכנל אצמתש ימ תבוטל ,איהש הגרדו ךרד לכבו יהשלכ הלבגה אלל ,תע לכב
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 םידובעשב (א):ןמאנהמ וא/ו בוחה תורגא יקיזחממ יהשלכ המכסה תלבקב ךרוצ

 םישדח םיסכנ לע עובק דובעש ,קר אל ךא תוברל ,הלש תויוכז וא/ו םיסכנ םיעובק

 לש רתוי וא דחא םייפיצפס םיסכנ לע ףטוש וא/ו עובק דובעש (ב);(ן"לסש) שוכרתש

 תונודקיפ יפסכ לבקל הרבחה לש תוידיתע תויוכז ןכשמל וא/ו דבעשל (ג);הרבחה

 דובעשב דבעשל (ד) וא ;רויד תדיחי התואב ריידל ןודקיפ רזחה תחטבהל ידיתע ריידמ

 אל ךא תוברל ,םקלח וא םלוכ ,ןגומה רוידה יתב לש ןיעקרקמה תא הנושאר הגרדמ

 .היריידמ ןודקיפה יפסכ תבשה תחטבה ךרוצל ,קר

החברה בשליטת

חלקםכולם או

מתחייבת  , החברה

 לש תב הרבח ליבגהל ידכב ,הז 6.20 ףיעסב רומאב ןיא יכ ,קפס רסה ןעמל ,רהבוי 6.20.7

דיגאת וא/ו הרבחה לש הלולכ הרבח וא/ו הרבחה לש הרושק הרבח וא/ו הרבחה

 ,םהיתויוכז וא/ו םהיסכנ לע (ףטוש וא עובק תוברל) דובעש לכ רוצילמ 

 ,יהשלכ הלבגה אלל ,תע לכב ,איהש הגרד לכמ ,םיידיתע וא םימייק ,

 .בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו ןמאנה תמכסה תלבק אלל איהש ךרד לכבו

 הרבחה תויובייחתה רתי לכ יולימל ףסונבו ,רוזחמב בוחה תורגא דוע לכ יכ 6.21

של או נכסיה, כלל של או פעילותה

 ללכ לש האחמה וא הרבעה ,הריכמל הקסעב רשקתת אל הרבחה ,בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ

 עצבת אלו ,ןלהל 9 ףיעסב הז חנומ תרדגהכ ,היסכנ בור

 רומאה לכ תא עצבל תיאשר אהת הרבחה .היקסעב יתוהמ יוניש עצבת אל ןכו רומאכ הקסע

 ל

של מכירה לעיל, האמור מרות

לרכישת מיועדת השקעאויםכסנ טו

פעילות בתחומי ו/או החברה, של פעילותה בתחום והכל מאוחדות, בחברות

להוראות בכפוף החוב, אגרות חיי במהלך אליהן הנאמנות ס שטר

בעקבותיו אשר )מעלשינוי פעילותה עיקר

 לבקתתש תדחוימ הטלחהב שארמ בוחה תורגא יקיזחמ רושיא ךכל לבקתה וב םוקמ ליע

 חנומ תרדגהכ ,םיסכנה בור וא םיסכנה לכ ל .תדחוימ הפיסאב

 ידיימ חווידב ללכיתש יפכ הרבחה תעדוה יפ לעש דבלבו ,הרפה בשחית אל ,ןלהל 9 ףיעסב הז

תועקשה תוברל ,תופסונ תו נ הרומתה אולמ יכ ,ןיוצי

 הרבחהש םיפסונ 

 . נכית

:הז ףיעסב

 הרבחה לש (50%- ועמשמ "םיקסעב יתוהמ יוניש" 

 ןכו ןגומ רוידל רושקה םוחתב היהי אל םייפסכה היתוחוד יפל

הישויות

 איה תירקיעה התוהמש תוליעפ

 .ישילשה ליגה תייסולכואל םיתוריש ןתמ

1 ףיעסב תוטרופמה תויסנניפה הדימה תומאמ רתוי וא תחאב דומעת אל הרבחה ובש תע לכב 6.22

 םע רשקב הנתמההו יופירה תופוקת תא ןובשחב תחקל ילבמ תאז ,תונמאנה רטשל 6.2 חפסנב 

אל "(":הז ףיעסב ןלהל) הלש תדחואמ הרבח לכ ןכו איה ,תויסנניפ הדימ תומא ןתוא

 תואקסע וא הב הטילשה לעב םע ,תורבחה קוחב הז חנומ תרדגהכ ,תוגירח תואקסעב ורשקתי 

 םע תויושיהמ ימ לש תויורשקתה וא ,ישיא ןיינע ןהב שי הטילשה לעבלש רחא םדא םע תוגירח

 ,םהמ ימ תטילשב הרבח תועצמאב תוברל ,ןיפיקעב וא ןירשימב ,ובורק םע וא הטילשה לעב

 אשונ םג אוה םא ןכו ,ןהמ ימל םיתוריש תניתנ וא תויושיהמ ימ ידיב םיתוריש תלבק ןיינעל

 וניאו תויושיהמ ימב דבוע אוה םאו ,ותקסעהו ותנוהכ יאנתל רשאב – תויושיהמ ימב הרשמ

 תמכסה ךכל לבקתת םא אלא ,תויושיהמ ימב ותקסעהל רשאב – תויושיהמ ימב הרשמ אשונ

 .תדחוימ הפיסאב לבקתתש תדחוימ הטלחהב שארמ בוחה תורגא יקיזחמ

 םירקמהמ דחא לכב רומאכ בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא רושיא שרדיי אל ,ליעל רומאה תורמל

 לעבלש וא/ו ובורק וא/ו הרבחב הטילשה לעבל םלושת התרומתש הקסע לכ (א):םיאבה
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 לש ךרדב תוברל) דבלב הרבחב תופסונ תוינמ תאצקה לש ךרדב ,הב ישיא ןיינע שי הטילשה

 וא/ו הרבחה לש תוינמ ןוהל םילעב תאוולה תרמה ןכו (הרבחה תוינמ תשיכרל תויצפוא תאצקה

 תאזו ,(הרבחה תניחבמ) םירפושמ וא םיהז םיאנתב םילעב תאוולה לש הנועריפ דעומ תכראה

 תדמעה (ב);הז ףיעסל םאתהב תוינמה לש רחסמל םושירל הסרובה רושיא תלבקל ףופכב

 רחא ינוה רישכמ לכל הרומתב וא הרבחה תוינמל הרומתב הרבחה ןוהב העקשה/הרבחל םיפסכ

 תולקה) תורבחה תונקתב תויונמה תואקסעה (ג);ןוה ירטש תקפנה תוברל ,בוח וניאש

)2000-ס"שתה (,ןיינע ילעב םע תואקסעב  םע הגירח הקסע לכב תויושיהמ ימ תורשקתה (ד;

 יולימ רחאל לוחי הפקותש ,הב ישיא ןיינע שי הטילשה לעבלש וא ,ובורק וא/ו הטילשה לעב

לומגת תוינידמ רושיא (ה);בוחה תורגא

 םהיבורק וא/ו הרבחב הטילשה ילעבל רוטפ וא/ו יופיש יבתכ תקנעה (ו 

 יאשונל םיהז םיאנתב ,הרשמ יאשונכ םינהכמה

 םירוטקריד לש םתוירחא חוטיבל הסילופב תורשקתה (ז);

ו הנאמנות שטר פי על החברה התחייבויות מלוא

בחברה ; ) משרה לנושאי

בהם, אישי עניין השליטה שלבעלי מי ו/או

בחברה המכהנים אחרים משרה

 הטילשה ילעבלש הלא וא/ו םהיבורק וא/ו הטילשה ילעב לע םינמנה הלא תוברל הרשמ יאשונו

 םיאנתבו תוידיתע תוסילופב תורשקתהו תומייק תוסילופ לש הכראה תוברל ,םהב ישיא ןיינע

 הטילשה לעב םע םימכסה לש ףקות תכראה (ח ; )הרבחב םינהכמה םירחא הרשמ יאשונל םיהז

 ףקותב םניהש ,וב ישיא ןיינע הטילשה לעבלש ימ םע וא הטילשה לעב לש ובורק םע וא הרבחב

)יוניש לכ םהב לוחי אלש דבלבו ,תויסנניפה הדימה תומאב הרבחה תדימע יא ברע  תכראה (ט ;

 ת

לחברה יותר טובים בתנאים ו/או תנאים באותם , 

כספית תמורה ללא החברה, ידי על המוחזקים

צדדים לטובת שניתנו מערבויות עניין בעלי ו/או שליטה בעלי שחרור )יא(

בעקיפין, או במישרין שבבעלותה, חברות ו/או החברה שבבעלות נכסים עם בקשר שלישיים

החברה ידי על המוחזקים לתאגידים ו/או החברה של בפרויקטים דיירים לטובת

קיימות( הלוואת של מחדש

ערבויות מתן לרבות , 

וזיאב הרבחה תדימע יא ברע ףקותב ןניהש תויוכז וא/ו תויורשקתה ,תואקסע לש ןפקו

 תדמעה (י); תויסנניפה הדימה תומאמ 

 תבוטל ,הרושק הרבח תועצמאב תוברל (ןיפיקעב וא ןירשימב) הטילשה ילעב ידי לע תויוברע

 םידיגאתל וא/ו הרבחה רובע םינמממ םיפוג

 ;הרבחה דצמ

 וא/ו

 דבלבו

 דגנכ השעי אל ןומימ תרגסמב ןניאש) רומאכ תויוברע רורחשש

 . הרבחה לש תופסונ תויסנניפ תויובייחתה תליטנ

מ יאוחר לא

האמורים הדיווחים כאשר , 

 םיקסע ימי 4- הרבחה לש התבותכב וא המשב יוניש לכ לע ןמאנל בתכב עידוהל 6.23

 .רומאה יונישה דעוממ

 רוסמת ,ךרע תוריינ קוחב הז חנומ תרדגהכ ,חוודמ דיגאת תויהלמ לדחת הרבחה וב הרקמב 6.24

 היצלוגרה סקדוקב שרדנכ םידעומב םיחווידה תא ןמאנל הרבחה

 .היצלוגרה סקדוק תוארוהל םאתהב ומתחיי

 ,ליעל רומאה ףא לע .ןמאנל רסמנש ח"ודכ בשחי א"נגמה תכרעמב הרבחה ידי לע םסרופי רשא ח"וד לכ

 תוידוסה תבוח ןיינעל .רומאכ עדימה וא ח"ודה לש ספדומ קתוע ןמאנל הרבחה ריבעת ,ןמאנה תשקבל

 .ןלהל 18 ףיעס ואר ,רומאכ ןמאנה לש השרומה גיצנה וא/ו ןמאנה לע הלחה

 בוחה תורגא תחטבה יא .7

 .תרחא החוטב וא דובעיש לכב תוחטבומ ןניא בוחה תורגא 7.1

 ,דבעשל ,רוכמל תעל תעמ תיאשר אהת הרבחה ,ליעל 6.21-ו 6.20 םיפיעסב רומאל ףופכב 7.2

 ךרד לכב ,םתצקמ וא םלוכ היסכנ תא תרחא ךרד לכב ריבעהל וא רוסמל ,תוחמהל ,ריכחהל
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 ,בוחה תורגא יקיזחמ לש וא/ו ןמאנה לש המכסהב ךרוצ אלל ,והשלכ ישילש דצ תבוטל ,איהש

 רשקב הרבחה לש חוויד תובוחלו תונמאנה רטשל 6.2 חפסנב םיעובקה םיאנתל ףופכב ךא

 .ןיד יפל וא תונמאנה רטשב ועבקנ ולאש יפכ ,רומאל

 עוציב לע הלבגמ תודואו תויסנניפ הדימ תומאב דומעל הרבחה תויובייחתה תודוא םיטרפל 7.3

 .תונמאנה רטשל 6.2 חפסנ ואר ,הרבחה המצע לע הלטנ רשא דנדיביד תקולח

 םדקומ ןוידפ .8

 הסרובה תמזויב םדקומ ןוידפ 8.1

על יוחלט - אם

כלהלן: החברה

םמיי 45תוך 8.1.1

 יוושש ינפמ רוזחמבש בוח תורגא לש רחסמהמ םושירל הקיחמ לע הסרובה ידי

 לעפת ,רחסמהמ הקיחמ רבדב הסרובה תויחנהב עבקנש םוכסמ תחפ בוחה תורגאב הרדסה

 לע הרבחה עידות ,רחסמהמ בוחה תורגא תקיחמ רבדב הסרובה תעדוהמ

 קיזחמל םלשת הרבחה .ןתודפל בוחה תורגאב קיזחמה יאשר ובש םדקומ ןוידפ דעומ

 דעומ לע העדוהה .ןלהל 8.2.6 ףיעסב תוטרופמה תופולחה ןיבמ הובגה םוכסה תא

 .הסרובלו ךרע תוריינ תושרל חלשייש ידיימ חודב םסרופת םדקומה ןוידפה

-מ רחואי אלו העדוהה םוסרפ ךיראתמ םימי 17 ינפל אל לוחי םדקומה ןוידפה דעומ 8.1.2

המוקדםהחובאגרות הפדיון במועד אותן יפדו שלא

בבורסה מהמסחר יימחקו

בסעיף שיהיו 8.1מהאמור ככל זה,

ב שהחזיק למי יקנה לא לעיל כאמור

הפדיון. מועד שלאחר התקופה בגין ריבית לתשלום הזכות את כאמור

 ןיבל תיביר םולשתל עבוקה דעומה ןיבש הפוקתב אל ךא ,ל"נה ךיראתהמ םימי 45

 .לעופב המולשת דעומ

תועובקה ןוידפה תויוכזב עוגפל ידכ הב ןיא ליעל רומאכ םדקומ ןוידפ דעומ תעיבק 8.1.3

 יקיזחממ ימל ,בוחה תורגאב 

 ,רתיה ןיב ,ןהילע ולוחיו בוחה תורגא ךא ,ליעל רומאכ

 . תועבונה סמה תוכלשה

 ודפייש בוחה תורגא בוחה תורגא לש םדקומ ןוידפ 8.1.4

 תכרעמב ידיימ חודב םסרופת הרומתה םוכסו םדקומה ןוידפה דעומ לע העדוהה 8.1.5

 .א"נגמה

 הרבחה תמזויב םדקומ ןוידפ 8.2

 אלמ ,םדקומ ןוידפל בוחה תורגא תא דימעהל ,ידעלבה התעד לוקיש יפל ,תיאשר היהת הרבחה

 ,בוחה תורגא לש הסרובב רחסמל ןמושיר דעוממ םימי 60 ףולחמ לחה ,תע לכב ,יקלח וא

 תוארוהלו ךרע תוריינ תושר תייחנהל ףופכב לכהו ,תואבה תוארוהה ולוחי רומאכ הרקמבו

 :יטנוולרה דעומב ויהיש יפכ ,וחוכמ תויחנההו הסרובה ןונקת

 ןיב ,רומאהמ עורגל ילבמ .דבלב דחא יקלח םדקומ ןוידפ דעומ עובקל ןתינ ןועבר לכב 8.2.1

 םג וב עובקש ןועברב םדקומ ןוידפ עבקנ .םימי 30 תוחפל ופלחי יקלח ןוידפ ידעומ ינש

,יפוס ןוידפ םולשתל דעומ וא יקלח ןוידפ םולשתל דעומ וא ,תיביר םולשתל דעומ

 .רומאכ םולשתל עבקנש דעומב םדקומה ןוידפה עצובי 
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 ,ינוי – לירפא ,ץרמ – ראוני :תואבה תופוקתהמ תחא לכ ועמשמ "ןועבר",הז ןיינעל

 .רבמצד – רבוטקוא ,רבמטפס – ילוי

 ,ליעל רומאכ םדקומ ןוידפ עוציב ןיינעב הרבחה ןוירוטקריד לש הטלחה תלבק םע 8.2.2

 חווידה .בוחה תורגא יקיזחמל םדקומ ןוידפ עוציב לע ,ידיימ חוד הרבחה םסרפת

 ןוידפה עוציב דעומ ינפל םימי 45- מ רתוי אלו םימי 17- מ תוחפ אל םסרופי ידיימה

 םדקומה ןוידפה דעומ .ידיימה חווידב טרופי םדקומה ןוידפה עוציב דעומ .םדקומה

 דעומ ןיבל בוחה תורגא ןיגב תיביר םולשתל עבוקה דעומה ןיבש הפוקתב לוחי אל

 .ומצע לעופב תיבירה םולשת דעומב לוחיש לוכי ךא לעופב תיבירה םולשת

 כ

(1)

האחרון המסחר

 עצבל הרבחה תיאשר ,והשלכ יאנת תומייקתהב הנתומ םדקומה ןוידפה עוציב רשא

 ,הז 8.2.2 ק"סל םאתהב הדי לע הנתינש העדוהב עבקנש דעומב םדקומה ןוידפה תא

 :ןיבל יאנתה תומייקתה לע העדוהה דעומ ןיב רחסמ ימי העברא תוחפל ופלחש יאנתבו

 םוי (2) וא ;יקלח םדקומ ןוידפב רבודמ רשאכ ,םדקומה ןוידפל עבוקה דעומה

 .יפוס םדקומ ןוידפב רבודמ רשאכ ,

 רומאה תורמל .ח"ש ןוילימ 1-מ תחפי אל םדקומ ןוידפ לכ לש ילאמינימה םוכסה 8.2.3

 דבלבו ,ח"ש ןוילימ 1-מ ךומנה ףקיהב םדקומ ןוידפ עצבל תיאשר הרבחה ,ליעל

 הסרובה תויחנהל םאתהב לכהו ,הנשל דחא ןוידפ לע הלעת אל ,תונוידפה תורידתש

 .הז ןיינעל

בפ שיפרע סכום אגרות כאמור מוקדם דיון כל מחזיקי לכלל ביחס ייפרע החברה,  ע"י

פרו לפי- החוב, הנקוב רטה החוב הערך אגרות העת של באותה  . המוחזקות

החוב אגרות למחזיקי תשלם החברה שיהיה, ככל חלקי, מוקדם פדיון של  במקרה

בפדיון הנפדה החלק עבור רק שנצברה הריבית את החלקי המוקדם הפדיון  במועד

מסולקת. הבלתי היתרה כל על ולא אגרות חלקי מסדרת לחלק מוקדם פדיון ייעשה  לא

הפדיון סכום אם מ האחרון החוב חלקי,. ש"ח מיליון 3.2- יפחת מוקדם פדיון  במועד

על: ) מיידי בדוח תודיע החברה שיהיה, היתרה 1 ככל במונחי החלקי הפדיון שיעור ) 

8.2.4 

8.2.5 

 תקלוסמ יתלבה

החלקי, בפדיון שישולם הריבית שיעור

הענייןכ  לפי  ל

 רועיש (3);תירוקמה הרדסה יחנומב יקלחה ןוידפה רועיש (2);

 (4);הדפנה קלחה לע יקלחה ןוידפב תיבירה

 ,ורתונש םייקלחה תונוידפה ירועיש ןוכדע (5);תקלוסמ יתלבה הרתיה יבגל בשוחמ

)תירוקמה הרדסה יחנומב  ןרק לש םדקומה ןוידפה תלבקל תואכזל עבוקה דעומה (6 ;

 . הו ;םדקומה ןוידפל עבקנש דעומה ינפל םימי 6 היהיש בוחה תורגא

 הובגה םוכסה היהי ,םדקומ ןוידפ לש הרקמב בוחה תורגא יקיזחמל םלושיש םוכסה 8.2.6

 ריחמ יפ-לע עבקיי רשא ,רוזחמבש בוחה תורגא תרתי לש קוש יווש (1):םיאבה ןיבמ

 תטלחה תלבק דעומל ומדקש רחסמה ימי 30-ב בוחה תורגא לש עצוממה הריגסה

 תפוקת"-ו "קושה יווש":הז ףיעסב) םדקומה ןוידפה עוציב רבדב ןוירוטקרידה

 יקלח) םדקומה ןוידפהו הרקמב ,ליעל רומאה ףא לע יכ ,רהבוי (.המאתהב ",המיגדה

הרדס) בוח תורגא לש ןרק וא תיביר םולשתל דעומ םג וב עובקש ןועברב עבקיי (אלמ וא

 תארוהל םאתהב תיביר םולשת םע דחיב ןועברה ותואב עצובי םדקומה ןוידפהו (,'ח 

 רשא בוחה תורגא לש קושה יווש בושיח ךרוצל ,הז הרקמבש ירה ,הז (1)8.2.6 ףיעס

 תורגא תרתי לש (ליעל ותרדגהכ) קושה יוושמ תחפוי ,הז ףיעס יפ-לע םיקיזחמל םלושי
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 םולשת ןובשח לע ןועבר ותואב םלושמה םוכסה ,םדקומ ןוידפל תודמועה בוחה

 םולשת עצוב המיגדה תפוקת ךלהמבש הרקמב יכ ,רהבוי דוע .רומאכ דבלב תיבירה

 ימיב עבקנש הליענה ריחממ תחפוי דבלב תיבירה ןובשח לע םלושש םוכסה יזא ,תיביר

 תיבירה םולשתל עבוקה דעומה םרט ולח רשאו המיגדה תפוקתב םילולכה רחסמה

 ןוידפל תודמועה בוחה תורגא לש יתובייחתהה ךרעה (2);רומאכ המלושש דבלב

)לעופב םדקומה ןוידפה דעומל דע ,תיביר תפסותב ןרק ונייהד ,רוזחמבש םדקומ ; 3) 

 תיביר תפסותב ןרק) םדקומ ןוידפל תודמועה בוחה תורגא לש םינמוזמה םירזת תרתי

 ,יתלשממה ח״גאה תאושת יפל תנווהמ איהשכ (םדקומה ןוידפה דעומב איהש יפכ

כהגדרת

זה: לעניין

 ןוידפל תודמועה בוחה תורגא ןוויה .הנשל .%351 תפסותב ,ןלהל הז חנומ

 .בוחה תורגא לש יפוסה ןועריפה דעומל דעו םדקומה ןוידפה דעוממ לחה בשוחי םדקומ

 םלושת ,יתובייחתהה ךרעה לעמ ,ליעל רומאכ תפסונ תיביר היהתש לככ יכ ,רהבוי

 .דבלב הדפנה קלחה לש בוקנה ךרעה לע תפסונה תיבירה

 ,ןוידפל (וטורב) האושתה עצוממ ,העמשמ "יתלשממה ח״גאה תאושת"

7 ש הפוקתב

2

 ןוידפה לע העדוהה דעומ ינפל םיקסע ימי 2 תמייתסמה ,םיקסע ימי ל

 העובק תילקש תיביר תואשונ תודומצ אל יתלשממ בוח תורגא תורדס לש ,םדקומה

 בוחה תורגא לש עצוממה םייחה ךשמל רתויב בורקה אוה עצוממה ןהייח ךשמשו

 ךרעה תרתי לש מ"חמל הובגה בורקה מ"חמה תלעב תחא הרדס ונייה ,יטנוולרה דעומב

 האושתה בשוחת ,םינש 3.5

 :ןמקלדכ

)סדרה החוב אגרות קרן של בעלת ח' הנקוב שניה וסדרה הרלוונטי במועד במחזור ) 

)סדרה החוב אגרות קרן של הנקוב הערך יתרת של למח"מ הנמוך הקרוב  ( ח' המח"מ

אגרות קרן של הנקוב הערך מח"מ את ישקף שקלולן ואשר הרלוונטי, במועד  במחזור

)סדרה הרלוונטי ח' החוב במועד שבמחזור ). 

הוא א' ממשלתי אג"ח של מח"מ אם ב'4 לדוגמא: ממשלתי אג"ח של והמח"מ  שנים

)סדרה שנים 2 הוא החוב אגרות יתרת הוא 'ח ומח"מ ) 

 '.ב יתלשממ ח"גא לש האושתה לקשמ =

בשיעור בושיחה יפ לע תשוקלל

של בשיעור תשוקלל

 75%'א יתלשממ ח"גא לש תיתנשה האושתה ,

4X + 2(1-X) = 3.5 

X 

1-X 

25%'ב יתלשממ ח"גא לש תיתנשה האושתהו "האושתה"מ

 ."האושתה"מ 

 מ"חממ ךומנה מ"חמ תלעב תיתלשממ בוח תורגא תרדס רוזחמב היהת אלו הרקמב

 האושתה עצוממ יפל בשוחת יתלשממה ח"גאה תאושת יזא (,'ח הרדס) בוחה תורגא

 טרופמכ םינייפאמ תולעב תויתלשממה בוחה תורגא תורדס יתש לש תואושתה

 בורקה אוה עצוממה ןהייח ךשמשו ליעל "יתלשממה ח״גאה תאושת" חנומה תרדגהב

 .יטנוולרה דעומב ('ח הרדס) בוחה תורגא לש עצוממה םייחה ךשמל רתויב

 '.א יתלשממ ח"גא לש האושתה לקשמ =
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 אשונ רושיא ןוירוטקרידה תטלחה דעוממ םיקסע ימי 5 ךות ןמאנל איצמת הרבחה

 ףוריצב םדקומ ןוידפב םלושיש םוכסה בושיח רבדב םיפסכה םוחתב ריכבה הרשמה

 .ןמאנה ןוצר תועיבשל חסונב לכהו ,םיבישחת

 הנדפיתש בוחה תורגאב קיזחהש ימל הנקי אל ,רומאכ בוחה תורגא לש םדקומ ןוידפ 8.2.7

 .םדקומה ןוידפה דעומ רחאלש הפוקתה ןיגב ,תיביר םולשתל תוכזה תא רומאכ

 הרבחה תא בייחל תוכזה היהת אל ,בוחה תורגא יקיזחמל יכ ,רהבומ קפס רסה ןעמל 8.2.8

 .בוחה תורגא לש יקלח וא אלמ ,םדקומ ןוידפ עצבל

 םיטרופמה םיעוריאהמ הזיא תורקב םג ,ליעל הז 8.2 ףיעסב רומאהמ

 התעד לוקיש יפ לע ,הרבחה תיאשר היהת ,תונמאנה רטשל 6.2 חפסנ

לגרוע 8.2.9 מבלי

 ב 1סעיףב 

מיידי פירעון

מבהתקיימות איזו

 .יקלח וא אלמ ןפואב ,בוחה תורגא לש םדקומ ןוידפ תודפל ,ידעלבה

 םיקיזחמה ,ןלהל תוטרופמה תוביסנהמ וזיא וא/ו םיאנתהמ הזיא ,תוליעה 9.1

 ,בוחה תורגא לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לכ תא ידיימ ןועריפל דימעהל םיאשר בוחה תורגאב

 רבדב הטלחה היהת המוי רדס לע רשא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל בייח היהי ןמאנהו

 :בוחה תורגא לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לכ לש ידיימ ןועריפל הדמעה

במועד החוב אגרות את לפרוע תוכל

לטובת שניתנה אחרת מהותית התחייבות קוימה לא

בתוך ההפרה את תיקנה לא עסקיםימי 5והחברה

כל לפי בפרסומו חייבת שהיא כספי דוח פרסמה לא החברה

לאחראו שנמיד המועד

 . 

 ישממ ששח םייקו הקפנהה דעומב הבצמ תמועל הרבחה יקסעב תיתוהמ הערה הלח 9.1.1

 .ן אל הרבחהש

 וא ןדעומב וערפנ אל בוחה תורגא 9.1.2

 . םיקיזחמה

 דעומהמ םימי 30 ךותב ,ןיד 9.1.3

 תושר ידי לע ומסרפל השרד ומוסרפב תבייח איה ובש ןורחאה

 םהיניבמ רחואמה יפל ,תכמסומ

 .הסרובב רחסמהמ וקחמנ בוחה תורגא 9.1.4

 תורגא יקיזחמ יפלכ תויתוהמה היתויובייחתהב דומעת אל הרבחהש ישממ ששח םייק 9.1.5

 .בוחה

 יא תורצוויה לש הליעב היעשה טעמל ,בוחה תורגאב רחסמה תא התעשה הסרובה םא 9.1.6

 .םימי 60 ךות הלטוב אל היעשההו ,הסרובה ןונקתל יעיברה קלחב רומאכ ,תוריהב

 יפ לע המוד האצות תלעב השקב לכ וא יתוהמ סכנ לע םיסכנ סוניכל השקב השגוה םא 9.1.7

 לעב רחא דיקפת לעב וא ,(עובק וא ינמז) םיסכנ סנוכ יונימל וא ,ןועריפ תולדח קוח

 ןתניי םא וא ,יתוהמ סכנ לע ,ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב םימוד םינייפאמ

 דעוממ םימי 45 ךות ולטוב וא וחדנ אל רשא ינמז ןמאנל וא ינמז םיסכנ סנוכ יונימל וצ

 וא יתוהמ סכנ לע עובק םיסכנ סנוכ יונימל וצ ןתינ וא ;ןיינעה יפל ,םתניתנ וא םתשגה

 וצ ןתינ וא יתוהמ סכנ לע ןועריפ תולדח קוחל םאתהב המוד דיקפת לעב יונימל וצ לכ

 הרבחל ןתנית אל ,רומאה ףא לע .ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ,ןמאנ יונימל

 ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת

 .התמכסהב וא הרבחה
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 ,תרחא הרבח םע גוזיממ האצותכ קוריפ טעמל) קוריפ תטלחה לבקת הרבחה םא 9.1.8

 הרבחל סחיב ןתניי םא וא (ליעל 6.19 ףיעס יאנת לכ ומייקתהו ליעל 6.19 ףיעסב רומאכ

 לע ההז וא המוד האצות לעב קוריפ וצ לכ וא טפשמה תיב ידי לע יפוסו עובק קוריפ וצ

 ךמסומ םרוג לכ וא עובק קרפמ הל הנומי וא ,ןועריפ תולדח קוח יפ לע טפשמה תיב ידי

 חנומ תרדגהכ ןמאנ הל הנומ וא ןועריפ תולדח קוח יפ לע םימוד םינייפאמ לעב רחא

 .ןועריפ תולדח קוחב הז

 םא וא ,ינמז קרפמ הל הנומי וא ,טפשמה תיב ידי לע ינמז קוריפ וצ ןתניי הרבחל םא 9.1.9

 הנומ וא ןועריפ תולדח קוח יפ לע תוברל המוד יפוא תלעב תיטופיש הטלחה לכ לבקתת

בתוך בוטלו

 םינייפאמ לעב רחא דיקפת לעב וא ,ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ הל

 וא וחדנ אל רומאכ הטלחהה וא וצהו ,ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב םימוד

 אל ,רומאה ףא לע .ןיינעה יפל ,הטלחה תלבק וא וצה ןתמ דעוממ םימי 45

 יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית

 .התמכסהב וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה

,

ימים 45חלוף

 שומימ לטובי וא רסוי אל לוקיעהו ,יתוהמ סכנ לע ,דובעש שמומי וא לוקיע לטוי םא 9.1.10

 אל ,רומאה ףא לע .דובעשה שומימ וא לוקיעה תלטה דעוממ ב דובעשה

 יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית

ה

או החברה ידי על העניין, לפי ניתנו, או שהוגשו צווים או לבקשות ביחס כלשהי

חוק להוראות בהתאם דומה הליך כל או הליכים הקפאת צו

הליכים פתיחת לצו החברה ידי על בקשה הוגשה או

בקשה תגיש החברה אם או אול כאמור פשרה

 .התמכסהב וא הרבחה ידי לע ,ןיינע

 אל הלועפהו רומאכ יתוהמ סכנ דגנכ לעופל האצוה לש יהשלכ הלועפ עצובת םא 9.1.11

 יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה ףא לע .העוציב דעוממ םימי 45 ךותב ,לטובת

 .התמכסהב

 ל השקב שיגת הרבחה םא 9.1.12

 הזיא ןתניי םא ןועריפ תולדח

 יפל הרבחה ישונ םע רדסהל םיווצהמ

 ףיעס

החברה אם או

 הרבח םע גוזימ תרטמל טעמל) ןועריפ תולדח קוח יפ לע וא תורבחה קוחל 350

 ,תונמאנה רטש יאנת יפל םירוסא םניאש לוציפ וא הרבחה הנבמב יוניש וא/ו תרחא

 תונמאנה רטש יאנת יפל םירוסא םניאש היתוינמ ילעבל הרבחה ןיב םירדסה טעמלו

 ,(בוחה תורגא תא עורפל הרבחה לש התלוכי לע עיפשהל ידכ םהב ןיאשו

 הרבחה לש התלוכי רדעה עקר לע ,רומאכ רדסה וא הרשפ תרחא ךרדב הישונל עיצת

 .ןדעומב היתויובייחתהב דומעל

 הרבחה דגנכ תורבחה קוחל 350 ףיעס יפל וא ןועריפ תולדח קוח יפל השקב שגות םא

 .התשגה דעוממ םימי 45 ךותב הלטוב וא התחדנ אל רשא (התמכסהב אלשו)

9.1.13 

 תונמאנה רטש יפ לע תבייח איה םהב םימולשתהמ והשלכ םולשת הערפ אל הרבחה םא

 .םיקסע ימי 5 ךותב הרפהה תא הנקית אל הרבחהו ,בוחה תורגא יפ לע וא

9.1.14 

 תעמ ויהי הלאש יפכ ,היקסעב ךישמהל לודחל הנווכ לע העידוה וא הלדח הרבחה םא

 .הימולשת תא קיספהל התנווכ לע העידוה וא/ו הקיספה הרבחה םא וא ,תעל

9.1.15 
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 תורגא יקיזחמ וא ןמאנה וניאש) הרבחה לש םישונ רפסמ וא/ו והשלכ השונ םא (א) 9.1.16

 הז חנומ תרדגהכ ,יתוהמ בוח ידיימ ןועריפל דימעה תדחואמ הרבח לש וא/ו (בוחה

 בוח- הז ןיינעל .םימי 30 ךותב הלטוב אל רומאכ ידיימ ןועריפל הדמעהש דבלבו ,ןלהל

 תרדס םא (ב) וא ;יתוהמ בוחכ בשחי אל ( Non-Recourse) הוולל הרזח תלוכי אלל

 .ידיימ ןועריפל הדמעוה הרבחה לש תרחא בוח תורגא

 חפסנב 1 ףיעסב תוטרופמה תויסנניפה הדימה תומאמ וזיאב דומעת אל הרבחה םא 9.1.17

 .םיפוצר םיירדנלק םינועבר 2 ךשמב תונמאנה רטשל 6.2

 רטשל 6.2 חפסנב טרופמכ הקולח לע תולבגמהמ הלבגמהמ וזיא רפת

 6.22 וא/ו 6.19,6.20,6.21 םיפיעסב תוטרופמה היתויובייחתהמ וזיא רפת

החברהאם 9.1.18

הנאמנות.

החברהאם 9.1.19

 . לעיל

 טעמל ,םיפוצר םימי 60 לע הלועה ןמז קרפל תוגרודמ תויהל וקיספי בוחה תורגא םא 9.1.20

 לש התטילשב ןניאש תוביסנ וא תוביסמ האצותכ הניה גורידה תקספהש הרקמב

, יובהר הרבחה  יאנתל סחיב תקולחמ בקע גורידה תרבח םע תורשקתהה םויס יכ .

 .הרבחה תטילשב ןניהש תוביסמ בשחי גורידה תרבחל הרבחה ןיב םכסהה

מדרגת חברה ידי על מקביל דירוג

מ ו/או מהתנאים תנאי יסודית ה הפרה

זה ובכלל מצגה ,, כי מהותיתברר

אינואו ן נכו ו אינ

תיקנה לא והחברה ההפרה את לתקן הלחברה תוךאת כאמור הפרה

 וא Baa3 גורידמ תחפי ,בוחה תורגא לש תגרדמה הרבחה ידי לע בוחה תורגא גוריד םא 9.1.21

הדימב .תגרדמה הרבחה םוקמב אובתש לככ ,תרחא

 גורידה ,דבלב הז ףיעס יכרוצל יזא ,תחא גוריד תרבחמ רתוי ידי לע גרודת הרבחהש 

 .עבוקה גורידה היהי םהינבמ ךומנה

 רטשב םילולכה תויובייחתה ב רפת הרבחה 9.1.22

ןתינש יפכ הרבחה יגצממ בוחה תרגא וא/ו תונמאנה

 העדוה ןמאנה ןתנ םא לכהו ,אלמ בוחה תרגאב וא/ו תונמאנה רטשב 

 ןתממ םימי 14

 .העדוהה

ערך. ניירות בחוק

 .תונמאנה רטש תוארוהל דוגינב בוחה תורגא תרדס תבחרה העציב הרבחהש הרקמב 9.1.23

 הז חנומ תועמשמכ ,"חוודמ דיגאת" תויהלמ לדחת הרבחה םא 9.1.24

 2 ךשמל הרבחה לש םידחואמה םייפסכה תוחודב "יח קסע" תרעה םשרית םא 9.1.25

 .םיפוצר םיירדנלק םינועבר

:דבלב הז 9 ףיעסב

 תוחודב ,ןיינעה יפל ,םכרע וא וכרע רשא ,רבטצמב םיסכנ רפסמ וא סכנ :ועמשמ "יתוהמ סכנ" 

.םייפסכה תוחודה יפ לע הרבחה לש דחואמה ןזאמה ךסמ %35 לע הלוע םייפסכה

 תוחודב םכרע רשא רבטצמב םיסנניפ תובוח רפסמ וא יסנניפ בוח :ועמשמ "יתוהמ בוח" 

.םייפסכ תוחוד יפ לע הרבחה לש דחואמה ןזאמה ךסמ %5 לע הלוע הרבחה לש םייפסכה

 לכ ןכו תואוולה ןתמ וקוסיעש ףוגל בוח לכ וא יאקנב דיגאתל בוח לכ :ועמשמ "יסנניפ בוח" 

 םיפתוש ידי לע ודמעויש םימוכס ,רומאה ףא לע .(בוחה תורגא ללוכ) רחא יסנניפ דיגאתל בוח
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 תדמעה איה םתרטמ רשא ,הלש תב תורבח וא/ו הרבחה םע הלועפ יפותיש תרגסמב םייקסע

תואוולהכ הצובקה תורבחל ,הרבחה וא/ו םיפתושה ידי לע ודמעוה םייקסע םילוקישמ ךא ןוה

.יסנניפ בוחכ ובשחיי אל – 

 תורבח לש וא/ו הרבחה לש רבטצמב םיסכנ רפסמ וא סכנ :ועמשמ "םבור" וא "םיסכנה בור" 

 .םייפסכה תוחודה יפ לע הרבחה לש דחואמה ןזאמה ךסמ 50% לע הלוע םכרע רשא ,תודחואמ

 ןמאנה ,ליעל 9.1 ףיעסב רומאכ תוליעהמ וזיא וא תוביסנהמ וזיאמ וא םיעוריאהמ הזיא תורקב 9.2

 בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל ,ידיימ ןועריפל דימעהל ותוכמסב שמתשי םרט ,בייח היהי

החוב. אגרות של

לפחות להם( )או שלו החוב באגרות מהמחזיקים אחד כל בנוסף,

שיכנסל  מנת על לנאמן פנות

של מיידי לפירעון העמדה

 תקלוסמ יתלבה הרתיה לכ לש ידיימ ןועריפל הדמעה רבדב הטלחה היהת המוי רדס לע רשא

 םיאשר ,בוחה תורגאמ 5%

 רבדב הטלחה היהת המוי רדס לע רשא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא

 .בוחה תורגא לש תקלוסמ יתלבה הרתיה

 21 ךותב הנמזי ,הז 9.2 ףיעסב רומאל םאתהב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמוזתש הרקמב

השגוהש םוימ םימי

מחלוף יאוחר ולא

 היהי אל הסוניכ דעומש דבלבו ,הנמזהב עבקייש דעומל ,רומאכ השירדה ול

 תא םידקהל יאשר ןמאנה םלואו הנומיז דעוממ םימי 21 םימי 7-מ םדקומ

 לע הנגה םשל שורד רבדה יכ רבס םא ,ןומיזה דעומ רחאל תוחפל דחא םויל ,הפיסאה סוניכ

המחזיקים. כן, זכויות מועד ינמק עשה להקדמת הסיבות את האסיפה זימון בדבר בדוח  הנאמן

 הכינוס.

לחברה שמסרו לאחר אלא מיידי לפירעון החוב אגרות את יעמידו לא המחזיקים או  הנאמן

כן מראש הודעה לעשות כוונתם תוך על בהודעה האמור אחר מילאה לא  ; ימים 15 והחברה

כי חשש קיים אם כאמור, הודעה לחברה למסור חייבים אינם המחזיקים או הנאמן  ואולם,

תפגע ההודעה זימון מסירת מהודעת העתק מיידי. לפירעון החוב אגרות את להעמיד  באפשרות

מרא התראה יהווה ההודעה פרסום עם מיד לחברה הנאמן ידי על שישלח כאמור  האסיפה

9.3

 ש 

 .רומאכ לועפל ותנווכ לע הרבחל בתכבו

רשאי שבה סבירה החברהתקופה  ת

זה

כאמור

 הלועפ עצבל ,םיוסמ ףיעס ןיינעל ,ליעל 9.1 ףיעסב העבקנ 9.4

 וא ןמאנה םיאשר ,ידיימ ןועריפל הדמעהל הליעה תטמשנ הנממ האצותכש הטלחה לבקל וא

 העבקנש הפוקתה הפלח םא קר ףיעס יפל ידיימ ןועריפל בוחה תורגא תא דימעהל םיקיזחמה

 רבס םא העבקנש הפוקתה תא רצקל יאשר ןמאנה םלואו ;הטמשנ אל הליעהו רומאכ

 .םיקיזחמה תויוכזב יתוהמ ןפואב עוגפל ידכ הב שיש

 הפיסאב הליגר הטלחהב לבקתת ,ידיימ ןועריפל בוחה תורגא תא דימעהל םיקיזחמ תטלחה 9.5

 .תדחוימ

 תומייקתה תא לעופב ותעידיל תופופכ ,הז 9 ףיעס יפל ןמאנה תובוח ,ןיד לכ תוארוהל ףופכב 9.6

 .וב םיטרופמה םיעוריאהו תוביסנה ,םירקמה ,תודבועה

 לש ךרדב םג השעיש לוכי בוחה תורגא לש ידיימ ןועריפל הדמעה לע הרבחל העדוה חולשמ 9.7

 הווהיו ןלהל 10 ףיעס תוארוהל םאתהב ןמאנ תטלחה וא הפיסא תטלחה לע העדוה םוסרפ

 .בוחה תורגא לש ידיימ ןועריפל הדמעה
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9 ףיעס תוארוה יפ לע ידיימ ןועריפל ודמעוה בוחה תורגא יכ ,העדוה הרבחל רסמית וב הרקמב 9.8

 :הרבחה תבייחתמ ,הז 

 םהל ועיגיש וא/ו םהל םיעיגמה םימוכסה לכ תא ןמאנלו בוחה תורגא יקיזחמל עורפל 9.8.1

 '(,Acceleration''הצאה )' אל וא לח ןניגב בויחה דעומ םא ןיב ,תונמאנה רטש יאנת יפל

-ו ;הז ףיעסב רומאכ העדוהה דעוממ םימי 21 ךות תאזו

 עצבל וא/ו ךמסמ לכ לע םותחל וא/ו תורהצה וא ריהצת לכ ,ותשקב יפל ,ןמאנל רוסמל 9.8.2

 ןתמ םשל ןיד לכל םאתהב תושורדה וא/ו תוצוחנה תולועפה לכ עוציבל םורגל וא/ו

סעיף זה 9למטרות

ה למען

מיידי לפירעון

 ידכ םישורדה וחוכ יאב וא/ו ןמאנה לש תואשרההו תוחוכה ,תויוכמסה תלעפהל ףקות

 .ליעל 9.8.1 ףיעסב רומאכ התובייחתה תא הרבחה לע ףוכאל

 תשרדנה הלועפ יכ תרשאמה ןמאנה ידי-לע המותח הרבחל בתכב העדוה –9.9

 .ךכל הרואכל היאר הווהת ,הריבס הלועפ איה ,ויתויוכמס תרגסמב ,ודי לע

 הדמעהב וא/ו ליעל רומאכ ידיימ ןועריפל הדמעהה תוכזב ןיא יכ רהבומ ,קפס רס 9.10

 וא בוחה תורגא יקיזחמל דמועה ףסונ וא רחא דעס לכב עוגפל וא עורגל ידכ

 ןועריפל בוחה תדמעה יאו ,ןיד יפ לע וא תונמאנה רטש תוארוהו בוחה תורגא יאנת יפ לע ןמאנל

 .רומאכ ןמאנה לש וא בוחה תורגא יקיזחמ לש םהיתויוכז לע והשלכ רותיו הווהת אל ידיימ

 ןמאנה ידיב םיכילהו תועיבת .10

הנאמנות וכזכותשטר

מקר אותם חששיםלמעט קיים בהם

לקבלת ובקשות משפטיים הליכים לרבות הליכים, אותם בכל לנקוט,

דין כל שאינולהוראות

מחזיקיו/או אגרותזכויות

המוקדמת ההודעה תקופת לקיצור זכות לנאמן לעיל, האמור למרות

אגרות מחזיקי את מסכנת כאמור ההליכים בנקיטת דחייה כל כי

 לוקיש יפל ,יאשר ןמאנה היהי ,תיאמצע תוכמסו ב הארוה לכ לע ףסונב 10.1

 העדוהל ףופכב ךא ,הליגר הפיסאב לבקתתש הליגר הטלחה ידי-לע ןכ תושעל בייח היהיו ,ותעד

 עגפת רומאכ העדוהש ישממ ) הרבחל םימי 7 תב תמדקומ

 (,בוחה תורגא יקיזחמב

 תפיכא םשל ,הינתהל ןתינ ףופכבו ןוכנל אצמיש יפכ תוארוה

 םהיתויוכז לע הנגהו בוחה תונמאנה רטש יפ-לע הרבחה תויובייחתה

 ףאו .תונמאנה רטש יפ-לע

 ,העדב ןמאנה םא הרסומל אל

 .בוחה

להגנת והכל ידי,

להוראות בהתאם רק תקום

 ידעלבה ותעד לוקיש יפ לע תונפל ,ןמאנה לש ותוכזמ עורגל וא/ו עוגפל ידכ ליעל רומאב ןיא 10.2

 ימ ןועריפל ודמעוה אל בוחה תורגא םא םג תורחא וא/ו תויטפשמ תואכרעל

 .ןיד לכ תוארוהל ףופכבו תונמאנה יניינעל רשאב וצ לכ ןתמ ךרוצל וא/ו בוחה תורגא יקיזחמ

 ידיימ ןועריפל הדמעה תוכז יכ רהבומ ,הז 10 ףיעסב רומאה ףא לע

 .הז 10 ףיעס חוכמ אלו ליעל 9 ףיעס

 טפשמה תיבל תונפל ,העדוה ןתמב ךרוצ אללו ידעלבה ותעד לוקישל םאתהב ,יאשר ןמאנה 10.3

 תורגאש ינפל םג תונמאנה רטשל רושקה וא/ו עבונה ןינע לכב תוארוה תלבקל השקבב םיאתמה

 רומאל ףופכב .תונמאנה יניינעל רשאב וצ לכ ןתמ ךרוצל ,תוברל ,ידיימ ןועריפל ודמעי בוחה

 ידי לע ןכ תושעל שרדיי םא ,ליעל 10.1 ףיעסב רומאכ תושעל ןמאנה בייח היהי ,הז ףיעסב

 וא/ו ,קדוצ רבדה ןיא ןיינעה תוביסנב יכ האר ןכ םא אלא ,הליגר הטלחה לבקתש הליגר הפיסא

 ירשפאה דעומב ןודנב תוארוה תלבקל השקבב םיאתמה טפשמה תיבל הנפו ןכ תושעל ריבס

 המוד האצות לעב קוריפ וצ לכ וא הרבחה קוריפל השקב שיגי ןמאנה ,רומאה ףא לע .ןושארה
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 לבקתתש תדחוימ הטלחה הז ןיינעב הלבקתהש רחאל קר ןועריפ תולדח קוח יפ לע ההז וא

 .בוחה תורגא יקיזחמ לש תדחוימ הפיסאב

 לש הליגר הפיסא ,תע לכב סנכל ,בייח אל ךא ןמאנה יאשר ,תונמאנה רטש תוארוהל ףופכב 10.4

 תונמאנה רטשל עגונה ןיינע לכב היתוארוה תא לבקל וא/ו ןודל תנמ לע בוחה תורגא יקיזחמ

 לע תרתוומ הרבחה .הסנכלו בושל יאשר אהי ןמאנה ,ןכ ומכ .הליגר הטלחהב הטלחה לבקתשו

 ןומיז לשב הל םרגנ וא/ו לולעש קזנ רבדב ,בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו ןמאנה יפלכ ,הנעט לכ

 הפיסאה סוניכ תא בכעל יאשר וניא ןמאנה ,קפס רסה ןעמל .בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא

 .בוחה תורגא יקיזחמ תויוכזב עוגפל יושע יוהישה ובש הרקמב

ינקו בטרם רשאי הנאמן

יד על שיוחלט כדי חוב

בסעיף כאמור פירעון חדלות חוק פי על זהה או דומה תוצאה

פי על זכויותיהם למימוש

תורגא יקיזחמ לש תדחוימ הפיסא סנכל ,םהשלכ םייטפשמ םיכילהב ט 10.5

 לעב קוריפ וצ לכ וא קוריפל השקב לש הרקמב טעמל) הליגר הטלחהב ם 

 טוקנל םיכילה וליא (ליעל 10.3

 וא/ו ןמאנה יפלכ ,הנעט לכ לע תרתוומ הרבחה .תונמאנה רטש

 .בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןומיז לשב הל םרגנ וא/ו לולעש קזנ רבדב ,בוחה תורגא יקיזחמ

 לכב תוארוה תלבק ךרוצל בוחה תורגא יקיזחמ תופיסא סנכלו בושל יאשר ןמאנה היהי ,ןכ ומכ

 .ליעל רומאל םאתהב ,רומאכ םיכילהה לוהינל עגונה

 ,תונמאנה רטש יפ לע ודי לע הלועפ לכ לש העוציב בכעל ידעלבה ותעד לוקיש יפ לע ,יאשר ןמאנה 10.6

ל

סעיף פי על החוב אגרות מחזיקי אסיפת החליטה עליהם מיידי לפירעון להעמדה הליכים

טרחתו שכר למעט הנאמן, כלפיורעוןיפו ידי חוב כל

ינקוט, אם שינקוט, מהליכים כתוצאה ו/או

 תפיסאמ תוארוה לבקיש דע טפשמה תיבל וא/ו בוחה תורגיא יקיזחמ תפיסאל הינפ ךרוצ

 הינפה וא הפיסאה סוניכש דבלבו ,לועפל דציכ טפשמה תיבמ תוארוה וא/ו בוחה תורגיא יקיזחמ

 בכעל יאשר וניא ןמאנה ,ליעל רומאה תורמל .ירשפאה ןושארה דעומב ושעי טפשמה תיבל

9 

 .ליעל

 םילובקתה תקולח ;הישנב תויומידק רדס .11

 תוברל ,איהש ךרד לכב , לע ולבקתיש םילובקתה לכ

 ידיימ ןועריפל בוחה תורגא תדמעהמ האצותכ קר אל ךא

 ,הישנב תויומידקה רדס יפל תורטמל ושמשי ,הרבחה דגנכ ,רתיה ןיב

- תינש ;ויתואצוהו ןמאנה רכש ןיגב בוח לכ םולשתל- תישאר

 יופישל

: כדלקמן

ההתחייבות פי על אחר סכום כל לתשלום

 יפל םימולשתב ואשנ רשא םיקיזחמל םולשתל- תישילש ;ןלהל 25 ףיעס יפל הז חנומ תרדגהכ ,

 (םירוגיפה תיביר תוברל) תיבירה ירוגיפ לש בוחה תורגא יקיזחמל םולשתל- תיעיבר ;ןלהל 2525 ףיעס

 דחא לכל עיגמה רוגיפבש תיבירה םוכסל יסחי ןפואבו וספ-ירפ ,בוחה תורגא יאנת יפל םהל העיגמה

 ירוגיפ לש בוחה תורגא יקיזחמל םולשתל- תישימח ;םהמ הזיא יבגל המידק תוכז וא הפדעה אלל םהמ

 דחא לכל עיגמה רוגיפבש ןרקה םוכסל יסחי ןפואבו וספ-ירפ בוחה תורגא יאנת יפל םהל םיעיגמה ןרקה

 ימוכס לש בוחה תורגא יקיזחמל םולשתל- תישיש ;םהמ הזיא יבגל המידק תוכז וא הפדעה אלל םהמ

 ןפואבו לח םרט םמולשת דעומש ,וספ-ירפ םדי לע תוקזחומה בוחה תורגא יפ לע םהל םיעיגמה תיבירה

 ידי לע בוחה תורגא תאצוה לש ןמזב תומידקל רשקב הפדעה לכ ילב ,םהל םיעיגמה םימוכסל יסחי

 יפ לע םהל םיעיגמה ןרקה ימוכס לש בוחה תורגא יקיזחמל םולשתל- תיעיבש ;רחא ןפואב וא הרבחה

 םיעיגמה םימוכסל יסחי ןפואבו לח םרט םמולשת דעומש ,וספ-ירפ םדי לע תוקזחומה בוחה תורגא

 ;רחא ןפואב וא הרבחה ידי לע בוחה תורגא תאצוה לש ןמזב תומידקל רשקב הפדעה לכ ילב ,םהל

 .היפילחל וא הרבחל ןמאנה םלשי ,הזכ היהיש הדימב ,ףדועה תא- תינימש
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 הפיסאב לבקתתש תדחוימ הטלחהב ליעלש תויופידעה רדס תא תונשל ולכוי בוחה תורגא יקיזחמ

 ןמאנה ידי לע םימוכסה םולשת .דבלב ליעל תיעיבשה דע תיעיברה תופולחל סחיב תאזו ,תדחוימ

 .ןידהתוארוהלםאתהבהשעיי,וידיבולבקתהשםילובקתהךותמ,ליעלרומאכבוחהתורגיאיקיזחמל

 .ןידלכיפלעותוכנלהבוחשישלככ,רוקמבסמהכוניבוחהתורגאיקיזחמלםימולשתהמ

 ןומימ שורדל תוכמס .12

 יכ ,תדחוימ הפיסאב לבקתתש תדחוימ הטלחהב עובקל תיאשר בוחה תורגאיקיזחמ תפיסא 12.1

 וא/וןרקןובשחלעםיוסמםולשתלהדילעדעוימה(ונממקלחוא)םוכסןמאנלריבעתהרבחה

 תטלחהב ועבקנש םיניינעל שרדנה ןומימה םשל בוחה תורגא ןיגב תיביר

 תאעבוקהדעומהינפללבקתתרומאכהטלחההשיאנתבו,("ןומימה םוכס

. 

 וא/ו האשנ הרבחה םא אלא ,תואבה תוארוהה ולוחי ,ליעל

אלשתאזוןומימהםוכסלהוושהםוכס,ליעלרומאכעבוקהדעומהינפל,

 : 

מסוים  של תשלום

 )" כאמור אסיפה ה

כאמור הריבית או הקרן לקבלת החוב אגרות מחזיקי של  הזכאות

כאמור ה אסיפה החלטת  תקבלה

בידי  נאמן ה הפקידה

לעיל כאמור המסוים התשלום  מתוך

המימון סכום את לנאמן תעביר החברה

הריב לעיל.או כאמור ית

 ןרקהםולשתלתונמאנהרטשבעבקנשדעומב 12.1.1

המימון ריבית,,סכום תשלום של גםובמקרה בהתאמה התשלוםיקטן של שיעורו

. המסוים

המימון פיבתוספת) סכום על החוב אגרות על החלות מהמועד , הנאמנותשטרריבית

בפועל לתשלומו ועד לעיל כאמור המסוים לתשלום במועד ,( הקובע הבאישולם הקרוב

ב כפיהנאמנותשטרהקבוע אחר מועד )או הריבית של ו/או הקרן חשבון על לתשלום

לעיל כאמור האסיפה בהחלטת כאמוריתווסףו( שיקבע הבא לתשלום

 יוכינב םוכס לע דומעיו ןטקי (תיביר וא ןרק) ליעל רומאכ םיוסמה םולשתה םוכס 12.1.2

12.1.3 

 דרפניתלבקלחכ

 .ונממ

זההנובעים בסעיף מהאמור

אחר סעד כל או

 תונמאנה רטש יאנתב םייונישה לע עבוקה דעומה ינפל ידיימ חוד םסרפת הרבחה 12.1.4

 . תיבירהלשוא/וןרקןובשחלעםימולשתלרשאב

 רומאכןומימהםוכסתרבעהרחאלהטולחתיטופישהטלחהבעבקישלככ,ליעלרומאהףאלע

 הפיסאהתטלחהבועבקנשםיניינעלשרדנהןומימבתבייחהתייהאלהרבחהיכ,ליעלהזףיעסב

 ליעל 12.1.3 ףיעסתוארוהלשהלחהיאלשדעסלתיאכזהרבחההיהת,רומאכ

 .תיטופישהטלחהבעבקישיפכ

 ריבעהל ,בתכב הרבחל תורוהל יאשר ןמאנה ,ליעל 12.1 ףיעסב רומאהמ עורגלילבמו ,ףסונב 12.2

 אלתיבירהםולשתשלככותיבירהםולשתמקלח (בוחהתורגאיקיזחמרובע) ןמאנהןובשחל

 םולשתה) בוחה תורגיא יקיזחמל םלשל הרבחה לע ותוא ,ןרקה םולשתמ קלח םג זא קיפסי

 תורגיא יקיזחמ רובע) ןמאנה ןובשחל רבעוי ןועריפל דעוימה רומאה םוכסהש ךכ ,(יטנבלרה

 ןומימ םשל תאזו בוחה תורגא יקיזחמל ןועריפה דעומ ינפל םיקסע םוימ רחואי אל (,בוחה

 .תונמאנהרטשיפלעןמאנהרכשוא/ותואצוההוא/וםיכילהה
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 םוכס תחפוי ונממ יטנוולרה םולשתה עוציבל עבוקה דעומה ינפל רחסמ ימי 4-מ רחואי אל דע

 ינכדעה תיבירה רועישו םוכס ,ותרטמ ,ןומימה םוכס וטרופי וב ידיימ חוויד םסרופי ,ןומימה

 ,ןרקהמ הכוני ןומימה םוכסש לככ .יטנוולרה םולשתה תרגסמב בוחה תורגא יקיזחמל םלושיש

 םוכס יוכינב .נ.ע ח"ש 1 לכל ןוידפל םוכסה תא ,רתיה ןיב ,רומאכ ידיימה חווידב הרבחה ןייצת

 בשחיי ןמאנל רבעויש ןומימה םוכס יכ ,רומאכ ידיימה חווידב הרבחה ןייצת ,ןכ ומכ .ןומימה

 .בוחה תורגא יקיזחמל םולשתכ ןיינעו רבד לכל

 אלש לככ ,הז ףיעסב רומאכ וידיל ריבעהל הרבחל תורוהל יאשר ןמאנה אהיש ןומימה םוכס

המימון סכום נדרש בגינם הפעולות ביצוע

החוב אגרות של הסילוקין לוח תנאי פי על קרן

פי על בהם לשאת חייבת היא

 וא/ו םיכילהה תטיקנ םע רשקב הטלחה תוברל) ןיינעב םיקיזחמ תטלחה ןכל םדוק הלבקתה

 ,הזב שגדומ .מ"עמ ףוריצב ח"ש 500,000-ל לבגוי (

םולשת דעומב וא/ו תיביר םולשת דעומב קר יטנבלרה םולשתה תא ןמאנל ריבעת הרבחה יכ

 . 

 וב םוקמ רומאכ רכשהו תואצוהה ימולשתב תאשל התובחמ הרבחה תא ררחשל ידכ רומאב ןיא

 .ןיד יפ לע וא/ו תונמאנה רטש

  

   

                    

                

       

          

                

        

                 

                

                        

               

          

        

                 

      

                       

             

                    

                 

             

                       

                  

                

                  

                      

                    

                         

                    

                

  

        

                       

                        

         

                               

                  

                   

 םיפסכ תקולח בכעל תוכמס .13

 םוכסהו היה ,ןלהל םיטרופמה םידעומה ןיבמ םדקומל דעו ,ליעל 11 ףיעסב רומאה תורמל 13.1

 והשלכ ןמזב דומעי רשא ליעל םירומאה םיכילהה תטיקנמ האצותכ לבקתי רשא יפסכה

 יקיזחמל הקולחל

להלן.16

שיגיעו נוספים כספים עם יחד רווחיהן, על לעיל, האמורות ההשקעות

לשלםאגרות כדי יספיק אשר לסכום יגיעו, אם החוב,

הקדימויות סדר פי על האמורים בסכומים להשתמש

במועד האמור הסכום את שללחלק ביותר המוקדם

הגיעיו עם מיד האמורים הכספים מתוך ישולמו

 עבוקה דעומב ח"ש ןוילימ 1-מ תוחפ היהי ,ףיעס ותואב רומאכ ,בוחה תורגא

 םוכסה תא עיקשהל יאשר אוה היהיו וקלחל בייח ןמאנה היהי אל "(,הקולחה ףס") הקולחל

 ףיעס תוארוהל םאתהב ,ותצקמ וא ולוכ ,רומאה

 ,הנעגת םא ,הנעגתשכל 13.2

 יקיזחמל םמולשת ךרוצל ןמאנה ידיל

 בייח ןמאנה היהי ,ליעל רומאה ךסה תא

 .תיבירה וא ןרקה םולשת ליעל 11 ףיעסבש

 ם תואצוהו ןמאנה רכש םולשת ,רומאה ףא לע

 . ףיעסב עובקה ךסהמ םיכומנ םניה םא ףאו ןמאנה ידיל

כאמור ש"ח מיליון

 ליעל 13.1

 לבקתתש הליגר הטלחה יפל ,בוחה תורגא יקיזחמ םיאשר ,ליעל הז ףיעסב רומאה ףא לע 13.3

 םידמועו ןמאנה ידי לע ולבקתנש םיפסכה תא םהל םלשל ןמאנל תורוהל ,הליגר הפיסאב

 1 לש םוכסמ תוחפ לע דמוע םמוכס םא ףא ,ליעל 12 ףיעסב רומאכ הקולחל

 .ליעל

 ןמאנה לצא הדקפהו הקולח לע העדוה .14

 ןיבמ אוהש לכ םולשת עצובי ובש םוקמהו םויה לע בוחה תורגא יקיזחמל עידוי ןמאנה 14.1

 רסמיתש םימי 14 לש תמדקומ העדוהב תאזו ,ליעל 13-ו 11 םיפיעסב םירכזנה םימולשתה

 .ןלהל 26 ףיעסב עובקה ןפואב

 בוחה תורגא יקיזחמ ויהי ,רומאכ ןמאנה תעדוהב עבקנש םולשת תואכזל עבוקה םויה רחאל 14.2

 ,בוחה תורגאב עובקה רועישה יפל ןניגב ,יטנוולרש לככ ,םירוגיפ תיבירל ןכו ,תיבירל םיאכז

 .ל"נה העדוהב רומאכ םלושש םוכסה יוכינ רחאל (וזכ היהת םא) ןרקה םוכס תרתי לע קרו ךא
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 ןמאנה ידיב הדקפה ;הרבחב היולת הניאש הביסמ םולשתמ תוענמיה .15

 דועב ,הרבחב היולת הניאש הביסמ לעופב םלוש אלש בוח תרגיא קיזחמל עיגמה והשלכ םוכס

 תיביר תאשל לדחי , "(העינמה )" דעומב ואולמב ומלשל הלוכיו ומלשל הנכומ התייה הרבחהש

 קיזחמהו ,ןלהל 15.2 ףיעסב רומאכ ןמאנל רבעוהש דעומהמ ,יטנוולרש לככ ,םירוגיפ תיביר וא/ו

 .םוכסה ותואל ,ןלהלש תוארוהל ףופכב ,יאכז היהי בוחה תרגיאב

 תא ,םולשת ותואל עבקנש דעומהמ םיקסע ימי 14-מ רחואי אל ,ןמאנה ידיב דיקפת הרבחה

 ,ןלהל 15.5 ףיעס תוארוהל ףופכבו ,הרבחב היולת הניאש הביסמ םלוש אלש םולשתה םוכס

,בוחה תרגיא ןיגב עיגמה לכ קוליס לש הרקמבו

 םיפסכה תא ,בוחה תורגא יקיזחמ רובע תונמאנב ותדוקפלו ומש לע קנב ן 

 ףיעס תוארוהל םאתהב תועקשהב םתוא עיקשיו ליעל 15.2

 לבקתתש הרומתה תא אלא םימוכס םתוא ןיגב םיאכזל בייח היהי אל ,ןמאנה ןכ השע .

 העקשהב םירושקה ,ויהי םא ,הבוח ימולשתו תולמע ,תואצוה יוכינב

הנאמנותו הרומאה חשבון בניהול

הכספים את העביר  א

 .ויתואצוהו ותחרט רכש יוכינב ןכו

 לבקיש רחאל ,ןלהל 15.5 ףיעס תוארוה יפ לע הרבחל ל ןמאנהש ךכל ףופכב

 עיגמה םולשתה תא בוח תרגיא קיזחמ לכל ןמאנה ריבעי ,העינמה תרסה לע העדוה קיזחמהמ

לעיל 15.3 כ םייוכינה רחאל ול

המלאה. רצונו לשביעות הנאמן ידי

לעיל 15.3

למחזיקהחובאגרות הכספים של תשלומם למועד עד או

הסכומים את לחברה הנאמן יעביר זה, מועד לאחר . 

טרחתו,בניכוי ( מהשקעתם שכר

הנאמנות וכו '(שטר שירותים נותני שכר )כגון

 םולשתל תואכזל תוחכוהה ןתוא תגצה דגנכ תאזו , ףיעסב רומא

-לע ושרדי רשא ,הז

 םותל דע ,הרומאה ךרדב םעיקשיו ולא ףיעסב רומאכ ודקפויש םיפסכב קיזחי ןמאנה

 לש יפוסה ןועריפה דעוממ תחא הנש

 םיפסכה ךותמ םדקומה יפל ,בוחה תרגא

 תואצוהו ויתואצוה ועבנש םיחוור ללוכ) ודיב ורתונ רשא ,ל"נה

 . תוארוהל םאתהב ואצוה רשא תורחא

 םולשתמ רוטפ ןמאנה היהי ,ןמאנה לש ונוצר תועיבשל ,הרבחל ןמאנהמ םיפסכה תרבעה םע

 .םיאכזה בוחה תורגא יקיזחמל רומאכ םימוכסה

 בוחה תורגא יקיזחמ רובע תונמאנב ל"נה םיפסכה תלבק רבד תא בתכב ןמאנל רשאת הרבחה

 ול ומרגייש אוהש גוס לכמ קזנ וא/ו האצוה וא/ו העיבת לכ ןיגב ןמאנה תא הפשתו ,םירומאה

 תונלשרב וא/ו ןודזב וא/ו בל םות רסוחב לעפ אלש דבלבו ,רומאכ םיפסכה תרבעה ןיגבו בקע

 .ןיד יפ לע הרוטפ הניאש

 םיפסכה יבגל יהשלכ תוירחאמ ןמאנה תא ררחשי ל"נה םיפסכה תלבק לע בתכב הרבחה רושיא

 .ל"נה

 םתואל םיאכזה בוחה תורגא יקיזחמ רובע תונמאנ ןובשחב ולא םיפסכב קיזחת הרבחה

 שומיש לכ םהב השעת אלו ןמאנה תאמ הילא םתרבעה םוימ תופסונ םינש 3 ךשמב םימוכס

 קיזחמ ידי לע הרבחה תאמ ושרדיי אלש םיפסכ .תונמאנה רטש תוארוהל םאתהב םעיקשתו

 הרטמ לכל הרבחה תא ושמשי בוחה תורגא לש יפוסה ןועריפה דעוממ םינש 3 םותב בוח תורגא

 םהל םיפסכה םלשל בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ הרבחה לש התבוחמ ערגיי אל רומאה .איהש

 .רומאכ םיאכז םה

15.1 

15.2 

 ,םולשת ותוא קוליסכ בשחת רומאכ הדקפה

15.3 

החוב. איגרת כפדיון  גם

יפקיד  בחשבו הנאמן

קטן בסעיף כאמור אליו  שיועברו

 להלן 16

השקעות,  ממימוש

15.4 

15.5 

15.6 
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 םיפסכ תועקשה .16

 תונמאנה רטש יאנת יפ לע ותונמאנ תרגסמב ןמאנה ידיב לבקתיש םוכס לכ לע ולוחי ןלהלש תוארוהה

 :ועיקשהל וילע רשאו

לש םיילקש םייאקנב תונודקיפב ,ותדוקפב וא ומשב ,םי/קנבב רומאכ םוכס לכ עיקשי ןמאנה 16.1 

 ךרע תוריינב תועקשהב וא AA, גורידמ תחפי אל םגורידש ,לארשיב םילודגה םיקנבהמ דחא

 .תונמאנה רטש יאנתל ףופכב לכהו ,ןוכנל אצמי ןמאנהש יפכ לכהו ,לארשי תנידמ לש

תוארוה ולוחיו םיחולשו תועקשה יחמומב עייתסהל ןמאנה יאשר ,רומאכ תועקשה עוציב םשל 16.2 

.ןיינעה יפל ,ןלהל

הז 16 . ףיעסב רומאכ תורחאב תומיוסמ תועקשה תפלחה תוברל " 

 .ליעל 15.5

 איה ,בוחה תורגא יקיזחמ לש הפוחד תוגיצנ יונימל ,ידעלבה התעד לוקיש

 רטשל 1.8.26 חפסנב םיטרופמה םיאנתהו תוארוהל םאתהב לעפתו הנומת הפוחדה תוגיצנה יכ תבייחתמ

 .תונמאנה

 23-ו לעיל 3 סעיפים

זה השקעה סעיף לעניין "-

סעיף לפי בידיה שיוחזקו הכספים לעניין החברה על גם יחולו לעיל  ההוראות

דחופה החוב נציגות אגרות  למחזיקי

פי על תפעל שהחברה  ככל

  

   

    

                   

    

                           

                 

                 

                   

                 

                       

                  

         

                     

                    

  

   

                       

                 

                     

             

                   

                

                  

  

                     

                 

    

                           

                

             

    

                

                    

                  

        

 

 תוידוס

נדרש בו השימוש או גילויו כן שלאם צו לפי הנאמנות, שטר לפי החוק, לפי תפקידו מילוי לשם

משפט כדיןא בית מוסמכת רשות הוראות פי על החוב ו אגרות מחזיקי זכויות על הגנה לשם . או

החלטה קבלת לצורך פומבי, פרסום באמצעות לרבות החוב, איגרות למחזיקי מידע העברת

הפרה מהווה אינה החברה מצב על דיווח מתן לצורך או החוב איגרת פי על לזכויותיהם הנוגעת

כאמור לסודיות התחייבות פישל על זכויותיהם לשמירת הנחוץ מידע להם שנמסר ובלבד

 ,תונמאנה רטש לע ותמיתחב ,בייחתמ ןמאנה ,ןלהל הז ףיעסב רומאלו ןיד לכ תוארוהל ףופכב 18.1

 אלא ,שומיש לכ וב השעי אלו רחאל ותוא הלגי אל ,הרבחהמ ול ןתינש עדימ לכ תוידוסב רומשל

18.2 

 רטש

 .תונמאנה

סודיות שמירת על בפניו

 ךפהש עדימ טעמל) ללכה תלחנ תניחבב וניהש עדימ לע לוחת אל תוידוסל ל"נה תובייחתהה 18.3

- הרבחהמ אלש ןמאנה ידיב לבקתהש וא (תוידוסל וז תובייחתה לש הרפה ןיגב ללכה תלחנל

 .ותלבק דעוממ לחה

 בתכב בייחתה ,ומעטמ ץעוי וא/ו חולש וא/ו גיצנ לכ יכ ,בייחתמ ןמאנה 18.4

 אוהו הרבחה לצא תעה התואב לבוקמה חסונב ןמאנה רובע ויתולועפב ותעידיל עיגהש עדימה

 .םתחיי רשא תוידוס בתכ לכ הרבחה ידיל ריבעהל בייחתמ

 םירחא םימכסה

 יפל ,ןמאנה לש ודיקפת יולימב היהי אל קוחב ןמאנה לע תולטומה תולבגמלו קוחה תוארוהל ףופכב

 עצבלמ וא םינוש םיזוחב הרבחה םע רשקתהלמ ותוא עונמל ידכ ,ןמאנכ ודמעמ םצעב וא ,תונמאנה רטש

 לש ויתויובייחתה יולימב עוגפל ידכב ךכב היהי אלש דבלבו ויקסע לש ליגרה ךלהמב תואקסע המע

 .ןמאנכ ותורישכבו תונמאנה רטש יפ לע ןמאנה

.17 

.18 

.19 
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.20 

כלפי סודיות לחובת  בכפוף

חתימת הנאמנות למועד  שטר

לתקופה )"10 דולר  מיליון

של מסך הכיסוי  סכום

 7-מ

לתוקף כניסתם למועד עד יחולו זה סעיף הוראות  בנושא.

 ןמאנה ידי-לע חוויד

 יניינע לע יתנש חוד ,תירדנלק הנש לכ לש ינויב םוימ רחואי אל , 30 הנש לכב ךורעי ןמאנה

יתנשה חודה" "(.) תונמאנה

20.1 

 ,הסרובלו תושרל יתנשה חודה תשגה .קוחב תעל תעמ עבקיש טוריפה תא לולכי יתנשה חודה

 .בוחה תורגאב םיקיזחמלו הרבחל יתנשה חודה תאצמהכ הומכ

20.2 

םיקיזחמה לש הריבס השירד יפל ,ןיד יפ לע ,עציבש תולועפ יבגל חוד שיגהל היהי בייח ןמאנה 20.3

 לכהו ,השירדה דעוממ ריבס ןמז ךותב ,בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל 10%-ב 

 .ליעל 18 ףיעסב רומאכ ,הרבחה

 לש ךסב תיעוצקמ תוירחא חוטיבב חטובמ וניה יכ ריהצמ ןמאנה ,20.4

 תחפוי בוחה תורגיא לש אלמה ןועריפה ינפלש לככ "(.יוסיכה םוכס

 רחואי אל הרבחה תא ןכדעי ןמאנה ,יזא ,יהשלכ הביסמ רלוד ןוילימ 8

 ידיימ חוויד םסרפל תנמ לע חטבמהמ הרומאה התחפהה לע עדונ וב םויהמ םיקסע ימי

 רשא ךרע תוריינ קוחל תונקת לש

 לוחת ,רומאכ תונקת לש ףקותל ןתסינכ רחאל .ןמאנה לש יחוטיבה יוסיכה תבוח תא ורידסי

 .תונקתה תושירדב דומעי אל ןמאנה ובש הרקמב קרו ךא הרבחה תא ןכדעל ןמאנה לע הבוח

נשוא הנאמנות עם הוצאותיו בקשר ופרטים אודות נתונים למחזיקים

טרחה בקשרשכר ל והוצאות

סעיפיםת  לפי ב)א35 ו

השכר על כאמור שמונה הנאמן של שכרו עלה שבו בהפרש החוב באגרות המחזיקים יישאו ערך,

הדין הוראות ויחולו סביר בלתי הוא כאמור ההפרש אם מונה שבמקומו לנאמן ששולם

ירעביןנאמה וב,הח ותאגר לש ובנקה רךעה תרתימ 5%-מהלעלמב יםיקחזהמ לשהרישדיפל 20.5

 .ותננאמה שטר 

 ןמאנה תואצוה יוסיכו רכש

 עובקל םאתהב ,ודיקפת יולימ לש םימולשתל יאכז היהי ןמאנה 21.1

 .תונמאנה רטשל ףרוצמה 21 חפסנב

 תוריינ קוחל (ד)די35 וא (1 נוהכ המייתסהש ןמאנ לש ומוקמב ןמאנ הנומ 21.2

 .רומאכ הפלחה דעומב תויטנוולרה

 ףיעס תוארוהל םאתהב ויתואצוה רזחהו ןמאנה רכש ןומימב ופתתשי בוחה תורגא יקיזחמ 21.3

 .תונמאנה רטשל 25 ףיעסבש יופישה

 ןמאנה תוירחא

 .ןידה יפ לע אהת ןמאנה תוירחא 22.1

 :יכ ,תאזב רהבומ קפס רסה ןעמל 22.2

 הרבחה לש ילכלכה הבצמ תא ,ןחב אל ןמאנה לעופבו ,ןוחבל הבוח הלח אל ןמאנה לע 22.2.1

 .וידיקפת ןיב ללכנ וניא רבדהו

 רשאב תיטפשמ וא תיאנובשח ,תילכלכ ( Due Diligence) תותואנ תקידב ךרע אל ןמאנה 22.2.2

 קיזחמה םדא ידי לע וא הרבחה ידי לע תוקזחומה תורבח וא הרבחה יקסע בצמל

 .וידיקפת ןיב ללכנ וניא רבדהו הרבחה תוינמב

.21 

.22 
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 דומעלהרבחהלשהתלוכילרשאבעמתשמואשרופמןפואבותעדהווחמוניאןמאנה 22.2.3

 רטשב ותורשקתה םצעמ אל תוברל ,בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ היתויובייחתהב

 .בוחהתורגאיקיזחמלןמאנכשמשלותמכסהבאלותונמאנה

 בוחהתורגאלשןביטרבדבודיצמהעדתעבהכתונמאנהרטשלעןמאנהתמיתחבןיא 22.2.4

 .ןהבהעקשההתויאדכואתועצומה

 .תונמאנהרטשתמיתחלעאוהשלכדצלעידוהלבייחהיהיאלןמאנה 22.3

 רטשב שרופמב טרופמ וניאש ,ןפואב לועפל ביוחמ וניא ןמאנה ,ןיד לכ תוארוהל ףופכב 22.4

הנאמנות

החוב אגרות למחזיקי בהתחייבויותיה

רשאי עלהנאמן להסתמך

חבר שהוציאה כוח, בייפוי כוח כמיופה רשום ששמו אדם ידי על לנאמן

הכוח בייפוי נרשמה לא המחזיק

 דומעל הרבחה לש התלוכיל רשקב וא/ו הרבחה לע תוברל ,והשלכ עדימש ידכ ,

 .ודיקפתמהזןיאוותעידילעיגי

רסמית וזש יפכ בוח תורגאב םושר אל קיזחמ לש תוהזה תונוכנ 22.5

 תוהזשלככ,םימושירלה 

. 

 ,העדוה ,תוארוה בתכ ,תוברל בתכב ךמסמ לכ לע ותונמאנ תרגסמב ךמתסהל יאשר ןמאנה 22.6

 ןמאנהרשא,והשלכףוגואםדאידילעאצומואםותחתויהלהזחנה,רושיאואהמכסה,השקב

 .ודילעאצוהואםתחניכבלםותבןימאמ

מ

החוב. אגרות למחזיקי בהתחייבויותיה לעמוד החברה

או לעשות כדי אחר, ובין דין עורך בין במקומו, שיפעל/ו שלוח/ים למנות , 

האמור מכלליות לגרוע ומבלי לנאמנות בקשר לעשותן שיש מיוחדות פעולות בעשיית להשתתף

את החברה חשבון על לסלק רשאי אמן

 רומאבןיאותונמאנהרטשוא/וןידלכיפלעןמאנהתובוחמעורגלידכהזףיעסברומאבןיא 22.7

 לשםתעפשהןוחבל(ןידלכיפלעןמאנהלעהלחוזכהבוחשלככ)ן אנהלשותבוחמעורגלידכ

 לשהתלוכילעהערלעיפשהלידכםהבשישלככךליאוףדמהףיקשתךיראתמהרבחבםייוניש

 םיחולש קיסעהל ןמאנה תוכמס .23

 יאשרהיהיןמאנה 23.1

 ותחרטרכש נההיהיןכ.םייטפשמםיכילהבהטיקנליעל

 גהשםימוכסמזוזיקלשךרדבתוברלהזכחולשלכלשריבסה

שכר פירוט ובצירוף

 ןמאנלריבעתהרבחהו,וידילועי

 .ל"נכתלבוקמוהריבסהאצוהלכהנושארהותשירדםעדיימ

 רומאכ םי/חולש יונימ רבדב ,בתכבו שארמ ,העדוה הרבחל ןתיי ןמאנה 23.2

 שארמהעדוהןמאנהתעדלשלככוירשפאהיהירבדהשלככ,ויונימתרטמוחולשהלשותחרט

 .בוחהתורגאיקיזחמתויוכזבהעיגפלםורגתאלרומאכ

 יוצמ וא הרחתמ וניה חולשה וב הרקמב םיוסמ חולש יונימל דגנתהל תיאשר היהת הרבחה 23.3

 הרבחה יקסעב ,ןיפיקעב ןיבו ןירשימב ןיב ,םיניינע דוגינב תויהל יושע וא/ו םיניינע דוגינב

 תלבק דעוממ םיקסע ימי 5 ךות ךכל םיריבסה היקומינ תא ןמאנל ריבעת הרבחהש יאנתבו

 .חולשהיונימלעהעדוהה

 חולש יונימ תעבהרבחה תדמעב בשחתי ןתינה ללכו ,הרבחה םעץעייתי ,ןתינה לככ ,ןמאנה 23.4

 תויחמומו ןיטינומ ילעב םיחולש 3 דע לש המישר וכרעי הרבחהו ןמאנה .ליעל רומאכ

 .רומאכ םיחולשכ םייונימל החרט רכש תועצה תלבקל ןמאנה הנפי םהילא רשא ,םייטנוולר

- 32 -



  

   

                         

       

                       

                

              

        

    

                                         

                                   

                                     

                                         

     

                                                     

                                   

                                       

                                        

                                        

                   

   

                        

                     

                           

                    

            

                        

                         

                        

                   

                 

                   

                 

                             

                 

                    

              

               

 הרבחה .םיקסע ימי 14-מ רחואי אל 3-ה ךותמ תחא רחבתו ל"נה תועצהה תא ןחבת הרבחה

 .חולשה לש ריבסה ותחרט רכשב אשית

 תורגא יקיזחמ תפיסאב הנומש םיוסמ חולש יונימל הרבחה לש התודגנתהב אהי אל יכ ,רהבוי 23.5

 ןיא .םיקיזחמה תויוכזב עוגפל לולע בוכיעהש לככ חולשה תקסעה תליחת תא בכעל ידכ ,בוחה

 וא/ו לוטיבל תויטנוולרה תואכרעל תונפל הרבחה לש התוכזמ עונמל ידכ ,הז ףיעסב רומאב

 .רומאכ חולש יונימ רבדב הטלחהה לע הגשהל

 חוכ אב .24

בזאתממנההחברה

לכ תא הובמקומ

כ השמב  וא לבביצוע

לבצ אשהי תפעולוה  חייבת

סביר. באופן שפעל ובלבד

סעי ילפ יבמינו ןאי

 המשב עצבלו לעופל איצוהל ,החוכ אב רותב ןמאנה תא ,רזוח יתלב ןפואב , 24.1

 לועפלו ,תונמאנה רטשב םילולכה םיאנתה יפל עצבל תבייח איהש תולועפה

 תא העציב אל הרבחהש יאנתב ,תאזו ,ןמאנל תונותנה תויוכמסהמ קלח

 ןמאנה תשירד דעוממ ריבס ןמז קרפ ךות תונמאנה רטש יאנת יפל ע

 עורגל ידכ ךכב ןיאו הלועפ לכ תושעל ןמאנה תא בייחל ידכ ליעל 24.1 ף 24.2

םבהתא הרבחה תויוביוחממ

וא א ה

הרקמב שארמ ןמאנה תא הזב תרטופ הרבחהו ,תונמאנה רטשל

לע שארמ תרתוומ הרבחהו ,ןוכנה ןפואב וא ןמזב השעת אלש יהש לועפ לכ השעת אלש 

 ,ןיפיקעב וא ןירשימב הרבחל םרגיהל לולע וא םרגנש קזנ לכ ןיגב ויחולשו ןמאנה יפלכ הנעט לכ 

אל וא השנעשת ב

ברשלנות. וא ן

בסעיף כאמור הרלוונטי הקובע )במועד החוב אגרות ומחזיקי החברה

הנאמן את לשפות בזאת מתחייבים , 

הוראות פי הנאמנותעל שטר

הוראות פי על החוב אגרות מחזיקי של

כדלקמן "( ,:

 ,ןמאנה ידי-לע ןמזב התשענ אלש וא ,ללכ התשענ הלועפ לכ ךמס לע ,ךכ ןיג

 ויחולש מאנה ולעפ םא טעמל לכהו

 יופיש .25

 ןיגב דחא לכ ,ןלהל 25.5 25.1

 ,וב הרשמ אשונ לכ ,(ןלהל 25.3 ףיעסב רומאכ ותובייחתה

 הטלחה יפ לע וא/ו ןמאנה הנמיש םיחמומו ויחולש ,וידבוע

 וא םלוכ ןלהל) תונמאנה רטש הפיסאב הלבקתהש

 יופישל םיאכזה":דוחל וא/ו דחיב ,םקלח

דין פסק בוררפי פסק

)וככל שנסתיימה

עילת אשר

 האצוה וא/ו ןיקיזנב תוירחא וא/ו דספה וא/ו העיבת תשגהב םויא וא/ו העיבת לכ ןיגב 25.1.1

 לע רשואש וא/ו לע יפסכ בויח וא/ו םולשת וא/ו קזנ וא/ו הריבס

 הרשפ יפ לע וא ,(עוציב בוכיע םהיבגל ןתינ אלש) טפשמ תיב ידי

 םהמ ימ ,(הרשפל שארמ הרבחה תמכסה הנתינ הרבחל תעגונ הרשפהש

 וא (ןיינעה יפל) עצבלמ וענמנ וא יופישל םיאכזה ועציבש לדחמ וא השעמל הרושק

 תושר לש הארוה וא/ו ןידה יפ לע וא/ו ,תונמאנה רטש תוארוה חוכמ עצבל םהילעש

 ןכו ;הרבחה תשירד יפל וא/ו בוחה תורגא יקיזחמ תשירד יפל וא/ו תכמסומ

 איצוהל םידמוע םהש וא/ו ואיצוהש תוריבס תואצוהו יופישל םיאכזל עיגמה רכש ןיגב 25.1.2

 תואשרהו תויוכמסב שומישל רשקב וא/ו ליעל רומאכ לדחמ וא השעמ עוציב בגא

 תווח ,םייטפשמ םיכילה ינימ לכל רשקב תוברל ןכו ,תונמאנה רטש יפל ףקותב תונותנה

 תולדח יכילה ,תואצוה ,םירבדו ןיד ,ןתמו אשמ ,םירחא םיחמומו ןיד יכרוע תעד

 תשגהב םויא ,יווש תוכרעה ,בוחה בצמ תכרעה ,בוח ירדסה ,היבג יכילה ,ןועריפ
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 והשלכ ןפואב ושענ אל וא/ו ושענש רבד וא/ו ןיינע לכל עגונב תושירדו תועיבת ,תועיבת

 .ליעל 25.1.1 ףיעסב טרופמל סחיב

 :יכ יאנתב לכהו

 עוגפל ילבמ תאז יוחיד לבוס וניאש ןיינעב שארמ יופיש ושרדי אל יופישל םיאכזה 25.1.3

 ;וז תוכז םהל םוקתש לככו םא ,דבעידב יופישל םתוכזב

 יכ ,הטולח תיטופיש הטלחהב עבקנ אל יופישה שקובמ וניגב לדחמה וא השעמה יבגל 25.1.4

 הניגב הלועפה וא/ו בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ בל םותב אלש ולעפ יופישל םיאכזה

ןידה תוארוהל םאתהב אלש וא/ו םדיקפת יולימ תרגסמב אלש התשענ

 ;תונמאנה רטש יפ- 

השיפוי נדרש

על שלא ו/או

25.1.5 

25.1.6 

 הניאש תונלשרב ולשרתה יופישל םיאכזה יכ ,הטולח תיטופיש הטלחהב עבקנ אל

 ;תעל תעמ היהיש יפכ קוח יפ לע הרוטפ

 ;ןודזב לעפ יופישל יאכזה יכ ,הטולח תיטופיש הטלחהב עבקנ אל

לפשרה החברה תגיע התהליכים שבמסגרת ככל כי מובהר, עוד

לפשרה. מראש הנאמן הסכמת את לקבל עליה יהיה לנאמן הנוגעת

" תקרא השיפוי ה התחייבות

לשיפוי הזכאים כנגד יטען בו זככי , מקרה אינם

לתשלוםהראשונה

 הרבחל עדונש וא בויחה רבד םהל עדוויה םע דימ בתכב הרבחל ועידוה יופישל םיאכזה 25.1.7

 םהב םירקמב טעמל) םמוקמב םיכילהתה תא להנל הרבחל ורשפאו תרחא ךרדב

 לטויש לככ בויחב תאשונ רשא ןמאנה לש חוטיבה תרבח ידיל לע םילהונמ םיכילהה

 התופרטצה ענומ רשא םיניינע דוגינב היוצמ הרבחה וא ,הרבחל הרזח תוכז ילבמ

 תוכזה הרבחל הרומש אהת םיניינע דוגינ לש הרקמב ,קפס רסה ןעמל (.רומאכ ךילהל

 תיבל תומיאתמ תושקב תשגה תוברל היתויוכז לע הרימש ךרוצל ךילה לכב טוקנל

.העיבתב ןדש טפשמה

 ". ז 25.1 ףיעס יפ לע יופישל תויובייחתהה 

 ,אוהש םעט לכמ יופישל םיא ב םג יכ ,רהבומ

 ןיגב םהל עיגמה םוכסה םתשירד םע דימ םיאכז יופישל םיאכזה ויהי

לכי , קמה לא

להם. ששולמו

המוסמך

 יופישל םיאכז הטולח תיטופיש הטלחהב עבקי יכ הרקמב .'יופישה תובייחתה'

 יופישה תובייחתה ימוכס תא יופישל םיאכזה ובישי ,יופישל תוכז

 םיכילה וחתפנ םרט וב הרקמב םג ,יוציפ תושירד וא/ו םולשת תושירד ןמאנה לבקי וב הרקמב

 תלבקל טפשמה תיבל ןמאנה הנפי ,שרדייש לככ ,וז תונמאנ םע רשקב ןיינעב םייטפשמ

 םיישילש םידדצ וא/ו בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו הרבחה רשא םיפסכ בוכיע אשונב תוארוה

 .וז תונמאנ םע רשקב לבקל םיאכז

 יפל בייח היהי ןמאנהש תמיא לכ ,ליעל 25.1 ףיעסבש 'יופישה תובייחתה' ףקותב עורגל ילבמ 25.2

 תשירד יפל וא/ו ןיד לכ וא/ו תכמסומ תושר לש הארוה וא/ו קוח יפ-לע וא/ו תונמאנה רטש יאנת

 ,בוחה תורגא יקיזחמ תויוכז לע הנגה םשל וא/ו הרבחה תשירד יפל וא/ו בוחה תורגא יקיזחמ

 יקיזחמ תשירד יפל תועיבת תשגה וא םיכילה תחיתפ קר אל ךא תוברל ,יהשלכ הלועפ תושעל

 שי יכ ,ידעלבה ותעד לוקיש יפ לע ,רובסי ןמאנהש לככו ,תונמאנה רטשב רומאכ ,בוחה תורגא

 הרבחה הריבעהש ,קוחל (ב)1ה35 ףיעסב הז חנומ תרדגהכ ,ןודקיפה יפסכב יד ןיאש ישממ ששח

 יאשר ןמאנה היהי ,רומאכ תושורדה תורטמל ןודקיפה יפסכב שומיש ריתמ וניא קוחה יכ וא/ו
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 ןודקיפ וא) הרבחה ןמ יופיש בתכ ונוצר תועיבשל לבקיש דע ,רומאכ הלועפ לכ טוקנלמ ענמיהל

 יקיזחמ יפלכ תויתוהמה היתויובייחתהב דומעת אל הרבחהש ישממ ששח םייקש הרקמב יפסכ

בוחה תורגא יקיזחממ יפסכ ןודקיפ וא ,הרבחה תשירד לשב הלועפה עצובת םא-(בוחה תורגא

 םוכסב יופישה תובייחתה יוסיכל ,בוחה תורגא יקיזחמ תשירד לשב הלועפה עצובת םא- 

 וב הרקמבו ,הרבחהמ הנושאר תופידעב "(ןומימה ןודקיפ )" ןמאנה ידי לע ריבס ןפואב שרדייש

 ןמאנה הנפי ןמאנה ידי לע תאז תושעל השרדנ וב דעומב ןומימה ןודקיפ תא דיקפת אל הרבחה

 ודיקפי יכ השקבב (,ןלהל 25.5 ףיעסב רומאכ) עבוקה דעומב וקיזחהש בוחה תורגא יקיזחמל

 וב הרקמב .ןלהל הז חנומ תרדגהכ ,יסחיה וקלח תא דחא לכ ,ןומימה ןודקיפ םוכס תא וידיב

 הבוח ןמאנה לע לוחת אל ןומימה ןודקיפ

 הלועפ תטיקנמ ןמאנה תא רוטפל ידכ רומאב ןיא .

 ריבס ןפואב שרדייש םוכסב ,

 תריציל לועפלו רוזחלו ולידגהל יאשר היהיו ןומימה ןודקיפ

 יקיזחמל וא/ו הרבחל בישי ןמאנה .ודי לע עבקיש םוכסב ,תעל תעמ ,רומאכ

 בוחה תורגא

.

 ,הז םוכס ןיגב ורבטצהש תוריפה ףוריצב ,וב שמתשי אלש םוכס לכ (ןיינעה יפל)

 ויתואצוה יוכינבו ורבצנש לככ

סכום מלוא את בפועל יפקידו לא החוב אגרות  מחזיקי

הרלוונטיים בהליכים או בפעולה  לנקוט

החוב אגרות מחזיקי בזכויות פגיעה מניעת לשם הדרושה  דחופה

הנאמן ידי  . על

סכום הנאמן את לקבוע  מוסמך

מימון  ף נוס פיקדון

 :יופישה תובייחתה 25.3

של מקרה בכל

מחזיק דרישת בשל )לרבות החוב חובאגרות אגרות

החברה דרישת לפי להתבצע נדרשו ו/או שבוצעו פעולות

מהחברה האמורים הסכומים גביית לשם הנדרשות

בסעיף )כאמור הקובע במועד שהחזיקו

שבוצעו (2); לעיל 25.3.1 פעולות

 תעד לוקיש וא/ו ןיד לכ יפ לע ועצובש תולועפל (1) הרבחה לע לוחת 25.3.1

 יקיזחמ תויוכז לע הנגה םשל וא תונמאנה רטש יאנת יפל עצבתהל ושרדנ וא/ו ןמאנה

ןכו (;רומאכ הנגה םשל השורדה

 יופישל םיאכזהש דבלבו (2) 

 . תוריבסה תולועפב וטקנ

לש הרקמ לכב (ןלהל 25.5 םיקיזחמה לע לוחת 25.3.2

 יפל עצבתהל ושרדנ וא/ו ףיעס רדגב וניאש הרקמ (1) 

 בוחה תורגא יקיזחמ תשירד

החוב; אגרות מחזיקי זכויות על הגנה לשם , 

על עליה החלה השיפוי התחייבות

נקט

זה סעיף לצרכי

 ,םיקיזחמ תשירד יפל וטקננש רומאכ תולועפ טעמלו)

ןכו תונמאנה רטשב תוטרופמה תוליעב

 ףיעס יפ- םוכס לש הרבחה ידי לע םולשת יא (3) 

 תולועפב ןמאנהש דבלבו (ןלהל 25.6 ףיעס תוארוהמ עורגל ילבמ) ליעל 25.3.1

 יכ ,רהבומ .הרבחהמ םירומאה םימוכסה תייבג םשל תושרדנה

 ויצעוי ידי לע וא ןמאנה ידי לע הפ לעבו בתכב הרבחה לא הינפ ןניה תושרדנה תולועפה

 ףיעס יאנתב הדימע םשל םייטפשמ םיכילהב טוקנל שרדנ אל ןמאנה יכו םייטפשמה

 .הז

 וא/ו יופישה תובייחתה יוסיכל םישורדה םימוכסה תא םלשת אל הרבחה (א):וב הרקמ לכב 25.4

 תולועפב וטקנ יופישל םיאכזהש דבלבו ,ןיינעה יפל ןומימה ןודקיפ םוכס תא דיקפת אל

 םיקיזחמה לע הלח יופישה תבוח (ב) וא/ו ;הרבחהמ םירומאה םימוכסה תייבג םשל תושרדנה

 יפל ןומימה ןודקיפ םוכס תא דיקפהל םיקיזחמה וארקנ וא/ו ליעל 25.3.2 ףיעס תוארוה חכמ

 :תואבה תוארוהה ולוחי ,ליעל 25.2 ףיעס

 ;הב םידקפומה םיפסכב ןמאנה שמתשי ,ןומימה ןודקיפב םיפסכ םידקפומש לככ 25.4.1
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 הלבגמ הלחש וא רומאכ יופישל קיפסמ וניא ןומימה ןודקיפב דקפומה םוכסהש לככ 25.4.2

 :אבה ןפואב םיפסכה ובגי ,וב שומישל רשאב ןמאנה לע

 ת,ייבהר יפכס ויקפיס לאשלוככ ית,יבהר יפכס ךומת ןומימ וםהסכ- יתראש 25.4.2.1

 חרלא ובהח ותאגר יקיחזלמ לםלש החברהלעשןהקר יפמכס ןמוימ וםהסכ

 ל;יעל 12 יףעת סווראהולויחו נדרשת,ההלועפה יךתאר

 יכד ןויממהןויקדפבםיפקדוהמ יםומבסכ הייהאלןנאמה עתלדשלככ- יתנש 25.4.2.2

 ותגראבויקחזיש ובחה ותאגר ייקחזמוידפקי,יופיהש ותיביחהת תא ותלכס

 ,יסיחהולקלח התאםב חדאלכ,לן(הל 25.5 יףעסב ור)כאמ עובהק עדובמ ובח

 יקחזמלכ ידפקישםוהסכ חסר.ה וםהסכ את ןמנאהיידב,זה חנומ גדרתכה

 ובהח ותאגר לעהעוקבה יתיבלר והוהש ורעיבש יתנתשתייבר ישאי ובח ותאגר

 לן.לה 25.7 יףער בסות כאמוימקדלם בוויש

דעומב קיזחמה קיזחה ןתוא בוחה תורגא לש יסחיה קלחה :ועמשמ " היחסי " חלקו

הקובע

מובהר מועד. , באותו

 רוזחמבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה ךסמ ןלהל 25.5 ףיעסב רומאכ יטנוולרה

 דעומ ותוא רחאל םא ףא עובק רתוויי יסחיה קלחה בושיח יכ

 .קיזחמה ידיבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעב יוניש לוחי

 ה דעומה

תשלום ו/או השיפוי התחייבות בו מקרה אופיקדוןבכל החלטה בשל נדרשים המימון

מהותית פגיעה מניעת לשם הדרושות דחופה החובפעולה אגרות מחזיקי בזכויות לרעה

החוב אגרות מחזיקי אסיפת של מוקדמת החלטה ללא הקובע- וזאת המועד יהיה

אינו יום אותו ואם ההחלטה קבלת או הפעולה נקיטת יום של המסחר יום תום לחבות

לו. הקודם המסחר יום מסחר, יום

תשלום ו/או השיפוי התחייבות בו מקרה החלטתפיקדוןבכל פי על נדרשים המימון

 וניה ןומימה ןודקיפ םולשתב וא/ו יופישה תובייחתהב קיזחמ לש ותובח תעיבקל עבוק

 :ןמקלדכ

25.5.1 

25.5.2 

 תופתתשהל עבוקה דעומה תובחל עבוקה דעומה היהי- בוח תורגא יקיזחמ תפיסא

 וא חכנ אל רשא קיזחמ לע םג לוחתו (ןומיזה תעדוהב עבקנ הז דעומש יפכ) הפיסאב

 .הפיסאב ףתתשה

 ידי לע עבקייש יפכ ,עבוקה דעומל רשאב תוקולחמ לש הרקמב וא רחא הרקמ לכב 25.5.3

 .ריבסה ותעד לוקיש יפ לע ןמאנה

 הרבחה לע לטומה והשלכ םוכס לש הרבחה םוקמב בוחה תורגא יקיזחמ ידי לע םולשתב ןיא

 ןמאנהמ עונמלו רומאה םולשתב תאשל התובחמ הרבחה תא ררחשל ידכ ,הז 25 ףיעס יפ לע

 יכ יאנתב קר לוחת הז ףיעס יפ-לע יופישה תובייחתה .הרבחה ןמ םימוכסה תגשהל לועפל

 ןמאנה יכ ,רהבומ .הרבחהמ םיפסכה תלבק םשל םישרדנה םיעצמאה לכב וטקנ יופישל םיאכזה

 .הז ףיעס יאנתב הדימע םשל םייטפשמ םיכילהב טוקנל שרדנ אל

 יפ לע השעי הז ףיעס יפל םימולשתב ואשנ רשא בוחה תורגא יקיזחמל רזחהה תומידק ןיינעל

 .ליעל 11 ףיעסב עובקה תויומידקה רדס

25.5 

25.6 

25.7 
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 תועדוה .26

 :ןמקלדכ ןתנית בוחה תורגא יקיזחמל ןמאנה וא/ו הרבחה םעטמ העדוה לכ 26.1

 תכרעמב חוויד ידי לע ןמאנה תטלחה יפל וא תאז תובייחמ ןידה תוארוה םהב םירקמב 26.1.1

 תבייח היהת הרבחהו הרבחל תורוהל יאשר ןמאנה) ךרע תוריינ תושר לש א"נגמה

 ידי לע בתכב רבעויש יפכ וחסונב חוויד לכ ןמאנה םשב א"נגמה תכרעמב רתלאל חוודל

 .(הרבחל ןמאנה

 2-ב םסרופתש העדומב םוסרפ לש ךרדב ףסונב דבלב ןלהל םיטרופמה םירקמב 26.1.2

סעיף לפי פשרה או

26.1.3 

26.1.4 

 רדסה (.א):תירבעה הפשב לארשיב רואל םיאצויה ,הבחר הצופת ילעב םיימוי םינותיע

 .גוזימ (.ב);ןועריפ תולדח קוח יפ לע וא תורבחה קוחל 350

 קיזחמ ידיל הרסמנ וליאכ בשחית ,ליעל רומאכ חלשיתש וא םסרופתש העדוה לכ

 .(ןיינעה יפל ,תונותיעב וא א"נגמה תכרעמב) רומאכ המוסרפ םויב בוחה תורגא

 ןידה תוארוה םהב םירקמב ,קוחל 'ו קרפל םאתהב חוודל הרבחה לדחת וב הרקמב

, ז תובייחמ  םינותיע 2-ב םסרופתש העדומב םוסרפ ידי לע ,ןמאנה תטלחה יפל וא תא

 חלשתש העדוה לכ .תירבעה הפשב לארשיב רואל םיאצויה ,הבחר הצופת ילעב םיימוי

 םוימ םיקסע ימי 10 רובעכ בוחה תורגא יקיזחמ ידיל הרסמנ וליאכ בשחת רומאכ

 מ

או

למענם

ידי על נתקבלה כאילו תחשב שכזו דרישה או הודעה וכל

בדואר 5כעבור מסירתה מיום עסקים ימי

קבלתה( בדבר טלפוני וידוא )בתוספת בפקסימיליה שיגורה של במקרה

 .ןמאנל ינורטקלא ראודב ליבקמב רבעות העדוהה .ראודב התריס

 בתכמ ידי לע ןתניהל לכות הרבחל בוח תורגא קיזחמ ןמאנה םעטמ השירד וא העדוה לכ 26.2

 וא חילש ידי-לע בתכב וא הילימיסקפב הרוגיש תועצמאב וא , םושר ראודב חלשיש

 ןעמנ וא הרבחה ינורטקלא ראודב

 :רחא

 .- םושר ראודב רוגיש לש הרקמב 26.2.1

דעומב-26.2.2

 .ינופלטה אודיווה 

- ינורטקלא ראודב הרוגיש לש הרקמב 26.2.3

אודיווה דעומב וא התאירק

על אלקטרוני בדואר אישור של הקבלה במועד

המוקדם לפי בוצע (, )אם קבלתה על הטלפוני

או לנמען השליח ידי

 תלבק ,םלוא . 

 וא הרבחה ידי לע הלבקתנ וליאכ בשחת אל רזוחב תיטמוטוא ינורטקלא ראוד תעדוה

 .רחא ןעמנ

 לש הרקמב-לע התריסמ תעב- חילש ידי-לע התחילש לש הרקמב 26.2.4

 .הלבקל ןעמנל חילשה תעצה תעב הלבקלמ תוענמיה

 בשחתו ליעל 26.2 ףיעסב תויונמה םיכרדה ןמ תחאב ןתנית ןמאנל השירד וא העדוה לכ 26.3

 .לעופב ולצא הלבקתנ םא קר ןמאנה ידי לע הלבקתנש

 בוחה תורגא ,תונמאנה רטש יאנתב םייוניש ;הרשפ ;רותיו .27

 היהי ,ןועריפ תולדח קוח וא תורבחה קוחל 350 ףיעס ,קוחה הז ללכבו ,ןיד לכ תוארוהל ףופכב 27.1

 רטש יאנתמ יאנת לכ לש יולימ יא וא הרפה לכ לע רתוול ,תע לכבו ןמזל ןמזמ יאשר ןמאנה

 יונישב ןיאש וא בוחה תורגא יקיזחמ תלעותל אוה רבדה יכ ,ענכוש םא הרבחה ידי לע תונמאנה
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 ןועריפ יאנתב יוניש ןיינעל ולוחי אל הז ףיעס תוארוה .בוחה תורגא יקיזחמב העיגפ םושמ

 הדמעהל תוליעב ,תיבירה רועישב ,בוחה תרגא יפ-לע םימולשתה ידעומב יוניש ,בוחה תורגא

 תבחרהל םישרדנה םיאנתה ,הקולח לע תולבגמ ,תויסנניפה הדימה תומאב ,ידיימ ןועריפל

 ןונגנמ ,בוחה תורגא גורידב יוניש לשב תיבירה רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא תרדס

 6.19 ףיעס תוארוהב יוניש ,תויסנניפ הדימ תומאב הדימע יא לש הרקמב תיבירה רועיש תמאתה

 יאל תובייחתה ,ילילש דובעשל תובייחתה ,יתוהמ גוזימ וא גוזימ תרדגהב יוניש תוברל ,ליעל

 תואקסע תולבגמב יוניש ,ליעל 6.21 ףיעס תוארוהב יוניש וא/ו ,םיקסעב יתוהמ יוניש עוציב

 םשלו תונמאנה רטשב ורכש וא ןמאנה תוהז לש יוניש (,תויטנוולר הנייהתש לככ) הטילש ילעב

.ותנוהכ המייתסהש ןמאנ ל ש במקומו נאמן מינוי

הנאמנותתנאי שטר

27.2.1 

לעניין

 :הלאמ דחא םייקתנ םא יונישל םינתינ ויהי בוחה תורגא וא/ו 27.2

 ולוחי אל הז ףיעס תוארוה .בוחה תורגא יקיזחמב עגופ וניא יונישה יכ ענכוש ןמאנה

 ,בוחה תרגא יפ-לע םימולשתה ידעומב יוניש ,בוחה תורגא ןועריפ יאנתב יוניש

 תולבגמ ,תויסנניפה הדימה תומאב ,ידיימ ןועריפל הדמעהל תוליעב ,תיבירה רועישב

הקולח לע

ב שינוישל

 רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא תרדס תבחרהל םישרדנה םיאנתה ,

 יא לש הרקמב תיבירה רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא גוריד ב תיבירה

 יוניש תוברל ,ליעל 6.19 ףיעס תוארוה יוניש תרפה ,תויסנניפ הדימ תומאב הדימע

שליטה בעלי עסקאות במגבלות שינוי

המוצע לשינוי הסכימו החוב אגרות בהחלטהמחזיקי

ויתור לעיל,כאמוראו

פשרה, או הסדר במסגרת גם לשינוי ניתנים יהיו החוב אגרות תנאי לעיל, מהאמור לגרוע מבלי

 יוניש עוציב יאל תובייחתה ,ילילש דובעשל תובייחתה ,יתוהמ גוזימ וא גוזימ תרדגהב

 (,תויטנוולר הנייהתש לככ),םיקסעב יתוהמ

 ןמאנ לש ומוקמב ןמאנ יונימ םשלו תונמאנה רטשב ורכש וא ןמאנה תוהז לש יוניש

 ;ותנוהכ המייתסהש

 הפיסאב הלבקתהש תדחוימ 27.2.2

 .תדחוימ

 .ועוציב רחאל ירשפאה םדקהב ,יוניש לכ לע ידיימ חודב חוודת הרבחה 27.3

27.4 

 .ןועריפ תולדח קוח יפל וא תורבחה קוחל 350 ףיעס יפל ,טפשמה תיב ידי לע רשוא רשא

 בוחה תורגא יקיזחמ םשרמ .28

 םאתהב םדא לכ לש ונויעל חותפ היהיש ,בוחה תורגאב םיקיזחמ לש םשרמ להנת הרבחה 28.1

 .קוחה תוארוהל

 תונמאנ רבדב העדוה םוש בוחה תורגא יקיזחמ םשרמב םושרל תבייח היהת אל הרבחה 28.2

 העיבת ,רשויבש תוכז לכ וא אוהש ןימ לכמ דובעש וא ןוכשמ וא ,תרעושמ וא אללכמ ,תשרופמ

 םדאה לש ותולעבב קרו ךא ריכת הרבחה .בוחה תורגאל רשקב יהשלכ תרחא תוכז וא זוזיק וא

 קיזחמה לש ותאווצ יעצבמ וא ונובזע ילהנמ ,םייקוחה וישרוי .בוחה תורגא ומשרנ ומשבש

 אוה םאו) םושר קיזחמ לכ לש לגר תטישפ בקע בוח תורגאל יאכז היהיש םדא לכו םושרה

 הרבחה תעדלש תוחכוה ןתמ רחאל ןהב םיקיזחמכ םשריהל םיאשר ויהי (וקוריפ בקע- דיגאת

 .םהלש םיקיזחמכ םשריהל םתוכז תא חיכוהל הנקפסת
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 בוחה תורגא יקיזחמ לש תופיסא .29

 תפסותל םאתהב ויהי ,היבגל םינוש םיאנתו הלוהינ ןפוא ,בוחה תורגיא יקיזחמ לש הפיסא סוניכ

 .היינשה

 ןידה תלוחת .30

 תונתינ ןניאש ילארשיה ןידה תוארוהל םיפופכ ,בוחה תורגא תדועת תוברל ,ויחפסנו תונמאנה רטש

 ןיבל רומאה ןידה תוארוה ןיב הריתס לש הרקמ לכב ןכו תונמאנה רטשב רכזנ אלש ןיינע לכב .הינתהל

 .הינתהל ןתינ וניאש דבלב ילארשיה ןידה תוארוהל םאתהב םידדצה ולעפי ,תונמאנה רטש

ייחודית 31. סמכות

ב המוסמך אביבהמשפט תל

של האחרות מהוראותיו לגרוע מבלי

תיב היהי ויחפסנ לע תונמאנה רטשב םירושקה םיניינעב ןודל ךמסומ היהיש ידיחיה טפשמה תיב

 .ופי- 

 יללכ .32

 ,החנה ,הכרא ,רותיו לכ ירה ,בוחה תורגא לשו תונמאנה רטש

ויתור הקיתש

נאמןה 

 לש ןוכנ יתלבה וא יקלחה המויק וא המויק יא יבגל ןמאנה דצמ "( )" הלועפמ תוענמיה ,

 תרגאו תונמאנה רטש יפ-לע בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ וא יפלכ תובייחתהמ יהשלכ תובייחתה

 ל"נה םיוסמה רותיוול תלבגומ המכסהכ אלא ,יהשלכ תוכז לע ןמאנה דצמ רותיווכ ובשחי אל ,בוחה

 רו

כל הרי החוב, ואגרת

ויתור,,  ת מחייבלרבות

ובין פה בעל בין בהתנהגותאחר,

ו/או שקיימת זכות לכל בנוסף ובאות בזו, זו תלויות ובלתי עצמאיות הינן זה הסכם לפי הנאמן כויות

 םירותיוול וא םירחא םידעומל סחייתהב אלו ןתינ אוה וב םיוסמה דעומב ותלוחתל סחייתהב ק

 .םירחא

יפלכ תויובייחתהב התחפה תונמאנה רטש לש תורחאה תוארוההמ עורגל ילבמ

 שארמ ןמאנה תמכסה תלבק ויפ לע ושענש וא תונמאנה רטשב ועבקנש ,ןמאנה 

.רומאכ התחפה יבגל ןפואב המכסה לכל ףקות היהי אלו בתכבו

 ז 

 .רחא םכסה וא/ו ןיד יפ לע ןמאנל היהתש

 םינעמ .33

בישראל תונמאנה רטשל אובמב טרופמכ ויהי םידדצה ינעמ העדוה ויבגל ןתנית רשא רחא ןעמ לכ וא ,

םדי לע רסמייש יפכ וא םשרמב ןיוצמכ ויהי בוחה תורגא יקיזחמ ינעמ .דגנכש דצל ,ליעל 2626 ףיעס יפל 

 .ליעל 2626 ףיעס יפל העדוהב 

 א"נגמל הכמסה .34

 תאזב רשאמ ןמאנה , 2003-ג"סשתה ,(ינורטקלא חווידו המיתח) ךרע תוריינ תונקת תוארוהל םאתהב

 .תונמאנה רטש תא ךרע תוריינל תושרל ינורטקלא ןפואב חוודל ,הרבחה םעטמ ךכל ךמסומה םרוגל

 [ד נפרדימה בעמות]ח
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_________________________ _________________________ 

________________________ 

 :  וםתהח להצדדים ע ה באואילרו

 בע"מ (1975) אמנותק נטירמה

 תיבימח ימתםחתו יםונבוזר ירפווא ןונאר ןוורדה"הייד לע חתםנתונאמנה שטר

.  ותנאמנה שטר

התיכון  בע"ממגדלי הים

הח"מ אורןאני כי עו"דעמרי מאשר , 

התיכון את הים עם בע"ממגדלי בקשר

"דוע ,  ןוראיעמר
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 אמנותנשטר הל נההראשו וספתהת

בע"מ וןכתיים הי הלמגד

('ח )סדרה חוב אגרות 

 ל שםות ערשומ ('ח )סדרה חוב אגרות 

.__:ספרמ

 .ש"ח _______ ל תעודה זוש ובנק ערך 

חוב כיאגרת מעידה, זו

בע"מ אביב בתל שיהיה ערך מי לכל או

וריבית תשלומי קרן

נאמנות )"זו חוב אגרת  לשטר בהתאם מונפקות

לבין  נאמרההחברה מנות )טיק

 ותירינלסהורהבלשיםמורישלהחברללםתש "(רהחבה)" "מעבןויכהת יםהילמגד .1

 עובהק עדובמ ורחזבמ "(ובהח אגרת יקחזמ )"וז ובח גרתאב יקחזהמ

 .ןלהל זה חנומתהגדרכ,ותנאמנה שטרב יםטורפהמ יםאנהת ריתלתופיפל בכהכ ,

 ןיב חתםנ אשר 2026 _____ חודשב __ וםימ "(מנותנאה שטר .2

 "(.נאמןה)" "מעב(1975

על החברה התחייבויות עם בקשר פסו(

 והושןוטחב גתבדר הנדועמת ובהח ותגראלכ שם. לע ותומרש ובח ותאגר לשהרמסד חתא יאהוז ובח גרתא .3

 לש ותפיעד ואהורבכ תוזכ ילוב ובהח ותאגר יפ--יפר)ןעצמ ןילב ןניב

 חרת.אה יפלחת כהא

______________________ 

 בשטר יםורטפהמ יםנאלתו ותנאמנה לשטר 2.1 חפנסב יםורטפהמ יםנאלת ותפיפבכ קתפנומוז ובח גרתא .4

 ות.ננאמה

 ימו/או ותננאמה שטר הב עת לבכ החדש דהועתתקפנהב ורךצ לאלונישת וז דהועבת יםורטפהמ יםנאהת .5

 ן.יו כדנוישויסחנמ

 _____________ וםבי טבעהחברה שהות החתם בחותמנ

 ן בע"מכותיים הי הלמגד
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 אמנותהנ לשטר היניהש וספתהת

 ן בע"מכותיים הי הלמגד

 ('ח )סדרה ת חוברואג

 הלוהינ ןפוא ,בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסא סוניכ ,תונמאנה רטשו ךרע תוריינ קוח תוארוהל ףופכב .1

 :ןמקלדכ טרופמכ ויהי ,היבגל םינוש םיאנתו

 הפיסא ןומיז

לזמן,הנאמן רשאי יהיה

מתום 20בסעיף יאוחר לא תכונס אשר הנאמנות( לשטר

החובמחזיקי  )"אגרות

פהלתקו

סדר על שנקבע אחר נושא כל וכן הנאמנות ענייני

 רומאכ) יתנשה חודה תשגה דעוממ םימי 14 םותמ רחואי אלו הנש לכב 1.1

 תפיסא ,רומאה חודה תשגה דעוממ םימי 60

 ןמאנה יונימ ,ללכיי תיתנשה הפיסאה לש המוי רדס לע "(.תיתנש הפיסא

 לע יתנשה חודב ןויד ,(רתוי ךורא יונימ דעומ העבק תמדוקה הפיסאה םא אלא) עבקתש

 .ךרע תוריינ קוחל 2בי35 ףיעסב םויה

 תורגאב םיקיזחמ לש בתכב השקב יפל וא ,ךכב ךרוצ האר םא בוח תורגא יקיזחמ תפיסא סנכי ןמאנה 1.2

 ןיא .רוזחמבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ 5%-ב תוחפל ,וידחי וא דבל ,םיקיזחמה בוחה

 .תונמאנה רטשל 9.2 ףיעסב רומאכ לועפל ןמאנה תויובייחתהמ עורגל ידכ הז ףיעס תוארוהב

 שורדל יאשר ןמאנה היהי ,בוחה תורגא יקיזחמ םניה הפיסאה ןומיז תא םישקבמהש הרקמב 1.3

החוב אגרות

מ 7-מ  מאוחר ולא ימים

אם הזימון, מועד לאחר לפחות אחד ליום האסיפה, כינוס את להקדים רשאי הנאמן ואולם הזימון;

ובכפוף המחזיקים זכויות על הגנה לשם דרוש הדבר כי סעיףלהסבר וראות

הכינוס. מועד להקדמת הסיבות את האסיפה זימון בדבר בדוח הנאמן

האסיפה כינוס מועד את לשנות

 .

 .ךכב תוכורכה תוריבסה תואצוהה רובע ,שארמ תוברל ,יופיש םישקבמהמ

 דעומל ,הסנכל השירדה ול השגוהש םוימ םימי 21 ךותב יקיזחמ תפיסא ןמזי ןמאנה 1.4

 דעוממ םימי 21- םדקומ היהי אל סוניכה דעומש דבלבו ,הנמזהב עבקיש

 קמני ,ןכ השע ;ןלהל 1.14

 תשקבל ןכו ,ודי לע הנמוזש ריבסה ותעד לוקיש יפ לע יאשר ןמאנה 1.5

 הרבחה ידי לע הפיסאה הנמוז וב הרקמב ,הרבחה

התקופה מתום ימים,

 בוחה תורגא יקיזחמ תשקב יפ לע אלש בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא תא סניכ ןמאנה וב הרקמב 1.6

 .םינורטקלא םיעצמאב םייקתת הפיסאה יכ ,עובקל יאשר ןמאנה

 1.4 ףיעסב רומאכ דעומה ךותב ,קיזחמ תשירד יפל ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמאנה ןמיז אל 1.7

 14 ךותב היהי סוניכה דעומש דבלבו ,הפיסאה תא סנכל קיזחמה יאשר ,ליעל

 .הפיסאה סוניכ םע רשקב קיזחמה איצוהש תואצוהב אשיי ןמאנהו ,ןמאנה ידיב הפיסאה ןומיזל

 תשקבל ,טפשמה תיב יאשר ,ליעל 1.2 וא 1.1 ףיעסב רומאכ בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא המייקתה אל 1.8

 .הסוניכ לע תורוהל ,קיזחמ

 יפכ ,טפשמה תיבב ךילהב שקבמה איצוהש תוריבס תואצוהב ןמאנה אשיי ,רומאכ טפשמה תיב הרוה 1.9

 .טפשמה תיב עבקיש

 הרבחה םא .ןמאנה םע שארמ םואיתב בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסא תע לכב ןמזל תיאשר הרבחה 1.10

 םייקתת םהב העשהו םויה ,םוקמה לע בתכב העדוה ןמאנל דימ חולשל הילע ,וזכ הפיסא תנמזמ

 הפיסאב ףתתשהל םיאשר ויהי ומעטמ גיצנ וא ןמאנהו ,הב ןוידל ואבויש םיניינעה לע ןכו הפיסאה
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 דעומש דבלבו ,הנמזהב עבקיש דעומל ןמוזת רומאכ העבצה .העבצה תוכז םהל היהתש ילבמ רומאכ

 .ןומיזה דעוממ םימי 21-מ רחואמ אלו םימי 7-מ םדקומ היהי אל סוניכה

 רטשב ךכל העבקנש ךרדב הלהנל וא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא סנכל תישעמ תורשפא ןיאש םוקמ 1.11

 הפיסאב עיבצהל יאכזה בוח תורגא קיזחמ ,הרבחה תשקבל ,טפשמה תיב יאשר ,קוחב וא תונמאנה

 ךכ םשל תתל אוה יאשרו ,טפשמה תיב עבקיש ךרדב הפיסא להונתו סנוכתש תורוהל ,ןמאנה וא

 .ןוכנל האריש לככ תומילשמ תוארוה

 סוניכב םימגפ

החוב אגרות

. הנאמנות

ההחלטה. ביטול את לדרוש הפגם, אף על לאסיפה,

 יקיזחמ תפיסאב הלבקתהש הטלחה לש הלוטיב לע תורוהל ,קיזחמ תשקבל ,יאשר טפשמה תיב 1.12

 רטש יפל וא קוחה יפל ךכל םיעובקה םיאנתה ומייקתהש אלב הלהנתהש וא הסנכתהש

 עיגהש קיזחמ יאשר היהי אל ,הדעומ וא הפיסאה סוניכ םוקמ יבגל העדוהל עגונ סוניכב םגפה היה 1.13

 הפיסא סוניכ לע העדוה

החוב אגרות  "(ינורטקלא חוויד )" קוחל 1'ז קרפ תוארוה יפל םסרופת יקיזחמ תפיסא לע העדוה 1.14

 .תונקתב עובקל םאתהבו חווידה ינפל ןמאנה ידי לע הרבחל רסמיתו

החוב כינוסהאגרות נדרש שבשלהם נושאים בו ויכלול , 

כאמולעיל 1.2ו/או 1.1 שנתבקש נושא וכן , 

מחזיקי באסיפת היום סדר את תקבע החברה לעיל,

 יפל בתכב העבצה ןיינעל םירדסה ןכו תועצומה תוטלחהה ,םויה רדס תא לולכת ןומיזה תעדוה 1.15

 .ןלהל 1.30 ףיעס תוארוה

 הפיסאב םויה רדס

 יקיזחמ תפיסאב םויה רדס תא עבקי ןמאנה 1.16

 1.2 ףיעסב ר םיפיעס יפל בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש

 .קיזחמ תשקבל

 תורגא 1.10 ףיעסב רומאכ הפיסא ןמוזתש לככ 1.17

 .בוחה

שהנושא ובלבד בעתיד, שתתכנס

 שקבל יאשר ,בוח תורגא תרדס לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל 5% ולש ,רתוי וא דחא ,קיזחמ 1.18

 בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש םויה רדסב אשונ לולכל ןמאנהמ

 .רומאכ הפיסאב ןודנ תויהל םיאתמ

 .דבלב םויה רדסב וטרופש םיאשונב תוטלחה ולבקתי בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב 1.19

 הפיסא סוניכ םוקמ

 .ןמאנה עידוי וילע רחא םוקמב וא הרבחה ידרשמב לארשיב ךרעת בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא 1.20

 .הפיסאה סוניכ ןעמ תא תונשל יאשר ןמאנה

 בוח תורגאב תולעבל עבוקה דעומה

 דעומב בוח תורגאב םיקיזחמ םה בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב עיבצהלו ףתתשהל םיאכזה םיקיזחמ 1.21

 .בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל הטלחהב עבקייש
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 הפיסאה ר"וי

 .הפיסא התוא שאר בשויכ הנימ אוהש ימ וא ןמאנה ןהכי בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לכב 1.22

 לש הפוקתל םושרה ודרשמב ותוא רומשיו ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש לוקוטורפ ךורעי ןמאנה 1.23

 ךרענש לככ ,לוקוטורפ .הטלקה לש ךרדב היהיש לוכי הפיסאה לוקוטורפ .הפיסאה דעוממ םינש 7

 המייקתהש הפיסאה לש שארה בשוי ידי-לע וא הפיסאה לש שארה בשוי ידי-לע םתחיי ,בתכב

 םשרמ .וב רומאל הרואכל היאר הווהמ הפיסאה שאר בשוי ידיב םתחנש לוקוטורפ לכ .הירחאל

 םואתבו הדובעה תועשב םיקיזחמה ןויעל חותפ היהיו ,רומאכ ןמאנה לצא רמשיי םילוקוטורפה

זאת. שיבקש מחזיק לכל יישלח ממנו והעתק מראש,

מחזיקי באסיפת שהחלטה האסיפה ראש יושב החובהכרזת אגרות

בה. לאמור לכאורה ראיה תהיה פלוני, ברוב ובין

נמשכת או נדחית אסיפה חוקי;

שקבע לאחר האסיפה יו"ר ידי על תיפתח החוב אגרות מחזיקי אסיפת

 דחא הפ ןיב ,התחדנ וא הלבקתה 1.24

 ןינמ

 שורדה יקוחה ןיינמה םייק יכ ,1.25

 לעש םיאשונה ןמ הזיאל

לפת

בא ידי

 :ןמקלדכ ,הפיסאה לש המוי רדס

יםכחונה,תרויואםייקזמח 2לש תםוחוכנהייה הלירג הפיאס תיח נדרשהיוקחהןיינהמ 1.25.1

 ובהח ותראג לש ובנקה ערךה תרתימ5%2 ותחפל יםיקחזהמ ם,חוכי-לעוא בעצמם 

השעה מהמועד וךור, בתחזשבמ מחצית

לפחות  המחזיקים 50%כוחם,

האסיפה לפתיחת שנקבע מהמועד השעה מחצית בתוך , 

של בנוכחותם על2יתהווה או בעצמם הנוכחים יותר, או מחזיקים

החוב שבמחזור אגרות הנקוב של הערך מיתרת

בסעיף ,לעיל1 .1.25כאמור

 .הפיסלא עובהק

יםכחונה,רותיואםייקחזמ2לש ותםחוכנ יהיה חדת,וימהפיאס תחיפתל נדרשהיוקהח ןיינהמ 1.25.2

 ובחה ותראג לש ובנקה ערךה תרתימ-בא ייד-לעוא בעצמם 

 ; פהיאסלעובהק עדובמ ורחזשבמ

-- יתדחנ קיםיחזמתפיובאס

 .20% ותפחל יםיקחזהמ וחם,י כי באדי

 עדוהממהעהש יתחצמ וםבת להירג הפיבאס י,וקחןיינמחנכ לא 1.25.3

 עובהק עדוהמ ראחל קיםעס ימי2-מ יקדם לאש חרא עדומלהדחית פהיהאס פה,ילאס עובהק

 נההג לשם רושד הדבר יכןנאמה סבר םא חד,א יםעסק וםיוא יתורהמק הפיהאס וםילק ענקבש

 לכך. ותיבסה את הפיאסהןוימז בדבר חובדןנאמה מקני פה,יהאס התדחנם;ייקחזהמ ותיוזכלע

 העהש יתצחמ ורעבכיוקחןיינמ יל,על .11.25 יףעסב ורכאמ יתדחנה יםיקחזהמ פתיסבא חנכ לא 1.25.4

 הענקב ןכ אם לאא וא,שה יםפמשתת פרמס לבכ הפיהאס יםיתקתה,לענקבש עדוהמ חרלא

 ק.ובח חרתה ארישד

 קיםיחזמ ישתדר יפלע ובהח ותאגר ייקחזמ פתיסאהסנוכ יל,על 1.25.4 יףעבס ורהאמ אף לע 1.25.5

 תפיאס יםיתתק ור,חזשבמ ובהח ותראג לש ובנקה ערךה תרתימ ותחפל 5%-ב יםיקזמחה

 ורךוש לצהדר פרת במסופחל ותיביתחה ותודעם בתייקחזה מו בכחנ רק אם יתחנדה יםיקחזהמ

 זור(.מחב שבוהח ותאגר לוב שנקה ערךהתיתרת מופחל 5%-קרי: בור )ה כאמפיאס וסניכ

 הכשמה החדי ,יקוח ןינמ הב חכנש הפיסאב םיעיבצמה לש הליגר הטלחה וא ןמאנה לש הטלחה יפל 1.26

 םוקמלו רחא דעומל ,םויה רדסב טרופש אשונב הטלחה תלבק וא ןוידה ,םעפל םעפמ הפיסאה לש
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 אלא ןודיי אל תכשמנ הפיסאב "(.תכשמנ הפיסא )" וטילחי רומאכ הפיסאה וא ןמאנהש יפכ עבקיש

 .הטלחה ויבגל הלבקתנ אלשו םויה רדס לע היהש אשונ

 שדחה דעומה יבגל תונמזה ונתניי ,המוי רדס תא תונשל ילב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא התחדנ

 תונמזהה ;תכשמנה הפיסאל םדוק תועש 12-מ רחואי אלו ,רשפאה לככ םדקומ ,תכשמנה הפיסאל

 .ליעל 1.14 ףיעס יפל ונתניי רומאכ

 העבצהו תופתתשה

 הפיסאה תא לצפל יאשר היהי ,ןיד לכ תוארוהל ףופכבו ריבסה ותעד לוקישל םאתהב ,ןמאנה 1.27

אסיפה. של סוג בכל להשתתף רשאי יהיה מי ולקבוע סוג לאסיפות

חוב באגרות במחזיק להצביע רשאי

יציי שבו אוהצבעה את  ן

להוראות דין,בכפוף כל

על בקלפי חשאית הצבעה נדרשה אם אלא ידיים, הרמת של בדרך תוכרע הישיבה, במהלך

 בתכב ןכו חולש תועצמאב וא ומצעב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא 1.28

 .ןלהל 1.30 ףיעס תוארוה יפלו ,ותעבצה ןפ

העבצהל בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב התוא ודימעיש הטלחה תעצה לכ 1.29

 בשוי ידי- 

 ה

,

בסעיף כאמור הצבעה פתק ידיים, הרמת באמצעות באסיפה, להצביע רשאי חוב אגרות מחזיק

אופן את לציין רשאי מחזיק המחזיקים; לכל הנאמן ידי על שיישלח הצבעה כתב באמצעות או עיל

לכך, שנקבע האחרון למועד עד לנאמן הגיע אשר הצבעתו, אופן את מחזיק ציין שבו הצבעה כתב

 .תולוק ןיינמב לבקתת הטלחה לכ .שאר

 ורסמיש העבצה יקתפ תועצמאב וא הבישיה ךלהמב ויהי תועבצה יכ עובקל יאשר הפיסאה ר"וי 1.30

 העבצה קתפ לש ךרדב היהת העבצהה יכ ,עבקנ וב הרקמב .ודי לע עבקיי רשא ,דעומב- המויס רחאל

 רטשל 2626 ףיעס תוארוהל םאתהב העדוהב ,בוחה תורגא יקיזחמל הפיסאה ר"וי ךכ לע עידוי

 רצקל וא ךיראהל יאשר ןמאנה .הינפה לש ךרד לע תוברל םישרדנה םיטרפה תא לולכתש תונמאנה

 םאתהב בוחה תורגא יקיזחמל העדוה ךכ לע ןתייו העבצה קתפ תועצמאב העבצהה ידעומ תא

 .תונמאנה רטשל 2626 ףיעס תוארוהל

1.30 1.31

 ל 

 .ןמאנל וחלושלו העבצהה בתכב ותעבצה

לעיל. ףיעסב רומאכ יקוחה ןיינמה םויק ןיינעל הפיסאב תוחכונכ בשחיי

נמשכת

 1.25.3 ף 

1.25 

 תפיסאב העבצה ויבגל המייקתה אל רשא םיוסמ ןיינע יבגל רומאכ ןמאנה לצא לבקתהש העבצה בתכ

 תארוה יפל הפיסא םויק לע הטלחה ןיינעל הפיסא התואב העבצהב ענמנכ בשחיי ,םיקיזחמה

 וא יעס תוארוה יפל םייקתתש תיחדנה םיקיזחמה תפיסאב הנמיי אוהו ,ליעל 1.26 ףיעס

 .ליעל 1.25.4

קיזחמ לש העבצה ,הז ןיינעל ;תרחואמה ותעבצה הנמית ,תחא ךרדמ רתויב בוח תורגא קיזחמ עיבצה

 .העבצה בתכ תועצמאב העבצהל תרחואמ בשחית חולש תועצמאב וא ומצעב בוח תורגאב 

 .העבצהב דחא לוק הנקי העבצהב תוגצוימה בוחה תורגא לש בוקנ ךרע ח"ש 1 לכ 1.32

 דעב ןקלח ןיגב עיבצהל תוברל ותקזחהבש בוחה תורגאמ קלח ןיגב עיבצהל יאשר בוח תורגא קיזחמ 1.33

 .ויניע תואר יפכ לכה ,הדגנ רחא קלח ןיגבו הטלחה תעצה
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 ויתוקזחה ואבוי אל ,םהמ ימ תטילשב דיגאת וא ותחפשמ ןב ,הרבחב הטילש לעב וניהש קיזחמ 1.34

 ןיינמב ואבוי אל ויתולוקו ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב יקוחה ןיינמה תעיבק ךרוצל ןובשחב

 .רומאכ הפיסאב העבצהב תולוקה

 תוטלחה

 ךרעה תרתיב םיקיזחמה לש בורב העבצהב לבקתת בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש הליגר הטלחה 1.35

 .תונמאנה רטשב וא קוחב רחא בור עבקנ ןכ םא אלא ,העבצהב גצוימה בוחה תורגא לש בוקנה

 תוחפל 2/3-ב םיקיזחמה לש בורב העבצהב לבקתת בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש תדחוימ הטלחה 1.36

 הנוש יקוחה ןיינמב וא/ו ליגר בור וניאש בורב בוחה תורגא יקי

 :םיאשונה הלאו ,ליעל

בהצבעה. המיוצג החוב אגרות של הנקוב הערך  מיתרת

מהצבעה. 1.37 הנמנעים קולות ימנו לא בהצבעה המשתתפים הקולות  במספר

רגילה. 1.38 בהחלטה תוכרע מסוים, ברוב תוכרע כי להלן, לגביו נקבע שלא בנושא החלטה  הצעת

מחז 1.39 באסיפת יתקבלו שלהלן  הנושאים

בסעיף המפורט  1.25 מזה

 ות.נמנאה לשטר 27 יףעור בסכאמ ותננאמה ת שטרווראבה ןוקיו תאו/ פתוסת תולרב יוניש 1.39.1

 בשטר ןרומק הלאתויוזכ אם ןיב וב,הח ותאגר יקיחזמ ותיוזכ לש הסדר ואיוניש ן,ויקתלכ 1.39.2

אחר, ורמק וא ותננאמה

נאמנות.ה לשטר 14

הנאמנותבשט להחלט, ר כפוף הוא כי

 1.25.1עיףבס ורטמפ

רגיל., תתקבל ברוב שאינו רוב כי

תתקבל4. 3.3 הנאמנות,  לשטר

 לבש עובנהיוניש עטלמ להא ותיוזכ עם בקשר וריתווא רהפש לכ ותלרב

 יףעס חה מכלועפה

 בורונישא ובבר ה תופורשמוילגב ענקב אשר חרא ושאנלכ 1.39.3

 יל.על היקוהח ןיינהמ וניי שאוקחןיינלמ ו/אולירג

 יהגבל ען קבמאנה אשר טהלחה עתל הצכ 1.39.4

יףעט בסורפלמ התאםב יףעסורט בפכמ ןמנא פתלחהלע טהלהח 1.39.5

 .3.3.4 

 חוכ אב/חולש תועצמאב תולועפו העבצה

בא ידי  תושעל הכמסה ול שיש וחוכ--לע וא הנממה ידי-לע םתחייו בתכב היהי חולש הנממה יונימ בתכ 1.40

 ףוריצב ,דיגאתה תמתוחב םותח אהיו בתכב יונימה השעיי ,דיגאת אוה הנממה םא .הכלהכ בתכב ןכ

 .דיגאתה לש המיתחה ישרומ תמיתח

 .ןמאנה לע תלבוקמ היהת רשא הרוצ לכב ךרעיי חולש לש יונימ בתכ 1.41

 .בוח תרגיא קיזחמ ומצעב תויהל בייח וניא חולש 1.42

 חוכ יופיי לש רשואמ קתעה וא יונימה בתכ םתחנ היפ-לעש תרחא הדועת לכו חוכה יופייו יונימ בתכ 1.43

 .הפיסאה תא תנמזמה העדוהב תרחא עבקנ ןכ םא אלא הפיסאה סוניכ דעומל דע ןמאנל רסמיי ,הזכ

 הנמתיש רחא םדא וא וב דיקפת יאלממ ,וב הרשמ יאשונ ,וידבוע תועצמאב הפיסאב ףתתשי ןמאנה 1.44

 .העבצה תוכז ול היהת אל ךא ,ודי לע

 לכב וא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב ףתתשהלמ םיעונמ ויהי ןמאנה טעמל רחא םדא לכו הרבחה 1.45

 תחיתפב ףתתשהל לכות הרבחה ,הז 1.45 ףיעסב רומאה ףא לע .ןמאנה תטלחה יפל ,הנממ קלח
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 ,םיוסמ אשונ תגצה וא/ו הפיסאה לש םויה רדס לעש אשונ לכ םע רשקב התדמע תעבה םשל הפיסא

 .ןיינעה יפל

 בוח תורגא יקיזחמל הינפ

 ,רוזחמבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל 5% ולש ,רתוי וא דחא ,קיזחמ ןכו ,ןמאנה 1.46

 אשונב םתעבצה ןפוא יבגל םענכשל תנמ לע ,ןמאנה תועצמאב ,םיקיזחמל בתכב תונפל םיאשר

 "(.הדמע תעדוה )" הפיסא התואב ןוידל םילועה םיאשונהמ

 ,םסרפל ושקבלו ןמאנל תונפל קיזחמ יאשר ,ליעל 1.2 ףיעס יפל ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא הנמוז 1.47

סעיף 1.14 להוראות בהתאם

בסעיפים כאמור שנשלחה

עניינים ניגודי בחינת

 .םירחאה בוחה תורגא יקיזחמל ומעטמ הדמע תעדוה ,ליעל

 הדמע תעדוה לע הבוגתב ,בוחה תורגאב םיקיזחמל הדמע תעדוה חולשל םיאשר הרבחה וא ןמאנה 1.48

 .בוחה תורגא יקיזחמל תרחא היינפל הבוגתב וא ,ליעל 1.47-ו 1.46

 עיבצהלו ףתתשהל ותואכז תא חיכוי אל רשא וא/ו ואולמב העבצהה בתכ תא אלמי אל רשא קיזחמ 1.49

 אלש רחב ךכיפלו ,העבצה בתכ רסמ אלש ימכ בשחיי ,היינשה תפסותה תוארוה יפ לע הפיסאב

 קוחל 5בי35 ףיעסב םיטרופמה םיקיזחמ לש םהיתולוק .העבצהה בתכבש םי/אשונה לע עיבצהל

 ךרוצל ןובשחב ואבוי אל ,תונמאנה רטשב 4.3 ףיעסב הז חנומ תרדגהכ רושק קיזחמ ןכו ךרע תוריינ

 ק

ההצבעהיציינו , בכתב

האישי עניינם את עצמאי באופן יבחן שהנאמן מבלי וזאת מחזיקים אותם של עניינים ניגוד

א מחזיקי אצל מנוגד עניין של קיומו לבחון הנאמן נדרש לפיהם החוק הוראות שיחולו

כדי לעיל

 .םיקיזחמ תופיסאב העבצה תרגסמב םהיתולוק תא רופסי אלו יקוחה ןיינמה תעיב

 םיעיבצמה לכ לש םהיתולוק תא העבצהה תולוקה ןיינמב בישחי ןמאנה ליעל 1.49 ףיעסב רומאל טרפ 1.50

לשב םתעבצהב בשחתהל ןיא יכ רשא בוח תורגא יקיזחמ תולוק תא טעמל

לככ . 

 בוחה תורג 

 .קוחה תוארוהל םאתהב ןמאנה לעפי

 תוצעייתה ךרוצל בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא סוניכ

 24יב35-

 תפיסא סנכל ןמאנה תוכמסמ עורגל 1.18-ו 1.16, 1.15, 1.7, 1.5, 1.2 םיפיעס תוארוהב ןיא 1.51

 םיאשונ וטרופי אל רומאכ הפיסאל ןומיזב ;םמע תוצעייתהב ךרוצ האר םא ,בוחה תורגא יקיזחמ

 .ןומיזה דעומ רחאל תוחפל דחא םוי היהי הסוניכ דעומו המוי רדסל

 ,1בי35 םיפיעס תוארוה הילע ולוחי אלו תוטלחה הב ולבקתי אל ,העבצה ךרעית אל רומאכ הפיסאב

35 בי35 35 בי 2, 35 בי 3, 35 בי 5, 35 בי35 (,ב)7בי 6, 35 בי 12, 35 בי 13,  קוחל ו ,21בי35 (,ב)20בי 14,

 .ךרע תוריינ

*** 
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 .261.8 חפסנ

 הפוחד תוגיצנ

 הנוהכ תפוקת ;יונימ .1

 ןיבמ הפוחד תוגיצנ סנכלו תונמל ,בייח היהי- בתכב הרבחה תשקבל וא ,יאשר היהי ןמאנה 1.1

 "(.תוגיצנה":ןלהל) ןלהל טרופיש יפכ ,בוחה תורגא יקיזחמ

 ידי לע ול רסמייש עדימל םאתהב ,רשא ,בוחה תורגא יקיזחמ 3 תא תוגיצנל הנמי ןמאנה 1.2

להלן . המפורטים

התנאים : ואלו

 רשאו בוחה תורגא יקיזחמ ללכ ןיבמ רתויב הובגה בוקנה ךרעב םיקיזחמה םניה ,הרבחה

 הרקמב "(.תוגיצנה ירבח":ןלהל) ןלהל םיטרופמה םיאנתה לכ םהיבגל םימייקתמ יכ ,וריהצי

 תורגא קיזחמ תא ומוקמב ,ןמאנה הנמי ,רומאכ תוגיצנב רבחכ ןהכל לכוי אל ,ולא ןיבמ ימ ,וב

 םיאנתה לכ םימייקתמ ויבגל רשא ,רותב אבה רתויב הובגה בוקנה ךרעה רועישב קיזחמה ,בוחה

 וסףניתומה ןיינעלכלשוומיקלבש יותהמ יםניינע ודיגנביומצ וניא ובהח ותאגר יקחזמ 1.2.1

 ובהר,מ פקס הסר ןעלמ וב.הח ותבאגר וחזקתמהו ותיגבנצ ותנוכהמעובנהןיינעלדוגנהמ

 לעכב חשבייהחברל ות(ננאמהרלשט 4.3 יףעבס וגדרתכה)רוקש יקחזמוניהש יקחזמיכ

על המנוהל הנכסים תיק מתוך השיעור על עולה המצרפי ששווין אחרות

בקשר התחרות על הממונה הוראות לפי דחופה בנציגות כהונה המאפשר המקסימלי כשיעור

המנויות הנסיבות אחת מחבריה באחד להתקיים חדלה הנציגות, של כהונתה ובמהלך

מחזיקי מבין במקומו אחד חבר ימנה והנאמן כהונתו, תפקע

 גות;ין בנצכהי לאו ורכאמ יותמה יםניינע ודיגנ

 ובחתוגראלש ותומד ותיויגבנצ ןכהמ לא ותאגר יקחזמ,תירנדלק נהש תהוא לךמהב 1.2.2

 ענקב אשר ו,יד-

 .פהודח תויגנצןוניעם כ

 היה 1.3

 הז חפסנל 1.2.2-ו 1.2.1 םיפיעסב

 .וז תפסותל 1.2 ףיעסב רומאכ בוחה תורגא

זה נספח

 רבדב הרהצה ,תוגיצנה ירבחכ ןהכל םידמעומה ןמ ןמאנה לבקי ,תוגיצנה ירבח יונימ םרטב 1.4

 הנוהכ רבדבו ל 1.2.1 ףיעסב רומאכ םייתוהמ םיניינע ידוגינ לש םרדעיה וא םמויק

 הרהצה שורדל יאשר אהי ןמאנה ,ןכ ומכ .הז חפסנל 1.2.2 ףיעסב רומאכ תופסונ תויוגיצנב

 רומאכ הרהצה רוסמי אלש קיזחמ .תוגיצנה לש התנוהכ ךלהמב תע לכב תוגיצנה ירבחמ רומאכ

 תורחתה לע הנוממה תוארוה חוכמ ןהכל העינמ וא יתוהמ םיניינע דוגינ ול שיש ימכ בשחיי

 לש םמויק תא ןחבי ןמאנה ,םיניינע דוגינ רבדב הרהצהל סחיב .ןיינעה יפל ,ליעל רומאכ

 ותוא תא לוספל ידכב םיניינעה ידוגינב שי םאה טילחי ךרוצה תדימבו ,םידגונמה םיניינעה

 ךורעל בייח היהי אלו רומאכ תורהצהה לע ךמתסי ןמאנה יכ ,רהבומ .תוגיצנב הנוהכמ קיזחמה

 .תיפוס היהת ולא םיניינעב ןמאנה לש ותעיבק .תפסונ תיאמצע הריקח וא הקידב

 ןתמ םע רשקב תוגיצנה תוטלחה תא הרבחה םסרפת וב דעומב םייתסת תוגיצנה תנוהכ תפוקת 1.5

 .הז חפסנל 2.1 ףיעסב טרופמכ תונמאנה רטש יאנתב התדימע ךרוצל הרבחל הכרא
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תוכמס .2 

 הדימה תומאב הדימעל םידעומל רשקב הרבחל תימעפ דח הכרא ןתמל תוכמסה אהת תוגיצנל

 םימי לע הלעת אלש הפוקתל תאזו ,תונמאנה רטשל חפסנב 1 6.2 90 ףיעסב ועבקנש תויסנניפה

 רטשל חפסנב 1 6.2 ףיעסב עובקכ תויסנניפה הדימה תומא לש הנושארל הרפהה דעוממ

 םדקומה ,הרבחה ידי-לע בורקה יפסכה חודה םוסרפ דעומב םייתסתש הפוקתל וא תונמאנה

הכרואה תרגסמב ןובשחב אבוי תוגיצנה לש היונימל דעש ןמזה קרפ יכ ,רהבוי .םהיניבמ

 דוע .ליעל רומאל רבעמ הרבחל יהשלכ תפסונ הכרוא ןתמל הליע הווהי אל אוהו ,ליעל הרומאה

 הכרא ןתמ לש תורשפאב ןוידל לבגוי הירבח ןיב הלועפה ףותישו תוגיצנה תוליעפ יכ ,רהבוי

 .רומאכ הכרא ןתמל עגונ וניאש רחא עדימ לכ תוגיצנה ירבח

2.1 

 הרבחל תתל אלש הטילחה תוגיצנה םא וא ,הז חפסנל 1 ףיעס

 ךרוצל ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל בייח היהי ןמאנה ,הז חפסנל 2.1

 .תונמאנה רטש תוארוהל םאתהב ,בוחה תורגא לש

 תפיסא סוניכ שורדל בוחה תורגא יקיזחמ תוכזמ עורגל ידכ הז 2

 ,ידיימ ןועריפל הדמעה םע רשקב תוברל ,תונמאנה רטש תוארוהל םאתהב בוח תורגא יקיזחמ

תוגיצנל רשקב הרבחה ,תובייחתה .3 

הנאמנות שטר להוראות  . כפוף

בין יועבר לא וכי  כאמור,

הוראות 2.2 לפי נציגות מונתה לא  אם

כאמור  בסעיף ארכה

מיידי לפירעון העמדה על החלטה  קבלת

בסעיף 2.3 באמור אין כי  יובהר,

. 

לצורך הנדרש ככל והנאמן הנציגות עם מלא פעולה בשיתוף לפעול מתחייבת החברה  בנוסף,

הנתונים כל את לנציגות ולהעביר הנציגות, החלטת וגיבוש ידם על הנדרשות הבדיקות  ביצוע

האמור, מכלליות לגרוע מבלי הדין. למגבלות בכפוף החברה, לגבי להם שיידרשו  והמסמכים

פרט כל יכלול לא אשר החלטתה, גיבוש לצורך הרלוונטי המידע את  ת

3.2 

 תוהזל רשקב ריבס ןפואב גישהל התלוכיבש וא הידיבש עדימ לכ ןמאנל קפסל תבייחתמ הרבחה 3.1

 רומאה עדימה תלבקל לעפי ןמאנה ,ןכ ומכ .םהיתוקזחה ףקיהו בוחה תורגאב םיקיזחמה

 ןיד יפ לע ול תונקומה תויוכמסל םאתהב

 וגיצנל רוסמת הרבחה

 .רסח היהי אלו העטמ

. 

 תוגיצנה ידי לע םיחמומו םיצעוי תקסעה תויולעב הז ללכבו ,תוגיצנה לש תויולעב אשית הרבחה 3.3

 םיבייחמה םייונישב ,תונמאנה רטשל 25 ףיעס תוארוהל םאתהב ,המעטמ וא

 תוירחא .4

 ידי לע טלחוה םא ןיב ,רומאכ הפוחדה תוגיצנה תוטלחה תודוא ידיימ חוויד םסרפת הרבחה 4.1

 .אל םא ןיבו הרבחל הכרא תתל הפוחדה תוגיצנה

 אהת אלו טלחומה התעד לוקיש יפ-לע ,הדיל םירוסמה םיניינעב טילחתו לעפת תוגיצנה 4.2

 יקיזחמו הרבחהו ,םהיצעוי וא םהידבוע ,םהב הרשמה יאשונ ,הירבח ןיבמ ימ וא איה ,תיארחא

 ושמתשהש ךכ ןיגב םדגנכ תועיבתו תושירד ,תונעט לכל סחיב ,תאזב םתוא םירטופ בוחה תורגא

 הז תונמאנ רטש יפ לע םהל ונקוהש תעדה לוקישב וא תויוכמסב ,תוחוכב שמתשהלמ וענמנ וא

 רסוחב וא/ו ןודזב ךכ ולעפ םא טעמל ,ויפ לע ועציב התוא תרחא הלועפ לכמ וא וילא רשקבו

 .בל םות
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 ףיעסב תועובקה יופישה תוארוה ולוחי םמעטמ ימו תוגיצנה ירבח לש םתלועפ לע 4.3

 .ןמאנה ויה וליאכ תונמאנה

רטשל 25 
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 2.1 חפסנ

 ('ח )סדרה ת החוברואג לש לייםלכים הכנאהת

 יללכ .1

 עבקנ םא אלא ,תונמאנה רטשל 1.8 ףיעסב תועובקה תויועמשמה ויהי הז 2.1 חפסנבש םייוטיבל

 .תרחא תושרופמ

 בוחה תורגא תחטבה .2

 רטשל 6.20 ףיעס ואר ,ילילש דובעשל הרבחה תויובייחתהל .תוחוטבב תוחטבומ ןניא בוחה תורגא

 רטשל 6.2 חפסנ ואר ,הקולח עוציב לע הלבגה תוברל תויסנניפ הדימ תומאב הדימעל .תונמאנה

 .תונמאנה

 בוחה תורגא ןרק .3

 (.םיווש אל) םייתנש םימולשת 6-ב הנערפת בוחה תורגא

 והשלכ הדמצה סיסבל תודומצ הנייהת אל הניגב תיבירהו ('ח הרדס) בוחה תורגא ןרק יכ ,תאזב רהבומ

 תפוקת לכ ךרואל הנושי אל הדמצהה רדעיה ןונגנמ ,הסרובה תויחנהו ןונקת יפ לעו והשלכ עבטמל וא

 .('ח הרדס) בוחה תורגא ייח

 בוחה תורגא לע תיבירה .4

 םאתהב הרבחה ךורעתש זרכמב עבקייש ,עובק רועישב תיביר אשית ('ח הרדס) בוחה תורגא לש ןרקה

 .הנושארה העצהה חודל

פיננסיותב םיטרפל תניות

ב ישולמו והם שווים (, )לא שנתיים תשלומים

התשלוםשיעורהתשלוםמועד 'מסתשלום
203215% דצמברב 131
15% 2033 בדצמבר 231
15% 2034 בדצמבר 331
15% 2035 בדצמבר 431
15% 2036 בדצמבר 531
 25% 2037 בדצמבר 631

100% סה"כ

 חפסנ ואר ,גורידב הדירי לשבו הדימע יא לשב תיביר תמאתה ןונגנמ תודוא

 .ןלהל 6.2

 בוחה תורגא לש תיבירהו ןרקה ימולשת .5

 :ןלהל טרופמל םאתה 6-ב ערפית בוחה תורגא ןרק 5.1

 לכ לש ינויב 30 םימיב ,הנשב םיימעפ ,2026 רבמצד שדוחמ לחה םלושת בוחה תורגא תיביר 5.2

 (,ללוכ)2037 דעו 2026 םינשהמ תחא לכ לש רבמצדב 31-ו (ללוכ) 2037 דעו 2027 םינשהמ תחא

 תיבירה םולשת )"2026 רבמצדב 31 םויב םלושי תיבירה לש ןושארה םולשתהש ןפואב

רבמצדב 31 םויב ןרקה לש ןורחאה ןועריפה םע דחיב םלושי ןורחאה תיבירה םולשתו "(ןושארה

 .2037 

 םויב המויסו ןורחאה תיבירה םולשת דעומב התליחתש הפוקתה דעב ומלושי תיבירה ימולשת 5.3

 תיבירה םולשת יבגל טעמל , "(תיבירה תפוקת )" יטנוולרה תיבירה םולשת דעומל םדוקה

 הקילסה םויב הליחתמה הפוקתה ןיגב םלושיש , 2026 רבמצדב 31 םויב השעיש ןושארה
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 תמייתסמהו (הקפנהה תרומתב ךרעה תוריינ ןימזמ ביוח וב דעומה ,ירק)3זרכמה רחאל ןושארה

 תיבירה תפוקת )"(ללוכ) 2026 רבמצדב 30 םויב ירק ,ןושארה םולשתה דעומל םדוקה םויב

 .הנשב םימי 365 סיסב לעו הרומאה הפוקתב םימיה רפסמ יפל , "(הנושארה

 ,ירק),הנושארה תיבירה תפוקת יבגל טעמל ,תמיוסמ תיביר תפוקת דעב םלושיש תיבירה רועיש

 םויב תמייתסמו הינפל הכומסה תיבירה תפוקת לש םולשתה דעומב הליחתמה הפוקתה

 .2 יקלח תיתנשה תיבירה רועישכ בשוחי (,הירחא ךומסה םלשתה דעומ ינפלש ןורחאה

 תיבירה רועיש תא הרבחה טרפת '(,ח הרדס) בוחה תורגא תקפנה תואצות לע חווידה תרגסמב

 תיבירה םולשתב םלושיש תיבירה רועיש ,תיתנש יצחה תיבירה רועיש

 תיבירה רועיש תא ,תיתנשה תיבירה רועיש והמ תא

במכרז, שייקבע השנתית

וכן הראשונה, הריבית תקופת בגין הראשון

ואת שנתית החצי

5.4 

תשלום, אותו לגבי הקובע ביום החוב, אגרות מחזיקי

 .הקילסה םוי

 םשרמב םימושר ויהי םהיתומש רשא םיקיזחמל םלושי תיבירה וא/ו ןרקה ןובשח לע םולשת לכ

 טרפ ,ןלהל 5.5 ףיעסב הז חנומ תרדגהכ

 םויב תויטנבלרה בוחה תורגא תודועת תריסמ דגנכ השעיש תיבירהו ןרקה לש ןורחאה םולשתל

לפ הקבוע המועד לפני י עסקים

 ימי 5 תוחפל ,הרבחה עידות וילע רחא םוקמ לכבו םושרה הדרשמב הרבחה ידיל םולשתה

 .ןורחאה םולשתה ןוער

 עבוקה םויהמ םימי 7 לע הלועה רוחיאב םלושי רשא ,תיביר וא/ו ןרק ןובשח לע םולשת לכ 5.5

 פ לע ומולשתל

זה, לעניין בפועל. תשלומו למועד ועד

החוב. אגרות עת באותה תשאנה אותו הריבית שיעור

תוך לפחות הפיגורים, ריבית את הכוללת המדויקת הריבית על

הריבית או קרן לתשלום הזכאות קביעת לצורך  ״

הינוביוני 30ליום הקובע היום , 

הינו הקובע היום . דצמברב 25,

 לחה םירוגיפ תיביר אשיי ,הרבחב היולתה הביסמ תאזו ,בוחה תורגא יאנת י

 תפסות השוריפ םירוגיפ תיביר ומולשתל עובקה דעומהמ

 לעמ %3.75 לש רועישב תיתנש תיביר

 2 ידיימ חווידב עידות הרבחה

.לעופב םולשתה דעומ ינפל רחסמ ימי

 לכ דעומ ינפל םימי 6 היהי עבוקה םויה״ 

 םימולשתבו ינויב 24 םיעובקה םימולשתב ונייהד ,םולשת

 תיבירהו ןרקה לש ןורחאה םולשתה רבמצדב 31 םויל םיעובקה

םולשתה םויב בוחה תרגא תריסמ דגנכ השעי

האחרון. לתשלום הקבוע המועד לפני עסקים ימי

 לכב וא הרבחה לש םושרה הדרשמב הרבחה ידיל

 5 תוחפל ,הרבחה עידות וילע רחא םוקמ

 .םולשתה םוי היהי תיבירהו ןרקה לש ןורחאה םולשתל עבוקה םויה ,ונייהד

 ןובשח תוכזל תיאקנב הרבעהב וא םיקישב השעיי ,םושר קיזחמל בוחה תורגא יפ לע םולשת לכ 5.6

 5.4 ףיעסב רומאל םאתהב ,דעומ דועבמ ,הרבחל בתכב רוסמי אוהש םיטרפב ןיוציש ,ולש קנבה

 יפ לע םולשת לכ .בוחה תורגא יפ לע םימולשתה תא ריבעהל שי ותוכזל רשא ןובשחכ ,ליעל

 .הקלסמה תועצמאב עצובי םימושר אל םיקיזחמל בוחה תורגא

 קיזחמב היולתה הביסמ בוח תורגא קיזחמל רומאכ והשלכ םוכס םלשל לכות אל הרבחה םא 5.7

 ךרדב ,ןמאנה ידיב הז םוכס דיקפת איה דעומב ואולמב ומלשל הלוכי התייה הרבחה דועב ,ל״נה

 .תונמאנה רטשל 15 ףיעסב העובקה

 .יקהסליום ה ועדמ תא ודיעת ברההח '(,ח )סדרה חובת האגרו תקהנפ ותאצות על ווחהדי במסגרת 3
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 תורגא יפ לע םימולשתב יוכיזל קנבה ןובשח יטרפ תא הרבחל עידוי םושר בוחה תורגאב קיזחמ 5.8

 העדוהב ,ןיינעה יפל ,ותבותכב וא רומאה ןובשחה יטרפב יוניש לע וא ,ליעל רומאכ בוחה

 יוניש רבדב קיזחמה לש ותעדוה יפ לע לועפל תבייח אהת הרבחה .הרבחל םושר ראודב חלשתש

 .הרבחל העיגה קיזחמה לש ותעדוהש םוימ םימי 7 ףולח רחאל רומאכ

 ותוכזלש ,ולש קנבה ןובשח רבדב בתכב םיטרפ ,דעומ דועבמ ,הרבחל םושרה קיזחמה רסמ אל 5.9

 םושר ראודב חלשיש קישב הזכ םולשת לכ השעיי ,בוחה תרגא יפ לע םימולשת ריבעהל שי

 םושר ראודב קיזחמל קיש חולשמ .בוחה תורגא יקיזחמ סקנפב המושרה הנורחאה ותבותכל

5.10 

במקור מס מניכוי לו

מועדים דחיית

 ףופכב ,רומאכ ראודב ורוגיש ךיראתב ,וב בוקנה םוכסה םולשתכ ןיינעו רבד לכל בשחיי ,רומאכ

 .לעופב ערפנו קנבב דקפוה קישהש ךכל

 רוקמב יוכינמ ענמת הרבחה םלואו רוקמב ותוכנל שיש הסנכה סמ הכוני תיביר לש םולשת לכמ

ןתינש רוטפ רבדב סמה תויושרמ רושיא הרבחה ינפב קיזחמה גיצי םולשת לש ועוציב ינפל םא

 . 

 החדיי ,םיקסע םוי וניאש םויב לוחי תיביר וא/ו ןרק ןובשח לע םולשתה ןועריפ דעומ ובש הרקמ לכב

 תעיבק ךרוצל "עבוקה דעומה"ו םולשת תפסות אלל ,וירחא אבה ןושארה םיקסעה םויל םולשתה דעומ

 .ךכ לשב הנתשי אל תיבירל וא ןוידפל תואכזה

בחברה 7. תלויה שאינה מסיבה מתשלום הימנעות

ב זהוהכלולות ההפניהנספח דרך על

הנאמנות 28סעיף לשטר

 ,ודעומב ואולמב ומלשל הלכי הרבחה דועב ,הרבחב היולת הניאש הביסמ םולשתמ תוענמיה ןיינעל

 . תונמאנה רטשל 15 ףיעס תוארוה ולוחי

בוחה תורגא יקיזחמ םשרמ .8

 ךרד לע הז חפסנב תולולכהו תוארוה ולוחי ,בוחה תורגא יקיזחמ םשרמ ןיינעל 

 .הינפהה

 ןתרבעהו בוחה תורגא תודועת לוציפ .9

 תחא הדועת ול אצות דחא קיזחמ םש לע תומושרה בוחה תורגא ןיגב

אגרות תעודת כל .)" 

 רפסמ ול הנאצות ,ותשקב יפל וא ,

 תודועתה":ןלהל הנארקית הז ףיעסב תורכזנה תודועתה) הריבס תומכב תודועת

 לש בוקנה ךרעה םוכסל הווש ןהלש בוקנה ךרעה לכ ךס רשא ,בוח תורגא תודועתל לוציפל תנתינ בוח

 דגנכ השעיי לוציפה .הריבס תומכב אלא הנאצות אל רומאכ תודועתש דבלבו ,שקובמ הלוציפש הדועתה

 .הרבחל םושרה קיזחמה תמיתחב בתכב השקב םע דחיב הרבחל בוח תרגא תדועת התוא תריסמ

 ,םירחא םילטיהו םיסימ תוברל ,לוציפב תוכורכה תואצוהה לכ .לוציפה עוציב םשל םושרה הדרשמב

 .לוציפה שקבמ לע ולוחי ,הלאכ ויהי םא

 םדקומ ןוידפ .10

 לע הז חפסנב תולולכהו תונמאנה רטשל 8 ףיעס תוארוה ולוחי ,בוחה תורגא לש םדקומ ןוידפ ןיינעל

 .הינפהה ךרד

בוחה תורגא תשיכר .11

 .הינפהה ךרד לע הז חפסנב תולולכהו תונמאנה רטשל 4 ףיעס תוארוה ולוחי ,בוחה תורגא תשיכר ןיינעל 
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 בוחה תורגא יאנתב םייונישו הרשפ ;רותיו .12

 תולולכהו תונמאנה רטשל 27 ףיעס תוארוה ולוחי ,בוחה תורגא יאנתב םייונישו הרשפ ,רותיו ןיינעל

 .הינפהה ךרד לע הז חפסנב

 בוחה תורגא יקיזחמ תופיסא .13

 ףיעס תוארוה ולוחי ,םאתהב הנלהנתתו הנסנכתת בוחה תורגא יקיזחמ לש תויללכה תופיסאה ןיינעל

 .הינפהה ךרד לע הז חפסנב תולולכהו תונמאנה רטשל 29

מיידי  פירעון

החוב, י אגרות של מיידי פירעון  ין

ההפניה  . דרך

 הודעות

.14 

 לע הז חפסנב תולולכהו תונמאנה רטשל 9 ףיעס תוארוה ולוחי נעל

.15 

 .הינפהה ךרד לע הז חפסנב תולולכהו תונמאנה רטשל 26 ףיעס תוארוה ולוחי ,תועדוה ןיינעל

*** 
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 3חספנ

 הנאמן דיקיתפ

 וטפיםש קידיםתפ

 יפ לעו "(הרבחה לש םייבמופה םיחווידה )" א"נגמב ומסרופש הרבחה לש םיחווידה יפ לע הקידב .1

 :תונמאנה רטש תוארוה יפל ןמאנל הרבחה ידי לע ורסמיש םיכמסמהו םירושיאה

 .םדעומב ועצוב הרבחה ידי לע תיבירהו ןרקה ימולשת יכ 1.1

בתשקיף התמורה ביעוד הדן בפרק

בשטר שנקבעו הדרך באבני עומדת החברה כי

סעיף הוראות פי על חוב אגרות מחזיקי אסיפות זימון

 וא/ו תונמאנה רטשב ךכל ועבקנש םידעיב םידמוע הקפנהה תרומתב הרבחה השועש םישומישה יכ 1.2

 .ועבקנש לככ ,ףדמה

 .ועבקנש לככ ,התוליעפל תונמאנה 1.3

.הרבחה לש םייבמופה םיחווידה לע ססבתהב ידיימ ןועריפל הדמעהה תוליעמ ולא ומייקתה םא 1.4

 .  תונמאנה רטשל 2. 29

 .הרבחה תוינמ ילעב תופיסאב (םינורטקלא םיעצמאב תוברל) תופתתשה .3

 תורגא יקיזחמ ןויעל ותדמעהו תונמאנה רטשל 20.1 ףיעסב רומאכ תונמאנה יניינע לע יתנש חוד תנכה .4

 .בוחה

חוב, באגרות המחזיקים כלפי החברה של התחייבויותיה הבטחת לשם

ת החוב, אגרות חשבון על כספים ישולמו בטרם שיובטח, כדי הדרושות הפעולות כל נקיטת

החוב)ככל שניתנו( באגרות המחזיקים לטובת

 ול עדוויה רחאל ךומס הרבחה דצמ תונמאנה רטש לש תיתוהמ הרפה לע בוחה תורגא יקיזחמל העדוה .5

 .ןיינעה יפל ,הרבחה תויובייחתה םויקל וא התעינמל טקנש םידעצה לע העדוהו הרפהה רבד

 םידחוימ םידיקפת

 תושורדה תולועפה לכ תטיקנ .6

 – הז ללכבו

 לש ןפקו (1)

 ; ילישצד ש ןנתו/אוהחברה נהנתש ותוחהבט

הנאמנות בשטר לקבוע בהתאם ,

הנאמנות

 . ובהח ותאגרב יםיקחזמהיפלכהיותיויביתחבה רהחבה ידתעמ נתיבח (2)

 הרבחה ידי לע ורסמיש םיכמסמהו םירושיאה יפ לעו הרבחה לש םייבמופה םיחווידה יפ לע הקידב .7

 :תונמאנה רטש תוארוה יפל ןמאנל

 .תונמאנה רטשב תועובקה היתויובייחתה לכ רחא תאלממ הרבחה יכ 7.1

 . רטשב ,ועבקנש לככ ,ועבקנש תויסנניפה הדימה תומאב תדמוע הרבחה יכ 7.2

 .ומשרנש לככ ,תונמאנה רטש תוארוה יפ לע ומשרנש םידובעש לש םושירב יוניש לח םא 7.3

 .וגרודש לככ בוחה תורגא גוריד וא הרבחה גורידב יוניש לח םא 7.4

 .ולטוהש לככ ,תונמאנה רטש תוארוה יפ לע ןמאנה לע ולטוה רשא םידיקפתה לכ תא אלמל .8

 םיכילהה לכב טוקנלו ןמאנה לע הבוח תוליטמה בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא תוטלחה תא םשייל .9

 ןומימה ןמאנל דמעוהש ךכל ףופכב בוחה תורגא םיקיזחמ תויוכז לע הנגה םשל תושורדה תולועפהו

 .שרדנש לככ ,םתטיקנלו ןמושייל שורדה
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 םוקמ בוחה תורגא יקיזחמ תויוכזב הערל תיתוהמ העיגפ תעינמ םשל תושורדה תופוחד תולועפב טוקנל

 .הפיסא סוניכל ןיתמהל ןתינ אל וב

.10 

 בוחה תורגא יקיזחמל תונפל תדתעתמ הרבחה וב הרקמב הרבחה םע מ"ומ תונכתהל תורשפא ןוחבל

 .תועצהב וא תושקבב

.11 

 תומייקה היתויובייחתהב דומעל תלוכיה הרבחהמ ענמיתש ריבס ששח םייק יכ ,ןמאנה רבס וב הרקמב

 תנגהל לועפלו רומאכ ששחה תא תומיקמה תוביסנה תא ןוחבל ,ןמויקל דעומה עיגהב תויופצהו

 – ראשה ןיב ,אוה יאשר ןכו ;המיאתמה ול תיארנה ךרדב םיקיזחמה

.12 

 הקולח הז ללכבו ,הרבחה העציבש תואקסעמ וא תולועפמ תועבונ תורומאה תוביסנה םא ןוחבל

 רומאכ הניחב ךורעי אל ןמאנה םלואו ;ןידה תרפה ךות ושענש ,תורבחה קוחב

 תורבחה קוחל חי350 ,

 תורגא יאנת יונישל הרבחה םע ןתמו אשמ ,בוחה תורגאב תובייחתהה

תונמאנה רטשל 27 .

12.1 

זה כהגדרת  מונח

בסעיף כמשמעותו מומחה ההתחייבות בתעודות למחזיקים מונה  אם

אותה; לערוך  שמתפקידו

המחזיקים 12.2 בשם  לנהל,

סעיף להוראות בכפוף  החוב,

 דציכ תוארוה תלבק םשל ,ןמאנה ידיב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש סוניכ וארי אל ,הז ןיינעל 12.3

 תויוכזב יתוהמ ןפואב עוגפל ידכ הפיסאה סוניכ םצעב ןיאש דבלבו ,ותבוח תרפהכ ,לועפל

 .םיקיזחמה

החוב הנאמנותאגרות שטר להוראות בהתאם

זכאיםהנאמנות החוב אגרות שמחזיקי כספים , 

לנכסיה. או לחברה תפקיד בעל מונה בו במקום החוב אגרות מחזיקי זכויות מימוש תהליך על לפקח

בשטר הקבוע למנגנון בהתאם במפורש, זאת מתיר הנאמנות ששטר ככל בטוחות, החלפת לאפשר

 הטלחה הפיסאב הלבקתהו , יקיזחמ תפיסא הסנוכ 12.4

 תדמועכ הטלחה התוא יפל ותלועפ תא וארי ,ןכ השע ;הטלחהל םאתהב ןמאנה לעפי ,ןידכ

 .הטלחהל תועגונה הז ףיעס תוארוהב

 רטשב עובקל םאתהב ,בוחה תורגא יקיזחמל קלחל .13

 .ןמאנה ידיל ועיגה רשא םלבקל

.14 

.15 

 .ןידה יפ לע וא הזכ ןונגנמ עבקנש לככ ,תונמאנה

 מב תאז ריתמ תונמאנה רטשש לככ ,תוחוטב ררחשל .16

 .הזכ ןונגנמ עבקנש

ככל הנאמנות, בשטר הקבוע למנגנון בהתאם פורש,

 .ךרע תוריינ קוחל 51-ו 50 םינוקיתל םאתהב תוברל ןיד יפ לע תשרדנה הלועפ לכ עוציב .17

 .ןמאנה ידיקפתל סחיב תולחה ןיד לכ יפ לע תויטנגוקה תוארוההמ עורגל תואב ןניא הז חפסנ תוארוה .18

*** 
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התפוסה .ג הממוצעאחוז

65% 

ממועד קבלת טופס 48תקופה של החל חודשים

ההון  ה ,העצמיהתניית התניית

 אמת מידה פיננסית "–אחת 

 6.2 חספנ

 ותיבויחיהתות וננסיניות פיהת

 :להלן ורטותמפ נסיותינידה הפת המאמו .1

850-מ חתפי לא וט(עימ ותיוזכ ללו)כ החברהלש חדוהמא יעצמהןוהה .א  לא הז ום)סכ ח"שןוילימ 750

 "(.מיון העצת ההיניהת ( )"ולשהכ למדד וצמדי

-ל נסיינפ חוב חסי)" ים(חנד יםיסומונטינסניפ ובח וףירבצ יעצמ ןו)ה CAP-לוטניסנניפ ובחלש חסי .ב

CAP)", %52לע להעי לא. 

-מתפחי לא ןוערב לכ וםבת החברהלש יםלסכומאה סיםנכהללכלש חדואהמ

במשך אתוז וסלאכהו וקויהש ילבבש נםיה אשר יםנכס ור,כאמ עוצהממ הסופהת ובחישבולליכ לא)

 .)4 

לכהנקראית,חדוהמא עמוצהמ הוספהת וזחא יתינות CAP-לינסניפ ובח חסי

 ה:ן זיינעל ".ננסיותדה פיית מאמו" יף:עחד בסיוב" 

ו בנקאי לתאגיד חוב

מסחריים ערך ניירות  סדרת

 סדרת לכןוכ וב(הח ותראג ללו)כ חראינסניפ ידאגתל ובחלכ כן לכ–"טונ נסיינפ חוב"

 חרלמס הומרש אם ןיב ידעתב יקפנתואהחברההיקפנשה ו/או ובח ותאגר

 יםנכס) ייםנסניפ יםכסנו ניםמומז והווש ניםוממז יוכינב,סהורבב חרלמס הומרש לא אם ןיובהורסבב

פ

הכספיים בדוחות שוטפים כנכסים מסווגים שהינם וככל

זה מניותמונח של עצמית רכישה )לרבות החברות בחוק

במועד 50% )במצטבר( לחלוקה הראויים מהרווחים

עובר  החברה ידי על שפורסמו אחרונים שנתיים( או )רבעונים

הקבועות  בהגבלות עומדת ובלבד שהחלוקה כאמור החלוקה הנאמנותבלמועד  שטר

 ובתלט יםמשמש אשר םיחדש ןוגמ ורידיבת מתהק ילבבש יםירימד ותמקדמ ילותקב ןיבג- ינםהםיינסני

 גדנכועמדושה יםעבדומש ותנויקדפ עטלמ,( מההקה

 .רהחבהלש יםיפסהכ היותחולד התאםבלהכו,מההקנם בין שאוגמ וריי דבבת ותיסנניפ ותיוערב

 :לוקהחללה עמגב .2

 גדרתכה "קהול"ח עלבצ לאש יבתיחמת החברה

 לע הלועה ורעיבש "(,חלוקה" זה: יףעסב ןללה) חברה(ה

יםחדומא יםיפכס תוחודלע ססתבבה טי,נוולהר

 לות כוראהוול פתוסהת , 

דין

מהמאוחד יפחת

המידה אמות

המנויות

הנאמנות קיים או שטר

 ידמואהוקלחה עדובמ ובהבמקר ורכאמ הוקלחעלבצ לאשהחברה יבתיתחמ,ליעל ורלאמ וסףנב.

 ןוילימ 850 950- יהעצמ ןוהה הוקלח חרלא (1):יםהבא יםעוריהאמהיזא יםייתק היחרלא

 ותינסניפה מויזאב מדתועהניאהחברה(2; )וסמורפש יםנוחרא יםיפכס ותחודלע ססהתבב ש"ח

 עם בקשר נהתהמהויופיהר פתותק את ןובבחש חתלק ילמב וזאת ,זה 6.2 חפנסל1 יףעסב ותעוהקב

 חשש בעוהקב יידימןועירפלעוירא יםימתק יםיהתק (3; )ותינסניפ דהימ ותאמ ןותא

 ןותא עם קשרב ותיונמההנהמתוה יופירהתפותק את ןובחשב חתקלילמב אתוז ורכאמ להיעלשהומילק

 התאםב בהייחהתש ובהח תואגר ייקחזלמ ותיותההמ יהותיויביתחמה ויזא רהפמ רהפההחברה(4);תוליע

 ותנבתק הזחנומ גדרתכה רהזהאינימס יםימיתקמהוקלהח עדובמ יכ(5)-ו ;ותננאמה שטר ותוראלה

 להמגב" ן:להלהנותכ הז2 יףעבס ותורהאמ ותלמגבמה חתא כל)תוננאמה שטר עדולמ ןונכ חםוסנכ,ותוחהד

"(.חלוקה לע

 ןנאמהיידל רהחבהריעבת ור,כאמ קהולחעוביצ בדבר הטלהחה לתקב חרלא קיםעס ימי7-מ חרויא לא 

 ותלמגבהלכבהחברה ידתעמ בדבר ה,חברב יםפסהכ חוםתב ירבכה המשרה ושאנייד לע תוםח וראיש

 דרשיילאוהחברהורישאלע תמךסלהירשא ןנאמה.ןנאמהןורצ ותעילשב סחונביבתחש וףירבצוזהפסקשב

 ימת.יל שקן, ככידיפלעוותיחרן מאנאמה את וטרפוניל איעל זה יףעור בסהאמ ו.עמת מטפסונ קהיע בדלבצ
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 ישהרכ לעיידימחודהרחבה פרסםת ה,חברה ותינמלש יתעצמ הכישרלש דרך לעעבוצתשהוקלחלשהבמקר

 הירכמס חשביי הדברו זה2 יףעבס ותטורפהמ ותיויביחהתהלבכ הידתעמ את ןייתצ ווב ות,ינמלש יתעצמ

 ה."ק זס ותוראהיפלעןנאמל

 רושט ו'( רה)סד ותנאמנרשט ,ה'( רה)סד ותננאמ לשטר תאםבה ותפוסנ קהולחלע ותלגבמ בדבר טיםפרל

 1.5.2 יףעסורא ,ותנאמנה שטר עדולמ ןונכ החברהלע ותלח ואשר ה,חברההקשרהת הםשב ז'(, ה)סדר תוננאמ

 2026-01- אסמכתא: ס')מ 2026 ץבמר 26 וםיב רסםופש יפכ ,2025 נתלש החברה לש יפתוהתק חולד א' פרקל

 ותוקלחוהיד לעהוקלחעוביצ עם בקשר ןלשהכתולמגב החברהלעןיא ה,זףיעבס ורלאמ עברמ.( 027455

 ן.ונכל שתמצא בהיסלומכ רהחבהלי שדעלהב תהעל דוקילש אםהתבה(נתעששלנה )ככתעש

הפיננסיות אי עמידה באמות המידה התאמות בשיעור הריבית בגין

ש הריבית שיעור

ל נטו פיננסי חוב יחס של

מ יפחת לא מיעוט( זכויות )כולל החברה של המאוחד העצמי ההון

: .3 

 יףעבס ןללה ורטפכמ תוינסניפההידהמ ותבאמ הדיעמ יאןיבג ותאםי וב,הח ותאגר הנתשא

 זה:

48% CAP -  . לעהלעיאל ים(דחנ יםיסומ ונט ינסניפ ובח וףירי בצעצמ ןו)ה 1.

900 800 -  לא הז ום)סכ ח"ש ןוילימ 2.

 הו(.כלש למדד וצמדי

שלהמאוחד

התפוסה

-מ חתפי לא ןוערב לכ וםתב רהחבה של סיםלוכמאה סיםנכהללכ עממוצההוספהת וזאח .3

 במשך וזאת וסלאכוה וקויהש ילבבש נםיה אשר יםנכס ,ורכאמ עממוצה ובישבח וללכי לא)%70

טופסקבלת

ש שיעור

שתהא ככל פיננסית, מידה אמת מאותה חריגה כל בגין אחת, פעם רק תיעשה הריבית שיעור העלאת זה. בס"ק

פיננסית תימשך. נוספת במקרה שהחריגה באותה אמת מידה פעם יועלה לא הריבית ושיעור חריגה כאמור,

על וכן ולהלן לעיל זה בסעיף המתואר למנגנון בהתאם ריבית של התאמה שתידרש וככל אם כי יובהר,

זכאות 4 בסעיף שקמה במקרה )למעט מקרה בכל אזי להלן,

שהיא לשטר 2.1 מגבלה כל וללא שהוא מקרה בכל שתשולם

 .(4 עדוממ להח ודשיםח48 של פהותק

 תוארהמת יתנסניפהידמתמאמ גהירחלכןיבג נהלש 0.25% ל –"וסףהנ יתהריב ורשיע" זה, ןיינעל

 פי-

 ארהמתו החוב אגרות בדירוג ינויש בגין וןנגנהמ

(, חספלנ 5.5 יףלסע אםבהת פיגורים יתלריב

 לע להיע אל ספת,הנו יתיבהר לש ליאימהמקס המצטבר השיעור 

וזאת

 לשתתישנה יתהריב יעורשלמע %1.5

 (."יתלימהמקס יתהריב יתלילת ע)"מגב ת החוברואג

 יהותחודיפלע זה 3 יףעבס ותורטפמהתויסנניפההידמהתואממויזאמהיגחר רהחבה וגחרשת לככ .א

 תינתהש יתיבהר ורעיש להעי (,"יגהחרה") יםרוקהמב וא יםורהסק החברהלש יםחדומאה יםיפהכס

 ורעיש לעמ ,גהיחרהןיגב וסףנה יתיבהר ורעישב וב,חה ותאגר לש קתלומס ילתהב ןהקר יתרת ישאשת

 ןועירפל עדו גהיחרה עדוממ ליתחשת הפוהתק ןיבג וזאת י,וניהש טרם עת, הותבא הייהשיפכ יתיבהר

 לש דיםוחמא ייםפכס ותחודוםפרס עדולמ עד ואובחהותגראלשקתלומסילתהבןקרה תרתילשלאמ

 לככ .זה יףעבס ורמאל וףפכב אתוז וקדם,המ יפל ת,ינסניפההידהמ מתבא תומדעהחברה הםיפל רהחבה

 ותבאמ הידעמ יאןיבג וסףנה יתיבהר ורעיש תר,ויוא חתא,חרתא יתנסניפהידמ מתבא גם גהיחר הלשח

 .ברבמצט ,.%750לעהמקר לבכ הלעי לא ותינסניפההידהמ

 ,רהחבהלש יםיפהכס היותחוד וםפרסמ חדא קיםעס וםי וםתמ חרויא לא ור,כאמ היגחר יםיתקותהיה .ב

 דהיעמהיא את )א( ה:חברהןייתצ וב י,ידימחוד רהחבה פרסםת ן(יינעהיפל) יםורסק וא יםוקרמב

 ורעיש את (ב) פי;סהכ חוהד וםפרס עדובמ תוינסניפההידהמ תואמ וטירפ וךת ה,ורמהא ותיביתחבה

 דעולמ עדו יתחוכנה יתיבהר תפותק לתיתחשמ הפולתק ובחה ותאגר ןקר ישאשת קתיוהמד יתיבהר
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 ופתקת״-ו״ורמקה יתריב״ זה: 3 יףעבס ןלהל)ה(נבש מיםי 365 יפל שבויח יתיבהר ורעי)שהיגחרה

 היגחרה עדוממ לחה ובחה ותאגר ןקר תרתיאתישש יתיבהר ורעיש את (ג) תאמה(;הב״,ורהמק יתריב

 נהלש וסףנה יתיבהר ורעיש פתוסבת ורהמק יתיבר נו:יידה ל,עופב ובקרה יתיבהר וםלתש עדומ עדו

 ורעישש לככ אתוז "(,נתודכהמע יתהריב" זה: 3יףעבסןללה)ה(נבש יםימ 365 יפל ושביח יתיבהר ורעי)ש

 יתילע שאז ,זה יףעבס ורכאמ חרתהא יתנסניפההידהמ מתאמהיגחר ןיבג ןלכ ודםקהלעוה לא יתיבהר

 הלעתאליתנתהשתייבהר פתוסשתןפובאלוגבתהז"קסואנשהידהמ מתמאהיגחרהןיבג יתיבהר ורעיש

 עדובמ ובחה ותגראייקחזלמ החברה לםשתש לתלוקהמש יתיבהר ורעישתא(ד);.%750 על המקר לבכ

 פתקהמשת יתנתשה יתיבהר ורעיש את (ה) יל;על )ב( ק"בס ורמהא ןמ עתבונה וב,הקר יתיבהר וםלתש

 יתיבהר) יתנתשיצהח יתיבהר ורעיש ואת יתתנהש יתיבהר ורעיש את (ו

 ות.באה ותפולתק (2

 ולשהכ יתיבר וםללתש עובהק עדוהמ ינפל יםימ 4

המשוקללת ; ) הריבית משיעור

חלקי  קרי לשנה, הריבית תשלומי מספר חלקי השנתית כריבית תחושב שנתית החצי

שתחילתם  הימים במהלך יחול החריגה ומועד היה

( הנ"ל הקובע למועד הקרוב הריבית תשלום במועד וסיומם

חברהה

ה הבא. הריבית תשלום במועד ישולם

 לםתש ״(,יהחיהד ופתתק״ה:ז3יףעבסןללה

 ורעיש כאשר לבד,ב ורהמק יתבירתא וב,הקר יתיבהר וםלתש עדובמ וב,חהתואגר ייקחזלמ

 ה,ייחהד פתותק ךבמש הנלש סףונה יתיבהר ורעילש הווהש ורעיבש יתביהר פתסומת עבונה יתיבהר

 עדובמ וםללתש יקודהמ יתיבהר ורעישתאיידימחובד עיודת רהחב

 הבא. יתיבהר וםלתש

 ורכאמ ובהח ותגראהנישאשת יתיבהר ורעישלעעיפשיש ןפובא ית,נסניפהדימ מתמא הגיחר לשהבמקר

ל

ה האמורה,חברהתעמוד הפיננסית המידה עלבאמת שישולם הריבית שיעור יקטן ה- אזי חברהידי

ה בה התקופה בגין וזאת הריבית, של הרלוונטי התשלום במועד החוב, אגרות באמת חברהלמחזיקי עמדה

המידה  באמת עמידה על מצביעים אשר הכספיים הדוחות פרסום במועד תחילתה אשר הפיננסית, המידה

הריבית שיעור יהיה, החוב אגרות קרן של מסולקת הבלתי היתרה שתישא הריבית ששיעור כך הפיננסית,

שה כפי במכרז, מיידיחברהשנקבע בדוח שיעורתפרסם יפחת לא מקרה, )ובכל ההנפקה תוצאות  בדבר

חריגה עקב שנקבע אחר ריבית שיעור או שנקבע במכרז( הריבית משיעור החוב אגרות שתישאנה הריבית

 וחהדוםפרס עדוממחדאיםעסק וםיוךת בכתב ןנאמלכך לערהחבהעיודת,ליעל )ג(3-)א(3"קבסליע

 ור.י כאמידיהמ

 יהםפלעו ים,יפסהכ היתווחד את רהחבה סםפרתה,גיחרה חרלאשהמקרביכ פק,סרהס ןעלמ הרובמ

בהתאם חברהלעפת ורמכא רהמקב ל.יעל זה יףעבס ורכאמ תינסניפהדימ מתמא

פיננסית. מידה באותה אמת

במחזור, קיימות

מועד. לאותו עד לפרסם

-ו )ב(3 ״קבס וראמל ה

 החברה ידתעמים מעובנה ין,ינעהיפל ם,ייבוחהמ יםיוני, בשליעל )ג(3

 יםיפסהכ ותוחהד סוםפר וםיב עתתבצ ותיסנניפה הדיהמ ותבאמ רהבחה ידתעמ בדבר היקהבד

 ובח ותאגר ודעלוכהחברהיידלע"(יקההבד מועד" זה: 3 יףעבס ןללה) יםחדוהמא

 החברהלעהישה יםינת/השיםינועהרב דיםוחהמא ייםפהכס תווחלד חסיב

 הידתעמ יאואהתידעמ תא ית,נטלבהר הפוקלת יםיפסהכ ותוחלד יםוראיהב גרתבמס פרטת רהחבה

.ותינסניפההידהמ ותבאמ

 היקהבד ותוצאת בדבר ורישאןנאמל רהחבה ירעבתהיקהבד עדומ חרלא יםעסק יימ 10-מ חרויא לא 

 מן.נאה ןוות רצעייב לשבתחש וףירבצ

 תינאוחשבההניתקהיפלןחיבת זה 6.2 חפנסבתועוקבה ותינסניפההידהמ תואממוליבא החברה ידתעמ

 יפהכס חובד השמויש יתנאוחשבה ותיניהמדותונאמנה שטר לע מהיחתה עדומבהחברהלעהלשח

יורלטורג יונישואו/ יתנאוחשב הניתקביונישלש רהבמק .רהחבהייד לע ורסםפשןוחראה חדוהמא

 עיפהמש ,רהחבהיידלע יםים חדשינאום חשבינץ תקוימו א/או יםיפהכס תווחהד כתיערןפועם א בקשר 

 ןאזמ וךערתהחברהיאז ות,ורהאמ ותינסניפההידהמ ותאממויזא ובחיש וצאתתלעחינזונישא ןפובא

 ותוחהד וערכנ היפלש יתנאוהחשב הנילתק םהתאב ,ינוערב יסבס לע וצרתמק תנותכבמ המורפופר

 .ג

 .ד

 .ה

 .ו

 .ז

 .ח

 .ט
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 יפלעתוינסניפה דהימה ותה באמידתעמ ן אתחותב ,תונאמנה שטר מתיחת עדובמ רהחבהלים שיפהכס

 לעעתקב ליעל ותטורפהמ ותינסניפההדיהמ תובאמ החברה ידתעמ ור,אמכ רהבמק .מהורפופרהןמאז

 ורכאמ הורמפופרהןמאז יפלע יתנסניפההידמה מתא את פרסםתהחברוה ורכאמ הורמפופרהןמאז יפ

 דהיהמ אמת לשבוחישהןפוא את ןנאמל ירעבות תםמסגרבואהחברהלש יםיפהכס היותחוד עם חדי

 .קיםעס יימ 10 וךור תה כאמורמפופרהןי מאזפלעתינסניפה

 שטרב ותעוהקב תוינסניפההידהמ ותממא ויזאבתוצאבת תוחלפ %5לשיוניש–"יחנז אינוש פןבאו"

 במצטבר. ותננאמה

סעיף  זה: 3לעניין

 –"מועד החריגה

התאמות בשיעור הריבית בגין

לעניין זה:

 גה.יחרהלע יםעימצב ים אשריפהכס ותחוהד וםספר עדומ "

 :ובהח בדירוג אגרות שינוי .4

 זה: יףעבס ןללה ורטפמכ ובהח ותאגר לש וגירבד יונישןיבג ותאםי וב,הח ותראג הנשתשא יתיבהר ורעיש

מדרוג( )של  העההצ וחדחומכ ןקתפנה עדובמ בוהח ותאגר וגרידוניה אשר ,A2 וגירד–"הבסיס דירוג"

 ה.נוהראש

בגין 0.25% לשנה,

של מקסימלית ריבית לתוספת  עד

על וכן ולהלן לעיל זה בסעיף המתואר למנגנון בהתאם ריבית של התאמה שתידרש וככל אם כי יובהר,

שקמה  במקרה )למעט מקרה בכל אזי לעיל, המתואר הפיננסיות המידה באמות עמידה אי בגין המנגנון

מגבלה לשטר 2.1 כל וללא שהוא מקרה בכל שתשולם

המקסימלית הריבית עליית מגבלת על יעלה לא הנוספת, הריבית של המקסימאלי המצטבר השיעור ,)

 ,יסהבס גוירלד חתמת חתא(Notch)הדרג לשהידיר כל לש ורעיש–"וסףהנ יתהריב שיעור"

 גתלדר דהייר עד י,קר ותר,יהללכ הנלש 1%(A3 וגירלד דהייר ןיבג י,)קר

 "(.וסףהנ יתהריב שיעור לתמגב)"Baa3 וגירד

פי-

 חספלנ 5.5 יףלסע אםתבה פיגורים יתלריב זכאות 

 יאשה

 .לעיל 3 ה בסעיףח זכהגדרת מונ

 יידלהחברהריעבת וג,ירד ברתח פתלהח לשה)במקר וגירהד חברת יידלע ובהח ותאגר וגירשד לככ .א

 גוירהד חברת לש וגירהד לםוסןילב פתלחוהמ גוירהד חברת לש וגירדה לםוסןיבהואוהש ןנאמה

 הגדר-וך בנמהייה ובהח ותלאגר עיקביוג שריהדי, כך שהכלש יתיבפת רולך תקהן במודכעיה(החדש

 יתיבהר ורעישהלעי יס,הבס וגירמד "(חתפהמו הדירוג" זה: 4יףעבסןללה) ותריוא(Notch( )1) חתא

 ו,קלחוא וסףנהתייבהר ורעיבש וב,הח תוגראלש לקתוסמיתלהב ןהקר תרתי ישאשת יתנתהש

 ליתחשת הפותקהןיבג וזאת וסף,נה יתיבהר ורעיש לתמגבל וףפובכ וראמכוענקבש ותמדרגל התאםב

 קתלומס ילתבהןהקר תרתילש לאמןועירפל עדווגירהד חברת יידלע חדשהוגריהד וםפרס עדוממ

 (וו)44 "קס ותארולה התאםבתייבהר ורעיש תתפחלה ותיבנס ומייהתק אם עטלמ וב,הח ותאגר לש

 ורעיש יתילעיזא ור,כאמ ותינסניפה דהיהמ ותמאמ הגיחר ןיבג ןלכ ודםק יתיבהר ורעישהלעוה.ןללה

 ית.ליממקסה יתיבהר תיילע לתלמגב התאםל בוגבור תמג כאוירידת דיר ןיגית ביבהר

 וסףנה יתיבהר ורעיש לתגבלמ וףפבכוןללה )ג(4 "קסיפ-לעהחברהלעפת ג,וירד ורדתהלשהבמקר .ב

 ורמכא וגירדתורדמה הוצאכת פתוסנהתייבהר יומלתש .יתליממקסה יתיבהר יתילע לתלמגבו
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 לשטר, 6.2 חפנסב ורכאמ ותינסניפההידמה ותאמבהחברהתידעמ ימא הוצאכת ו/אוליעלהז יףעבס

ים.נם מצטבריה

 ובהח ותאגר גוירד ורדתה בדבר וגירהד תחבר עתודה לתמקב חדאםיעסק וםי וםמת חרויא לא 

 )א( חברה:הןייתצ וב די,ייח מוד רהחבהםספרל, תיעל )א( ק"בס הח זנומתהגדרכ,חתפוהמ וגירלד

 ובהח ותאגר גוירד לתיתח עדומ אתווגירדהחוד את חת,פומהוגירהד את וג,ירהד ורדתה דבר את

 ותבאמ הידתמעיאואהידתעמ )ב( ״(;רוגיהד הורדת מועד״:זה 4ףיעסבןלהל) חתפוהמ וגירבד

 ור)סק ןוחרהא חדוהמא יפהכס חוהד ינונתל התאםב לשטר, 6.2 חפנסבתוורטפהמ ותינסניפההידהמ

 יתיבבר יונישלח האם ןוכ ורהאמ יידיהמ חוהד עדומינפל סםורפשהחברהלש ן(יינעהיפל וקר,מב וא

ש לתקופה החוב אגרות קרן יתרת שתישא

לפי  יחושב הריבית )שיעור הדירוג

המקור ריבית

לפי  יחושב הריבית )שיעור לשנה

 יקתוהמד יתיבהר ורעיש את )ג( מור;כא תוינסניפההידהמ ותבאמ הידתעמ יאואהידתעמ ןיבג

 ורדתה עדולמ עדו יתכחונה יתיבהר פתוקתתליחמת

ופתתק״-ו״רהמקו יתיבר״:זה4 יףעבס ןללה)ה(נבש מיםי 365

 תורדה עדוממ לחה ובחה ותאגר ןקר תרתי ישאשת יתיבהר ורעיש את ד() תאמה(;בה ״, 

 וסףנה יתיבהר ורעיש פתוסבתרוהמק יתיבר נו:ייהדל,עופבובקרה יתביהר לוםתש עדומעדווגירהד

 אתוז "(,נתדכעוהמ יתיבהר":זה4יףעבסןללה)ה(נבש יםימ 365

יילע לתלמגב וףפבכ

למח

הלן

 יתיבהר ורעיש את )ה( סף;ונה יתיבהר ורעיש לתלמגבו יתלימהמקס תייבהר ת 

 ורהאמ ןמ עתובנה וב,קרה יתיבהר וםלתש עדובמ ובהח ותאגר ייקז רהחבה לםשתש תללוקהמש

-ות;ללוקהמש יתיבהר ורעימש פתהמשתק יתנתהש תייבהר ורעיש את )ו( ; ל )ה(4-ו )ד(4 "קבס

)ז(

שתחילתם  הימים במהלך יחול המופחת בדירוג החוב אגרות דירוג תחילת ומועד היה

האמור  הקובע למועד הקרוב הריבית תשלום במועד וסיומם כלשהו ריבית לתשלום הקובע המועד

הריבית  תשלום במועד החוב, אגרות למחזיקי החברה תשלם  ״(,

בשיעור , הריבית מתוספת הנובע הריבית שיעור  כאשר,

על )מחושב הדחייה תקופת במשך לשנה הנוסף הריבית לשיעור השווה

הבא הריבית תשלום במועד ישולם ,

 יתיבכר ושבתח יתנתשיחצה יתיבהר) יתנתשיחצה יתיבהר ורעיש אתותינתהש יתיבהר ורעיש את 

 .ותהבא ותפולתק ים(יני שלקח יתנתהש

 ינפל יםימ 4

 יהחיהד ופתתק״:זה4 יףעבס ןללה)

 לבדבי,וניהש רםט ור,קהמ יתיבר את וב,הקר

 ןללה) נה(בש םיימ 365 יפ-

 יתילע לתלמגב וףפבכ להכו,"(באהתיביהר תשלום" זה: 4יףעבס

 יתיבהר ורעיש את יידימחובד עיודתהחברה וסף.נה יתיבהר ורעיש לתלמגבו יתלמיהמקס יתיבהר

 הבא. יתיבהר וםלתש עדוום במללתש יקוהמד

 יתיבהר ורעישלעעיפיששןפובא וג,ירהד חברת ייד-לע ובהח ותאגר לש וגריהד ןועדכ לשהבמקר

 וךת בכתב ןאמנל כך לעהחברהעיודת ן,ללה ו()4ואליעל )א(4 "קבס ורכאמ ובהח ותאגר הנישאשת

 ור.כאמ יידיהמ חוהד וםפרס עדומחד מים אעסק וםי

 ובהח ותאגר הנישאשת יתיבהר ורעישלעעיפשהש ןפובא וגירהד ורדתה חרלאשהבמקר יכ הר,ובי

 ורעיש חתפוי לה,עמיפלכ ובהח תולאגר גוירהד את וגירהד חברת ןדכעת ל,יעל א()4 "קבס ורכאמ

 לשינטוולהר םולהתש עדובמ וב,חה ותאגר לשתלקומס ילתהב ןהקר תיתר ישאשת יתנתהש יתיבהר

 הבהפוהתק ןיבג וזאת ור,כאמ ועקבנש ותגלמדר התאםב ו,לקחבוא סףונה יתיבהר ורעיבש ית,יבהר

 יפלכ ובהח ותלאגר וגירהד את וגירהד רתחב ןעדכשת לככ לבד.בהוגבה וגירדבוורגד ובהח ותאגר

 ורעיש ןיקט (,״הגבוה הדירוג״:זה 4 יףעבס ןלהל)סיהבס וגירמד הוגב ואהווהש וגירלד להעמ

 יתיבהר ורעישש כך ל,יעלהז יףעבס ורכאמ ובהח תואגר ייקחזלמ הברהח ייד-לע לםושיש יתיבהר

 עדובמ ובהח ותאגר ןיבג תייבהר ורעישהייה ובהח ותגראןקר לש קתלומס ילתהב רהיתה ישאשת
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קרה,מלבכ יכ,הרוביו זה, יףעבס ורכאמ מתודק וגירד ורדתהןיגב פתוסתלכאלל ה,נואשלר ןפקתנה

 ןפקתנה עדומב ובהח תואגר ןיבג יתיבהר ורעימש ובהח ותגרא נהישאשת יתיבהר ורעיש חתפי לא 

 יםיבוחהמ יםיוניבש ל,יעל )ד(4 עד )ג(4 ״קסב ורלאמ התאםבהחברהלעפת ורכאמ הבמקר ה.נולראש

 לעהלעי ובהח ותאגר וגירודלככ יכ הר,בוי ודע פחת.והמ גוירהד וםקבמ הוגבהוגירהדמ יםעובנה

 ועד.המ וותאוב בהח ותאגר ותושאנהותא יתיבהר לעעיפלהש יבכך כד איהאלי שהר יסהבס וגירד

 יאלבש רק, אלאך ,מהוגלד )כך החברבהיולהת היבמס ותורגמד תוילההנפסקתובהח ותשאגר לככ .ז

 21 לעהלועה פהולתק ת(מדרגההחברהיפלכהחברההיביחהת הםל חיםווידו/או יםומלתש ןמת

 ,1% לש ורעישבליעל )א(4 ״קבס ורכאמ יתיבהר ורעישהלעוה לאש לבדוב י,פוהס ןנועירפינפל ים,ימ

 יסהבס וגירלד חתמת )Notch( ותדרג 4-בובהח ותאגר לשוגירד רדתוכה וגירהדתפסקה חשבית

 אם אף וזאת (,וסףנה יתיבהר ורעיש לתמגב עד רי,)ק 1% עדב יסתכם ףסונה יתיבהר ורעישש ןפובא

 וףפ)כ לשטר 6.2 חפסנב ורכאמ תוינסניפההיהמד ותמאמ היגחר ןיבג ןלכ ודםקהלעוה יתיבהר ורעיש

 ילמב להכו ם,התאבולויח ליעל ה()4 עד ()ב4ק"ס ותאורוה ית(,לימסהמק יתיבהר תיילע לתלמגב

 ויקספי ובהח תוואגר היהיכ הר,ובי פקסרהס ןעמל.ותננאמה שטרל .209.1 יףעבס ורהאממעולגר

 יתיבהר ורעישלעעיפיש לא הדבר ה,חברב יהולתהנישא היבמס י,פוהס ןנועירפינפל ות,ורגמד תוילה

 ובהח ותאגר תעברהיכ הר,ובמהזןיינעלןכ-וכמ ו.לויח לא הז יףעס ותאורהוליעל )א(4 "קבס ורכאמ

 חשבית לא וגריהד תחבר ייד-לעתעמבוצה חרתא מהודהלועפלכוא ") watch list (" עקבמ מתילרש

 .וגירקת דפסכה

 חברתמ תרויייד-לע ותורגמד הנייהת ובהח ותאגר ובהבמקר תולרב) וגריהד חברת ףלוחתובהבמקר .ח

 ותאגר ובהקרבמ ותבלר) וגירד חברת ייד-לעתוורגמד ותילה הנפסקתבוהח ותגרשא וא חת(א וגירד

 חרום מסי וךתב די,יימ וחד רהחבה פרסם, תחת(א וגירד חברתמ ותריייד לעתוורגמד הנייתה ובהח

 ין.ינעהיפל וג,ירהד תפסקהות אמדרגההחברהתפלהח לע רהחבהעיודו תוב יוניעד השוחד ממא

 יתיבהר ורעישביוניש ורגרי לא ובהח ותגראלשגוירהד פקואיוניש(1) י:כ הרובמ פק,ס הסר ןעלמ .ט

 עתמבוצהואתלעהוא ובחה ותאגר וגירדתורדה(2) יל;עלהז יףעבס ורכאמ ובהח ותאגר הנישאשת

 וםתחב ותוסקעה לבדבלישראות בחברהלכלו/אוללל בכישראות בחברהללכ וגירן דועדכ גרתבמס

 ורעיבש יונישלכ ורתגר לא ,לבדב וגירהד חברת לשהיוגלוודהמתמהוצאכת ,לבדבןוגהמ וריהד

 ותריייד-לעולשהכ עדובמ ותורגמד הנייהת ובחה ותשאגר לככ (3; )ובהח ותגראהנשתשא יתיבהר

 )א( :יאז ור,מכא חתאגוירד חברתמ ותריייד-לע ותגורמד נהייהתןה ודעלוכ חתא וגירד חברתמ

-ו ב;וחהותגרא ג אתלדר וקיפסיחדי גם וגירהד ותחבר לו כקרה שבבמ לאאול,חילא ליעל)ז( "קס

 ה,עשית ור(כאמ יוניש האישלוככ )אם וגירדביונילש יתיבהר רועיש מתאהת ךורלצ וגירהד נתיבח )ב(

 יהם.ניוך מבנמה וגריהד יפ-לע,זה 4 יףעי סלצרכ
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 21 נספח

 הנאמן י הוצאותסושכר וכי

 .הנשל ח"ש 17,000 לש ךסב ,תונמאנה רטשל םאתהב ,ויתוריש רובע ןמאנל רכש םלשת הרבחה .1

 נפרד.ה בסדר לל כוס שיהג עדוא ממיהתינתת השוחבה פתווב תקחיש

 ".יתנשה רכשה" וארקי הז 1 ףיעס יפ לע םימוכסה

 דחא םיקסע םוי ךות תאזו דרפנב הרדס לכ ןיגב ,תונמאנ תנש לכ תליחתב ןמאנל םלושי יתנשה רכשה
 םות דעש הפוקתה ןיגב ןמאנל םלושי יתנשה רכשה .ןמאנה ידי לע םולשתה תשירד תאצוה דעוממ

על הנאמנות - תקופת
על הנאמנות באם - ו/או

בו הנאמןשתתףי במקרה
יטול בהם הדיונים לשעות בהתאם להלן(

הנאמנות. שטר בחתימת או החוב אגרות בהנפקת

ש במידה
במידה כהונתו. פקיעת מיום

 להנמ םיסכנ סנוכ וא/ו םיסכנ סנוכ הרבחל הנומ םא םג ,תונמאנה רטש יאנת יפ
 .טפשמ תיב תחגשהב להונת תונמאנה רטש יפ

 5 ףיעסב בוקנה ףירעתב) רכש ןמאנל םלושי ךרע תוריינ תושר םע םינוידב .2
 הנתומ וניא הז םולשת .העיסנ תואצוה רזחה תוברל קלח

לחה ותחרט רכש םולשתל יאכז ןמאנה היהי אל ,תונמאנה רטשב רומאכ ,ןמאנה תנוהכ העקפ .3
 םלושש החרטה רכש רזחוי תונמאנה תנש ךלהמב העקפ ןמאנה תנוהכש 

 תונמאנה תנש יבגל לוחי אל הז ףיעסב רומאה .הרבחל ןמאנכ ןמאנה שמיש אל םהב םישדוחה ןיגב
 .הנושארה

חוק ן הנאמ מכח החוקית חובתו אחר למלא כדי לבצע
פעולת בגין ו/או הנאמנות שטר של מהפרה הנובעות אלה וכן לו,
בגין ו/או והתחייבויות, בטוחות מימוש מיידי, לפירעון החוב איגרת העמדת עם בקשר לבצע  ו

על לרבות תפקידיו מילוי לצורך יידרש, אם לבצע,
ביום היציג השער לפי ארה"ב, דולר

חלקי  בה הנאמןיטול
נסיעה. הוצאות בצרוף לישיבה, ש"ח

 תויוכמסה חכמ וא/ו ודיקפת יולימ תרגסמב איצויש תוריבסה תואצוהה ןיגב רזחהל יאכז ןמאנה .4
 תעד תווח תואצוה ןיגבש דבלבו ,תונותיעב םימוסרפ ןיגב תוברל ,תונמאנה רטש יפ לע ול תוקנעומה
 ולוחיו החמומ תעד תווח לבקל ותנווכ לע שארמ העדוה ןמאנה ןתיי ,תונמאנה רטשב טרופמכ ,החמומ
 .תונמאנה רטש תוארוה

 לע רשא תולועפ ןיגב תוברל ,תדחוימ הדובע .5
 51-ו 50 ןוקית טרפבו ללכב ךרע תוריינ

 ילעש
 םלושי- תונמאנה רטש יפ- שרדייש תודחוימ תולועפ
 ןיגב .הדובע תעשל ,םולשתה 100-ל הוושה ילקש ךסב ףסונ רכש
 לע בויחל רבעמ ,ול םלושי רשא ח"גא יקיזחמ תפיסא וא תוינמ ילעב תפיסא לכ
 600 לש ףסונ רכש ,רועיש יפ

 חכמ ואצוי רשא בוחה תורגא יכ ,המכסהה לע ססובמ הז םכסה .6
 ןוחבל ןמאנה לעש תויסנניפ הדימ תומא אללו

בטחונות ללא יוצאו מדף הצעת דוח

ב 

 הזיאמ בוחה תורגא יקיזחמל וקנעוי וב הרקמב ,לבא .
 תרחא תובייחתה לכ וא תויסנניפ הדימ תומא םע ועבקי וב הרקמב וא םהשלכ תונוחטב איהש הרדס
 .תונמאנל שידקהל שרדנש תועשה ףקיהל םאתהב ותחרט רכש תא ןמאנה םכסי יזא ,קודבל ןמאנה לעש

 וא/ו ,הרדס לכ לש סיסבה דדמל ודמצוי םהו ןידכ מ"עמו תואצוה רזחה םיללוכ םניא ליעלד םימוכסה .7
 ןיגב הז חפסנ בוקנה םוכסהמ ךומנה םוכס םלושי אל הרקמ לכב ךא ,םולשתה םויב רלודה רעשל
 .30+ ףטוש םניה םולשתה יאנת .הז חפסנל 2-ו 1 םיפיעס

 .הרבחה ידי-לע םלושיו הז חפסנ תוארוה יפ-לע ,ןמאנל םיעיגמה םימולשתל ףסוותי ,לוחי םא מ"עמ .8

 טרלש 25 יףעשבס יופיהש יףעת סואורלה אםהתבויותוצאה חזרהוןאמנה שכר ןוימבמ ופישתת ובחה ותגראייקחזמ

 ות.ננאמה
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 "מעב כוןיהת יםה דלימג

 "(ברהח"ה)
18  2026 וברוקטאב 6

 הנפקהב תניות יתתמצ

 6-ו 2026 פטמברסב 24 מיםבי וםיב רהחבההסמפרשםורספשהחברהלש יםיידימ ותוחלד בהמשך

 אגרות") רהחבהלש('חה)סדר ובהח ותאגר :חדשהה ובחה ותאגר סדרת עם בקשר , 2026 וברוקטבא

2 ס'מהוטילט התאםוב ,"(ובהח 18 יוםבהורסמפשהחברהלש ותננאמה לשטר 1  ,2026 וברוקטאב 6

 ."(התניות תתמצי)" קהפנבה ותינת יתן תמצללה,רהחבהלי שידימ וחד גרתבמס

 הסופי חוסהנ יההי יבימחהחוסהנ כיו אמנותהנ שטר טיוטת חוסבנ ייםוינשללחו ייםעשו כי ודגש,י

 לש המדף יףשקתחכומ סם,ורשיפ לככ סם,רפושי ףהמד הצעת חדול ורףיצ אשר ות,מננאה שטר לש

 אין זה, חדו למועד וןכנ כי ובהר,י .12024 אימב 31 יךארתאנוש ,2024 אימב 30 ביום ורסםשפ חברהה

משום וותלה דיכ יותתנה יתבתמצ באמור ואין האיתנו יקפהה עיתויה, פקה,הנה לביצוע חסבי וודאות לכ

 ת החוברואג קתהנפ לביצוע החברמצד ה הילשכ ייבותח/או התיקציה וינדא ליצור דילציבור או כ הצעה 

 ר.כאמו

 יףלמח וניוא הממצ וניאאוה.הפקנהה יאנתמ לקח לבדביללכןפובאו יתבתמצ רמתא הז סמךמ •

 יבים.ימחה כיםהמסמ לה שלאה מיאקר

 יםפוג עתהשק ןיינעל ותוראה וניינעש 2010-9-3 יםיוסדמ פיםוג וזרח ועמשמ "החוזר"זה סמךבמ •

 .(ולהנתינה שהרהב לל כלווכ ,ותריבינעדכהוחוסנ)ב ותילתמשמ לא ובח ותיגרבא יםיוסדמ

 ובהח אגרות מעמד

ות.נוחת בבטוטחובוב מחה ותאגר 

 ___________________________________________.:תונוחהבט של ייתתמצ וטירפ

 ת:ון סדרי" בותיר"בכ מדרג החברים ביה שקבמקר

רהחבהלות שחרח א"אג תולסדר חסיב ירבכ עמדן מלה ותנהמק ותוראה ותללווב כחה ותאגר: 

 :___________________________________________________.ל חסיב ותירבכ

 ___________________________________________. ת:וירהבכ תואורה יתתמצ

רהחבהלשתוחראח"אג ותלסדר חסיב ותנח עמדמןלה ותנהמק תווראה ותללוכ ובהח ותאגר: 

.________________________ 

 :___________________________________________________.ל חסיב ותיתנח

 ____________________________________________.:ותיתנחה ותאורה יתתמצ

ותסדרןי" בתויר"בכרגמדותייצרהמותאורהליםלונם כיאןיהנאותתוטחובן מניאובהחותאגר. 

 2024-01- א:מכתאס 'מס) http://www.magna.isa.gov.il רךע ותריינ ותשר של ההפצה תרא אהר,המדף קיףשת וסחלנ 1

 .הניהפה דרך על להלהכ ווהמה "לנר האזכו(, ה 054901
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 חרלמס וםישר

פיםולג חרהמס תערכבמ וא סהורבב חרלמס ובהח ותאגר ישוםלר בקשר ורשתפמ עהיקב מתייק 

 "(.מוסדיים רצף)" סהורבהייד על לתעפוהמ יםיוסדמ

 "ללות"מד פעולות על מגבלות

ף:וסנ ינסניפ בוח לתינט לע ותלמגב תוימיק.__________________________________ 

[אמנותהנרת שטוטלטי .206 יף]סע "(ילליש ודשעב"ים )ודעברת שייצילא ותיביתחה ימתיק:

 יתר לכיולילמ וסףנוב ובהח ותאגר ינאתיפלע ובחהלש יקוהמדויפוסה לא,המ וקליהס עדולמ עד 

 ללכ את צף( ודעב)ש וטףש ודעבבש עבדתש אלוןיא וב,הח ותאגר ייקחזמיפלכהחברה ותיויביתחה

 ואדאח לע וטףשודעבשואעוקב ודעבמש ליהבדל אתוז) ים,יידתעהו/או יםימיהק ה,יותיווזכ הינכס

 חדא יםייתק םאאלאילשהכ ותיביחהת וא ובחלכ חתהבטלולשהכיישלש צד ובתטל יה(,נכסמ ותרי

 :ןללה יםנאהת

 הפיבאס לתקבתש חדתוימהלטהחבשאמר ובהח ותאגר יקיחזמתמהסכ תא לכך לתקב החברה.א

 או ב;והח ותגרי איקחזמלשהלירג

 וףפבכ אתוז ן,נאמהואליעל'א יףעסב ורכאמ ובהח ותאגר ייקחזמ מתהסכ לתבקב ורךצ לאל .ב

ובתלט ורמכא וטףהש ודעבשה ירתיצל וברע יםעסק יימ7לש ותפחל כתבבןנאמלהעודהןלמת

וףפבכ ןוכ ורכאמ טףוש ודעבש ורליצ הנתווכ ותדוא,ייםלישש יםצדד פרמס ואולשהכילישש צד 

 וטףהש ודבעהש ירתיצ עם בבד בד וב,הח ותגראייקחזמורעבןנאמה ובתלט וריצתהחברשה לכך 

יפלעהרחבה ותובחןיב חסיהיפ-על ופס-יפר ה,וושהבדרג וטףש ודעבש י,ישלהש הצד ובתלט

 ישאריש,עתל עתמוייה ולשא יפכ,יישלהש הצד יפלכהיתוובחןילב ובהח ותואגר ותננאמה שטר 

 ובהח ותראג ואלמןועירפ חרלא עד וא רשום ל"נהיישלהש הצד ובתלט ודעבשהש ןהזמ לכ וםרש

 .וקדםהמ יפל ,תונאמנה שטר יפ לע

 ,עבדלש החברמה ענתמ לא ,ותננאמה לשטר 6.20 יףעבס ורכאמ החברה ותיביתחהק,פס הסר ןעלמ

 מההסכ לתבקב ורךצ לאלון,ונכל תמצא ימתובטל יא,שה הודרג דרך לבכוילשהכהלהגב לאל עת, לבכ

ותלרב ה,לשתויוזכ ו/או יםנכס יםעוקב יםודעבבש )א( ן:נאמהמו/אובוהח ותאגר ייקחזממ ילשהכ

 סיםנכלע וטףשו/אועוקב ודעבש )ב( ;"ן(ל)שס כוששתר חדשים יםנכס לעעוקב ודעבש רק, לא אך 

 יפכס ללקב הברחהלש ותיידעת תויוזכןשכלמ ו/או עבדלש )ג( ;רהחבהלש ותריוא חדא יםיפיספצ

 הגמדר ודעבבש עבדלש )ד( וא ;וריד ידתחיהותבא ירילדןויקדפ חזרה חתטהבליידעת ירידמ ותנופקד

 השבת חתהבט ורךלצ רק, לא אך ותלרב קם,לחוא לםוכ,ןוגהמ וריהד יתבלשןיעמקרקה את הנוראש

 יה.ירין מדויקדפהיפכס

 החברהלש בת החבר ליהגבליבכד ,תוננאמה לשטר 6.20 יףעבס ורבאמ ןיאיכ פק,ס הסר ןעלמ ,הרובי

 לור כיצלה מברהח טתילבש ידאגתואו/הרחבהלש להולכ רהחב ואו/הרחבהלה שורקש רהחב ו/או

 למכ ים,יידעתוא יםימיק לקם,חוא לםוכם,היותיוזכו/או הםינכס לעף(וטשואעוקב ותלרב)ודעבש

 ייקחזמו/אוןנאמה מתהסכ לתקב אללאיהש דרך לובכ י,הכלש הלגבה לאלת,עלבכ א,ישה הדרג

 וב.חה ותאגר

 ות.ננאמה לשטר 6.20 יףעסוים, ראפוסנ יםפרטל
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 ננסיותפי ידהמ אמות

[מנותאהנ ת שטרוטלטי 6.2 חספנ] ותינסניפהידמ ותבאמ דהיעמל ותיויביחהת ותימיק: 

850-ת מפחי לא (וטעימ ותיוזכ ללו)כ הברהח לש חדוהמא יעצמהןוהה .א  כום)ס ח"שןוילימ 750

 .(ולשהכ למדד וצמדי לא זה

לעהלעי לא ים(דחנ יםיסומ וטנינסניפ ובחףוירבצ יעצמ ןו)ה CAP-ל ונט ינסניפ ובחלש חסי .ב

 .52% 

 לא ןוערב לכ וםבת החברהלש יםלסכוהמא יםסנכהללכלש חדואהמ עממוצההוספהת וזאח .ג

 וקויהש ילבבש נםיה אשר יםנכס ור,כאמ עממוצההוספהת ובישבח ולליכאל)65%-מ חתפי

 (.4 פסות טלד קבעול ממהח יםחודש 48 לה שפובמשך תק וזאת וסלהאכו

 חלוקה"" על מגבלות

לית שעצמ ישהו רכנד אידיבקת דולחל חסיה ברחבהלע ותלהגב תוימיאם קה ורשתפמהעית קבימיק 

 .[אמנותהנ טרש וטתלטי 6.2 חספ]נ ותינמ

[אמנותהנ רת שטוטלטי 6.2 חספ]נ "קהולח" על ותלמגב ותימיק: 

 חוק)"1999-"טנתשה ות,חברה וקבח הז נחומ גדרתכה "הוקלח"עצלב לאש יבתיחמת רהחבה

 חיםווהרמ 50% לע הלועה ורעיבש "(,חלוקה( )"רהחבה ותינמ של יתצמע ישהרכ ותלרב)"(החברות

 וא יםנוע)רב םיחדומא יםיפכס ותוחדלע התבססב,ינטוולהר עדובמ )במצטבר( קהוללח יםיוהרא

 ומדתע ורכאמ קהולהחש לבדוב קהולהח עדולמ וברעהחברהיידלעוורסמפש יםנוחרא ים(ינתש

 ן.די כל ותוראוה ולתפוסהת ,ותנאמנה בשטר ותעוהקב ותלהגבב

 דימוא קהולחה עדובמ ובהבמקר ורכאמ קהולחעבצל לאש רהחבהתיביתחמ,ליעל ורלאמ וסףנב

950-מ חתפידוחהמא יהעצמ ןוהה הוקלח חרלא (1: )יםהבא יםעוריהאמהיזא יםייתק היחרלא 850 

 ותאממויזאבתומדעהניא רהחבה(2);וסמורפש ניםוחרא יםיפכס ותחודלע ססהתבב "חשןוילימ

 את ןובחשב תחלק ילמב אתזו,ותנאמנה שטרל 6.2 חפנסל1 יףעסב ותעובהק ותינסניפההידהמ

 םיימימתק יםיהתק (3);ותינסניפהידמתואמ ןותא עם בקשר ותיונמההנהמתוה יופיהר פתותק

 חתלק ילמב אתוז ורכאמ להיעלשהומילק שחש יםיקוא ותננאמה בשטר עוקבהיידימןועירפלעוירא

 ויזאהפרמהרפההחברה(4);ותליעןותא עם בקשר ותיונהמ הנהמתהויופיהר פתותק את ןובחשב

 (5)-ו;ותננאמה שטר תווראלה התאםבהיביחהתש ובהח ותאגר ייקחזלמ ותיותההמ היותיויביתחמה

 ייםפתוקת ותחו)ד ערך ותירינ ותנבתק זה חנומ גדרתכה רההאז ינימסםיימימתק קהולהח עדובמ יכ

 .ותננאמה עד שטרולמןונכ חםסונ, כ 1970-ל"תשהם(,ייידיומ

ןיא:ליםעב ותואולהןועירפ על ותלמגב תוימיק. 

 "ליטהש ליבע קאות"עס על מגבלות

[מנותנאשטר ה לטיוטת .226 יף]סע ":טהילשילעב ותאעסק" על ותלמגב ותימיק: 

 1 יףעסב ותורטפהמ ותינסניפההידהמ ותמאמ ותריוא חתבא ודמעת לא החברהושב עת לבכ

 עם בקשר הנהמתהויופיהר תופותק את ןובחשב חתלק ילמב אתז ות,ננאמה לשטר 6.2 חספנב

 לא "(ויותשיה" זה: יףעבס ןלהל) שלה חדתומא החבר לכןוכ יאה ות,ינסניפ דהימ ותמאןותא

 ותעסקא ואהבהיטלהש לעב עם ,ותרחבה וקבח הזחנומ גדרתכה ,ותיגחר ותקאעסבויתקשר

 עם ותיוהישמימלש ותיוהתקשר וא י,שיאןיינעןבה יש היטלהש לעלבש חרא אדם עם תויגחר

 ןיינעל,מהם ימ טתילבש החבר ותעאמצב ותלרב ,ןיפיעקבואןימישרב ו,ובקר עם ואהיטלהש לעב

 יבמ המשר ושאנ גם ואה אם ןוכ,ןמה ילמ יםותירש נתינתוא ותיושימה ימיידב יםותירש לתקב

 יבמ המשר אנוש וניוא ותיוישמה יבמ בדוע ואה ואם ו,עסקתהוונתוהכינאלת באשר – ותיוהישמ
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 ובהח ותאגר ייקחזמ הסכמת לכך לתקבת לא אם, אותיוישמהיבמותעסקלה באשר –ותיוהישמ

 .חדתוימ הפיאסל בתקבחדת שתויה מלטהחב מראש

 דחא לכב רומאכ בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא רושיא שרדיי אל ,ליעל רומאה תורמל

 וא/ו ובורק וא/ו הרבחב הטילשה לעבל םלושת התרומתש הקסע לכ (א):םיאבה םירקמהמ

 תוברל) דבלב הרבחב תופסונ תוינמ תאצקה לש ךרדב ,הב ישיא ןיינע שי הטילשה לעבלש

 לש תוינמ ןוהל םילעב תאוולה תרמה ןכו (הרבחה תוינמ תשיכרל תויצפוא תאצקה לש ךרדב

 תניחבמ) םירפושמ וא םיהז םיאנתב םילעב תאוולה לש הנועריפ דעומ תכראה וא/ו הרבחה

 ףיעסל םאתהב תוינמה לש רחסמל םושירל הסרובה רושיא תלבקל ףופכב תאזו ,(הרבחה

 הרומתב וא הרבחה תוינמל הרומתב הרבחה ןוהב העקשה/הרבחל םיפסכ תדמעה (ב);הז

)ןוה ירטש תקפנה תוברל ,בוח וניאש רחא ינוה רישכמ לכל  תונקתב תויונמה תואקסעה (ג ;

) 2000-ס"שתה (,ןיינע ילעב םע תואקסעב תולקה) תורבחה  לכב תויושיהמ ימ תורשקתה (ד ;

 הפקותש ,הב ישיא ןיינע שי הטילשה לעבלש וא ,ובורק וא/ו הטילשה לעב םע הגירח הקסע

)בוחה תורגאו תונמאנה רטש יפ לע הרבחה תויובייחתה אולמ יולימ רחאל לוחי  רושיא (ה ;

 הטילשה ילעבל רוטפ וא/ו יופיש יבתכ תקנעה (ו);הרבחב הרשמ יאשונל לומגת תוינידמ

 ,הרשמ יאשונכ םינהכמה ,םהב ישיא ןיינע הטילשה ילעבלש ימ וא/ו םהיבורק וא/ו הרבחב

 חוטיבל הסילופב תורשקתה (ז);הרבחב םינהכמה םירחא הרשמ יאשונל םיהז םיאנתב

 םהיבורק וא/ו הטילשה ילעב לע םינמנה הלא תוברל הרשמ יאשונו םירוטקריד לש םתוירחא

 תורשקתהו תומייק תוסילופ לש הכראה תוברל ,םהב ישיא ןיינע הטילשה ילעבלש הלא וא/ו

 תכראה (ח);הרבחב םינהכמה םירחא הרשמ יאשונל םיהז םיאנתבו תוידיתע תוסילופב

 לעבלש ימ םע וא הטילשה לעב לש ובורק םע וא הרבחב הטילשה לעב םע םימכסה לש ףקות

 ,תויסנניפה הדימה תומאב הרבחה תדימע יא ברע ףקותב םניהש ,וב ישיא ןיינע הטילשה

 תויוכז וא/ו תויורשקתה ,תואקסע לש ןפקות תכראה (ט);יוניש לכ םהב לוחי אלש דבלבו

 וא/ו םיאנת םתואב ,תויסנניפה הדימה תומאמ וזיאב הרבחה תדימע יא ברע ףקותב ןניהש

)הרבחל רתוי םיבוט םיאנתב  (ןיפיקעב וא ןירשימב) הטילשה ילעב ידי לע תויוברע תדמעה (י ;

 םידיגאתל וא/ו הרבחה רובע םינמממ םיפוג תבוטל ,הרושק הרבח תועצמאב תוברל

)הרבחה דצמ תיפסכ הרומת אלל ,הרבחה ידי לע םיקזחומה  וא/ו הטילש ילעב רורחש (אי ;

 וא/ו הרבחה תולעבבש םיסכנ םע רשקב םיישילש םידדצ תבוטל ונתינש תויוברעמ ןיינע ילעב

 וא/ו הרבחה לש םיטקיורפב םירייד תבוטל וא/ו ,ןיפיקעב וא ןירשימב ,התולעבבש תורבח

 ןומימ תרגסמב ןניאש) רומאכ תויוברע רורחשש דבלבו הרבחה ידי לע םיקזחומה םידיגאתל

 ,הרבחה לש תופסונ תויסנניפ תויובייחתה תליטנ דגנכ השעי אל (תומייק תאוולה לש שדחמ

 .תויוברע ןתמ תוברל

 נהמב יישינו

ןיא:טהילשיוניש על ותלמגב תוימיק. 

[מנותנאשטר ה טיוטתל 6.19 סעיף]:ישהורכ וגיזמ ותקאעס על ותלמגב ותימיק 

 וב,הח תואגר ינאתיפלע ובהח לש יקוהמדויפוהס לא,המ קוליהס עדולמ עד יכ,יבתיתחמהחברה

ב:וחהותאגר ייקחזי מפלה כחברהותיויביתחה יתר לי כוליומ

 ןכ אם לאאה,לירג הלטחבה ,להירג פהיאסב מראש וראיש תלקב לאלוגיזמעתבצ לא רהחבהא. 

 קיםעס ימי 10 ותחפל,יידימ וחויבד ,ובחה ותאגר ייקחזמיפלכ לטתוהק ותישוה החברהוירהצה

 לטתוהק תוישה של תהלויכבהייה לא וגיזהמ עקבש ירסב חשש יםיק לא יכ,גויזהמ עדומינפל
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 יהתה לא,לסתחת לאןוכןעדוובמ ןואלמב קיםיחזהמ יפלכ רהחבהלש יהותיויביתחה את ייםלק

;ןומרצ וקירפ בדבר טהלהח לתקב לאו ,נהמב יונילש צד

 ותינמ ישתרכלש בדרך ותרבל)ןיפיעקבואןיישרבמ וש,תרכ לא תי,ומה גויזלמ צדהיתה לא רהחבהב. 

 גתמתמזההחברה-ןיינעהיפלו רהחבה אם לאא ים,יותמה ותובחו ותיויביתחה חר(,א ידאגת

 וירהצה ןוכ סקה,עלהחברהןויוררקטיד ותנמקה את ובהח ותגראייקחזלמ ומסר ,חרתהא

 עדומינפלםיעסק יימ 10 ותפחל,יידימחוויד ותעבאמצ וב,הח ותריגאייקחזמיפלכויביתחוה

 רהחבהלשואהחברהלש תהלויכב יההי לא יותההמ וגיזהמ עקבש חשש יםיק לא יכ וג,יזהמ

 ןואלבמ ובחה ותאגר ייקחזמיפלכ רהחבה ותיויביתחה ים אתילק ,ןיינעהיפל,תחרהא גתמתמזה

 .ותננאמהרור בשטכאמ תיבוחמ יאהןהות בינסניפההידהמ ותאמב ודעמלהל זלובכ ,ןעדוובמ

 רוגדי

וגירדב:ותורגמד ובהח ותאגר "A2 Stable " מ"עג בודריי מידלע. 

[אמנותהנ ת שטרוטטיל.1186. יף]סע וגירת רצף דירלשמ ותיביתחה ימתיק. 

 חברת ייד לע וגירד עקבבמ וייה ובחה ותראג יכ טתה,ילבש הדברשלככ יבת,יתחמ רהחבה:ותערה

 הומד להועפ כל או (" watch list") עקבמתימלרש ובהח ותאגר עברתה כי ,הרובמ זה ןיינעל.וגירד

 .וגירדתפסקכה ויחשבי לא גוירהד תחבר יידלע עתוצהמב חרתא

אמנות[.הנ שטר לטיוטת 6.2 חספ]נ :וגירד ידתירתעב ובהח תואגר ינאת של מההתא ותוראה ותימיק 

יבתיתחמ תהנישםוא גתמדר רהחב יףלהחלאלש יבתיחמת החברה האם רשתופמ עהיקב מתייק 

 :[אמנותהנ טרש טיוטתל.2186. יף]סע :ותערהה.פלהחל ותיבפרסם סל

 וב רהקבמ לםואו וב,הח ותאגר ייח ורךאללכ גתרמד החבר יףלחלה אלש יבתיתחמ נהיא רהחבה

 וג,ירד ותחבר רפמס יידלעוורגדי ובהח ותאגר ובהרבמק גם גת,המדר החברה את רהחבה יףלתח

 ,ורכאמ גתמדרההחברה פתלהח עדוממ דאח חרמס וםימ חרויא לא ,יידימחובד החברה פרסםת

 מדרגת.ה רהחבה פתלהחלתויבהס תה אעתודבה ןייותצ

 ייידמ וןלפירע מדההע ילותע

הערות קיים לאיף(/סע ס'מ) קיים  ילההע
 וןקילתםקיעס יימ 5 של התקופ

 .פרההה
 םייק

-ו 9.1.2 םיפיסע] 9.1.14
 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 םשלות אי

- 5יףסע יןנילע  מיי של פהקות 9.1.2
 .פרההה וןיקתם לקיעס
- 14 יףסע יןנילע  של התקופ 9.1.22

 .ההפרה וןקתיל עההודן התממ םמיי

 םייק
-ו 9.1.2 םיפיסע] 9.1.22

 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 ותיותמה תיויבויהתח הפרת או תודיסי פרהה

 עהדההו תןממ םמיי 14 של התקופ
 .רההפן הקותיל

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.22 יףסע]

 ת[נונאמה

 םצגימ ותוננכ אי

 םייק
 טרש יוטתטל יףסע] 9.1.23

 [נאמנותה

 תגבלומ- תוציפיספ תיויבותחיה הפרת
חובותגראתהנפקעלאוסדרה הרחבתעל

 ותאחר
 םייק
9.1.19-  טרש יוטתטל יףסע]

 [נאמנותה

 םדישעבו ירתצי אי- יתיפצספ ותייבהתח הפרת
 (שלילי בודשע)

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.19 יףסע]

 ת[נונאמה

 קהחלו על תגבלומ- תציפיספ ותבייתחה הפרת

 םייק
 טרש יוטתטל יףסע] 9.1.19

 ת[נונאמה

 ותקאעס על תגבלומ- תציפיספ ותבייתחה הפרת
 יטהשל בעלי
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הערות קיים לאיף(/סע ס'מ) קיים  ילההע
 םייק

 טרש יוטתטל 9.1.3 יףסע]
 ת[נונאמה

 תוחוד םסופר יא- יתציפספ תיבותחיה הפרת
 שדרהנ במועד םייכספ

 ותממא יזובא מודתע לא החברה םא
 עיףסב תטורהמפו תיוסננהפי מידהה
 2 שךמב תנומנאה לשטר 6.2 פחנסב 1

 .םופיצר םיירקלנד םנירבעו

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.17 ףיסע]

 ת[נונאמה

מידהה תמוא- תציפיספותבייתחה הפרת
 תיונסינהפ

 וןעפיר תחדלו קחו תאולהור םתאבה
 חוק)"2018-"חשעתה ,כלכלי םקוושי

 "(.ירעוןפ חדלות

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.8 יףסע]

 ת[נונאמה

 פיסוו ועקב וקרפי וצ ,קירופ טתלהח

.וןעפיר ותחדל וקח ותאלהור םתאבה  םייק
 טרש יוטתטל 9.1.9 יףסע]

 ת[נונאמה

 טהחלה כל או ימנז רקמפ וינמי ,נימז קירופ צו
 ומהד ופיא בעלת תטישיפו

 ככל- 9.1.11-ו .109.1 םסעיפי יןנילע
 להטבו או נדחתה אל רמואכ שהשבק

 .שתהגה ממועד םמיי 45 תוךב

 םייק
-ו פיםיסע] 9.1.10 9.1.11

 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 "פצלהו פעולת צועבי או יקולע הטלת

.וןעפיר ותחדל וקח ותאלהור םתאבה  םייק
 טרש יוטתטל 9.1.7 יףסע]

 ת[נונאמה

 סונכ וינמיל צו ,ימנז סונכ ינוימ או סנוכי ותשבק
 קבוע

 .וןעפיר ותחדל וקח ותאלהור םתאבה
- ףסעי יןנילע  שהקשב ככל 9.1.13
 45 תוךב להוטב או תהנדח אר למוכא

 .שתהגד הועממ םמיי

 םייק
 יוטתטל 9.1.13-ו 9.1.12 יףסע]

 ת[נומנאה טרש

 ;םיכיהל אתקפה צו ;םיהליכ אתקפה תשבק
 החברה של הישנו םע רסדלה או שרהלפ השבק
 תברוחק הלחו 350 סעיף לפי

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.15 יףסע]

 ת[נונאמה

וללחד הנתווכעל עהיהודאו להדח החברה
 על עהודיה או יקההפס רההחב ,קיהעס ולניהמ
 מיהשלות את יקסהפתה לונכו

 םייק
 9.1.1 יףסע]

 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 חשש םיקיו ,הרהחב יסקבע יתותהמ עההר להח
 יהותבחו את לפרוע וכלת לא החברהש ממשי
 החוב ותגרא ייקלמחז

 םייק
 9.1.5 יףסע]

 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 תיהוויבייהתחב ודתעמ לא רהשהחב ממשי חשש
 חובה תאגרו קיימחז כלפי תיוותהמה

 אי תצרוווהי של להבעי שעיהה למעט
 וןקנלת רביעיה קחלב מוראכ ,תירובה
 60 וךת להוטב לא שעיהההו ,ורסההב

 .םמיי

 םייק
-ו 9.1.4 פיםיסע] 9.1.6

 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 הרסבבו מסחרמ יקהמח או שעיהה

 םשיונ רמספ או/ו שהוכל שהנו םא ()א
 קייחזמ או מןנאה וינ)שא החברה של

 דתאוחמ של חברה או/ו (החוב ותגרא
 ,תימהוובחידימיוןרעלפימידהע

 ,ותמננאה בשטר הז ונחמ הגדרתכ
 מוראכ ייידמ וןירעלפ מדההעש ובלבד

- תוךב להטבו לא זה יןנילע .םמיי 30
-Non) והללו חזרה ולתיכ ללא חוב

Recourse ) או ;תימהו בכחו שביח לא 
 של אחרת ובח ותגרא תסדר םא ()ב

 .ייידמ ןלפירעו ועמדההחברה ה

 םייק
9.1.16[ יףסע]

Cross : Default/Cross Acceleration פרהה
 או םיאחר תובוח םשלות אי רימק)ב צולבת

 (םריאח ותחוב של ידימי וןלפירע דההעמ ימקרב

ותילהקוייפסבהחותאגרו םא
 םמיי 60 על לההעו מןז לפרק תמדורגו

קתשהפסרהמקבלמעט ,םצופיר
אותיבוסמאהצוכתנההי גירוהד

 .רההחב של הטתשליב נןישא ותסיבנ
 רתחב םע תתקשרוהה םיוס יכ ,יובהר

 אינתל יחסב תוקחלמ עקב גירוהד
 גרוהדי לחברת חברהה יןב םההסכ

 טתשליבנןשהיותסיבמ שביח
 .החברה

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.20 יףסע]

 ת[נונאמה

 גודיר קתהפס

 רההחב ידי על החוב ותגרא גודיר םא
חתיפ,החובתאגרושל המדרגת

 ידי על ילמקב גירוד או Baa3 גודירמ
ואבשתככל,תאחרמדרגת חברה

דהמיב.מדרגתההחברה םקובמ
 רתמחב רותי ידי על גדורת החברהש
זהסעיףכיצורלאזי,אחת גירוד

היהי םניהמב מוךהנ גירוהד ,בלבד
 .קובעירוג ההד

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.21 יףסע]

 נאמנותה

 גרודי תרידי

םייק לא  יטהשל ויינש
 םייק

 טרש יוטתטל 9.1.19 יףסע]
 ת[נונאמה

 ,םיימבנ םייוינשל שרבק ותוייבתחיה הפרת
 תורכישו םמיזוגי
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__________________ 

הערות קיים לאיף(/סע ס'מ) קיים  ילההע
 ידגתא" תיולהמ חדלת החברה םא

וקחבהזונחמותשמעכמ ",מדווח
 .רךת עויירנ

 ח"וומד אגיד"ת ותילהמ להחד החברה 9.1.24

 ותחובד י"ח ק"עס הערת םשירת םא
רההחבשלםיאוחדהמ םייהכספ

 .םופיצר םיירקלנד םניורבע 2 שךלמ

 י"ק חת "עסהער 9.1.25

 ופהדח נציגות

[אמנותהנ ת שטרטלטיו 1.8.26 חספונ 17 יףסע].הפוחד ותיגנצ של יונימ ותירהמסד ותוראה ותימיק 

 וונטילר אל-:ווחמד ינושא אגידבת
 יםוחויוד ותוחד .א

ותערה .וזרלח 'א חפנסב ורטפהמ עדיהמ את ללוכ קהפנהה מזכר:.____________________ 
חיםפנסבםיורטפהמ ייםידימוה יםינועהרב ים,ינתהש יםוחויהד תא ורסלמ ותיביחהת ימתיק 

 ערות:ה.וזרחל ו'-ו ה' ',ד
._________________________________________________ 

 וח:וו מדנייד שאאגת בתופוסנ ותרישד .ב
וזרלח.ב.8יףעור בסאמה כפקנהה ותוצאהלאת בכלשהיביתחהרהחבה. 
וזרלח(1ג. .8יףעור בסמוב כאהח ותלאגר ןנאמ הנתימרהחבה. 
וזרלח(2 ג. .8יףעבס ורמכאוישתי דרפלעוחוידןאמנלורלמס בהייתחהרהחבה. 
וזרחל . ד.8יףעבס וראמים כמסמכ לעותימחתלשרבק בכתב בהייתחהרהחבה. 

 וטהשיפ וסמכות החל הדין

[אמנותהנ ת שטרוטלטי 30 ]סעיף .ילאהישר ןיהד :החל ןיהד ענקב 

[אמנותהנ ת שטרוטלטי 31 יף]סע .ופי-יבאב-למך בתוסהמ פטהמש יתב:וטפיהש ותמכס עהנקב 

 מ"ען בויכהת יםהילמגד
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