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ההברה של ר( )סדרה קוב אגרות של הדשה סדרה של להנפקה מרף הצעת דו״ח לפרסם לכותה נוגעב עדכון :הנדון

 ורישום הנפקה של הלךמ החברה יוןטורדירק אישר ,2023 ביולי, 10 ביום כי זאת,ב ודיעלה כבדתמת החברה
 אגרות)" ף( דרה)ס חוב רותאג של חדשה דרהס של רסה"("הבו) בע״מ אביב בתל ערך יירותלנ ורסהבב מסחרל

וב"(.הח

 ביום שפורסם החברה של המדף לתשקיף תאםבה יפורסםש מדף הצעת דוח אמצעותב תבוצע החוב רותאג הנפקת
2 ריל,אפב 13 תאריך נושא ,2021 באפריל 12 2 יל,באפר 12 ליום עד ארךהו תוקפו אשר ,2 0211  )"תשקיף 0242

 תהיה היא וצע,שתב ככלו סופית, נקבעו טרם תנאיהו נפקההה מבנה החוב, רותאג תנאי כי ין,יצו המדף"(.
פרסם.שת וככל אם חברה,ה תפרסםש המדף הצעת בדוח פורטוי ואשר החברה נהלתה ידי על שיקבעו תנאיםב

 ,1968התשכ״ח- ך,ער רותניי בחוק זה מונח דרת)כהג אחידה הצעה של בדרך תוצענה(ש )ככל וצענהת החוב רותאג
 ריביתה עורשי על כרזמ של בדרך (,2007התשס״ז- ור(,לציב ערך ירותני הצעת )אופן ערך רותניי בתקנותו

החוב. רותאג ישאנהשת

 תניות ציתתמ מסמך ,ב גספחכו החוב רותאג של הנאמנות שטר טיוטת נספחכ זה יידימ לדוח זאתב ורפותמצ
 באופן רבותל נות,להשת עשויה והיא לבדב וניתראש טיוטה הינה הנאמנות שטר טיוטת כי ובהר,י פקה.בהנ

 אם החברה, תפרסםש המדף הצעת בדוח כללשיי הנוסח היהי והמחייב הסופי הנאמנות שטר נוסח וכי מהותי,
פרסם.שת וככל

 ימים,מתא שוק תנאי של יימותםלהתק תר,הי בין כפוף לו, ספחיםהנ רבותל המדף, הצעת דוח פרסום כי ודגש,י
 אישורו החוב רותאג של למסחר לרישום הבורסה אישור החוב, רותאג את מדרגתה חברהמה דירוג לקבלת

תנאיה.ו קפההי ויה,עית נפקה,הה ביצוע לגבי דאותוו אין זה, דוח למועד נכון החברה. קטוריוןדיר

 החברה מצד לשהיכ חייבותהת ו/או יקציהאינד ליצור כדי או ציבורל צעהה משום להוות כדי לעיל באמור אין
כאמור. חובה אגרות הנפקת יצועלב

 רב, בכבוד
 בע״מ התיכון הים גדלימ

באמצעות:
כספים מנכ״לוס מנכ״לל משנה וים,רוזנב אופיר

 (,-6235501-02021 :תא אסמכ מס׳) http: //www.magna.isa.gov.il ערך יירותנ רשות של ההפצה תר א ראה המדף, קיףתש נוסחל1
ניה.ההפ דרך על ללההכ ווהמה נ״לה כורהאז

 ללההכ ווהמה נ״לה אזכורה (,409322023-01-0:אסמכתא מס׳) 2023 יל,אפרב 16 מיום החברה של ידימי דוח ראה פים,נוס רטיםלפ2
ניה.ההפ דרך על
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 א' נספח
 ידי על ו׳( )סדרה החוב אגרות הקצאת במועד לתוקף יכנסשי ר( )סדרה החוב אגרותל אמנותהנ שטר יוטתט
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1 מס׳ טיוטה

נאמנות שסר

2023 שנת של ][ חורשב [__] יום תאריכו,ש

בע״ם התיכון הים דלימג :בין
51-271948-5 חברה: מספר

תקווה גני ,5 הים דרך מרחוב
073-2266410:פקס׳ ,66411073-22 לפון:ט

)"החברה"(

;אחר מצר
בע״מ (1975) אמנותנ הרמטיק לבין:

51-070519-7 חברה: מספר
ברק בני ,30 הימים ששת דרך מרחוב

3603-52717 פקס׳: ,03-5544553 לפון:ט
אמן"()"הנ

;שגי מצר

וקפות אשר ,2021 באפריל 13 תאריך נושא מדף, תשקיף החברה רסמהפ 2021 באפריל 12 וביום יל:הוא
 עתידב נפיקלה החברה עשויה על־פיו המדף"(, )""תשקיף 2024 יל,באפר 12 ליום עד ארךהו
;ו׳( דרה)ס חוב רותאג תר,הי בין דף,המ שקיףת פי על מדף הצעת וחותד אמצעותב

- התשמ״ג ות,החבר קודתפ לפי 1975 בשנת שראלבי תאגדהשנ במניות בלתמוג חברה הינו הנאמןו יל:והוא
 עפ״י פרטוב דין, כל ישותלדר תאםבה ות,מנויבנא עיסוק הינה ריתהעיק טרתהמ אשר ,1983

; 1968 שכ״ח־הת ך,ער ירותני חוק רישותד

רותולהתקש אחר, הסכם כל או אחר דין כל או ערך רותניי חוק -פיעל מניעה אין כי הצהיר הנאמןו יל:והוא
 בחוק קבועיםה רותכשיה תנאיו רישותהד על עונה הוא וכי זה נאמנות שטר על-פי החברה עם
;בהן ועומד החוב רותאג הנפקתל נאמן לשמש ערך ירותני

;ו׳( דרה)ס החוב רותלאג ״Stable A2״ דירוג מתן על בע״מ מידרוג דיעההו 2023 לי,ביו 10 וביום יל:והוא

רותאג של ציבורל הנפקה רוניעק אופןב אשרל החברה וריוןירקטד החליט ,2023 לי,ביו 10 וביום יל:והוא
;בע״מ אביב בתל ערך ירותלני ורסהבב למסחר תירשמנה אשר ו׳( דרה)ס החוב

תנאי את וממצה לעדיב אופןב קובע החוב, רותלאג רטניפ נאמנות שטר מהווה זה נאמנות ושטר יל:והוא
 מדף הצעת בדוח יטויב לידי יובאוש כפיו הלןל זה שטרב ביטוי לידי באים שהם כפי החוב רותאג
 )סדרה חוב גרותלא ביחס לותח זה שטר ראותהו החוב; רותאג הצעת עם קשרב החברה תפרסםש
 שקיףת מכוח ציעלה החברה איתרש אותן חוב רותאג של רותאח סדרות לגבי יחול ולא לבדב ו׳(

המדף;

קנה,שתונפ וככל אם החוב, רותאג למחזיקי כנאמן שישמש הנאמן אל בבקשה פנתה והחברה יל:והוא
;זה נאמנות שטר לתנאי בהתאםו כפוף הכל כך,ל הסכים נאמןוה

החוב רותאג למחזיקי כנאמן הנאמן של ונתוכה בין נייניםע ניגוד של קיומו שאלת את בדק והנאמן יל:והוא
 והוא החברה נפיקהה ותןא יבותהתחיה תעודות של ה׳ ו- ד׳ דרותלס כנאמן נתוכהו לבין ו׳ סדרהמ

 החוב רותאג מחזיקי עבורב כנאמן פקידוולת ינויולמ ייניםענ ניגוד קיים לא כי עה,ד לללכ הגיע



1 מס׳ טיוטה

ן בנאמן אישי ייןענ לחברה אין כי וכן ו׳ סדרהמ

ו׳( דרה)ס החוב רותאג פקתהנ לביצוע הסכם ו/או דין כל ל-פיע מניעה כל אין כי הירהמצ והחברה יל:והוא
 דין כל לפי רשיםהנד ישוריםהא כל קבלוהת כי וכן זה נותנאמ שטר -פיעל הנאמן עם תקשרלה ו/או
;ו׳( דרה)ס החוב רותאג פקתהנ לביצוע הסכם ו/או

הייחודיים תנאיםוה ראותההו את זה נאמנות שטר במסגרת כתבה על עלותלה הצדדים וברצון יל:והוא
;להלןו לעיל כאמור להציע החברה וונתבכ אשר ו׳( דרה)ס החוב אגרותל

לקמן:כד צדדיםה בין ותנהוה צהרהו כם,הוס לפיכן

הגדרותו פרשנות וא,מב .1

 ובלתי הותימ חלק הוויםמ לו המצורפים והנספחים לו וספותהת זה, אמנותנ לשטר המבוא 1.1
הימנו. פרדנ

 מראיוכ וחותנ מטעמי נעשו לסעיפים, תרותכו מתן וכן לסעיפים זה אמנותנ שטר וקתחל 1.2
נות.פרש לשם בהם להשתמש ואין בלבד, מקום

 מין אף זכר במין אמורה כל הפך,ל וכן במשמע הם יחיד אף רבים בלשון זה בשטר האמור כל 1.3
 בשטר כשאין והכל מע,במש הוא תאגיד אף באדם האמור וכל פך,לה וכן במשמע הוא נקבה

ורשתמפ חרתא וראהה זה

 יתןנ שלא הישראלי הדין ראותהו בין סתירה של קרהמ בכל וכן זה בשטר נזכר שלא עניין בכל 1.4
 של קרהמ בכל אלי.הישר הדין וראותלה התאםב הצדדים פעלוי זה, שטר לבין ליוע תנותלה
 זה לשטר בקשר אשונההר ההצעה בדוח ו/או המדף קיףבתש ארותהמתו ראותההו בין תירהס

זה. שטר ראותהו יגברו החוב, אגרות ו/או

 האמור ליותמכל לגרוע מבלי אך ת,לרבו היא כוונהה לרבות"" נאמר בו זה בשטר מקום כלב 1.5
יל.לע

 כללי ות,הנאמנ שטר פי על כלשהי עולהפ על ולויח או חלים הבורסה לליכ בו מקום בכל 1.6
הבורסה. ללילכ התאםב ייקבעו פעולהה ומועדי ברו,יג הבורסה

:להלן פורטכמ לצידם,ש המשמעות הבאים טוייםלבי היהת החוב רותובאג זה נאמנות בשטר 1.7

 רה,החב של ו׳( )סדרה החוב רותאג החוב": "אגדות או ו׳(" )סדרה החוב "אגרות 1.7.1
 הצעת דוחות באמצעות החברה של מדף תשקיף פי על ונפקנהשת שם, על רשומות

 ניירות להציע ניתן יהיה אשר חרתא דרך בכל ו/או רטיתפ הנפקה סגרתבמ ו/או מדף
תבטלו.ה או פקעו או במלואן פרעונ לא ואשר ערך

 החוב, רותאג זיקימח של אסיפה החוב": אגרות מחזיקי אסיפת" או אסיפה"" 1.7.2
סוג. אסיפת רבותל

 אחר למועד נדחתה אשר החוב רותאג זיקימח אסיפת נדחית": חזיקיםמ אסיפת" 1.7.3
 מהמועד השעה חציתמ בתום נכח ולא ואילה יפההאס תיחתלפ נקבע אשר מזה

חוקי. מנין האסיפה תחילתל שנקבע

- 2 -
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 באי ידי על או בעצמם נכחו בה החוב רותאג זיקימח אסיפת : וחדת״מי אסיפה״ 1.7.4
 הנקוב רךהע מיתרת (50%) אחוזים חמישים לפחות של יותר או זיקיםמח שני כוחם,

 מחזיקים אסיפת או לאסיפה הקובע מועדב ו׳( )סדרה שבמחזור החוב רותאג של
 שני כוחם באי ידי על או בעצמם בה שנכחו זה, בסעיף כאמור אסיפה של דחיתנ

מורה.הא היתרה מן (20%) אחוזים עשרים פחותל של יותר או מחזיקים

 באי ידי על או בעצמם נכחו בה החוב רותאג זיקימח אסיפת : גילה״ר סיפה״א 1.7.5
 הערך תרתמי (25%) אחוזים מישהוח עשרים לפחות של יותר או מחזיקים שני כוחם,
 אסיפת או לאסיפה הקובע מועדב ו׳( )סדרה שבמחזור החוב אגרות של הנקוב

 כוחם באי ידי על או בעצמם בה שנכחו זה, בסעיף כאמור אסיפה של דחיתנ מחזיקים
שהוא. תפיםמשת מספר כל

בע״מ. ל־אביבבת ערך רותלניי הבורסה :ורסה״״ב 1.7.6

 קיףתש -פיעל יפורסמו אשר מדף הצעת דוחות :הצעה״ה ״דוח או מדף״ הצעת ״דוח 1.7.7
 פרטיםה כל יושלמו בהם ערך, יירותנ לחוק )ו(א23 סעיף וראותלה התאםב המדף,

 דין כל הוראותל התאםב המוצעות, דותהיחי הרכב רבותל עה,הצ אותהל המיוחדים
עת. אותהב היושי כפי הבורסה, חיותולהנ תקנוןל התאםוב

ן החוב רותאג שונהלרא תוצענה ל־פיושע מדף הצעת דוח :אשונה״הר ההצעה ״דוח 1.7.8

לחוק. 36 בסעיף מעותוכמש :ידי״מי דו״ח״ 1.7.9

 או וקרים)מב אחרונים החברה של המאוחדים פייםכס דוחות כספיים": וחות"ד 1.7.10
ירוע.הא מועד לפני ורסמושפ רים(מסוק

 כפי לפיו, תקנותוה 1968שכ״ח-הת רך,ע ניירות חוק :ערך״ ניירות ״חוק או ״החוק״ 1.7.11
עת.ל מעת שיהיו

 של ברוב החוב, רותאג זיקימח באסיפת בלההתקש החלטה גילה":ר לטה"הח 1.7.12
 כאמור ברוב או בהצבעה המיוצג החוב רותאג של הנקוב הערך ביתרת חזיקיםהמ

ית.נדח מחזיקים יפתבאס

 של ברוב חוב,ה אגרות זיקימח סיפתבא בלההתקש החלטה יוחדת":מ חלטה"ה 1.7.13
 המיוצג החוב רותאג של הנקוב ערךה תרתמי לפחות (2/3) ישיםשל בשני יקיםהמחז

דחית.נ מחזיקים באסיפת כאמור ברוב או צבעהבה

 הסדרתל בחוק דרתהכהג אחרת דרגתמ חברה כל או בע״מ מידרוג :וג״הדיר ״חברת 1.7.14
.2014 ע״ד־התש ראי,האש דירוג רותחב עילותפ

 חברה כל או בע״מ שראללי ועליםהפ בנק של לרישומים החברה :ים״ישומלר ״חברה 1.7.15
 החברה של רךהע רותשניי ובלבד לעת, מעת עמה, תקשרת ברהשהח חרתא ישומיםלר

רישומים.ל החברה אותה שם על ומיםרש יהיו

עת.ל מעת שיהיו כפי לפיו, תקנותוה 1999 נ״ט־התש רות,החב חוק :ות״החבר ״חוק 1.7.16
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 קנותוהת ,2018 תשע״ח־ה כלי,כל ושיקום פירעון דלותח חוק עון״:פיר חדלות ״חוק 1.7.17
לעת. מעת שיהיו כפי לפיו,

ורסה.בב מסחר תנהלמ בו יום :סחר״מ יום״ 1.7.18

ות.עסקא לביצוע ראלביש הבנקים רוב תוחיםפ בו יום כל :סקים״ע יום״ 1.7.19

רך.ע ירותני רשות של וניתקטראל נאות גילוי כתמער :״א""מגנ 1.7.20

החוב. גרותבא זיקשמח מי :החוב״ אגרות חזיק״מ או חזיק״״מ 1.7.21

זה. לשטר 28 בסעיף כאמור החוב רותאג זיקימח מרשם :מרשם״״ 1.7.22

 כנאמן בפעם פעם מדי כהןשי מי כל ו/או לן(לה גדרתו)כה הראשון הנאמן "נאמן": 1.7.23
זה. שטר לפי החוב רותאג זיקימח של

 הקבוע למועד עד כנאמן יכהן אשר בע״מ (1975) אמנותנ מטיקהר אשון״:ר נאמן״ 1.7.24
זה. לשטר 3.4 בסעיף

ברות.הח בחוק רתוכהגד :משרה״ ״נושא 1.7.25

זור.שבמח החוב רותאג של הנקוב רךהע :״קרן״ 1.7.26

בחוק. המונח דרתכהג :טה""שלי 1.7.27

 ומהווים אליו ורפיםהמצ הנספחים רבותל זה, שטר :אמנות״הנ ״שסר או זח״ ״שסר 1.7.28
הימנו. נפרד לתיוב ותימה חלק

 אשונההר ספתכתו מצורף נוסחה אשר חוב רתאג עודתת חוב":ה אגרת "תעודת 1.7.29
זה. אמנותנ לשטר

שווק דרגק הנפקה; תגאי הקוב? אגרות הנפקת .2

 ונה,הראש ההצעה דוח לפרסום בכפוף די,הבלע תהדע יקולש פי על נפיקלה עשויה החברה 2.1
זה. שטרל 2.1נספקב ורטיםהמפ תנאיםב חוב רותאג

 קייםבהת החוב רותאג את מוקדם פדיוןב לפדות העניין, לפי בת,חיי או איתרש תהא החברה 2.2
זה. לשטר 8 בסעיף ורטיםהמפ תנאיםה

 ויותתחייבה עם בקשר עצמן לבין בינן פסו פרי שווה בטחון בדרגת כולן מודנהתע החוב רותאג 2.3
אחרת.ה פני על האחת של יפותעד או כורהב כותז ובלי זה, אמנותנ שטר על-פי החברה

לראשונה. החברה על־ידי החוב אגרות הקצאת מועדב וקפולת יכנס זה שטר 2.4

 ין;יטורפ טרות;התפ פקתק; פקיעת קפקתק; תקופת הפקתה; של לתוקף פניסק נאמן;ה מינק .3
נאמןה סמפויות נאמן;ה תפקידי

נאמןה ינוימ
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1 מס׳ טיוטה

 פרק ראותהו מכה החוב רותאג מחזיקי עבור הראשון כנאמן הנאמן את בזאת ממנה החברה 3.1
 שהגיע לאחר ולמוש לא אשר החוב רותאג מכח תשלומיםל זכאים עבור רבותל חוק,ל 1ה׳

תשלומם. מועד

 נאמן האחר הנאמן יהיה אחר, בנאמן וחלףה יין,הענ לפי אמן,הנ ו/או ראשוןה נאמןוה היה 3.2
 מכח תשלומיםל זכאים עבור לרבות לחוק, 1ה׳ פרק וראותה מכח החוב רותאג זיקימח עבור

ומם.תשל מועד שהגיע לאחר ולמוש לא אשר החוב רותאג

ונה?הכה של לתוקף כניסה

 קפםלתו יכנסו זה אמנותנ שטר תנאי לפי הנאמן פקידיות החוב רותאג למחזיקי נאמנותה 3.3
 החוב רותאג נפקתה יטולב של במקרה כי וסכם,מ רה.החב ידי על החוב רותאג הקצאת ועדבמ

 טענה תהא שטרל מהצדדים שלמי מבלי רו,מעיק בטל זה אמנותנ שטר יהא שהיא, סיבה מכל
האחר. הצד כנגד כלשהי

וריןפיט התפטרות; וגה;כה פקיעת ונה?הכה תקופת

 כינוסה מועדב תייםתס וכהונתו לעיל 3.3 בסעיף אמורה מהמועד החל יכהן הראשון הנאמן 3.4
 מתום יאוחר לא הנאמן שיכנס נה"(,אשוהר ינויהמ )"אסיפת החוב רותאג זיקימח אסיפת של
 ככל לחוק. א()1ח35 סעיף לפי אמנותהנ ענייני על השני שנתיה הדוח הגשת ממועד ימים 14

 ראשוןה הנאמן של כהונתו המשך את אישרה רגילה( לטה)בהח אשונההר המינוי שאסיפת
 המינוי אסיפת לטתבהח שנקבע הנוספת המינוי ופתתק לתום עד כנאמן לכהן זה ימשיך

וב(.הח רותאג של ופיהס רעוןהפי למועד עד ותהיה יכול )אשר אשונההר

 נוספתה המינוי ופתתק את קצבה לה אוחרתמ אסיפה כל ו/או אשונההר המינוי אסיפתש ככל 3.5
 אחר נאמן מינוי על ו/או כהונתו המשך על החלטה עם מינוי ופתתק תייםתס הנאמן, של

תחתיו.

 רותהתפט יעה,פק כהונתו, תו,החלפ אמן,הנ ינוימ על זה, 3 בסעיף קבועה דבר כל אף על 3.6
החוק. ראותהו יחולו פיטוריוו

 חברהל שיהיו טענות או יעותתב כויות,מז לגרוע כדי הנאמן של ונתוכה בסיום אין כי ובהר,מ 3.7
 כהונתו סיום למועד קודמת לתןשעי שיהיו, ככל אמן,הנ כלפי החוב אגרות למחזיקי ו/או

דין. כל פי על לשהיכ מחבות הנאמן את לשחרר כדי בכך ואין כנאמן,

נאמןה תפקידי

 3 נספחב ויניםהמצ אלה יהיו הנאמן קידיתפ מהן, לגרוע ומבלי החוק אותהור על בנוסף 3.8
זה. אמנותנ לשטר

החוב. אגרות זיקימח מטעם כשלוח הינה זה אמנותנ בשטר הנאמן של ותותקשרה 3.9

 נ״לה החוב, אגרות זיקימח מטעם ציגות,נ מונהשת ככל ין,ד פי על אחרת קבענ אם למעט 3.10
מינויה. ממועד אמן,הנ של לשלוח תחשב

נאמןה כויותסמ
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1 מס׳ טיוטה

 והוא פיהם,כל החברה בויותהתחיימ הנובע עניו כלב החוב גרותבא חזיקיםהמ את ייצג הנאמן 3.11
זה. שטר לפי או החוק לפי מחזיקיםל תונותהנ יותהזכו למימוש לפעול כך לשם רשאי, יהיה

ותו.כשירב או במינויו תגלהשנ פגם אף על וקףת בנות הן נאמן של תיוולופע 3.12

 יקולש לפי זה אמנותנ שטר לפי לו שהוקנו סמכויותוב הרשאותב וחות,בכ שתמשי נאמן,ה 3.13
אסיפה. לטתלהח התאםב או תו,דע

 דברוה ענייניה או החברה עסקי הלתבהנ שהיא צורה איזהב תערבי לא הנאמן ין,ד לכל בכפוף 3.14
ידיו.תפק בין נכלל אינו

 קובעיםה ו/או ייצגיםהמ עידים,המ המסמכיםו טרותהש כל את הפקידל רשאי יהיה הנאמן 3.15
 הנמצא נכס כל עם בקשר רבותל זה, אמנותנ שטר נשוא אמנותהנ עם בקשר כויותיוז את
 ו/או דין עורך ו/או בנקאי עזר תאגיד כל ו/או בנק כל אצל ו/או בכספת ידיו,ב זמן ותובא

שבון.ח רואה

 מחזיק של שתודרי לפי הבאה משפט לבית בקשה לכל אישורו או כמתוהס תתל רשאי הנאמן 3.16
 בקשה ידי על שנגרמו בירותהס הוצאותה כל עבור הנאמן את תשפה החברהו החוב, רותאג
לכך. אותאסמכת הצגתל בכפוף איתה בקשר או ממנה תוצאהכ שנעשו ולותומפע כזו

 זה אמנותנ בשטר מפורטכ זיקיםהמח ויותזכ על הגנה לשם הליך בכל לנקוט רשאי הנאמן 3.17
דין. כל ראותלהו פוףובכ

זה. לשטר 23 בסעיף מפורטכ שלוחים למנות רשאי הנאמן 3.18

קשור חזיקמ ידי על או קחבדק ידי על קוב אגדות רכישת .4

 מחוצה ובין רסהבבו בין עת, בכל רכושל הזכות את לעצמה רתשומ ין,ד לכל בכפוף רה,החב 4.1
 ללאו דעתה יקולש פי על ייבחרוש כרים)וממו לה ייראוש ובתנאים מחיר בכל חוב רותאג לה,

 שבמחזור החוב רותאג תרתי של הפירעון בחובת לפגוע בלי קים(,מחזיה כללל פנייה חובת
 יידי.מ בדו״ח החברה כך על תודיע רה,החב על-ידי כזו כישהר של במקרה זה. בשטר מפורטכ

 כאמור החוב אגרות את מוקדם בפדיון פדותל החברה כותבז לפגוע בכדי זה בסעיף באמור אין
זה. לשטר 8.2 בסעיף

 המסחר מן תימחקנה תן,כישר עם מייד פקענהת החברה על־ידי ירכשנהשת החוב רותאג 4.2
 פיקןלהנ שאיתר תהיה לא חברהוה רה,החב ידי על לנהתבוט הבורסה, כלליל בכפוף רסהבבו

 תעודות למשיכת בקשהב הבורסה קתלמסל לרישומים חברה מצעותבא תפנה החברה מחדש.
כאמור. שנרכשו החוב רותאג

 אגידת ו/או החברה של לולהכ חברה ו/או החברה של קשורה חברה ו/או החברה של בת חברה 4.3
 וכן זוג )בן משפחתו בן ו/או ין(עקיפב או ישרין)במ חברהב השליטה בעל ו/או החברה ליטתבש
 אגידת ו/או מאלה( אחד כל של זוגו בן או הזוג, בן של צאצא או צאצא הורה, הורי ורה,ה אח,
 לגביה )אשר עצמה החברה למעט אך טעמםמ מי או עקיפין,ב ו/או במישרין מהם מי ליטתבש

 ומעת עת בכל למכור, ו/או לרכוש רשאים שור"(ק חזיק)"מ יל(לע 4.1 בסעיף אמורה יחול
 החוב. רותאג את רה,החב ידי על הנפקה של במקרה רבותל לה, מחוצה או ורסהבב לעת,
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1 מס׳ טיוטה

 זה לעניין )שליטה טתהשבשלי גידיםלתא אמצעים להעמיד הזכות את לעצמה מרתשו החברה
 לשם אמורים(ה תאגידיםה של נפרעוה המונפק ניותהמ מהון 50.01% לפחות של החזקה

 חרתא דרך בכל או רבות,ע וואה,הל הונית, שקעהה של בדרך בין מור,כא חוב רותאג כישתר
 מכירה ו/או רכישה של במקרה דין. כלל פוףובכ אלהכ תאגידים לבין החברה בין שיוסכם כפי
 מחזיק ל-ידיע אמורכ חזקנהתו אשר החוב רותאג כך. על מיידי דוח החברה תמסור מור,כא

 ניתנות היינהות ורסהבב מהמסחר קנהתימח ולא ור,הקש המחזיק של נכס חשבנהתי שור,ק
 ורךלצ בחשבון יובאו לא קשור מחזיק של קותיוהחז רה.החב של החוב רותאג תרכי עברהלה
 לותהקו נייןבמ יובאו לא ותיווקול החוב, אגרות זיקימח יפתבאס החוקי המניין יעתקב

אמור.כ אסיפהב בהצבעה

 מחזיקי את ו/או קשור מחזיק ו/או החברה את לחייב כדי עצמו,כשל זה, 4 בסעיף מור בא אין 4.4
ידיהם.שב החוב אגרות את כורלמ או החוב רותאג כושלר החוב רותאג

סדרה הגדלת חדשות? מסדרות קוב אגדות גפקתק .5

 פי על לציבור פקהבהנ בין עדי,הבל תהדע יקולש פי ועל עת בכל נפיקלה איתרש תהיה החברה 5.1
 אגרות חוב,ה רותאג זיקימח ו/או הנאמן להסכמת דרשלהי ומבלי אחרת, דרךב ובין קיףתש
 מין מכל אחרים ערך ירותני ו/או החוב רותאג דרתלס עברמ אחרות רותסד או שונה מסוג חוב
 כפי חרים,א תנאיםו פירוק של מקרהב רעוןפי דרגת צמדה,ה ריבית, דיון,פ בתנאי וא,שה וסוג

 ותיםנח או להם שווים חוב,ה אגרות תנאי פני על עדיפים שהם ובין לנכון, תמצא שהחברה
 חת,מובט שאינה חרתא חוב רותאג סדרת נפקשתו ככל כי תחייבתמ החברה ואולם מהם

 זיקימח של זו על רוקבפי יפהעד כותז תהא לא רתהאח הסדרהמ החוב גרותבא מחזיקיםל
 חות,בבטו מגובות אינן אשר אחרות רותמסד חוב רותאג הנפקת של מקרהב החוב. רותאג

 בתחום הבכיר המשרה נושא ידי על אישור נפקה,הה למועד עובר לנאמן, החברה תמסור
 רותאג על החברה ירוקבפ יפותעד אינן כאמור האחרות החוב רותאג פיול חברהב כספיםה

ו׳(. )סדרה החוב

 מגובות תהיינה אשר רת(אח )מסדרה חרותא חוב אגרות נפיקת ברהשהח במקרה כן, כמו
 רוקבפי פותעדי תהיינה חרותהא החוב רותאג אזי הוא(,ש סוג מכל) בשעבודים ו/או טוחותבב
 החוב אגרותב נכללוש שעבודים ו/או טוחותב אותןל ביחס רק ו׳(, )סדרה החוב רותאג פני על

כאמור. רותהאח

 יקולש פי ועל עת בכל נפיקלה החברה איתרש תהיה להלן, 5.5ו- 5.4 יפיםבסע אמורל כפוףב 5.2
 להסכמת דרשלהי ומבלי אחרת, בדרך ובין קיףתש פי על לציבור נפקהבה בין עדי,הבל תהדע

 נוספות חוב )"אגרות ו׳ מסדרה פותנוס חוב אגרות חוב,ה אגרות זיקימח של ו/או הנאמן
 חוב רותאג על יחולו שבמחזור החוב רותאג על לותהח נותהנאמ שטר ראותהו כל "׳(.ו מסדרה
 ו׳, מסדרה נוספות חוב רותאג זיקימח ספק, הסר למען כאמור. שיונפקו, ו׳ סדרהמ נוספות

 חרתא תמורה וכל ריבית רן,ק חשבון על תשלום קבלל זכאים יהיו לא אמור,כ נפקויו אשר
 חוב אגרות הנפקת של במקרה אתן.הקצ מועד לפני לפוח אשר זמן, פותתקו בגין ששולמה

 לתלהגד יחסי אופןב רחתו,ט שכר לתהגד את לדרוש זכותה היהת לנאמן ו׳, מסדרה נוספות
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1 מס׳ טיוטה

 זה בשטר ותהתקשרבה מראש כמתההס את תנתנו החברהו ות,ונפקהמ החוב רותאג כמות
אמור.כ הנאמן טרחת שכר לתלהגד

 מסגרתב ו׳, מסדרה וספותנ חוב רותאג עת בכל הקצותל הזכות את לעצמה ומרתש החברה 5.3
 החוב רותאג של יכיוןהנ שיעורמ שונה כיוןני יעורבש זה, 5 סעיף פי על הסדרה רחבתה

רמיה(.פ היעדר או כיוןני העדר רבות)ל פרמיהב או מועד אותוב שבמחזור
 בשיעור הסדרה רחבתה במסגרת ו׳, סדרהמ וספותנ חוב רותאג עתידב החברה נפיקת בו במקרה

 יכיון,נ היעדר רבות)ל עת אותהב זורבמח הקיימות החוב רותאג של הניכיון עורמשי השונה כיוןני
 כי אישורה את לקבל מנת על יסיםהמ לרשות דרה,הס הרחבת לפני החברה, תפנה נטי(,רלווש כלכ

 רותהאמו החוב רותלאג ייקבע ו׳(, )סדרה החוב רותאג בגין כיוןהני מדמי במקור המס ניכוי לעניין
 שיהיו ככל דרה,ס אותהב שוניםה כיוןהני שיעורי את ללתהמשק נוסחה לפי אחיד ניכיון שיעור

 הניכיון שיעור את תחשב החברה ור,כאמ אישור קבלת של במקרה וקלל"(.המש יוןהניכ )"שיעור
 לכל קללהמשו יכיוןהנ שיעור את המיידי בדיווח תפרסםו מהסדרה החוב רותאג כל בגין שוקללהמ

 וקללהמש יכיוןהנ עורשי לפי החוב רותאג של עוןפירה במועדי מס נוכהוי הרחבהה לפני הסדרה
 דמי למיסוי הנוגעות הדין ראותהו יתר כל חולוי כאמור קרהבמ הדין. אותלהור בהתאםו אמורכ
 הרחבת לפני מיידי בדיווח תודיע החברה המיסים, מרשות אמורכ ישורא תקבלי לא באם כיון.ני

 יתר כל יחולוו החוב רותאג סדרת בגין שנוצר ביותר הגבוה האחיד כיוןהני עורשי על דרה,הס
 תאםבה במקור, מס נכוי הבורסה חברי הסדרה יוןפד בעת כיון.ני דמי למיסוי הנוגעות הדין הוראות

כאמור. שידווח כיוןהני שיעורל

 למי נקבעוש הניכיון מדמי הגבוה שיעורב כיוןני דמי בגין במקור מס ינוכה בהם מקרים תכנוי יכךלפ
 אם בין וזאת פים"(,העוד יוןהניכ )"דמי הסדרה גדלתה טרם מהסדרה החוב גרותבאי החזיקש
 נישום לאו. אם ובין טיתלוונהר דרהלס אחיד ניכיון יעורש לקביעת המיסים מרשות ישורא תקבלה
 החוב רותאיג פירעוןל ועד הסדרה הרחבת לפני נטיתרלווה מהסדרה החוב איגרות את החזיקש

 שנוכה המס בגובה מס החזר לקבלו המיסים רשותל מס דוח להגיש זכאי היהי על-ידיו, זקותהמוח
דין. על־פי אמורכ להחזר זכאי שהינו כלכ דפים,העו כיוןהני מדמי

 פעמי חד אופןב ניתן המיסים, רשות מאת וקללמש ניכיון יעורש לקביעת אמורכ אישור כי ודגש,י
חוב. יגרותא סדרת אותה של רחש,שתת כלכ דית,עתי הנפקה לכל

 ככל זאתו ור,כאמ ההנפקה את לבחוןמ הנאמן את לפטור כדי חברה,ה של זו כותבז אין כי ובהר,י
 אסיפת ושל הנאמן של ותיומזכוי לגרוע כדי בה ואין דין כל פי על הנאמן על טלתמו כזו שחובה
 כאמור החוב רותאג את מיידי פירעוןל להעמיד כותםמז רבותל זה, שטר לפי החוב רותאג מחזיקי

דין. כל אותלהור תאםבה או הלןל 9 בסעיף

 (1) להלן: תנאיםה ימותתקיבה אלא החוב רותאג סדרת של הרחבה כל תבצע לא החברה 5.4
 קיומהל חשש אין החברה דיעתי למיטבו מיידי רעוןלפי עילה קיימתמת לא הרחבהה ועדבמ
 יותהפיננס המידה באמות עומדת החברה אחריהל ומיד ההרחבה מועדב (2) כאמור; ילהע של

 (3) ;פוי(הרי ופותתק את בחשבון לקחת )מבלי זה לשטר ♦2$ ספחנב 1 בסעיף רטותהמפו
 מועדב (4) ו־ ;כאמור רחבההה ערב החוב אגרות ירוגבד ירידהל תביא לא כאמור רחבההה
 זה; אמנותנ שטר פי על הותיותהמ יותיההתחייבוב ומדתע החברה אחריהל ומיד רחבההה

 אמור,כ הרחבה יצועב ודותא החברה דותבמוס החלטה בלתק על מראש לנאמן תודיע החברה
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1 מס׳ טיוטה

 ככל מסווגים ממשקיעים קדמותמו ויותתחייבה לקבלת כרזמ ביצוע טרם לו, תמציאו
 מכרז יתקיים שלא ככלו לעדי,הב תהדע לשיקול התאםב כאמור כרזמ לקיים תבחר שהחברה

 נושא ידי על חתום אישור יבור,לצ ההצעה לביצוע קודם עוד מות,מוקד ויותהתחייב קבלתל
 ביעותלש בנוסח הכלו רש,שנד ככל יבים,תחש ירוףבצ בחברה כספיםה בתחום הבכיר המשרה

 אישור את החברה תצרף לאישור עיל.ל זה סעיף אותבהור עומדת החברה לפיו אמן,הנ רצון
 ידי על תדורג חברהוה במידה כי הר,יוב תבקש.כמ החוב רותאג דירוג אודות רגתהמד החברה

קובע.ה דירוגה יהיה ניהםמב הגבוה דירוגה אחת, דירוג מחברת יותר

 כאמור חוב רותאג פקתהנ ודותא הרחבה,ה לביצוע קודם עוד מיידי, בדוח תודיע החברה 5.5
 האמורים בתנאים העניין( לפי מדת,עו לא )או עומדת כאמור ההרחבה וכי לעיל זה בסעיף

יל.לע

הברהה יבויותהתחי .6

 וכל לואןבמ פרעונ לא החוב גרותשא זמן כל החוב, רותאג זיקיומח הנאמן כלפי זאתב תחייבתמ החברה
:דלקמןכ זה, שטר פי על והנאמן החוב רותאג זיקימח כלפי ייבויותההתח כל מולאו לא עוד

 רותאג תנאי על־פי תלמויש אשר הריביתו הקרן סכומי כל את כך,ל קבועיםה עדיםבמו לשלם, 6.1
 התאםב תחולש וככל )אם זה שטר ראותלהו התאםב דרשתנ ריבית פתתוס כל זה, שטרו החוב

 למלאו שטר(,ה ראותלהו התאםב תחולש ככלו )אם פיגורים ריבית כל וכן זה(, שטר וראותלה
 זה. שטר ־פיועל החוב רותאג תנאי על-פי עליה לותהמוט תחייבויותוהה תנאיםה יתר כל אחר
 מועד יידחה סקים,ע יום שאינו ביום יחול קרן חשבון על תשלום מועד שבו מקרה בכל

יבית.ר תשלום וספתת כל ללא אחריו, הבא ראשוןה העסקים ליום התשלום

זה. לשטר 6.2 נספחב רטותהמפו בויותתחייוהה יותהפיננס המידה אמות כל אחר למלא 6.2

לאחר סקים,ע ימי (2) משני יאוחר לא מקרה ובכל מיידית הניתן וככל בכתב לנאמן הודיעל 6.3
 רטיםהמפו ועיםאירמה איזה או כל יתקיימו כי החברה של סביר חשש קיים כי לחברה שנודע
 יפויהר פותתקו את בחשבון להביא )מבלי מהם איזה קיימותהת על או להלן 9.1 בסעיף

 לעמוד ולתהיכ החברהמ שימנע סביר חשש קיים כי או הלן(ל 9.1 בסעיף המנויות והמתנה
ומן.לקי המועד בהגיע הצפויותו הקיימות ותיהיבויבהתחי

 תשלוםל סילוקין לוח זה אמנותנ שטר ריךמתא ימים 30 מתום יאוחר לא לנאמן למסור 6.4
. Excelבקובץ יבית(ור )קרן החוב רותאג

 שבעה תוך רה,בחב כספיםב הבכיר המשרה נושא ידי על תומהח בכתב הודעהב לנאמן להודיע 6.5
 תרתי ועל החוב רותאג זיקילמח תשלום כל יצועב על תשלום,ה ממועד עסקים ימי (7)

 התשלום יצועב לאחר החוב אגרות למחזיקי מועד באותו החברה חייבת אותם הסכומים
הנ״ל.

 לא מקרה ובכל פרסומם מועדב יין,הענ לפי תיים,שנ או ביניים כספיים, דוחות לנאמן למסור 6.6
 מלהיות תחדל החברה בו במקרה גם החוק פי על לפרסומם דין פי על הקבוע מהמועד יאוחר
 ככל סולו דוח וכן אוחדיםמ דוחות הינם זה סעיף פי על פייםהכס הדוחות מדווח. תאגיד
דין. פי על שנדרש
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1 מס׳ טיוטה

 רה,החב עם קשור מחזיק או החברה ידי על חוב אגרות רכישת דברב הודעות לנאמן למסור 6.7
חברה.ל הדבר היודע עם מיד

 החברה ציאתמ תוקף,ב זה שטר עוד וכל שנה, כל של דצמברב 31 לאחר יום 30 מ־ יאוחר לא 6.8
 דיקותב על בהסתמך כי לה,ש החתימה מורשי מצעותבא החברה, ידי על חתום אישור לנאמן

 אוחרהמ אמן,לנ שנמסר הקודם ישורהא מתאריך ו/או השטר תאריךשמ קופהבת כה,שער
 פרהה לרבות זה, שטר של פרהה החברה מצד קיימת לא ישור,הא מתן למועד ועד יהם,מבינ

אחרת. מפורשב בו צוין כן אם אלא החוב, גרתאי תנאי של

 אמורכ החוב, רותאג מחזיקיל החברה שתיתן הזמנותומ ודעותמה עתקיםה לנאמן למסור 6.9
 עבירהה החברהש מידע כל או מסמך כלמ העתק למסור הנאמן לבקשת וכן להלן 26 בסעיף

תעביר.ש ככל החוב, רותאג למחזיקי

 שתובק ממועד עסקים ימי (7) משבעה יאוחר לא ורה,י שהנאמן לאנשים ו/או לנאמן למסור 6.10
 ו/או עסקיה רה,לחב בנוגע מידע או חישוב מסמך, בר,הס כל רשה,המו נציגו ו/או הנאמן של

 סבירה רישהד לפי כן, עשותל פטייםהמש עציהוליו שלה החשבון רואיל ורותלה ואף כסיהנ
 זיקימח ויותזכ על הגנה ורךולצ פקידיות מילוי לשם עתו,ד יקולש ל־פיוע הנאמן של כתבב

 18 בסעיף כאמור לסודיות התחייבותל פוףובכ לב בתום פעל שהנאמן ובלבד החוב רותאג
 וזאת כאמור טרהלמ ימנה הנאמןש מי ירושופ נאמן"ה שימנה "למי זה, לעניין זה. לשטר

 כי כאמור נציגה אישור את גם כלולות המידע סירתמ לפני לחברה שתימסר בכתב בהודעה
נציג. אותו לידיעת שיגיע המידע סודיות על ירהבשמ החברה כלפי מחויב הנציג

 הפנקסים את לשמור בלים.מקו שבונאיםח רונותלעק התאםב סדירים ונותחשב פנקסי לנהל 6.11
 קבלות(ו ונותחשב כנתא,ומש כוןמש שטרי רבות)ל תאותכאסמכ להם המשמשים המסמכיםו

 מועדב לעיין זו, למטרה כתבב ידו על שמונה אמן,הנ של מורשה לנציג ו/או לנאמן פשרלא וכן
 מסמך ו/או פנקס כלב סקים,ע ימי 10 מ- מאוחר יהיה לא אשר החברה עם מראש שיתואם

 של המורשה נציגה ינוימ זה, לעניין בו. עייןל יבקש שלו מורשה נציג ו/או הנאמןש כאמור
זה. לשטר 18 בסעיף כאמור יותלסוד התחייבותל כפוף כאמור הנאמן

 ולתפע בוצעה או עיקול הוטל בו מקרה כל על לה, היוודע עם מיד כתב,ב לנאמן הודיעל 6.12
 לנכס מונה בו מקרה בכל וכן להלן, 9.1 בסעיף זה מונח דרתכהג מהותי נכס על לפועל הוצאה

 מיוחד נהלמ ו/או קבוע או זמני כסים,נ כונס להלן, 9.1 בסעיף רתוכהגד החברה של ותימה
 המונח דרת)כהג יכיםהל תיחתלפ צו מסגרתב מונהש נאמן ו/או קבוע או זמני מפרק ו/או

 האמצעים על בכתב לנאמן דווחול אחר, תפקיד בעל כל ו/או החברה כנגד ירעון(פ חדלות בחוק
אמור.כ ההליכים יהולנ עם בקשר שנקטה

 אם )בין יותללהכ תיהסיפוא כלל הנאמן את לזמן בורית,צי ברהח הינה החברה עוד כל 6.13
 מבלי חברה,ב ניותהמ בעלי של דות(מיוח לליותכ יפותלאס אם ובין תיותשנ יותכלל אסיפותל

 החברה פוךתה החוב רותאג חיי במהלךש כלכ אלו. פותבאסי הצבעה כותז לנאמן להעניק
 אמורל בנוסף ות(,החבר בחוק אלו מונחים דרת)כהג פרטית חברה שהינה חוב רותאג חברתל

 תוך החברה של כלליותה האסיפותמ אחת כל של טוקוליםפרו שתו,לבק לנאמן, למסור יל,לע
אמור.כ רוטוקוליםהפ תימתח ממועד עסקים ימי שה()שלו 3
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1 מס׳ טיוטה

 תשלומיםה כל כי חשבון, רואה ידי על חתום בכתב אישור כתב,ב רישתוד פי על לנאמן למסור 6.14
 החוב רותאג של הנקוב רךהע תרתי ואת ועדם,ובמ מלואםב שולמו החוב רותאג חזיקילמ
מחזור.שב

 חוק,ל י)א(35 סעיף פי על להעניק החברה מחויבת אותם ההודעות או הדוחות על נוסףב 6.15
 ו/או תצהיר ישתו,דר פי על קים,עס ימי 15 מ־ יאוחר ולא סביר זמן תוך אמן,לנ למסור

 לשיקול התאםב אמן,הנ ידי על ידרשוש כפי מידע, ו/או פרטים ו/או מסמכים ו/או הרותההצ
לעדי.הב דעתו

 שותהדרו ו/או וצותהנח לותהפעו כל את סקים,ע ימי 15 מ- יאוחר ולא סביר זמן תוך לבצע 6.16
 וחותהכ ויות,הסמכ עלתלהפ וקףת מתן לשם דין וכל זה שטר ראותלהו ובהתאם סביר אופןב

 ניתנה אם למעט זה, אמנותנ שטר ראותלהו התאםב כוחו באי ו/או הנאמן של אותוההרש
נחוצה. כאמור רכהאו כי שוכנע אם להמצאתם הנאמן ידי על חברהל רכהאו

ורסה.בב למסחר ירשמנהת החוב אגרות כי 6.17

החוב אגדות לדירוג ביחס ויותחייבהת 6.18
 חברת ידי על דירוג במעקב יהיו החוב רותאג כי יטתה,בשל שהדבר ככל יבת,מתחי החברה 6.18.1

 החוב רותאג עברתה כי הר,מוב זה נייןלע ההון. שוק על הממונה ידי על שרתמאו ירוגד
 הדירוג חברת ידי על מבוצעתה רתאח דומה ולהפע כל או ״(watch list)״ מעקב רשימתל

ירוג.ד הפסקתכ ייחשבו לא

 ואולם החוב, רותאג חיי אורך לכל מדרגת חברה להחליף שלא ייבתמתח אינה החברה 6.18.2
 ידי על דורגוי החוב רותאג בו במקרה גם רגת,המד החברה את החברה תחליף בו קרהבמ

 ממועד אחד מסחר מיום יאוחר לא ידי,מי דוח החברה תפרסם דירוג, רותחב מספר
דרגת.המ החברה לפתלהח הסיבות את עתהבהוד ותציין ור,כאמ דרגתהמ החברה לפתהח

 מדורגות היותל יפסיקו החוב שאגרות ככל עיל,ל כאמור החברה יותתחייבומה לגרוע מבלי 6.18.3
 כך על תמסור החברה, טתשליב הינןש נסיבות ו/או סיבות עקב מדרגת חברה ידי על

 פסקתה ממועד אחד מסחר מיום אוחרי לא החוב רותאג זיקיולמח לנאמן הודעה החברה
 חברות מספר ידי על גותמדור החוב רותאג בו קרהבמ גם נימוקים, ירוףבצ כאמור, דירוגה
 על גותמדור אינן החוב רותאג הדירוג פסקתה לאחר בו במקרה חייבתמת והיא ות,דורגמ

 ממועד יום 60 תוך אחרת מדרגת מחברה דירוג לקבלת פעולל רגת,מד חברה אף ידי
רגת.המד חברהמה דירוג פסקתה

 רותאג תנאי פי על החוב של מדויקוה סופיה המלא, ילוקהס למועד עד כי חייבתמת החברה 6.19
החוב: רותאג מחזיקי כלפי החברה ויותתחייבה יתר כל ומילוי חוב,ה

 החוב, רותאג זיקימח של גילהר באסיפה מראש אישור בלתק ללא מיזוג תבצע לא החברה 6.19.1
 החוב, רותאג זיקימח לפיכ ולטתהק והישות החברה הצהירו כן אם אלא לה,רגי חלטהבה

 שעקב סביר חשש קיים לא כי זוג,המי מועד לפני עסקים ימי 10 פחותל ידי,מי בדיווח
 כלפי החברה של ותיהייבויהתח את לקיים ולטתהק ישותה של כולתהבי היהי לא המיזוג
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1 מס׳ טיוטה

 החלטה קבלת ולא נה,מב לשינוי צד תהיה לא תחסל,ת לא וכן ועדןובמ במלואן המחזיקים
מרצון; פירוק בדבר

 של בדרך בותלר) קיפיןבע או שריןבמי כוש,תר לא תי,מהו למיזוג צד תהיה לא החברה 6.19.2
 - ענייןה לפיו החברה אם אלא תיים,מהו חובותו ויותחייבהת אחר(, תאגיד מניות כישתר

 החברה יוןטורדירק קותהנמ את החוב רותאג חזיקילמ מסרו חרת,הא מזגתהמת החברה
 פחותל מיידי, דיווח אמצעותב החוב, רותאיג זיקימח לפיכ חייבווהת הצהירו וכן לעסקה,

 היהי לא ותיהמה יזוגהמ שעקב חשש קיים לא כי מיזוג,ה מועד לפני עסקים ימי 10
 ויותחייבהת את לקיים ניין,הע לפי חרת,הא מזגתהמת החברה של או החברה של ולתהביכ

 המידה מותבא לעמוד זה ובכלל מועדן,וב במלואן החוב רותאג מחזיקי לפיכ החברה
זה. שטרב כאמור מחויבת היא בהן יותפיננסה

 לעסקה בקשר סביר אופןב ידו על דרששיי מידע כל לו תמסור החברה נאמן,ה לבקשת
 על יסתמך הנאמן החוב. רותאג זיקימח כלפי ותיהיבויהתחיב החברה עמידת על לכותיהולהש

נוספת. דיקהב בצעל יידרש ולא חברהמה שיימסר המידע

:זה אמנותנ שטר לעניין

 פי על החברה של אוחדהמ המאזן מסך 25% מעל משמעם־ הותיים״מ ובותוח יבויותהתחי״
 לפני ורסמושפ רים(מסוק או מבוקרים) אחרוניםה החברה של המאוחדים כספייםה וחותיהד

 בותוחו יותייבוכהתח זה לעניין ייחשב לא דיירים כלפי תחייבויותה ספק, הסר למען ירוע.הא
תיים.מהו

 אחר לתאגיד היעד"( אגיד)"ת תאגיד של החיוביםו הנכסים כלל של העברה - משמעו זוג״״מי
 ובין רותהחב לחוק תשיעיה או מיניהש הפרק לפי בין שהיא, דרך בכל לט"(,הקו התאגיד)"

אחרת. דרך בכל

 לחוק תשיעיה או שמיניה הפרק לפי בין יא,שה דרך בכל זוג,מי ־ משמעו ותי"מה יזוג"מ
 קמה התקיימםב אשר מטריםהפר יתקיימו ממנו תוצאהכ אשר אחרת, דרך בכל ובין חברותה

 ם(,ומיידיי תייםקופת דוחות) ערך ניירות לתקנות 1ג פרק לפי המיזוג תיותמהו דברב חזקה
.1970תש״ל־ה

ליליש שעבוד 6.20

 צף( )שעבוד שוטף שעבודב תשעבד לא כי חייבתמת החברה ור,במחז החוב רותאג עוד כל 6.20.1
 או קבוע שעבודמ הבדילל זאת)ו ידיים,העת ו/או הקיימים ותיה,וזכוי כסיהנ כלל את

:הלןל תנאיםה אחד תקייםי אם אלא יה(,מנכס יותר או אחד על שוטף עבודש

 גילהר לטהבהח מראש החוב רותאג מחזיקי הסכמת את לכך קבלת החברה 6.20.1.1
או ;ילהרג באסיפה תקבלשת

 לעיל 6.20.1.1 עיףבס כאמור החוב רותאג זיקימח הסכמת בקבלת ורךצ ללא 6.20.1.2
 ימי (7) שבעה של פחותל בכתב לנאמן הודעה למתן כפוףב זאתו הנאמן, או

 או כלשהו לישיש צד טובתל כאמור השוטף השעבוד צירתלי עובר עסקים
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1 מס׳ טיוטה

 בכפוף וכן כאמור שוטף שעבוד ליצור נתהכוו אודות לישיים,ש צדדים מספר
 עם ובבד בבד החוב, רותאג זיקימח עבור הנאמן טובתל צורתי שהחברה לכך

 פרי- שווה, בדרגה שוטף שעבוד השלישי, הצד טובתל וטףהש השעבוד צירתי
 לבין החוב אגרותו הנאמנות שטר פי על החברה חובות בין היחס פי על- פסו

 הזמן כל רשום שיישאר עת,ל מעת יהיו אלוש כפי ישי,השל הצד כלפי ובותיהח
 רותאג מלוא רעוןפי אחרל עד או רשום הנ״ל השלישי הצד טובתל השעבודש

;המוקדם לפי זה נאמנת שטר פי על החוב

 כאמור שלישי צד עם פסו פארי החוב רותאג זיקימח טובתל שוטף שעבוד שירשם כלכ 6.20.2
 וחותבד הנכלל ריוןרקטוהדי דוח במסגרת לפרסם החברה חייבתמת עיל,ל 6.20.1.2 בסעיף

 (1):הבאים הנתונים את וד,השעב רישום לאחר ידה על ורסמושיפ ראשוניםה הכספיים
 הנכסים כל של כאמור ושווי קבוע עבודבש המשועבדים החברה נכסי כל של מאזני שווי

 בנכסים המגובות החברה ויותחייבהת סך (2) שוטף; עבודבש המשועבדים החברה של
בדים.משוע בנכסים גובותמ שאינן החברה ויותחייבהת סך (3);ועבדיםמש

 שלישי צד טובתל כאמור השעבוד צירתלי יקיםהמחז הסכמת את החברה שתבקש כלכ
 במועד הנ״ל הנתונים את לפרסם החברה חייבתמת עיל,ל 6.20.1.1 בסעיף כאמור לבדב

 בסעיף כאמור שוטף שעבוד שנרשם מקרה כלב יפה.האס ימוןז על המיידי הדוח פרסום
 כספייםה וחותבד הפרסום לאחרו החוב רותאג מחזיקי עבור הנאמן טובתל זה, 6.20
 רשום, החוב רותאג מחזיקי עבור הנאמן טובתל השעבוד עוד כלו כאמור, שוניםהרא

 דוח וכל שנתי דוח בכלש יאוריםהב במסגרת הנ״ל וניםהנת את לפרסם החברה תחייבתמ
תפרסם.ש בעוניר

 יים,העתיד ו/או קיימיםה ותיה,וזכוי החברה נכסי כלל על שוטף שעבוד רתיצי של קרהבמ 6.20.3
:אותהב ראותההו תחולנה החוב, אגרוב זיקימח עבור הנאמן טובתל

 חתום קורימ ישורא שוטף,ה השעבוד רתיצי עם בבד בד נאמן,ל תמסור החברה 6.20.3.1
 עיל,ל כאמור כללי שוטף שעבוד ליצור החברה החלטה כי דין עורך -ידיעל

 לשם רושותהד הפעולות כל את תבצע וכן לעיל 6.20.1 סעיף בתנאי ומדתע
ראל.ליש מחוץ הנדרש וככל שראלבי עבודלש מלא תוקף ייתהקנ

 על החברה צהירת הלן,ל 6.8 סעיף פי על לנאמן שיועבר נתיהש הדיווח במסגרת 6.20.3.2
 )ככל לוונטייםר הסברים פירוט תוך בוד,השע ישוםלר יבותהבהתחי ידתהעמ

 והכל לחברה ביחס החברות רשם של עדכני בודיםשע פלט צרףות ך(,צור שיהיה
 יידרש ולא זה ישורא על להסתמך רשאי הנאמן הנאמן. רצון ביעותלש בנוסח

נוספת. דיקהלב

 (3) שלושה בתוך לנאמן ציאההמ שהחברה אחרל כדין רשוםכ ייחשב עבודהש 6.20.3.3
:הבאים המסמכים כל את מור,הא הרישום ועדממ עסקים ימי
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1 מס׳ טיוטה

 שיהיה נוסחב זה, משטר עותק יצורף אליו חוב, אגרת או משכון שטר א.
 דומה יהיה הנוסח הנאמן. טובתל השעבוד נרשם פיול הנאמן על קובלמ

 נאמן,ל יימסר המסמך ישי.השל הצד טובתל ניתןש לנוסח ניתןה ככל
 קבל""נת תמתבחו ומוחתם החברה ־ידיעל וריתמק תימהח נושא כשהוא

 ימים 21 מ- מאוחר שאינו אריךת ונושא רות,החב רשם ממשרד קוריתמ
 אשר אחר מועד או החוב, אגרת או המשכון שטר על תימההח ממועד
דין; ל-פיע ייקבע

 תמתבחו חתומה כשהיא (,10 טופס) ושעבודים כנתאותמש פרטי ודעתה ב.
 אוחרמ אינוש ריךתא שאתהנו רות,החב רשם ממשרד וריתמק תקבל""נ
 או דין ל-פיע ייקבע אשר אחר מועד או ההודעה רתיצי ממועד ימים 21 מ־

 בלתק בדבר החברות רשם של טרנטהאינ אתר אמצעותב המופק אישור
עבוד;הש מסמכי

;החברות מרשם שעבוד רישום עודתת ג.

;אמורכ השעבוד נרשם פיול החברות מרשם פלט ד.

 רת,המאש במקור, חתום רה,לחב צוניחי דין עורך מאת דעת חוות ה.
 אשר דעת,ה חוות מתן בעת יותוונטרל יינהתה אשר ובדותהע על התבססב

 כי החברה,מ היתר בין תקבלושי הרותוהצ מסמכים במסגרת יובאו
 אגרת וכי החוב, רותאג מחזיקי עבור הנאמן טובתל כדין נרשם עבודהש

 שעבוד הנאמן לטובת רתיוצ לשעבוד, ביחס החברה ידי על חתמהשנ החוב
 תאםבה הינו השעבוד המרשמים לפי כי וכן ימוש,מ ובר אכיף תקף,

;השלישי הצד לטובת שניתן השעבוד עם פסו ופארי הנאמנות שטר לתנאי

 ומאומת בחברה הכספים תחוםב הבכיר שרהמ נושא ידי על חתום תצהיר ו.
 נוגד ו/או ותרס אינו השעבוד כי תר,הי בין אשר,המ דין, עורך ידי על

החברה. של רותאח ויותהתחייב

 תעביר החברה שנה, כל של בדצמבר 31 מיום עסקים ימי (5) חמישה תוך 6.20.3.4
 הבכיר המשרה נושא ידי על חתום תצהיר )א( :הבאים המסמכים את לנאמן

 תחייבויותה נוגד ו/או סותר אינו השעבוד כי מאשרה רה,בחב כספיםה תחוםב
 טובתל שעבודה כי שרתהמא דין עורך דעת חוות )ב( וכן החברה; של אחרות
 נשייהה דרגת אותה לו יש כי וכן שימוש, ובר אכיף תקף, החוב רותאג מחזיקי
בוד.השע במסמכי הקבועה

 את בחן, לא הנאמן ועלובפ לבחון, חובה חלה לא הנאמן על כי הר,מוב ספק הסר למען 6.20.4
 תבקשנ לא הנאמן החוב. רותאג חזיקילמ שלומיםהת להבטחת בטחונות עמדתבה צורךה

 ערך לא בפועל והנאמן (nceDilige Due) אשרב שפטיתמ או חשבונאית לית,כלכ רוך,לע
 הנאמן ובהסכמת זה, נותנאמ שטרב רותותקשבה החברה. עסקי למצב ותותנא בדיקת
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1 מס׳ טיוטה

 משתמע, או פורשמ אופןב תו,דע מחווה אינו הנאמן החוב, רותאג חזיקילמ כנאמן לשמש
 אמורב אין החוב. רותאג זיקימח לפיכ ותיהבויתחייבה לעמוד החברה של לתהליכו באשר

 לגרוע כדי בה אין רבותל הנאמנות שטר ו/או דין כל ל-פיע הנאמן חובותמ לגרוע כדי
 של השפעתם לבחון דין( כל פי על הנאמן על חלה כזו שחובה )ככל הנאמן של מחובתו
 של לתהיכו על לרעה השפיעל כדי בהם שיש ככל ואילך ההנפקה תאריךמ בחברה שינויים
החוב. רותאג חזיקילמ ותיהבויתחייבה לעמוד החברה

 שעבד,ל החברהמ תמנע לא זה, 6.20 עיףבס אמורכ החברה התחייבות ספק, הסר למען 6.20.5
 צורך ללאו לנכון, שתמצא מי טובתל שהיא, ודרגה דרך ובכל כלשהי גבלהה ללא עת, כלב

 קבועים עבודיםבש )א( מהנאמן: ו/או החוב רותאג ממחזיקי כלשהי הסכמה בקבלת
 תרכושש חדשים נכסים על קבוע שעבוד רק, לא אך רבותל שלה, יותזכו תאו נכסים

 )ג( ;החברה של יותר או אחד פייםספצי נכסים על שוטף ו/או קבוע שעבוד )ב( ;ל״ן()שס
 עתידי מדייר ונותפיקד כספי לקבל החברה של עתידיות יותזכו למשכן ו/או לשעבד

 ראשונה דרגהמ שעבודב לשעבד )ד( או דיור; חידתי אותהב יירלד קדוןפי החזר בטחתלה
 הבטחת לצורך רק, לא אך רבותל חלקם, או כולם המוגן, דיורה בתי של קעיןהמקר את

יריה.מדי יקדוןהפ כספי השבת

 החברה של בת חברה להגביל בכדי זה, 6.20 בסעיף באמור אין כי פק,ס הסר למען בהר,יו 6.20.6
 החברה טתבשלי אגידת תאו החברה של כלולה חברה תאו החברה של קשורה חברה תאו

 חלקם, או כולם תיהם,כויוז תאו נכסיהם על שוטף( או קבוע בותלר) שעבוד כל ליצורמ
 ללא שהיא דרך ובכל כלשהי, הגבלה ללא עת, כלב יא,שה דרגה מכל יים,תידע או יימיםק
החוב. רותאג מחזיקי תאו הנאמן הסכמת בלתק

 רותאג תנאי פי על החוב של מדויקוה סופיה המלא, ילוקהס למועד עד כי חייבתמת החברה 6.21
 קשרתת לא החברה החוב, רותאג מחזיקי לפיכ החברה בויותהתחיי יתר כל מילויו חוב,ה

 מהותי חלק של או כסיה,נ כלל של או פעילותה כלל של המחאה או העברה רה,למכי בעסקה
 רשאית תהא החברה עסקיה.ב ותימה שינוי תבצע לא וכן כאמור עסקה תבצע ולא להם,ש
 לטהבהח מראש החוב רותאג זיקימח אישור לכך תקבלה בו מקום לעיל האמור כל את בצעל

רגילה. באסיפה תקבלשת רגילה

:זה בסעיף

 של מצטברב נכסים מספר או מנכס 50% מעל ־ משמעו מהנכסים או עילותמהפ הותי״מ ״חלק
 וריםסק רונים,האח וחדיםהמא כספייםה לדוחות התאםב יחדיו, דות,מאוח וחברות החברה

יין(.הענ לפי) מבוקרים או

 החברה של (50% )מעל פעילותה יקרע בותיובעק אשר שינוי משמעו- סקים״בע מהותי ״שינוי
 שמהותה עילותפ וכן מוגן לדיור קשורה בתחום יהיה לא וחדיםהמא ספייםהכ דוחותיה לפי
לישי.הש הגיל לוסייתלאוכ רותיםשי מתן היא קריתהעי

 6 בסעיף טותהמפור סיותהפיננ המידה מאמות יותר או באחת תעמוד לא החברה שבו עת בכל 6.22
 בקשר וההמתנה הריפוי פותתקו את בחשבון לקחת בלימ זאת זה, נאמנות שטרל 6.2 נספחב
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1 מס׳ טיוטה

 לא ויות"("היש זה: בסעיף )להלן אוחדתמ חברה וכן היא ות,פיננסי מידה אמות אותן עם
 חריגות אותעסק או בה השליטה בעל עם רות(החב בחוק הגדרתן)כ ריגותח קאותבעס תקשרוי

 בעל עם יותהישומ מי של תקשרויותה או אישי, עניין בהן יש השליטה לבעלש אחר אדם עם
 בלתק לעניין טתו,שליב חברה מצעותבא רבותל בעקיפין או במישרין רובו,ק עם או השליטה

 לתנאי אשרב - ויותמהיש במי משרה נושא גם הוא אם וכן יות,מהישו מי בידי ותיםשיר
 באשר - ויותמהיש במי משרה נושא ואינו ויותמהיש במי עובד הוא ואם עסקתו,וה ונתוכה

 לטהבהח מראש החוב רותאג זיקימח הסכמת לכך תקבלת אם אלא ויות,מהיש במי קתולהעס
וחדת.מי סיפהבא תקבלשת מיוחדת

 אחד בכל כאמור החוב רותאג זיקימח אסיפת אישור יידרש לא עיל,ל האמור למרות
 ו/או קרובו ו/או חברהב השליטה לבעל תשולם רתהשתמו עסקה כל )א( :הבאים מהמקרים

 בות)לר בלבד חברהב פותנוס יותמנ הקצאת של דרךב בה, אישי עניין יש השליטה שלבעל
 של מניות להון בעלים וואתהל המרת וכן רה(החב יותמנ רכישתל ציותאופ הקצאת של בדרך

 )מבחינת משופרים או זהים תנאיםב בעלים וואתהל של עונהפיר מועד רכתהא ו/או החברה
 זה; לסעיף התאםב ניותהמ של למסחר לרישום הבורסה אישור לקבלת בכפוף וזאת ה(,החבר

 לכל תמורהב או החברה יותלמנ תמורהב החברה בהון ה/השקעהלחבר כספים העמדת )ב(
 נותבתק המנויות סקאותהע )ג( הון; טריש פקתהנ רבותל חוב, שאינו אחר הוני כשירמ

 בכל מהישויות מי שרותהתק )ד( ;2000תש״ס־ה עניין(, בעלי עם קאותבעס לות)הק רותהחב
 וקפהשת בה, אישי עניין יש השליטה לבעלש או רובו,ק ו/או השליטה בעל עם חריגה עסקה

 אישור )ה( ;החוב רותואג נותהנאמ שטר פי על החברה ויותהתחייב לואמ מילוי לאחר יחול
 השליטה לבעלי פטור ו/או יפויש כתבי הענקת )ו( בחברה; משרה לנושאי גמולת דיניותמ

 שרה,מ כנושאי המכהנים בהם, אישי עניין השליטה לבעליש מי ו/או רוביהםק ו/או בחברה
 לביטוח ליסהבפו רותהתקש )ז( ברה;בח כהניםהמ אחרים משרה לנושאי זהים תנאיםב

 רוביהםק ו/או השליטה בעלי על הנמנים אלה לרבות משרה ונושאי קטוריםדיר של ריותםאח
 רותוהתקש יימותק סותוליפ של רכההא רבותל בהם, אישי עניין השליטה לבעליש אלה ו/או
 וקףת הארכת )ח( בחברה; כהניםהמ אחרים משרה ושאילנ זהים ובתנאים דיותעתי ליסותבפו
 לבעלש מי עם או השליטה בעל של רובוק עם או חברהב השליטה בעל עם הסכמים של

 ת,ננסיוהפי עמידה באמות החברה עמידת אי ערב בתוקף שהינם בו, אישי עניין השליטה
 זכויות ו/או תקשרויותה עסקאות, של תוקפן רכתהא )ט( שינוי; כל בהם יחול שלא ובלבד
 ו/או תנאים באותם ת,ננסיוהפי עמידה אמותמ באיזו החברה עמידת אי ערב בתוקף שהינן

 ין(בעקיפ או רין)במיש השליטה בעלי ידי על בויותער העמדת )י( ;חברהל יותר טובים בתנאים
 לתאגידים ו/או החברה עבור מממנים ופיםג לטובת שורה,ק ברהח אמצעותב רבותל

 ו/או שליטה בעלי רורשח )יא( ;החברה מצד פיתכס ורהתמ ללא החברה, ידי על חזקיםהמו
 ו/או החברה עלותשבב נכסים עם בקשר לישייםש צדדים לטובת שניתנו מערבויות עניין עליב
 ו/או החברה של ויקטיםבפר דיירים לטובת ו/או פין,בעקי או במישרין לותה,שבבע ברותח

 מימון גרתבמס )שאינן כאמור ערבויות רורששח ובלבד החברה ידי על המוחזקים ידיםלתאג
 רה,החב של פותנוס פיננסיות תחייבויותה טילתנ כנגד יעשה לא קיימות( וואתהל של מחדש

ויות.ערב מתן רבותל
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1 מס׳ טיוטה

 עסקים ימי 6 מ- יאוחר לא החברה של ובתהבכת או בשמה שינוי כל על לנאמן בכתב להודיע 6.23
האמור. השינוי ממועד

 תמסור רך,ע ירותני בחוק זה מונח דרתכהג דווח,מ אגידת יותמלה תחדל החברה בו במקרה 6.24
 חמש, שער קים,עס לניהול רונותעק רגולציה־ה קודקסב כנדרש יווחיםהד את לנאמן החברה

 שוק אגף ידי על פורסםש קעה,הש נכסי יהולנ - 4 פרק נים,יכוס וניהול דידהמ הון - 2 חלק
 או לעת מעת עודכןשי כפי ,2014 יוני,ב 10 ביום לתוותחי האוצר במשרד סכוןוחי ביטוח הון,ה

, 1ציה"(הרגול "קודקס) וסמכתמ רשות ידי על שייקבע כפי אחר מסמך או אחר וזרח כל לפי
ציה.גולהר קודקס ראותלהו התאםב יחתמוי אמוריםה הדיווחים אשרכ

 עיל,ל האמור אף על לנאמן. שנמסר כדו״ח יחשב המגנ״א רכתבמע החברה ידי על יפורסם אשר דו״ח כל
 יותהסוד חובת לעניין כאמור. המידע או הדו״ח של מודפס ותקע לנאמן החברה תעביר אמן,הנ לבקשת

הלן.ל 18 סעיף ראה כאמור הנאמן של ורשההמ נציגה ו/או הנאמן על החלה

הקוב אגרות הבטחת אי .7

רת.אח בטוחה או יעבודש בכל טחותמוב אינן החוב רותאג 7.1

 יר,להחכ עבד,לש כור,למ לעת מעת איתרש תהא החברה עיל,ל 6.22 בסעיף אמורל כפוףב 7.2
 היא,ש דרך בכל צתם,מק או כולם כסיהנ את אחרת דרך בכל העבירל או למסור להמחות,

 אך החוב, רותאג זיקימח של ו/או הנאמן של הסכמהב צורך ללא הו,כלש לישיש צד לטובת
 כפי מור,לא בקשר החברה של דיווח לחובותו זה שטרל 6.2 ספחנב הקבועים תנאיםל בכפוף
דין. לפי או אמנותהנ בשטר קבעונ שאלו

 ביצוע על בלהמג ואודות פיננסיות מידה באמות לעמוד החברה ויותתחייבה אודות רטיםלפ 7.3
זה. לשטר 6.2 נספה ראו החברה, עצמה על נטלה אשר דיבידנד וקתחל

מוקדט פדיון .8

קבורסק יוזמתב מוקדס פדיון 8.1

 ששווי מפני שבמחזור חוב רותאג של מהמסחר לרישום מחיקה על הבורסה על־ידי וחלטי אם
 תפעל המסחר,מ מחיקה בדבר רסההבו חיותבהנ שנקבע מסכום פחת החוב גרותבא הסדרה
:להלןכ החברה

 על החברה ודיעת המסחר,מ החוב רותאג מחיקת בדבר בורסהה ודעתמה יום 45 תוך 8.1.1
 מועד על ודעההה ותן.לפד החוב גרותבא המחזיק רשאי שבו מוקדם פדיון מועד

לבורסה.ו ערך ניירות לרשות יישלחש מיידי בדוח פורסםת המוקדם הפדיון

 45מ־ יאוחר ולא הודעהה פרסום ריךמתא יום 17 לפני לא יחול המוקדם הפדיון מועד 8.1.2
 מועד לבין ריבית לתשלום קובעה המועד שבין קופהבת לא אך נ״ל,ה ריךמהתא יום
פועל.ב לומהתש

1https://mof.gov.il/hon/Information-entities/Pages/Codex.aspx
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1 מס׳ טיוטה

 ביקשו בהן שהמחזיקים החוב אגרות את החברה תפדה המוקדם הפדיון מועדב 8.1.3
 תחושב אשר הקרן, על טברהשהצ ריביתה בצירוף הנקוב, ערכן תרתי לפי ותן,לפד

 למועד ועד ריבית שולמה שבגינו אחרוןה היום לאחרש תחילההמ תקופהל יחסית
הנ״ל. המוקדם הפדיון

 בועותהק פדיוןה כויותבז לפגוע כדי בה אין לעיל כאמור מוקדם דיוןפ מועד ביעתק 8.1.4
 המוקדם פדיוןה מועדב אותן יפדו שלא החוב אגרות זיקיממח למי החוב, גרותבא

ורסה.בב מסחרמה יימחקו החוב רותאג אך עיל,ל כאמור

 החוב גרותבא החזיקש למי יקנה לא לעיל כאמור החוב אגרות של מוקדם דיוןפ 8.1.5
פדיון.ה מועד לאחרש תקופהה בגין ריבית לתשלום כותהז את כאמור יפדושי

 מערכתב מיידי בדוח פורסםת מורההת וסכום המוקדם פדיוןה מועד על הודעהה 8.1.6
המגנ״א.

החברה יוזמתב מוקדם וןפדי 8.2
 וקדם,מ יוןלפד החוב רותאג את להעמיד עדי,הבל תהדע יקולש לפי אית,רש תהיה החברה

 רותאג של ורסהבב למסחר רישומן ממועד ימים 60 חלוף לפני לא אך עת, כלב לקי,ח או מלא
 ערך יירותנ שותר ייתלהנח בכפוף הכלו אות,הב ראותההו חולוי כאמור במקרהו חוב,ה

:לוונטיהר מועדב שיהיו כפי כוחו,מ יותוההנח הבורסה קנוןת וראותולה

 מוקדם דיוןפ קבענ לרבעון. אחד פדיון על תעלה לא המוקדמים יונותהפד תדירות 8.2.1
 מועד או לקיח דיוןפ לתשלום מועד או ריבית, לתשלום מועד גם בו שקבוע רבעוןב

כאמור. תשלוםל שנקבע מועדב המוקדם פדיוןה בוצע סופי, דיוןפ לתשלום

 יוני, - פרילא , מרץ - ינואר הבאות: תקופותמה אחת כל משמעו ״רבעון״ זה, לעניין
צמבר.ובר-דאוקט פטמבר,-ס יולי

 עיל,ל כאמור מוקדם פדיון יצועב בעניין החברה רקטוריוןדי של החלטה קבלת עם 8.2.2
 דיווחה החוב. אגרות למחזיקי מוקדם דיוןפ ביצוע על יידי,מ דוח החברה תפרסם
 פדיוןה יצועב מועד לפני ימים 45 - מ יותר ולא ימים 17 - מ פחות לא יפורסם המיידי

 המוקדם פדיוןה מועד יידי.המ דיווחב פורטי המוקדם הפדיון יצועב מועד המוקדם.
 מועד לבין החוב רותאג בגין ריבית לתשלום קובעה המועד שבין קופהבת יחול לא

עצמו. בפועל ריביתה תשלום מועדב שיחול כולי אך ועלבפ ריביתה תשלום

 האמור למרות ש״ח. יליוןמ 1מ- יפחת לא מוקדם דיוןפ כל של מינימאליה הסכום 8.2.3
 ובלבד ״ח,ש יליוןמ 1 מ- הנמוך בהיקף מוקדם דיוןפ לבצע איתרש החברה עיל,ל

 הבורסה יותלהנח התאםב והכל לשנה, אחד דיוןפ על תעלה לא ות,הפדיונ תדירותש
זה. לעניין

 רותאג מחזיקי לכלל ביחס פרעיי רה,החב ע״י כאמור מוקדם בפדיון פרעשי כוםס כל 8.2.4
החוב. אגרות של ע.נ. לפי ־רטהפרו החוב,

 החוב אגרות למחזיקי תשלם החברה היה,שי ככל חלקי, מוקדם פדיון של במקרה 8.2.5
 בפדיון נפדהה החלק עבור רק צברהשנ ריביתה את לקיהח המוקדם פדיוןה במועד
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1 מס׳ טיוטה

 רתמסד לחלק מוקדם פדיון ייעשה לא לקת.מסו לתיהב היתרה כל על ולא חלקי
 מוקדם דיוןפ מועדב ₪. מיליון 3.2 מ־ יפחת אחרוןה פדיוןה כוםס אם החוב אגרות

 חלקיה פדיוןה יעורש (1) על: מיידי בדוח ודיעת החברה היה,שי ככל לקי,ח או מלא
 רית;המקו הסדרה במונחי לקיהח הפדיון שיעור (2) ולקת;מס לתיהב היתרה במונחי

 בפדיון שישולם ריביתה יעורש (4);הנפדה החלק על לקיהח בפדיון ביתהרי שיעור (3)
 לקייםהח דיונותהפ שיעורי עדכון (5);סולקתמ לתיהב יתרהה לגבי מחושב לקי,הח
 פדיוןה לקבלת אותלזכ קובעה המועד (6) רית;המקו סדרהה במונחי תרו,שנו

 יוןלפד שנקבע המועד לפני ימים (6) שישה שיהיה החוב רותאג קרן של המוקדם
יין.הענ לפי והכל ;המוקדם

 הגבוה הסכום יהיה וקדם,מ פדיון של במקרה החוב רותאג זיקילמח שישולם סכוםה 8.2.6
 מחיר -פיעל ייקבע אשר זור,שבמח החוב רותאג תרתי של שוק שווי (1) הבאים: מבין

 בלתק למועד קדמוש המסחר ימי (30) בשלושים החוב רותאג של הממוצע הסגירה
 רותאג של יבותיההתחי הערך (2);המוקדם הפדיון ביצוע דברב טוריוןדירקה לטתהח

 למועד עד ריבית, וספתבת קרן דהיינו זור,שבמח מוקדם פדיוןל מדותהעו החוב
 יוןלפד עומדותה החוב אגרות של זומניםהמ תזרים תרתי (3) ועל;בפ המוקדם פדיוןה

 הממשלתי האג״ח שואתת לפי מהוונת כשהיא יבית(ר וספתבת )קרן מוקדם
 מוקדם יוןלפד ומדותהע החוב אגרות היוון לשנה. 2% וספתבת הלן(ל דרתה)כהג

 החוב. רותאג של הסופי רעוןהפי למועד ועד המוקדם הפדיון ממועד החל יחושב
 תשולם תי,ייבוההתח רךהע מעל יל,לע כאמור ספתנו ריבית תהיהש ככל כי הר,יוב

בלבד. נפדהה החלק של הנקוב ערךה על נוספתה ביתהרי

 פדיון,ל וטו()בר תשואהה ממוצע משמעה, הממשלתי" ג״חהא "תשואת זה: לעניין
 על ודעההה מועד לפני עסקים ימי שני יימתהמסת סקים,ע ימי שבעה של קופהבת
 ריבית נושאות צמודות לא שלתיממ חוב רותאג דרותס שתי של וקדם,המ פדיוןה
 של הממוצע החיים למשך ותרבי קרובה הוא הממוצע חייהן ושמשך קבועה קליתש

 למח״מ הגבוה קרובה המח״מ בעלת אחת סדרה היינו טי,לוונהר מועדב החוב אגרות
 לוונטיהר מועדב במחזור ו׳( )סדרה החוב רותאג קרן של הנקוב רךהע תרתי של

 קרן של הנקוב רךהע תרתי של מח״מל הנמוך קרובה המח״מ בעלת שניה וסדרה
 מח״מ את ישקף לולןשק ואשר טי,לוונהר מועדב במחזור ו׳( )סדרה החוב אגרות

.לוונטיהר מועדב שבמחזור ו׳( )סדרה החוב רותאג קרן של הנקוב רךהע

 ב׳ שלתיממ אג״ח של והמח״מ שנים 4 הוא א׳ שלתיממ אג״ח של מח״מ אם :לדוגמא
 התשואה תחושב שנים, 3.5 הוא ו׳( )סדרה החוב רותאג תרתי ומח״מ שנים 2 הוא
:לקמןכד

4X + 2(1-X) = 3.5

X= א׳. ממשלתי אג״ח של תשואהה משקל
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Xב׳. שלתיממ אג״ח של התשואה משקל =1־

 75% עורבשי קללתשו א׳ שלתיממ אג״ח של תיתהשנ תשואהה החישוב, פי על
תשואה".מ״ה 25% של בשיעור קללתשו ב׳ אג״ח של השנתית תשואהוה שואה״מ״הת

 אישור טוריוןהדירק לטתהח ממועד עסקים ימי חמישה תוך לנאמן תמציא החברה
 מוקדם פדיוןב שולםשי הסכום חישוב דברב הכספים בתחום בכירה המשרה נושא

הנאמן. רצון ביעותלש בנוסח הכלו יבים,תחש ירוףבצ

 6»2 נספחב 1 בסעיף ורטיםהמפ אירועיםמה איזה קרותב יל,לע מהאמור לגרוע מבלי 8.2.7

 דיוןפ פדותל לעדי,הב תהדע שיקול פי על החברה, איתרש תהיה זה, אמנותנ שטרל
לקי.ח או מלא אופןב החוב, גרותא של מוקדם

ידימי ירעוןפ .9

 לן,לה רטותהמפו סיבותמהנ איזו ו/או התנאיםמ איזה ילות,מהע איזו קיימותבהת 9.1
 למחזיקים המגיעים הסכומים את מיידי פירעוןל להעמיד שאיםר החוב גרותבא זיקיםהמח

 סדר על אשר החוב רותאג זיקימח אסיפת לזמן חייב יהיה והנאמן ות,נאמנה שטר תנאי פי על
 רותאג של סולקתמ לתיהב היתרה כל של מיידי לפירעון עמדהה דברב החלטה תהיה יומה

החוב:

 ממשי חשש וקיים נפקההה במועד מצבה לעומת החברה עסקיב ותיתמה הרעה חלה 9.1.1
ועדן.במ החוב רותאג את לפרוע תוכל לא שהחברה

 טובתל שניתנה אחרת תיתמהו תחייבותה קוימה לא או במועדן פרעונ לא החוב רותאג 9.1.2
עסקים. ימי 7 תוךב פרההה את קנהתי לא חברהוה המחזיקים

 המועדמ ימים 30 תוךב דין, כל לפי בפרסומו ייבתח שהיא כספי דוח רסמהפ לא החברה 9.1.3
 רשות ידי על לפרסמו שנדרשה מועדה אחרל מיד או פרסומוב ייבתח היא שבו אחרוןה

יניהם.מב אוחרהמ לפי מוסמכת,

ורסה.בב מהמסחר נמחקו החוב רותאג 9.1.4

 רותאג מחזיקי לפיכ ותיותהמה ותיהבויתחייבה תעמוד לא שהחברה ממשי חשש קיים 9.1.5
החוב.

 אי צרותהיוו של בעילה השעיה למעט החוב, אגרותב המסחר את השעתה הבורסה אם 9.1.6
ימים. 60 תוך וטלהב לא השעיהוה ורסה,הב קנוןלת הרביעי בחלק כאמור רות,בהי

 על דומה תוצאה עלתב בקשה כל או החברה נכסי על נכסים לכינוס בקשה הוגשה אם 9.1.7
 נכסי על קבוע( או )זמני נכסים כונס למינוי או רובם, או כולם ירעון,פ לותחד חוק פי

 או נדחו לא אשר זמני נכסים כונס למינוי צו יינתן אם או רובם, או כולם רה,החב
 כונס למינוי צו ניתן או עניין;ה לפי נתם,נתי או הגשתם ממועד ימים 45 תוך וטלוב

 חדלות לחוק התאםב דומה פקידת בעל למינוי צו כל או החברה נכסי על קבוע נכסים
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 ביחס כלשהי יפויר ופתתק חברהל ינתןת לא מור,הא אף על רובם. או כולם עון,פיר
הסכמתה.ב או החברה ידי על העניין, לפי יתנו,נ או וגשושה צווים או קשותלב

 אחרת, חברה עם יזוגממ כתוצאה פירוק )למעט ירוקפ לטתהח תקבל החברה אם 9.1.8
 ביחס יינתן אם או יל(לע 6.19 סעיף תנאי כל תקיימווה לעיל 6.19 בסעיף כאמור
 דומה תוצאה בעל פירוק צו כל או שפטהמ בית ידי על וסופי קבוע ירוקפ צו לחברה

 כל או קבוע מפרק לה ימונה או רעון,פי חדלות חוק פי על שפטהמ בית ידי על זהה או
 נאמן לה מונה או רעוןפי חדלות חוק פי על דומים ייניםמאפ בעל אחר מוסמך גורם
רעון.פי חדלות חוק ראותבהו זה מונח דרתכהג

 אם או זמני, מפרק לה ימונה או פט,המש בית ידי על זמני פירוק צו יינתן לחברה אם 9.1.9
 או פירעון חדלות חוק פי על רבותל דומה אופי בעלת טיתיפוש החלטה כל תתקבל

 אמורכ ההחלטה או והצו רעון,פי חדלות בחוק זה מונח כהגדרת זמני נאמן לה מונה
 על העניין. לפי לטה,הח קבלת או הצו מתן ממועד ימים 45 בתוך בוטלו או נדחו לא
 וגשושה צווים או קשותלב ביחס לשהיכ יפויר ופתתק לחברה תינתן לא מור,הא אף
מתה.בהסכ או החברה ידי על העניין, לפי תנו,ני או

 או יוסר לא יקולוהע רובם, או החברה נכסי כל על שעבוד, ימומש קול,עי יוטל אם 9.1.10
 על וד.השעב מימוש או העיקול הטלת ממועד ימים 45 בחלוף השעבוד מימוש יבוטל

 וגשושה צווים או קשותלב ביחס לשהיכ יפויר קופתת לחברה תינתן לא ור,האמ אף
מתה.בהסכ או החברה ידי על העניין, לפי תנו,ני או

 לא ולההפעו אמורכ ותימה נכס כנגד לפועל הוצאה של לשהיכ פעולה תבוצע אם 9.1.11
 יפויר ופתתק חברהל ינתןת לא ור,האמ אף על יצועה.ב ממועד ימים 45 תוךב טל,תבו

 או החברה ידי על העניין, לפי תנו,ני או וגשושה וויםצ או קשותלב ביחס לשהיכ
מתה.בהסכ

 ראותלהו התאםב דומה הליך כל או ליכיםה פאתהק לצו בקשה תגיש החברה אם 9.1.12
 הסדר או פשרה בקשה תגיש החברה אם או כאמור צו יינתן אם פירעון חדלות חוק

 )למעט פירעון חדלות חוק פי על או חברותה לחוק 350 סעיף לפי החברה נושי עם
 וריםאס שאינם פיצול או החברה מבנהב שינוי ו/או אחרת חברה אם מיזוג למטרת

 לפי וריםאס שאינם יותיהמנ לבעלי החברה בין הסדרים ולמעט זה, שטר תנאי לפי
 רותאג את פרועל החברה של ולתהיכ על השפיעל כדי בהם ושאין זה שטר תנאי

 רקע על אמור,כ הסדר או פשרה אחרת בדרך ושיהלנ תציע החברה אם או וב(,הח
ועדן.במ יותיההתחייבוב לעמוד החברה של כולתהי העדר

 החברה כנגד חברותה לחוק 350 סעיף לפי או פירעון חדלות חוק לפי בקשה תוגש אם 9.1.13
הגשתה. ממועד ימים 45 בתוך בוטלה או נדחתה לא אשר תה(הסכמב )ושלא

 שטר פי על חייבת היא בהם לומיםמהתש כלשהו תשלום פרעה לא החברה אם 9.1.14
עסקים. ימי 7 בתוך פרההה את תיקנה לא החברהו החוב, רותאג פי על או נותהנאמ

- 21 -



1 מס׳ טיוטה

 מעת יהיו אלהש כפי עסקיה,ב להמשיך לחדול כוונה על הודיעה או חדלה החברה אם 9.1.15
ומיה.תשל את להפסיק נתהכוו על הודיעה ו/או הפסיקה החברה אם או לעת,

 פירעוןל העמיד החוב( רותאג מחזיקי או הנאמן )שאינו החברה של לשהוכ נושה אם 9.1.16
 וטלהב לא כאמור מיידי לפירעון העמדהש ובלבד להלן, רתוכהגד ותי,מה חוב מיידי

 יידי,מ פירעוןל הועמדה החברה של אחרת חוב אגרות סדרת אם או ימים 30 תוךב
רה.החב וזמתבי שלא

 נספחב 9 בסעיף טותהמפור ננסיותהפי המידה אמותמ באיזו תעמוד לא החברה אם 9.1.17
רצופים. לנדרייםק רבעונים שני במשך זה אמנותנ לשטר 6,2

ות.הנאמנ לשטר 6,2 נספחב מפורטכ דיבידנד חלוקת על מגבלהמה איזו תפר החברה 9.1.18

 6.22 ו/או 6.21 ,6.20 ,6.19 יפיםבסע רטותהמפו ותיהיבוימהתחי איזו תפר החברה 9.1.19

יל.לע

 למעט ופים,רצ ימים 60 על עולהה זמן פרקל מדורגות להיות יפסיקו החוב רותאג אם 9.1.20
 של טתהבשלי שאינן נסיבות או מסיבות כתוצאה הינה ירוגהד הפסקתש במקרה

 לתנאי ביחס וקתמחל עקב דירוגה חברת עם קשרותההת סיום כי הר,יוב חברה.ה
רה.החב ליטתבש הינןש מסיבות יחשב דירוגה לחברת החברה בין הסכםה

 Baa3 מדירוג יפחת חוב,ה רותאג של רגתהמד החברה ידי על החוב רותאג דירוג אם 9.1.21
 גת.המדר החברה במקום שתבוא כלכ אחרת, רגתמד חברה ידי על קבילמ דירוג או

 לבד,ב זה סעיף לצורכי אזי ת,אח דירוג מחברת יותר ידי על תדורג חברהוה במידה
קובע.ה דירוגה יהיה ניהםמב הנמוך ירוגהד

 בשטר וליםהכל בויותהתחיימה ו/או התנאיםמ תנאי ודיתיס בהפרה תפר החברה 9.1.22
 כפי החברה ממצגי ותימה מצג כי תבררה זה, ללובכ החוב, אגרת ו/או זה אמנותנ

 נתן אם והכל לא,מ אינו או כוןנ אינו החוב אגרתב ו/או זה אמנותנ בשטר יתןשנ
 תוך כאמור הפרהה את תיקנה לא החברהו הפרהה את לתקן לחברה דעההו הנאמן

ודעה.הה ממתן ימים 14

זה. שטר ראותלהו בניגוד החוב אגרות סדרת הרחבת ביצעה ברהשהח במקרה 9.1.23

רך.ע ניירות בחוק זה מונח כמשמעות מדווח", אגיד"ת יותמלה תחדל החברה אם 9.1.24

 שני למשך החברה של המאוחדים כספייםה וחותבד חי" "עסק הערת תירשם אם 9.1.25
ופים.רצ לנדרייםק רבעונים

לבד:ב זה 9 בסעיף

 וחותבד ין,העני לפי רכם,ע או ערכו אשר במצטבר נכסים מספר או נכס משמעו: ותי"מה "נכס
פיים.הכס דוחותה פי על החברה של המאוחד המאזן מסך 40% על עולה הכספיים

 כספייםה וחותבד ערכם אשר במצטבר פיננסים חובות מספר או פיננסי חוב :משמעו הותי״מ ״חוב
 ללא פיננסי חוב פיים.כס דוחות פי על החברה של מאוחדה המאזן מסך 20% על עולה החברה של
עיל.ל אמורכ מהותי כחוב זה ענייןל יחשב לא (eNon-Recours) ללווה חזרה לתיכו
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 כל וכן אותלווה מתן עיסוקו עיקרש לגוף חוב כל או בנקאי תאגידל חוב כל משמעו: נסי"פינ חוב"
החוב(. רותאג לל)כו אחר פיננסי תאגידל חוב

 תאםבה החברה של במצטבר נכסים מספר או מנכס 50% מעל משמעו־ ״רובם״ או סים״הנכ ״רוב
יין(.הענ )לפי מבוקרים או סקורים רונים,האח המאוחדים הכספיים חותלדו

 ,עילל 9.1 בסעיף כאמור לותמהעי איזו או סיבותמהנ מאיזו או אירועיםמה איזה רותבק 9.2
 תרואג זיקימח אסיפת לזמן יידי,מ רעוןלפי להעמיד ותובסמכ ישתמש טרם חייב, יהיה הנאמן
 ילתהב היתרה כל של מיידי לפירעון עמדהה דברב החלטה תהיה יומה סדר על אשר החוב

החוב. רותאג של סולקתמ

 (5%) וזיםאח חמישה לפחות להם( )או שלו החוב גרותבא המחזיקיםמ אחד כל בנוסף,
 סדר על אשר החוב רותאג זיקימח אסיפת שיכנס מנת על לנאמן פנותל שאיםר החוב, אגרותמ

 תנאי פי על מחזיקיםל המגיע הסכום של מיידי לפירעון עמדהה בדבר החלטה היהת יומה
החוב. רותאג

 21 תוךב יזמנה זה, 9.2 בסעיף לאמור התאםב החוב, רותאג זיקימח אסיפת זומןשת מקרהב
 לא כינוסה שמועד ובלבד מנה,בהז שייקבע למועד מור,כא דרישהה לו שהוגשה מיום ימים

 רשאי הנאמן ואולם ימונהז ממועד ימים 21 מחלוף יאוחר ולא ימים 7 מ- מוקדם היהי
 דרוש הדבר כי סבר אם זימון,ה מועד לאחר לפחות אחד ליום האסיפה, כינוס את להקדים

 הסיבות את האסיפה זימון דברב בדוח הנאמן ינמק כן, עשה מחזיקים.ה ויותזכ על הגנה לשם
כינוס.ה מועד הקדמתל

 לחברה שמסרו לאחר אלא מיידי פירעוןל החוב רותאג את יעמידו לא זיקיםהמח או הנאמן 9.3
 ימים; 15 תוך בהודעה אמורה אחר מילאה לא חברהוה כן עשותל כוונתם על מראש ודעהה
 חשש קיים אם אמור,כ דעההו חברהל למסור חייבים אינם זיקיםהמח או הנאמן אולם,ו

 העתק יידי.מ פירעוןל החוב רותאג את להעמיד שרותבאפ תפגע הודעהה סירתמ כי סביר
 הווהי ודעההה רסוםפ עם מיד לחברה הנאמן ידי על שישלח כאמור האסיפה זימון מהודעת
כאמור. לפעול כוונתו על חברהל ובכתב מראש התראה

פעולה לבצע החברה שאיתר שבה סבירה תקופה מסוים, סעיף לעניין יל,לע 9.1 בסעיף ה נקבע 9.4
 או הנאמן שאיםר יידי,מ פירעוןל להעמדה העילה נשמטת ממנה כתוצאהש החלטה קבלל או

 תקופהה חלפה אם רק זה סעיף לפי מיידי לפירעון החוב רותאג את להעמיד יקיםהמחז
 כאמור שנקבעה תקופהה את לקצר רשאי הנאמן ואולם ;נשמטה לא והעילה כאמור נקבעהש

זיקים.המח ויותבזכ ותימה אופןב לפגוע כדי בה שיש סבר אם

 באסיפה ילהרג לטהבהח תקבלת ידי,מי פירעוןל החוב רותאג את להעמיד זיקיםמח לטתהח 9.5
חדת.מיו

 ימותתקיה את בפועל דיעתולי פותכפו זה, 9 סעיף לפי הנאמן חובות ין,ד כל וראותלה כפוףב 9.6
בו. רטיםהמפו רועיםוהאי נסיבותה רים,המק ות,העובד
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 של רךבד גם שיעשה כולי החוב אגרות של מיידי לפירעון מדההע על לחברה ודעהה משלוח 9.7
 ויהווה להלן 10 סעיף ראותלהו התאםב נאמן לטתהח או אסיפה לטתהח על ודעהה פרסום

החוב. אגרות של מיידי רעוןלפי עמדהה

 9 סעיף ראותהו פי על יידימ לפירעון הועמדו החוב רותאג כי דעההו חברהל תימסר בו מקרהב 9.8
חברה:ה חייבתמת זה,

 לפי להם שיגיעו ו/או להם גיעיםהמ הסכומים כל את לנאמןו החוב רותאג חזיקילמ לפרוע 9.8.1
 וזאת ׳(,Acceleration׳ האצה׳)׳ לא או חל גינןב החיוב מועד אם בין ות,נאמנה שטר תנאי
ו־ ;זה בסעיף כאמור ההודעה ממועד ימים 21 תוך

 לבצע ו/או מסמך כל על לחתום ו/או רותהצה או צהירת כל תו,בקש לפי אמן,לנ למסור 9.8.2
 תוקף מתן לשם דין לכל תאםבה רושותהד ו/או נחוצותה הפעולות כל לביצוע לגרום ו/או

 על אכוףל כדי רושיםהד כוחו באי ו/או הנאמן של רשאותוהה וחותהכ ת,כויוהסמ הפעלתל
עיל.ל 9.8.1 בסעיף כאמור בותההתחיי את החברה

 דרשתהנ פעולה כי שרתהמא הנאמן על-ידי חתומה לחברה כתבב ודעהה - זה 9 סעיף רות למט 9.9
לכך. כאורהל ראיה תהווה ירה,סב פעולה היא יו,יותמכוס סגרתבמ ידו, על

 עמדהבה ו/או לעיל כאמור מיידי לפירעון ההעמדה כותבז אין כי מובהר ספק, הסר למען 9.10
 או החוב רותאג למחזיקי העומד נוסף או אחר סעד בכל לפגוע או לגרוע כדי מיידי לפירעון

 החוב העמדת ואי דין, פי על או אמנותהנ שטר ראותוהו החוב רותאג תנאי פי על לנאמן
 הנאמן של או החוב רותאג זיקימח של ותיהםכויז על כלשהו תורוי הווהת לא מיידי רעוןלפי

אמור.כ

נאמןה בידי יכיםוהל תביעות .10

 תו,דע יקולש לפי שאי,ר הנאמן יהיה צמאית,ע כותוסמ כותוכז זה בשטר וראהה כל על בנוסף 10.1
 הודעהל בכפוף אך לה,רגי באסיפה תקבלשת רגילה החלטה על-ידי כן עשותל חייב ויהיה

 כאמור ודעהשה ותימה חשש קיים בהם מקרים אותם )למעט חברהל ימים 7 בת קדמתמו
 ובקשות פטייםמש יכיםהל רבותל יכים,הל אותם בכל קוט,לנ וב(,הח רותאג במחזיקי תפגע

 אכיפת לשם תניה,לה ניתן שאינו דין כל וראותלה פוףובכ כוןלנ שימצא כפי ראותהו לקבלת
 על והגנה החוב רותאג זיקימח ויותזכ ו/או זה אמנותנ שטר ־פיעל החברה ויותהתחייב

 ודעההה ופתתק לקיצור כותז לנאמן עיל,ל אמורה רותלמ זה. נאמנות שטר על־פי ויותיהםזכ
 מסכנת כאמור ההליכים יטתבנק דחייה כל כי בדעה הנאמן אם למוסרה לא ואף מוקדמתה

החוב. רותאג זיקימח את

 בלעדיה דעתו יקולש פי על פנותל נאמן,ה של כותומז לגרוע ו/או לפגוע כדי לעיל באמור אין 10.2
 הגנתל והכל מיידי, פרעוןל עמדוהו לא החוב אגרות אם גם אחרות ו/או טיותמשפ כאותלער

 דין. כל ראותלהו פוףובכ נותהנאמ ניינילע באשר צו כל מתן ורךלצ ו/או החוב רותאג מחזיקי
 ראותלהו התאםב רק תקום מיידי לפרעון מדההע זכות כי מובהר זה, 10 בסעיף האמור אף על

זה. 10 סעיף מכוח ולא לעיל 9 סעיף
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 שפטהמ לבית פנותל הודעה, במתן ורךצ ללאו בלעדיה דעתו לשיקול התאםב שאי,ר הנאמן 10.3
 לפני גם זה אמנותנ שטרל הקשור ו/או נובעה עניו בכל ראותהו לקבלת בקשהב תאיםהמ

 פוףבכ ות.הנאמנ ענייניל באשר צו כל מתן ורךלצ ת,לרבו מיידי, רעוןלפי יעמדו החוב רותשאג
 על כן עשותל יידרש אם עיל,ל 10.1 בסעיף כאמור לעשות הנאמן חייב יהיה זה, בסעיף לאמור

 צודק, הדבר אין העניין בנסיבות כי ראה כן אם אלא לה,רגי החלטה תקבלש רגילה אסיפה ידי
 מועדב בנדון ראותהו לקבלת בקשהב תאיםהמ המשפט לבית ופנה כן עשותל סביר ו/או

 בעל פירוק צו כל או החברה פירוקל בקשה יגיש הנאמן מור,הא אף על הראשון. אפשריה
 החלטה זה נייןבע בלההתקש לאחר רק רעוןפי חדלות חוק פי על זהה או דומה תוצאה

החוב. רותאג זיקימח של יוחדתמ סיפהבא תקבלשת מיוחדת

 של רגילה אסיפה עת, בכל לכנס חייב, לא אך הנאמן רשאי זה, אמנותנ שטר וראותלה כפוףב 10.4
 זה לשטר הנוגע עניין בכל אותיההור את לקבל ו/או לדון מנת על החוב רותאג מחזיקי

 ותרתמו החברה כנסה.ול לשוב רשאי יהא הנאמן כן, כמו ילה.רג לטהבהח החלטה תקבלוש
 זימון בשל לה נגרם ו/או עלולש נזק בדבר חוב,ה רותאג זיקימח ו/או הנאמן לפיכ ענה,ט כל על

 יפההאס כינוס את לעכב רשאי אינו הנאמן ספק, הסר למען החוב. רותאג זיקימח אסיפת
החוב. רותאג זיקימח ויותבזכ לפגוע עשוי שיהויה שבו מקרהב

 זיקימח של יוחדתמ אסיפה לכנס כלשהם, פטייםמש ליכיםבה ינקוט בטרם רשאי הנאמן 10.5
 צו כל או לפירוק בקשה של במקרה )למעט גילהר לטהבהח ידם על יוחלטש כדי חוב רותאג
 אילו ל(לעי 10.3 בסעיף אמורכ פירעון חדלות חוק פי על זהה או דומה תוצאה בעל ירוקפ

 לפיכ טענה, כל על ותרתמו החברה זה. נאמנות שטר פי על ותיהםכויז למימוש נקוטל יכיםהל
 מחזיקי אסיפת זימון בשל לה נגרם ו/או עלולש נזק בדבר החוב, רותאג זיקימח ו/או הנאמן

 ורךלצ החוב רותאג זיקימח אסיפות ולכנס לשוב רשאי הנאמן יהיה כן, כמו החוב. רותאג
עיל.ל אמורל התאםב אמור,כ ליכיםהה לניהול הנוגע בכל ראותהו קבלת

 שטר פי על ידו על פעולה כל של ביצועה לעכב בלעדיה דעתו יקולש פי על רשאי, הנאמן 10.6
 ראותהו יקבלש עד שפטהמ לבית ו/או החוב גרותאי זיקימח פתלאסי פניה ורךלצ זה, אמנותנ

 שכינוס ובלבד ול,לפע כיצד המשפט מבית ראותהו ו/או החוב רותאיג מחזיקי סיפתמא
 הנאמן עיל,ל האמור רותלמ שרי.האפ ראשוןה מועדב יעשו שפטהמ לבית פניהה או יפההאס
 החוב רותאג מחזיקי אסיפת החליטה עליהם מיידי לפירעון להעמדה ליכיםה לעכב רשאי אינו

יל.לע 9 סעיף פי על

ליםהתקבו חלוקת בגשיק; ויותקדימ סדר .11

 רבותל שהיא, דרך בכל כלפיו, חוב כל רעוןופי טרחתו שכר למעט נאמן,ה ידי על בלושיתק קבוליםהת כל
 קוט,ינ אם קוט,שינ ליכיםמה תוצאהכ ו/או יידימ פירעוןל החוב רותאג עמדתמה תוצאהכ רק לא אך
:כדלקמן בנשיה, ימויותהקד סדר לפי מטרותל ישמשו רה,החב כנגד תר,הי בין

 פי על אחר סכום כל תשלוםל ־ שנית אותיו;והוצ הנאמן שכר בגין חוב כל לתשלום ־ ראשית
 נשאו אשר מחזיקיםל לתשלום ־ לישיתש ; הלן(ל 25 סעיף לפי זה מונח דרת)כהג יפוילש התחייבותה

 פיגורי בגין פיגוריםה ריבית של החוב רותאג למחזיקי לתשלום ־ רביעית ;להלן 25 סעיף לפי ומיםבתשל
 או דפההע ללא מהם אחד כלל המגיע שבפיגור ביתהרי לסכום יחסי אופןוב י-פסופר בית,הרי תשלום
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 הקרן בגין פיגוריםה ריבית של החוב רותאג למחזיקי לתשלום - חמישית ;מהם איזה לגבי קדימה כותז
 מהם אחד לכל המגיע שבפיגור הקרן לסכום יחסי אופןוב י־פסופר החוב אגרות תנאי לפי להם המגיעים

 סכומי של החוב רותאג למחזיקי לתשלום ־ שישית מהם; איזה לגבי קדימה כותז או דפההע ללא
 אופןוב חל טרם תשלומם שמועד רי-פסו,פ ידם על המוחזקות החוב רותאג פי על להם המגיעים ביתהרי

 ידי על החוב רותאג הוצאת של בזמן ימותלקד בקשר העדפה כל בלי להם, המגיעים כומיםלס יחסי
 פי על להם המגיעים קרןה סכומי של החוב אגרות למחזיקי לתשלום - יעיתשב ;אחר אופןב או החברה
 המגיעים לסכומים יחסי אופןוב חל טרם תשלומם שמועד -פסו,פרי ידם על קותהמוחז החוב אגרות

 אחר; אופןב או החברה ידי על החוב אגרות הוצאת של בזמן ימותלקד בקשר דפההע כל בלי להם,
יפיה.לחל או לחברה הנאמן ישלם כזה, שיהיה במידה ודף,הע את - יניתשמ

 אסיפהב תקבלשת יוחדתמ חלטהבה עילשל עדיפויותה סדר את לשנות וכלוי החוב אגרות מחזיקי
 הנאמן ידי על הסכומים תשלום לבד.ב לעיל שביעיתה עד הרביעית לופותלח ביחס וזאת דת,מיוח

 הדין. ראותלהו התאםב ייעשה יו,ביד תקבלושה ליםהתקבו תוךמ עיל,ל כאמור החוב גרותאי למחזיקי
דין. כל פי על כותולנ חובה שיש כלכ קור,במ מס ינוכה החוב רותאג מחזיקיל לומיםמהתש

מימון לדרוש סמכות .12

 החברה כי חדת,מיו באסיפה תקבלשת יוחדתמ לטהבהח קבועל שאיתר החוב אגרות מחזיקי אסיפת
 מסוים תשלום ו/או קרן חשבון על מסוים תשלוםל ידה על מיועדה ממנו( חלק )או סכום לנאמן תעביר

 )"סכום כאמור סיפההא לטתבהח שנקבעו נייניםלע נדרשה המימון לשם החוב רותאג בגין ריבית של
 החוב רותאג זיקימח של אותהזכ את קובעה המועד לפני תקבלת כאמור חלטהשהה ובתנאי ן"(,ימוהמ

אמור.כ ריביתה או קרןה לקבלת

 הפקידה ו/או נשאה החברה אם אלא אות,הב ראותההו חולוי לעיל, כאמור אסיפה לטתהח תקבלהה
 התשלום מתוך שלא וזאת המימון לסכום שווהה סכום עיל,ל כאמור קובעה המועד לפני אמן,הנ בידי

:לעיל כאמור המסוים

 ביתהרי או קרןה לתשלום זה בשטר שנקבע מועדב המימון סכום את לנאמן תעביר החברה 12.1
עיל.ל כאמור

 סכום בניכוי סכום על ויעמוד יקטן ריבית( או )קרן לעיל כאמור המסוים תשלוםה סכום 12.2
המסוים. התשלום של יעורוש גם תאמהבה יקטן ריבית, תשלום של ובמקרה ימון,המ

 קובעה המועדמ זה, אמנותנ שטר פי על החוב רותאג על לותהח יביתר )בתוספת המימון סכום 12.3
 בשטר הקבוע הבא קרובה מועדב ולםיש פועל(,ב לומולתש ועד לעיל כאמור המסוים תשלוםל
 בהחלטת שיקבע כפי אחר מועד )או ריביתה של ו/או הקרן חשבון על לתשלום זה אמנותנ

ממנו. נפרד בלתי כחלק כאמור הבא לתשלום תווסףוי יל(לע כאמור האסיפה

 באשר זה אמנותנ שטר תנאיב נוייםהשי על הקובע המועד לפני מיידי דוח פרסםת החברה 12.4
זה. בסעיף אמורמה נובעיםה ריביתה של ו/או קרן חשבון על לומיםלתש

 בסעיף כאמור המימון סכום עברתה לאחר לוטהח וטיתשיפ חלטהבה שיקבע כלכ יל,לע אמורה אף על
 ור,כאמ יפההאס לטתבהח שנקבעו ייניםלענ דרשהנ במימון חייבת יתההי לא החברה כי עיל,ל זה
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 שיקבע כפי אחר סעד כל או לעיל 12.3 סעיף ראותהו של חלהה אי של לסעד כאיתז החברה תהיה
טית.שיפו לטהבהח

 היא בו מקום אמורכ והשכר הוצאותה תשלומיב לשאת חבותהמ החברה את לשחרר כדי אמורב אין
דין. פי על ו/או זה שטר פי על בהם לשאת חייבת

כספים חלוקת לעכב סמכות .13

 והסכום היה לן,לה מפורטיםה מועדיםה מבין למוקדם ועד יל,לע 11 בסעיף אמור ה רותלמ 13.1
 כלשהו בזמן עמודי אשר לעיל האמורים יכיםההל יטתמנק כתוצאה קבלית אשר הכספי

 מועדב ש״ח יליוןמ 1 מ- פחות יהיה סעיף, באותו כאמור החוב, רותאג למחזיקי לוקהלח
 את השקיעל רשאי הוא ויהיה לחלקו חייב הנאמן יהיה לא וקה"(,החל )"סף לוקהלח הקובע
להלן. 16 סעיף ראותלהו התאםב תו,מקצ או כולו מור,הא הסכום

 גיעושי נוספים כספים עם יחד יהן,רווח על עיל,ל האמורות עותההשק ענה,תג אם ענה,לכשתג 13.2
 לשלם כדי יספיק אשר לסכום יעו,יג אם החוב, רותאג למחזיקי תשלומם ורךלצ הנאמן ידיל

 קדימויותה סדר פי על האמורים כומיםבס שתמשלה חייב הנאמן יהיה עיל,ל האמור הסך את
 או הקרן תשלום של ביותר המוקדם מועדב האמור הסכום את לחלק לעיל 11 שבסעיף

 מיד האמורים הכספים תוךמ ישולמו אותיווהוצ הנאמן שכר תשלום מור,הא אף על ריבית.ה
עיל.ל 13.1 בסעיף הקבוע מהסך נמוכים הינם אם ואף הנאמן לידי הגיעם עם

 תקבלשת יוחדתמ החלטה לפי החוב, רותאג זיקימח רשאים יל,לע זה בסעיף אמורה אף על 13.3
 ועומדים הנאמן ידי על קבלושנת כספיםה את להם לשלם לנאמן רותלהו דת,מיוח אסיפהב

 ש״ח יליוןמ 1 של מסכום פחות על עומד סכומם אם אף עיל,ל 12 בסעיף כאמור לוקהלח
יל.לע כאמור

קגאמן אצל והפקדה וקהחל 14 תודעה .14

 מבין שהוא כל תשלום יבוצע שבו המקוםו היום על החוב רותאג למחזיקי יודיע הנאמן 14.1
 שתימסר יום 14 של קדמתמו הודעהב וזאת יל,לע 13ו- 11 יפיםבסע כריםהנז תשלומיםה
להלן. 26 סעיףב קבועה אופןב

 החוב אגרות זיקימח יהיו מור,כא הנאמן ודעתבה שנקבע תשלום אותלזכ הקובע היום לאחר 14.2
 חוב,ה אגרותב הקבוע יעורהש לפי בגינן טי,לוונשר כלכ ורים,פיג ריביתל וכן יבית,לר כאיםז

 בהודעה כאמור ששולם הסכום כויני לאחר כזו( היהת )אם הקרן סכום תרתי על ורק אך
הנ״ל.

נאמןה בידי קפקדק בקבדק; לויהת אינקש מסיבה שלוסמת הימנעות .15

 בעוד רה,בחב לויהת אינהש מסיבה בפועל שולם שלא חוב גרתאי למחזיק המגיע כלשהו סכום 15.1
 ריבית לשאת יחדל יעה"(,)"המנ מועדב במלואו שלמול כולהוי לשלמו מוכנה הייתה שהחברה

 לן,לה 15.2 בסעיף כאמור לנאמן שהועבר המועדמ טי,לוונשר כלכ יגורים,פ ריבית ו/או
הסכום. אותול הלן,של ראותלהו בכפוף כאי,ז היהי החוב יגרתבא המחזיקו
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 את תשלום, ותולא שנקבע מהמועד עסקים ימי 14מ- אוחרי לא אמן,הנ בידי תפקיד החברה 15.2
 להלן, 15.5 סעיף ראותלהו פוףובכ חברה,ב לויהת אינהש מסיבה שולם שלא התשלום סכום

 חוב,ה יגרתא בגין המגיע כל סילוק של במקרהו לום,תש אותו כסילוק תחשב כאמור הפקדה
החוב. יגרתא כפדיון גם

 את החוב, רותאג זיקימח עבור אמנותבנ פקודתוול שמו על בנק בחשבון פקידי הנאמן 15.3
 התאםב קעותבהש אותם וישקיע לעיל 15.2 קטן בסעיף כאמור אליו עברושיו כספיםה

 את אלא סכומים אותם בגין כאיםלז חייב יהיה לא אמן,הנ כן עשה להלן. 16 סעיף וראותלה
 יו,יה אם ובה,ח שלומיות לותעמ אות,הוצ ניכויב השקעות, ממימוש תקבלשת מורההת

אותיו.והוצ טרחתו שכר ניכויב וכן אמנותהנ חשבון ניהולוב האמורה השקעהב ריםהקשו

 לאחר הלן,ל 15.5 סעיף ראותהו פי על לחברה הכספים את עבירה לא הנאמןש לכך כפוףב 15.4
 התשלום את חוב יגרתא מחזיק כלל הנאמן יעביר עה,המני רתהס על ודעהה המחזיקמ יקבלש

 אותלזכ הוכחותה אותן הצגת כנגד וזאת יל,לע 15.3 בסעיף כאמור הניכויים לאחר לו המגיע
לאה.המ רצונו לשביעות הנאמן על-ידי ידרשו אשר זה, לתשלום

 עד רה,האמו דרךב קיעםויש אלו לעיל 15.3 בסעיף כאמור פקדושיו כספיםב זיקיח הנאמן 15.5
 הכספים של תשלומם למועד עד או החוב רותאג של סופיה רעוןהפי ממועד אחת שנה לתום

 מתוך הסכומים את לחברה הנאמן יעביר זה, מועד לאחר קדם.המו לפי החוב, רתאג מחזיקל
 רחתו,ט שכר בניכוי קעתם(מהש שנבעו רווחים )כולל בידו נותרו אשר נ״ל,ה הכספים

 ותיםשיר נותני שכר )כגון זה שטר ראותלהו התאםב הוצאו אשר רותאח והוצאות ותיוהוצא
כו׳(.ו

 מתשלום פטור הנאמן יהיה אמן,הנ של רצונו לשביעות רה,לחב הנאמןמ כספיםה עברתה עם 15.6
זכאים.ה החוב רותאג חזיקילמ כאמור סכומיםה

 החוב רותאג מחזיקי עבור נותבנאמ נ״לה כספיםה קבלת דבר את כתבב לנאמן תאשר החברה
 לו ייגרמוש שהוא סוג מכל נזק ו/או וצאהה ו/או תביעה כל בגין הנאמן את תשפהו ורים,האמ
 שלנותבר ו/או בזדון ו/או לב תום בחוסר פעל שלא ובלבד אמור,כ כספיםה עברתה ובגין עקב

דין. פי על פטורה שאינה

 לגבי כלשהי יותמאחר הנאמן את ררישח הנ״ל הכספים קבלת על כתבב החברה אישור
הנ״ל. הכספים

 לאותם הזכאים החוב רותאג מחזיקי עבור אמנותנ בחשבון אלו כספיםב תחזיק החברה
 שלא כספים נאמן.ה מאת אליה העברתם מיום וספותנ שנים (2) תייםשנ במשך סכומים
 של סופיה רעוןהפי ממועד שנתיים בתום חוב רותאג חזיקמ ידי על החברה מאת יידרשו

 כלפי החברה של חובתהמ יגרעי לא אמורה שהיא. מטרה כלל החברה את ישמשו החוב רותאג
כאמור. זכאים הם להם הכספים לשלם החוב אגרות זיקימח

כספים השקעות .16

 זה נותנאמ שטר תנאי פי על אמנותונ במסגרת הנאמן בידי קבלשית סכום כל על יחולו להלןש אותההור
השקיעו:ל עליו ואשר
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 של קלייםש נקאייםב דונותפיקב תו,בפקוד או בשמו ק/ים,בבנ כאמור סכום כל ישקיע הנאמן 16.1
 ערך בניירות קעותבהש או ,AA מדירוג יפחת לא רוגםשדי ראל,ביש דוליםהג מהבנקים אחד

ות.הנאמנ שטר לתנאי בכפוף הכלו לנכון, ימצא נאמןשה כפי הכלו ראל,יש דינתמ של

 ולוויח שלוחיםו השקעות במומחי הסתייעל הנאמן רשאי מור,כא השקעות ביצוע לשם 16.2
העניין. לפי להלן, 23 ו- 3 יפיםסע אותהור

זה. 16 בסעיף אמורכ רותבאח וימותמס קעותהש לפתהח רבותל ־ זה סעיף לעניין השקעה״״

עיל.ל 15.5 סעיף לפי בידיה שיוחזקו הכספים לעניין החברה על גם ולויח לעיל ראותההו

הקוב אגדות זיקילמח חופהד ציגותנ .17

 היא חוב,ה אגרות זיקימח של דחופה נציגות ינוילמ עדי,הבל עתהד שיקול פי על תפעל החברהש ככל
 או לעת, מעת ודכןשיע כפי ולציה,הרג קודקס וראותלה התאםב תמונה הדחופה יגותהנצ כי חייבתמת
כת.מוסמ רשות ידי על שייקבע כפי אחר מסמך או אחר וזרח כל לפי

 המידה מאמות באיזו לעמידה למועדים בקשר לחברה ארכה למתן הסמכות תהיה הדחופה לנציגות
 וחותהד פרסום מועד לאחר הבאים ספייםהכ וחותהד פרסום למועד שעד תקופהל וזאת ת,ננסיוהפי

 טיתלוונהר תקופהה במשך יותהפיננס המידה אמותמ באיזו עמדה לא החברה כי, עלה מהם פיים,הכס
ביניהם.מ המוקדם לפי יום, (90) תשעים עד של תקופהל או

ודיותס .18

 זה, שטר על תימתובח ייב,מתח הנאמן להלן, זה בסעיף לאמורו דין כל ראותלהו בכפוף 18.1
 ימוש,ש כל בו יעשה ולא לאחר אותו יגלה לא החברה,מ לו שניתן מידע כל יותבסוד לשמור

 לפי ת,אמנוהנ שטר לפי החוק, לפי קידותפ מילוי לשם נדרש בו השימוש או ילויוג כן אם אלא
 מחזיקי זכויות על הגנה לשם או כדין וסמכתמ רשות וראותה פי על או משפט בית של צו
החוב. רותאג

 החלטה קבלת ורךלצ פומבי, רסוםפ מצעותבא רבותל החוב, גרותאי למחזיקי מידע עברתה 18.2
 הווהמ אינה החברה מצב על דיווח מתן ורךלצ או החוב גרתאי פי על ותיהםלזכוי נוגעתה

 על תיהםזכויו ירתלשמ הנחוץ מידע להם שנמסר ובלבד כאמור לסודיות בותתחייה של הפרה
זה. שטר פי

 פךשה מידע )למעט הכלל נחלת בבחינת שהינו מידע על תחול לא דיותלסו נ״לה יבותההתחי 18.3
 - חברהמה שלא הנאמן בידי תקבלשה או יות(לסוד זו יבותההתחי של הפרה בגין הכלל חלתלנ

תו.קבל ממועד החל

 רתשמי על פניוב בכתב ייבהתח טעמו,מ יועץ ו/או שלוח ו/או נציג כל כי חייבמת הנאמן 18.4
 אצל העת אותהב המקובל בנוסח הנאמן עבור עולותיובפ יעתוליד שהגיע המידע סודיות
יחתם.י אשר סודיות כתב כל החברה לידי העבירל חייבמת והוא החברה

אקדים הסכמים .19

 לפי אמן,הנ של קידותפ במילוי יהיה לא בחוק הנאמן על לותהמוט לותולמגב החוק וראותלה בכפוף
 או שונים וזיםבח החברה עם תקשרמלה אותו למנוע כדי כנאמן, מעמדו בעצם או זה, אמנותנ שטר
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 תיויבויוהתחי לויבמי לפגוע בכדי בכך יהיה שלא ובלבד סקיוע של הרגיל במהלך אותעסק עמה מלבצע
כנאמן. כשירותווב אמנותהנ שטר פי על הנאמן של

נאמןה על-ידי ווחדי .20

 ענייני על שנתי דוח ית,לנדרק שנה כל של ביוני 30 מיום יאוחר לא שנה, בכל רוךיע הנאמן 20.1
י"(,השנת הדוח)" נותהנאמ

 ורסה,ולב לרשות השנתי הדוח הגשת בחוק. לעת מעת שיקבע ירוטהפ את לוליכ שנתיה הדוח 20.2
החוב. גרותבא למחזיקיםו חברהל שנתיה הדוח מצאתכה כמוה

 זיקיםהמח של סבירה דרישה לפי דין, פי על יצע,שב לותפעו לגבי דוח להגיש יהיה חייב הנאמן 20.3
 והכל רישה,הד ממועד סביר זמן בתוך חוב,ה אגרות של הנקוב רךהע תרתמי לפחות 10% ב-

עיל.ל 18 בסעיף אמורכ רה,החב לפיכ סודיות לחובת בכפוף

 10 של בסך ועיתמקצ אחריות בביטוח מבוטח הינו כי מצהיר הנאמן זה, שטר תימתח למועד 20.4
 ופחתי החוב גרותאי של המלא עוןהפיר שלפני ככל יסוי"(.הכ סכום)" תקופהל ולרד מיליון
 יאוחר לא החברה את עדכןי הנאמן אזי, כלשהי, מסיבה דולר ליוןמי 8 של מסך כיסויה סכום

 מיידי דיווח לפרסם מנת על מבטחמה ורההאמ חתהההפ על נודע בו מהיום עסקים ימי 7 מ־
 אשר ערך ניירות לחוק קנותת של תוקףל כניסתם למועד עד חולוי זה סעיף ראותהו בנושא.

 תחול אמור,כ קנותת של תוקףל כניסתן לאחר נאמן.ה של הביטוחי הכיסוי חובת את דירויס
קנות.הת רישותבד יעמוד לא הנאמן שבו במקרה ורק אך החברה את לעדכן הנאמן על חובה

 החוב, רותאג של הנקוב הערך תרתמי (5%) אחוזים מחמישה למעלהב מחזיקיםה של דרישה לפי 20.5
 נאמנות שטר נשוא הנאמנות עם בקשר צאותיוהו אודות פרטיםו תוניםנ זיקיםלמח יעביר הנאמן

זה.

נאמןה וצאותה יסויוכ שכד .21

 קבועל התאםב קידו,תפ לוילמי בקשר אותוהוצ טרחה שכר של תשלומיםל זכאי יהיה הנאמן 21.1
זה. אמנותנ לשטר צורףהמ 21 כנספח

 יירותנ לחוק ד)ד(י35 או (1ב)א35 עיפיםס לפי כהונתו הסתיימהש נאמן של במקומו נאמן מונה 21.2
 על כאמור שמונה הנאמן של שכרו עלה שבו בהפרש החוב גרותבא זיקיםהמח יישאו רך,ע

 הדין ראותהו יחולוו סביר בלתי הוא כאמור הפרשה אם מונה שבמקומו לנאמן ששולם כרהש
אמור.כ לפההח מועדב טיותלוונהר

 סעיף וראותלה התאםב ותיוהוצא והחזר הנאמן שכר במימון ישתתפו החוב רותאג זיקימח 21.3
ות.הנאמנ לשטר 25 שבסעיף יפויהש

הנאמן חריותא .22

הדין. פי על תהא הנאמן אחריות 22.1

:כי את,בז מובהר ספק הסר למען 22.2
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 החברה של הכלכלי מצבה את בחן, לא הנאמן פועלוב חון,לב חובה חלה לא הנאמן על 22.2.1
פקידיו.ת בין כללנ אינו דברוה

 משפטית או ונאיתחשב ת,לכליכ (Due Diligence) ותותנא דיקתב ערך לא הנאמן 22.2.2
 אדם ידי על או החברה ידי על זקותהמוח רותחב או החברה עסקי למצב אשרב

ידיו.תפק בין נכלל אינו הדברו החברה ניותבמ המחזיק

 לעמוד החברה של לתהליכו באשר משתמע או מפורש אופןב דעתו מחווה אינו הנאמן 22.2.3
 בשטר ותותקשרה מעצם לא רבותל החוב, רותאג מחזיקי כלפי ותיהיבויהתחיב
החוב. אגרות למחזיקי כנאמן לשמש כמתובהס ולא זה אמנותנ

 רותאג של טיבן דברב צידומ דעה הבעתכ זה אמנותנ שטר על הנאמן בחתימת אין 22.2.4
בהן. ההשקעה איותכד או מוצעותה החוב

 צורה באיזו יתערב לא הנאמן זה. שטר תימתח על שהוא כל לצד להודיע חייב יהיה לא הנאמן 22.3
ידיו.תפק בין נכלל אינו דברוה ייניהענ או החברה עסקי הלתבהנ שהיא

 בשטר מפורשב פורטמ שאינו ופן,בא פעולל מחויב אינו הנאמן דין, כל וראותלה בכפוף 22.4
 לעמוד החברה של ולתהליכ בקשר ו/או החברה על רבותל הו,כלש שמידע כדי זה, אמנותנ
פקידו.מת זה ואין דיעתולי יגיע החוב רותאג למחזיקי יותיההתחייבוב

 תימסר שזו כפי חוב גרותבא רשום לא מחזיק של זהותה כונותנ על הסתמךל רשאי הנאמן 22.5
 ככל שומים,לרי חברה ציאהשהו כוח, בייפוי כוח כמיופה רשום ששמו אדם ידי על לנאמן

הכוח. יפויבי נרשמה לא המחזיק הותשז

 הודעה, אות,הור כתב ת,לרבו כתבב מסמך כל על ותונאמנ מסגרתב הסתמךל רשאי הנאמן 22.6
 אשר הו,כלש גוף או אדם ידי על מוצא או חתום יותלה חזההנ שור,אי או הסכמה שה,בק

ידו. על הוצא או נחתם כי לב בתום מאמין הנאמן

 באמור ואין נותהנאמ שטר ו/או דין כל פי על הנאמן מחובות לגרוע כדי זה בסעיף באמור אין 22.7
 השפעתם בחוןל דין( כל פי על הנאמן על חלה כזו שחובה ככל )הנאמן של מחובתו לגרוע כדי
 יכולתה על לרעה להשפיע כדי בהם שיש כלכ ילךוא המדף תשקיף מתאריך חברהב ינוייםש של
החוב. רותאג למחזיקי יותיההתחייבוב לעמוד החברה של

וקיםשל להעסיק נאמןה סמכות .23

 או עשותל כדי אחר, ובין דין ורךע בין קומו,במ על/ושיפ וח/יםשל למנות רשאי, יהיה הנאמן 23.1
 האמור לליותמכ לגרוע ומבלי לנאמנות בקשר עשותןל שיש וחדותמי ולותפע ייתבעש שתתףלה

 שכר את החברה בוןחש על לסלק רשאי הנאמן יהיה כן טיים.משפ ליכיםבה נקיטה לעיל
 החברהו לידיו, שהגיעו כומיםמס יזוזק של דרךב רבותל כזה שלוח כל של הסביר רחתוט

כנ״ל. קובלתומ סבירה הוצאה כל אשונההר רישתוד עם מייד לנאמן תעביר

 שכר ירוטפ ירוףובצ אמורכ וח/יםשל ינוימ בדבר כתב,וב מראש דעה,הו לחברה ייתן הנאמן 23.2
 מראש דעההו הנאמן לדעתש ככלו אפשרי יהיה שהדבר כלכ מינויו, מטרתו השלוח של רחתוט

החוב. אגרות מחזיקי ויותבזכ לפגיעה תגרום לא כאמור
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1 מס׳ טיוטה

 מצוי או תחרהמ הינו השלוח בו מקרהב מסוים שלוח למינוי התנגדל רשאית היהת החברה 23.3
 החברה בעסקי פין,בעקי ובין במישרין בין יינים,ענ ניגודב יותלה עשוי ו/או נייניםע ניגודב
 קבלת ממועד עסקים ימי 5 תוך לכך ביריםהס קיהנימו את לנאמן תעביר החברהש בתנאיו

שלוח.ה ינוימ על הודעהה

 שלוח ינוימ בעת החברה בעמדת יתחשב הניתן ללוכ רה,החב עם ייעץית תן,הני ככל אמן,הנ 23.4
 יותומומח טיןמוני בעלי שלוחים 3 עד של רשימה ערכוי החברהו הנאמן עיל.ל כאמור

 כאמור. כשלוחים ינוייםלמ טרחה שכר הצעות לקבלת הנאמן יפנה אליהם אשר ונטיים,רלו
 קים.עס ימי 14 מ־ יאוחר לא השלוש מתוך אחת תבחרו הנ״ל הצעותה את תבחן החברה
שלוח.ה של הסביר רחתוט שכרב תישא החברה

 רותאג זיקימח באסיפת שמונה מסוים שלוח למינוי החברה של גדותהבהתנ יהא לא כי הר,יוב 23.5
 אין המחזיקים. ויותבזכ לפגוע לולע שהעיכוב ככל השלוח העסקת לתתחי את לעכב כדי חוב,ה

 ו/או טוללבי יותוונטהרל כאותלער פנותל החברה של כותהמז למנוע כדי זה, בסעיף באמור
כאמור. שלוח ינוימ בדבר ההחלטה על להשגה

כוח בא .24

 ולבצע לפועל וציא,לה כוחה בא בתור הנאמן את חוזר, בלתי אופן,ב בזאת ממנה החברה 24.1
 פעולול זה, בשטר לוליםהכ תנאיםה לפי לבצע חייבת שהיא לותהפעו כל את ובמקומה בשמה
 את ביצעה לא החברהש ,בתנאי וזאת לנאמן, תונותהנ ויותהסמכמ חלק או כל ביצועב בשמה

 הנאמן ישתדר ממועד סביר זמן פרק תוך זה שטר תנאי לפי לבצע חייבת שהיא הפעולות
סביר. אופןב פעלש ובלבד

 לגרוע כדי בכך ואין עולהפ כל עשותל הנאמן את לחייב כדי לעיל 24.1 סעיף לפי ינויבמ אין 24.2
 מקרהב מראש הנאמן את בזה וטרתפ החברהו ות,נאמנה לשטר התאםב החברה ויותממחויב

 על מראש תרתמוו חברהוה כון,הנ אופןב או בזמן תעשה שלא או שהיא פעולה כל תעשה שלא
 או במישרין לחברה להיגרם עלול או נגרםש נזק כל בגין לוחיווש הנאמן כלפי טענה כל
 על-ידי בזמן נעשתה שלא או כלל, נעשתה לא או שנעשתה פעולה כל סמך על כך, בגין עקיפין,ב

ות.רשלנב וחיושל או הנאמן פעלו אם למעט הכלו הנאמן,

יפויש .25

בגי אחד כל להלן, 25.5 בסעיף כאמור לוונטיהר קובעה )במועד החוב רותאג זיקיומח החברה 25.1
 בו, משרה נושא כל נאמן,ה את פותלש בזאת תחייביםמ הלן(,ל 25.3 בסעיף כאמור ותותחייבה

החלט פי על ו/או זה אמנותנ שטר ראותהו פי על הנאמן שימנה ומחיםומ וחיושל דיו,עוב
א כולם )להלן זה אמנותנ שטר וראותה פי על החוב רותאג זיקימח של אסיפהב בלההתקש
לקמן:כד י"(,לשיפו אים"הזכ לחוד: ו/או ביחד לקם,ח

 פסק ו/או דין פסק פי על כספי חיוב ו/או תשלום ו/או נזק ו/או ירהסב הוצאה כל בגין 25.1.1
שרפ פי על או וע(,ביצ עיכוב לגביהם ניתן )שלא משפט בית ידי על שאושר בורר
אש ה(,פשרל מראש החברה הסכמת ניתנה לחברה געתנו פשרהשה ככל)ו תיימהשנס

לפ) מלבצע נמנעו או לשיפוי זכאיםה שביצעו מחדל או למעשה קשורה מהם מי לתעי

 ן

 ה
 ו
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1 מס׳ טיוטה

 של וראהה ו/או הדין פי על ו/או זה, שטר ראותהו כוחמ לבצע שעליהם או יין(הענ
וכן ;החברה ישתדר לפי ו/או החוב רותאג זיקימח רישתד לפי ו/או וסמכתמ שותר

 עומדים שהם ו/או שהוציאו ירותסב הוצאותו שיפויל זכאיםל המגיע שכר בגין 25.1.2
 בסמכויות לשימוש בקשר ו/או לעיל כאמור מחדל או מעשה יצועב אגב וציאלה
 ליכיםה מיני לכל בקשר רבותל וכן זה, שטר לפי בתוקף נותנתוה רשאותוה

 ות,הוצא דברים,ו דין תן,ומ משא חרים,א ומומחים דין ורכיע דעת חוות טיים,משפ
 שווי, רכותהע החוב, מצב רכתהע חוב, הסדרי גביה, הליכי רעון,פי חדלות ליכיה

 ביחס כלשהו אופןב נעשו לא ו/או שנעשו דבר ו/או עניין כלל בנוגע דרישותו תביעות
יל.לע .25.1.1 בסעיף פורטלמ

כי: בתנאי הכלו

 לפגוע מבלי זאת דיחוי סובל שאינו בעניין מראש שיפוי ידרשו לא לשיפוי כאיםהז 25.1.3
;זו כותז להם שתקום כלוכ אם דיעבד,ב שיפויל כותםבז

 כי חלוטה פוטיתשי חלטהבה נקבע לא יפויהש בוקשמ בגינו המחדל או המעשה לגבי 25.1.4
 בגינה עולההפ ו/או החוב אגרות מחזיקי כלפי לב בתום שלא פעלו לשיפוי כאיםהז

 הדין וראותלה התאםב שלא ו/או תפקידם מילוי גרתבמס שלא נעשתה יפויהש נדרש
;זה אמנותנ שטר על-פי שלא ו/או

 אינהש שלנותבר תרשלוה יפוילש כאיםהז כי לוטהח פוטיתשי לטהבהח נקבע לא 25.1.5
;לעת מעת שיהיה כפי חוק פי על פטורה

;בזדון פעלו שיפויל זכאיה כי חלוטה פוטיתשי חלטהבה נקבע לא 25.1.6

 לחברה אפשרוו החיוב דבר להם היוודע עם מיד כתבב חברהל הודיעו יפוילש כאיםהז 25.1.7
 חברת לידי על ליםמנוה יכיםההל בהם במקרים )למעט במקומם ליכיםהתה את לנהל

 או רה,לחב זרהח זכות מבלי וטלשי ככל בחיוב שאתנו אשר הנאמן של יטוחהב
 ספק, הסר למען אמור(.כ הליךל רפותההצט מונע אשר נייניםע בניגוד מצויה החברה
 שמירה ורךלצ הליך בכל נקוטל כותהז חברהל שמורה תהא עניינים ניגוד של במקרה

תביעה.ב שדן שפטהמ לבית ימותמתא שותבק הגשת רבותל ותיהזכוי על

פוי".השי ייבות"התח תקרא זה 25.1 סעיף פי על לשיפוי יבויותההתחי

 שהוא, טעם מכל שיפויל זכאים אינם כי פוי,לשי זכאיםה כנגד יטען בו במקרה גם כי מובהר,
 בגין להם המגיע הסכום לתשלום אשונההר ישתםדר עם מיד זכאים שיפויל כאיםהז יהיו

 שיפויל לזכאים קמה לא כי חלוטה טיתיפוש לטהבהח יקבע כי במקרה י׳.שיפוה תחייבות׳ה
להם. ששולמו השיפוי בותתחייה סכומי את יפוילש כאיםהז ישיבו לשיפוי, כותז

 בו מקרהב גם פיצויל רישותד ו/או יצויפ רישותד ו/או תשלום רישותד הנאמן יקבל בו במקרה
 לבית הנאמן יפנה יידרש,ש כלכ זו, נאמנות עם בקשר נייןבע פטייםמש ליכיםה נפתחו טרם

 החוב רותאג זיקימח ו/או החברה אשר כספים יכובע בנושא ראותהו לקבלת המוסמך שפטהמ
זו. נאמנות עם בקשר קבלל זכאים שלישיים צדדים ו/או
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1 מס׳ טיוטה

 לפי חייב יהיה נאמןשה אימת כל עיל,ל 25.1 שבסעיף פוי׳השי תחייבות׳ה בתוקף לגרוע מבלי 25.2
 לפי ו/או דין כל ו/או וסמכתמ רשות של וראהה ו/או חוק ־פיעל ו/או נאמנותה שטר תנאי

 זיקימח ויותזכ על הגנה לשם ו/או החברה ישתדר לפי ו/או החוב אגרות זיקימח דרישת
 לפי יעותתב הגשת או יכיםהל תיחתפ רק לא אך רבותל הי,כלש פעולה עשותל חוב,ה רותאג

 דעתו יקולש פי על ור,יסב הנאמןש וככל זה, בשטר כאמור חוב,ה רותאג מחזיקי דרישת
 חוק(ל ב()1ה35 בסעיף זה מונח דרת)כהג קדוןהפי כספיב די שאין ממשי חשש יש כי עדי,הבל

 אמור,כ שותהדרו טרותלמ פיקדוןה כספיב שימוש מתיר אינו החוק כי ו/או החברה ירההעבש
 מן שיפוי כתב רצונו לשביעות יקבלש עד מור,כא פעולה כל נקוטמל להימנע רשאי הנאמן יהיה

 אם חוב־ה אגרות ממחזיקי פוישי כתב או רה,החב ישתדר בשל פעולהה תבוצע אם - החברה
 יפויהש בותתחייה יסוילכ כספי יקדוןפ ו/או החוב, רותאג זיקימח ישתדר בשל פעולהה תבוצע
 החברה,מ שונהרא יפותבעד מון"(המי "פיקדון) הנאמן ידי על סביר אופןב דרששיי בסכום

 הנאמן ידי על זאת לעשות נדרשה בו מועדב המימון קדוןפי את תפקיד לא החברה בו ובמקרה
 הלן(,ל 25.5 בסעיף אמור)כ הקובע מועדב זיקושהח החוב רותאג מחזיקיל הנאמן יפנה

 זה מונח גדרת)כה היחסי חלקו את אחד כל ימון,המ קדוןפי סכום את בידיו פקידוי כי בקשהב
 לא המימון יקדוןפ סכום מלוא את בפועל פקידוי לא החוב רותאג זיקימח בו במקרה לן(.לה

 את טורלפ כדי באמור אין וונטיים.הרל ליכיםבה או ולהבפע לנקוט חובה הנאמן על תחול
 חוב,ה רותאג זיקימח ויותבזכ פגיעה ניעתמ לשם הדרושה דחופה פעולה קיטתמנ הנאמן
נאמן.ה ידי על סביר אופןב ידרששי בסכום

 יצירתל פעולול לחזורו להגדילו רשאי ויהיה המימון יקדוןפ סכום את קבועל מוסמך הנאמן
 ו/או לחברה ישיב הנאמן ידו. על שיקבע בסכום לעת, מעת מור,כא נוסף מימון פיקדון

 בגין שהצטברו הפירות בצירוף בו, ישתמש שלא סכום כל עניין(ה )לפי החוב רותאג למחזיקי
אותיו.הוצ כויובני שנצברו ככל זה, סכום

:יפויהש תחייבותה 25.3

 דעת יקולש ו/או דין כל פי על שבוצעו לותפעול (1) של מקרה בכל המבדק 25 תחול 25.3.1
 מחזיקי ויותזכ על הגנה לשם או נותהנאמ שטר תנאי לפי תבצעלה נדרשו ו/או הנאמן
 וכן ;אמור(כ הגנה לשם דרושהה חוב רותאג חזיקמ רישתד בשל רבות)ל החוב אגרות

 שיפויל הזכאיםש ובלבד החברה דרישת לפי תבצעלה נדרשו ו/או שבוצעו לותפעו (2)
מהחברה. האמורים הסכומים גביית לשם רשותהנד בירותהס עולותבפ נקטו

 מקרה בכל הלן(ל 25.5 בסעיף אמור)כ הקובע מועדב זיקושהח יקיםהמחז 25 תחול 25.3.2
 להתבצע נדרשו ו/או שבוצעו עולותפ (2) לעיל; 25.3.1 סעיף בגדר שאינו מקרה (1) של
 דרישת לפי שננקטו כאמור עולותפ )ולמעט החוב רותאג מחזיקי רישתד לפי

 אגרות זיקימח זכויות על הגנה לשם זה, אמנותנ בשטר טותהמפור לותבעי יקים,מחז
 על עליה חלהה יפויהש בותתחייה סכום של החברה ידי על תשלום אי (3) וכן החוב;

 נקט נאמןשה ובלבד הלן(ל 25.6 סעיף מהוראות לגרוע מבלי) לעיל 25.3.1 סעיף פי
 סעיף צרכיל כי ובהר,מ מהחברה. האמורים סכומיםה גביית לשם רשותהנד עולותבפ
 ידי על או הנאמן ידי על פה ובעל כתבב החברה אל פניה הינן רשותהנד לותהפעו זה
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1 מס׳ טיוטה

 תנאיב עמידה לשם משפטיים ליכיםבה נקוטל נדרש לא הנאמן וכי פטייםהמש יועציו
זה. סעיף

 ו/או השיפוי ייבותהתח לכיסוי דרושיםה הסכומים את תשלם לא החברה )א( בו: מקרה בכל 25.4
 עולותבפ נקטו יפוילש זכאיםשה ובלבד העניין, לפי המימון פיקדון סכום את תפקיד לא

 על חלה השיפוי חובת )ב( ו/או החברה;מ האמורים הסכומים גביית לשם רשותהנד
 יקדוןפ סכום את הפקידל המחזיקים קראונ ו/או לעיל 25.3.2 סעיף ראותהו מכח זיקיםהמח

אות:הב אותההור יחולו עיל,ל 25.2 סעיף לפי המימון

;בה פקדיםהמו כספיםב הנאמן ישתמש המימון, יקדוןבפ כספים ופקדיםשמ ככל 25.4.1

 גבלהמ חלהש או כאמור שיפויל מספיק אינו המימון יקדוןבפ מופקדה שהסכום ככל 25.4.2
:הבא אופןב הכספים יגבו ,בו לשימוש באשר הנאמן על

 רותאג למחזיקי לשלם החברה שעל כספיםה תוךמ ימומן סכוםה - אשיתר 25.4.2.1
עיל;ל 11 סעיף ראותהו ולוויח רשת,הנד פעולהה אריךת לאחר החוב

 תחייבות׳ה את לכסות כדי המימון פקדון בסכום יהיה שלא כלכ - שנית 25.4.2.2
 זיקילמח לשלם החברה שעל קרןה כספי תוךמ ימומן הסכום השיפוי׳,

 12 סעיף וראותה יחולוו רשת,הנד פעולהה ריךתא לאחר החוב רותאג
;העניין ולפי ויביםהמח שינוייםב מנות,הנא לשטר

 יקדוןבפ מופקדיםה כומיםבס יהיה לא הנאמן שלדעת ככל - לישיתש 25.4.2.3
 החוב רותאג זיקימח פקידוי וי,השיפ תחייבותה את כסותל כדי המימון

 אחד כל הלן(,ל 25.5 בסעיף אמור)כ קובעה מועדב חוב גרותבא שיחזיקו
 החסר. הסכום את הנאמן בידי זה(, מונח דרת)כהג היחסי לחלקו התאםב

 בשיעור שנתית ריבית את יישא חוב רותאג מחזיק כל שיפקיד הסכום
 בסעיף כאמור דימותבק וישולם החוב רותאג על הקבועה ריביתל השווה

הלן.ל 25.7

 מועדב המחזיק חזיקה אותן החוב רותאג של היחסי החלק :משמעו חסי״הי חלקו״
 החוב רותאג של הנקוב הערך מסך להלן 25.5 בסעיף כאמור לוונטיהר הקובע
 לאחר אם אף קבוע יוותרי היחסי החלק חישוב כי מובהר, מועד. באותו זורשבמח

זיק.המח שבידי החוב רותאג של הנקוב בערך שינוי יחול מועד אותו

 המימון קדוןפי שלוםבת ו/או השיפוי יבותהתחיב מחזיק של חבותו לקביעת קובעה מועדה 25.5
:לקמןכד הינו

 החלטה בשל נדרשים המימון פיקדון תשלום ו/או יפויהש בותתחייה בו מקרה בכל 25.5.1
 רותאג זיקימח יותבזכו רעהל ותיתמה יעהפג מניעת לשם רושותהד דחופה פעולה או

 המועד יהיה - החוב רותאג זיקימח אסיפת של קדמתמו החלטה ללא וזאת החוב
 אותו ואם ההחלטה קבלת או פעולהה יטתנק יום של המסחר יום תום לחבות הקובע

לו. קודםה המסחר יום מסחר, יום אינו יום
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 לטתהח פי על נדרשים המימון יקדוןפ תשלום ו/או השיפוי תחייבותה בו מקרה כלב 25.5.2
 להשתתפות הקובע המועד לחבות קובעה המועד יהיה ־ חוב רותאג זיקימח אסיפת

 או נכח לא אשר מחזיק על גם תחולו ימון(הז ודעתבה נקבע זה שמועד כפי) יפהבאס
פה.באסי השתתף

 החברה על וטלהמ כלשהו כוםס של החברה במקום החוב רותאג מחזיקי ידי על תשלוםב אין 25.6
 הנאמןמ ולמנוע אמורה שלוםבת לשאת מחבותה החברה את לשחרר כדי זה, 25 סעיף פי על

 כי בתנאי רק תחול זה סעיף ע״פ יפויהש תחייבותה החברה. מן הסכומים להשגת לפעול
 כי מובהר, מהחברה. הכספים קבלת לשם נדרשיםה האמצעים בכל נקטו לשיפוי כאיםהז

זה. סעיף תנאיב עמידה לשם משפטיים ליכיםבה נקוטל נדרש לא הנאמן

 פי על יעשה זה סעיף לפי בתשלומים נשאו אשר החוב רותאג למחזיקי ההחזר ימותקד לעניין 25.7
עיל.ל 11 בסעיף הקבוע קדימויותה סדר

הודעות .26

:דלקמןכ תינתן החוב רותאג מחזיקיל הנאמן ו/או החברה מטעם דעההו כל 26.1

 במערכת דיווח ידי על הנאמן לטתהח לפי או זאת מחייבות הדין אותהור בהם קריםבמ 26.1.1
 דווחל חייבת תהיה חברהוה לחברה להורות רשאי הנאמן) ערך ירותני רשות של המגנ״א

 הנאמן ידי על בכתב יועברש כפי בנוסחו דיווח כל הנאמן בשם המגנ״א רכתבמע אלתרל
(.לחברה

 עיתונים בשני שתפורסם מודעהב פרסום של בדרך בנוסף בלבד הלןל ורטיםהמפ קריםבמ 26.1.2
 פשרה או הסדר )א(. ברית:הע בשפה שראלבי אורל יוצאיםה חבה,ר תפוצה בעלי ומייםי

זוג.מי )ב(. ;ירעוןפ חדלות חוק פי על או רותהחב לחוק 350 סעיף לפי

 רותאג מחזיק לידי נמסרה אילוכ תיחשב יל,לע כאמור תישלחש או תפורסםש הודעה כל 26.1.3
ניין(.הע לפי נות,עיתוב או המגנ״א רכת)במע אמורכ פרסומה ביום החוב

 הדין ראותהו בהם במקרים לחוק, ו׳ פרקל תאםבה דווחל החברה תחדל בו קרהבמ 26.1.4
 עיתונים בשני פורסםשת במודעה פרסום ידי על נאמן,ה חלטתה לפי או זאת, בותמחיי

 תשלחש הודעה כל רית.העב בשפה שראלבי אורל היוצאים רחבה, פוצהת בעלי ומייםי
 מיום עסקים ימי 10 בורכע החוב רותאג זיקימח לידי נמסרה אילוכ תחשב אמורכ

ואר.בד מסירתה

 מכתב ידי על הינתןל תוכל לחברה חוב אגרות מחזיק או הנאמן מטעם דרישה או דעההו כל 26.2
 או שליח על-ידי כתבב או ימיליהבפקס שיגורה מצעותבא או למענם, רשום דוארב שישלח

 נמען או החברה ידי על תקבלהנ אילוכ תחשב שכזו דרישה או דעההו וכל רונילקטא דוארב
אחר:

ואר.בד מסירתה מיום עסקים ימי 5 עבורכ ־ רשום בדואר יגורש של קרהבמ 26.2.1

 הוידוא במועד ־ לתה(קב בדבר לפוניט וידוא תוספת)ב יליהפקסימב שיגורה של קרהבמ 26.2.2
הטלפוני.
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 על קטרוניאל בדואר אישור של הקבלה במועד ־ טרוניאלק בדואר שיגורה של קרהבמ 26.2.3
 בלתק ולם,א המוקדם. לפי צע(,בו )אם קבלתה על פוניהטל הוידוא במועד או אתהקרי

 או החברה ידי על תקבלהנ ילוכא תחשב לא וזרבח טיתאוטומ קטרוניאל דואר דעתהו
אחר. נמען

 של במקרה או נמעןל השליח על־ידי מסירתה בעת - שליח על־ידי שליחתה של קרהבמ 26.2.4
קבלה.ל לנמען השליח הצעת בעת בלהמלק עותהימנ

 ותחשב לעיל 26.2 בסעיף המנויות הדרכים מן באחת ינתןת לנאמן דרישה או ודעהה כל 26.3
פועל.ב אצלו קבלהנת אם רק הנאמן ידי על קבלהשנת

חובה אגדות הנאמנות, שטר נאיבת וייםשינ פשרה; ויתור?27.

 לזמן מזמן רשאי הנאמן יהיה כוחו,מ תקנויו ו/או ותקנושה תקנותוה החוק ראותלהו כפוףב1 .27
 אם החברה ידי על זה שטר מתנאי תנאי כל של מילוי אי או פרהה כל על לוותר עת, כלוב

 זיקיבמח יעהפג משום בשינוי שאין או החוב רותאג זיקימח עלתלתו הוא הדבר כי שוכנע
 שינוי חוב,ה רותאג פירעון בתנאי שינוי לעניין יחולו לא זה סעיף ראותהו החוב. רותאג

 יידי,מ לפירעון עמדהלה לותבעי בית,הרי יעורבש חוב,ה גרתא על-פי התשלומים במועדי
 אגרות סדרת רחבתלה דרשיםהנ תנאיםה לוקה,ח על גבלותמ ת,ננסיוהפי המידה באמות
 יעורש תאמתה מנגנון חוב,ה רותאג בדירוג שינוי בשל ריביתה יעורש תאמתה מנגנון החוב,

 ותי,מה מיזוג או מיזוג הגדרתב שינוי ננסיות,פי מידה באמות עמידה אי של במקרה ריביתה
 לותבמגב שינוי קים,בעס מהותי שינוי יצועב לאי בותתחייה ילי,של לשעבוד תחייבותה

 זה בשטר שכרו או הנאמן זהות של שינוי ת(,ונטיורלו תהיינהש ככל) ליטהש בעלי אותעסק
ונתו.כה הסתיימהש נאמן של במקומו נאמן ינוימ ולשם

:מאלה אחד תקייםנ אם ינוילש יתניםנ יהיו החוב רותאג ו/או נותהנאמ שטר תנאי2 .27

 חולוי לא זה סעיף ראותהו החוב. אגרות זיקיבמח פוגע אינו שינויה כי שוכנע הנאמן1 .27.2
 חוב,ה רתאג על־פי התשלומים במועדי שינוי חוב,ה רותאג רעוןפי בתנאי שינוי לעניין

 גבלותמ ת,ננסיוהפי המידה באמות ידי,מי רעוןלפי עמדהלה לותבעי בית,הרי יעורבש
 יעורש התאמת נגנוןמ חוב,ה אגרות סדרת הרחבתל דרשיםהנ תנאיםה קה,חלו על

 אי של במקרה ריביתה יעורש התאמת מנגנון החוב, רותאג דירוגב שינוי בשל ביתהרי
 תחייבותה ותי,מה מיזוג או מיזוג הגדרתב שינוי ננסיות,פי מידה באמות עמידה

 אותעסק לותבמגב שינוי עסקים,ב מהותי שינוי ביצוע לאי תחייבותה ילי,של לשעבוד
 זה בשטר שכרו או הנאמן זהות של שינוי ת(,ונטיורלו יינהשתה ככל) שליטה עליב

;כהונתו הסתיימהש נאמן של במקומו נאמן ינוימ ולשם

 אסיפהב בלההתקש יוחדתמ לטהבהח המוצע לשינוי הסכימו החוב רותאג זיקימח2 .27.2
חדת.מיו

ביצועו. לאחר אפשריה בהקדם יל,לע כאמור יתורו או ינוי,ש כל על מיידי בדוח תדווח החברה3 .72
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 או הסדר גרתבמס גם ינוילש ניתנים יהיו החוב אגרות תנאי עיל,ל מהאמור לגרוע מבלי4 .27
 חדלות חוק לפי או רותהחב לחוק 350 סעיף לפי פט,המש בית ידי על אושר אשר פשרה,

עון.פיר

הקוב אגדות חזיקימ מרשם .28

 התאםב אדם כל של לעיונו פתוח יהיהש החוב, גרותבא זיקיםמח של מרשם תנהל החברה 28.1
החוק. וראותלה

 אמנותנ דברב ודעהה שום החוב רותאג זיקימח במרשם לרשום חייבת תהיה לא החברה 28.2
 תביעה ושר,שבי כותז כל או שהוא מין מכל שעבוד או משכון או רת,משוע או ללאמכ ורשת,מפ
 של לותובבע ורק אך כירת החברה החוב. רותלאג קשרב לשהיכ חרתא כותז או קיזוז או

 של ואתוצו מבצעי או זבונוע מנהלי קיים,החו יורשיו החוב. רותאג נרשמו שבשמו האדם
 )ואם רשום מחזיק כל של רגל פשיטת עקב חוב רותלאג זכאי שיהיה אדם וכל הרשום המחזיק

 שלדעת הוכחות מתן לאחר בהן כמחזיקים להירשם שאיםר יהיו רוקו(פי עקב תאגיד- הוא
שלהם. כמחזיקים להירשם כותםז את הוכיחל פקנהתס החברה

הקוב גדותא חזיקימ של אסיפות .29

 לתוספת התאםב יהיו ביה,לג שונים תנאיםו הולהני אופן החוב, גרותאי מחזיקי של אסיפה כינוס
נייה.הש

דיןה ולתתח .30

 שלא עניין בכל אלי.הישר הדין וראותלה כפופים חוב,ה אגרות עודתת רבותל נספחיו,ו אמנותהנ שטר
 התאםב הצדדים פעלוי זה, שטר לבין אמורה הדין ראותהו בין תירהס של מקרה בכל וכן זה בשטר זכרנ

יה.להתנ יתןנ שאינו בלבד אליהישר הדין ראותלהו

ודיתייח סמכות .31

 בית יהיה נספחיו על אמנותהנ בשטר קשוריםה ענייניםב לדון מוסמך שיהיה היחידי שפטהמ בית
יפו. אביב־ תלב המוסמך שפטהמ

לליכ .32

 נחה,ה רכה,א ור,וית כל הרי חוב,ה רותאג ושל זה אמנותנ שטר של חרותהא מהוראותיו לגרוע מבלי
 של נכון בלתיה או לקיהח קיומה או קיומה אי לגבי הנאמן מצד ור"()"וית פעולהמ מנעותהי תיקה,ש
 חוב,ה גרתוא זה שטר ־פיעל החוב רותאג זיקימח כלפי או הנאמן כלפי תחייבותמה לשהיכ תחייבותה

 ורק נ״לה המסוים יתורלו גבלתמו הסכמהכ אלא לשהי,כ כותז על הנאמן מצד תורכוי יחשבו לא
אחרים. תוריםלוי או אחרים ועדיםלמ התייחסב ולא ניתן הוא בו המסוים מועדב לתולתחו התייחסב

 כלפי תחייבויותבה פחתהה כל הרי חוב,ה גרתוא זה נאמנות שטר של האחרות ראותמההו לגרוע מבלי
 וקףת יהיה ולא ובכתב מראש הנאמן הסכמת קבלת מחייבת פיו, על שנעשו או זה בשטר שנקבעו הנאמן,

אמור.כ פחתהה לגבי תנהגותבה ובין פה בעל בין אחר, אופןב הסכמה כלל

 ו/או שקיימת זכות לכל נוסףב באותו בזו, זו ויותתל ובלתי עצמאיות הינן זה הסכם לפי הנאמן זכויות
אחר. הסכם ו/או דין פי על לנאמן תהיהש
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מענים .33

 לפי ודעהה לגביו ינתןת אשר ראלביש אחר מען כל או זה, שטרל במבוא פורטכמ יהיו הצדדים מעני
 ידם על שיימסר כפי או במרשם כמצוין יהיו החוב רותאג מחזיקי מעני כנגד.ש לצד עיל,ל 26 סעיף

עיל.ל 26 סעיף לפי בהודעה

ג״אלמג הסמכה .34

 בזאת מאשר הנאמן ,2003 התשס״ג ני(,קטרואל ודיווח חתימה) ערך ניירות קנותת ראותלהו התאםב
זה. אמנותנ שטר את ערך רותלניי לרשות רונילקטא אופןב לדווח רה,החב מטעם לכך מוסמךה לגורם
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נפרד[ בעמוד חתימה]

חתום{ה על הצדדים באו לראיהו

בע״נו (1975) אמנותנ הרמטיקבע״מ יכוןהת הים גדלימ

 ימתםוחת בויםרוזנ ופירוא ארנון ורוןד ה״ה ידי על חתםנ זה נותנאמ שטר כי מאשר ״ד,עו רשטיק אלעד הח״מ אני
זה. נאמנות שטר עם בקשר בע״מ התיכון הים מגדלי את חייבתמ

עו״ד רשטיק, אלעד
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אמנותהנ לשטר הראשונה התוספת

בע״מ התיכון קיט דלימג

ר( )סדרה קוב אגרות

שט על רשומות ר( )סדרה קוב אגרות

.___מספר:

ש״ח. זו תעורה של נקוב ערן

 עליםהפו בנק של לרישומים לחברה תשלם הברה"()"ה בע״מ התיכון הים מגדלי כי ידה,מע זו חוב אגרת .1
 קרן תשלומי הקובע במועד זורבמח החוב"( אגרת )"מחזיק זו חוב גרתבא מחזיקה יהיהש מי כלל או בע״מ

ן(.להל רתוכהגד) הנאמנות שטרב רטיםהמפו תנאיםה תרלי פותבכפי הכל וריבית,

חתםנ אשר 2023 בחודש__מיום ות״(הנאמנ )״שטר אמנותנ שטרל התאםב קותמונפ זו חוב אגרת .2
)"הנאמן"(. בע״מ (1975) נאמנות רמטיקה לבין החברה בין

 שווה בטחון בדרגת עמודנהת החוב רותאג כל שם. על רשומות חוב רותאג של סדרהמ אחת היא זו חוב אגרת .3
 של פותעדי או בכורה זכות ובלי החוב רותאג ל-פיע החברה ויותחייבהת עם בקשר י־פסו()פר עצמן לבין בינן

האחרת. לפיכ האחת

 שטרב רטיםהמפו תנאיםול הנאמנות שטרל 2!♦ נספחב רטיםהמפו תנאיםל כפיפותב פקתמונ זו חוב אגרת .4
מנות.הנא

 מי ו/או הנאמנות שטר בה עת כלב חדשה תעודה פקתבהנ צורך ללא ישתנו זו תעודהב רטיםהמפו תנאיםה ♦5
כדין. ישונו מנסחיו

יוםב טבעהשהו החברה בחותמת נחתם

בע״מ התיכון הים דלימג
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אמנותהנ לשטר השנייה התוספת

בע״מ התיכון הים גדלימ

ר( )סדרה קוב אגרות

 ניהולה אופן החוב, רותאג זיקימח של אסיפה כינוס זה, אמנותנ שטרו ערך יירותנ חוק ראותלהו בכפוף .1
דלקמן:כ מפורטכ יהיו לגביה, וניםש נאיםות

אסיפה ימוןז

 הדוח הגשת ממועד ימים (14) עשר רבעהא מתום יאוחר ולא שנה כלב זמן,ל רשאי יהיה הנאמן 1.1
 ממועד ימים (60) שישים מתום יאוחר לא תכונס אשר אמנות(הנ לשטר 20 בסעיף אמור)כ השנתי
 האסיפה של יומה סדר על ית"(.שנת אסיפה)" החוב רותאג מחזיקי אסיפת מור,הא הדוח הגשת

 רוךא ינוימ מועד קבעה ודמתהק האסיפה אם )אלא תקבעש תקופהל הנאמן ינוימ לל,ייכ נתיתהש
 2יב35 בסעיף היום סדר על נקבעש אחר נושא כל וכן נאמנותה ענייני על שנתיה בדוח דיון ר(,יות

ערך. ניירות לחוק

 מחזיקים של בכתב בקשה לפי או כך,ב ורךצ ראה אם חוב רותאג מחזיקי אסיפת יכנס הנאמן 1.2
 של הנקוב הערך תרתמי (5%) אחוזים בחמישה לפחות יחדיו, או לבד זיקים,המח החוב גרותבא
חזור.שבמ החוב רותאג

 לדרוש רשאי הנאמן יהיה החוב, אגרות זיקימח הינם יפההאס זימון את בקשיםשהמ במקרה 1.3
בכך. כותהכרו ירותהסב הוצאותה עבור ראש,מ רבותל פוי,שי המבקשיםמ

 למועד לכנסה, דרישהה לו שהוגשה מיום ימים 21 בתוך החוב אגרות מחזיקי אסיפת יזמן הנאמן 1.4
 ממועד ימים 21מ- מאוחר ולא ימים 7 מ־ מוקדם יהיה לא כינוסה שמועד ובלבד בהזמנה, שיקבע
 אם זימון,ה מועד לאחר לפחות אחד ליום האסיפה, כינוס את להקדים רשאי הנאמן ואולם ;הזימון

 כן, עשה להלן; 1.14 סעיף ראותלהו פוףובכ זיקיםהמח זכויות על הגנה לשם דרוש הדבר כי סבר
כינוס.ה מועד להקדמת הסיבות את האסיפה זימון בדבר בדוח הנאמן ינמק

 לבקשת וכן ידו, על ומנהשז האסיפה כינוס מועד את שנותל הסביר דעתו יקולש פי על רשאי הנאמן 1.5
רה.החב ידי על סיפההא זומנה בו מקרהב רה,החב

 החוב רותאג זיקימח בקשת פי על שלא החוב רותאג זיקימח אסיפת את כינס הנאמן בו במקרה 1.6
טרונים.אלק אמצעיםב קייםתת האסיפה כי לקבוע רשאי הנאמן

 1.4 בסעיף כאמור המועד תוךב חזיק,מ רישתד לפי חוב,ה אגרות מחזיקי אסיפת הנאמן זימן לא 1.7
 תקופהה מתום ימים, 14 בתוך יהיה כינוסה שמועד ובלבד האסיפה, את לכנס המחזיק רשאי יל,לע

יפה.האס כינוס עם בקשר המחזיק הוציאש צאותבהו יישא והנאמן אמן,הנ בידי סיפההא לזימון

 פט,המש בית רשאי יל,לע 1.2 או 1.1 בסעיף כאמור החוב רותאג מחזיקי אסיפת התקיימה לא 1.8
כינוסה. על ורותלה זיק,מח לבקשת

 פט,המש בבית בהליך המבקש שהוציא סבירות אותבהוצ הנאמן יישא אמור,כ שפטהמ בית הורה 1.9
שפט.המ בית שיקבע כפי
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 אם נאמן.ה עם מראש בתיאום החוב רותאג זיקימח של אסיפה עת בכל לזמן איתרש החברה 1.10
 בהם והשעה היום קום,המ על בכתב ודעהה לנאמן מיד לשלוח עליה זו,כ אסיפה זמינהמ החברה

 תתףלהש שאיםר יהיו מטעמו נציג או נאמןוה בה, לדיון שיובאו ייניםהענ על וכן סיפההא תקייםת
 הזמנה,ב שיקבע למועד תזומן כאמור הצבעה הצבעה. כותז להם תהיהש מבלי כאמור באסיפה

הזימון. ממועד ימים 21 מ־ מאוחר ולא ימים 7מ- מוקדם יהיה לא הכינוס שמועד ובלבד

 בשטר לכך שנקבעה דרךב הלהלנ או החוב רותאג זיקימח אסיפת לכנס עשיתמ רותאפש שאין מקום 1.11
 אסיפהב הצביעל הזכאי חוב רותאג מחזיק החברה, לבקשת פט,המש בית רשאי חוק,ב או נותהנאמ

 כך לשם לתת הוא ורשאי שפט,המ בית שיקבע דרךב אסיפה תנוהלו תכונסש ורותלה אמן,הנ או
לנכון. שיראה ככל ימותמשל הוראות

בכינוס פגמים

 זיקימח יפתבאס בלההתקש החלטה של ביטולה על ורותלה חזיק,מ לבקשת רשאי, שפטהמ בית 1.12
 לפי או החוק לפי לכך קבועיםה תנאיםה תקיימושה בלא תנהלהשה או תכנסהשה החוב רותאג

זה. שטר

 שהגיע מחזיק רשאי יהיה לא מועדה, או האסיפה כינוס מקום לגבי ודעהלה נוגע בכינוס הפגם היה 1.13
חלטה.הה יטולב את לדרוש הפגם, אף על אסיפה,ל

אסיפה כינוס על הודעה

 רוני"(אלקט ווח)"די לחוק 1ז׳ פרק ראותהו לפי פורסםת החוב רותאג מחזיקי אסיפת על דעההו 1.14
נות.בתק לקבוע ובהתאם הדיווח לפני הנאמן ידי על חברהל תימסרו

 לפי בכתב הצבעה לעניין דריםהס וכן מוצעותה לטותההח היום, סדר את תכלול הזימון ודעתה 1.15
הלן.ל 1.30 סעיף הוראות

אסיפהב היום סדר

 נדרש שלהםשב נושאים בו כלולוי החוב, אגרות זיקימח באסיפת היום סדר את יקבע הנאמן 1.16
 כאמור תבקששנ נושא וכן עיל,ל 1.2 ו/או 1.1 עיפיםס לפי החוב אגרות זיקימח אסיפת של כינוסה
מחזיק. לבקשת 1.2 בסעיף

 אגרות זיקימח באסיפת היום סדר את תקבע החברה עיל,ל 1.10 בסעיף כאמור אסיפה זומןשת ככל 1.17
החוב.

 חוב, רותאג סדרת של הנקוב הערך מיתרת לפחות (5%) אחוזים חמישה שלו ותר,י או אחד חזיק,מ 1.18
 בעתיד, תתכנסש החוב רותאג זיקימח אסיפת של היום בסדר נושא לוללכ הנאמןמ לבקש רשאי
אמור.כ באסיפה נדון להיות מתאים הנושאש ובלבד

בלבד. היום בסדר פורטוש בנושאים טותהחל קבלוית החוב רותאג זיקימח באסיפת 1.19

אסיפה ינוסכ מקום

 הנאמן. יודיע עליו אחר במקום או החברה שרדיבמ ראלביש תערך החוב רותאג זיקימח אסיפת 1.20
יפה.האס כינוס מען את לשנות רשאי הנאמן
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קוב באגרות לבעלות הקובע המועד

 חוב גרותבא זיקיםמח הם החוב רותאג זיקימח יפתבאס להצביעו השתתףל כאיםהז זיקיםמח 1.21
החוב. רותאג זיקימח אסיפת לזמן לטהבהח ייקבעש מועדב

אסיפהה יו״ד

אסיפה. אותה ראש כיושב מינה שהוא מי או הנאמן יכהן החוב אגרות מחזיקי אסיפת כלב 1.22

 של תקופהל הרשום משרדוב אותו שמורוי החוב, רותאג מחזיקי סיפתא של טוקולפרו רוךיע הנאמן 1.23
 ככל ול,וטוקפר קלטה.ה של בדרך שיהיה כולי יפההאס טוקולפרו האסיפה. ממועד שנים (7) שבע

 יפההאס של הראש יושב על-ידי או סיפההא של הראש יושב על-ידי ייחתם כתב,ב שנערך
 אמורל אורהלכ ראיה מהווה האסיפה ראש יושב בידי שנחתם וקולרוטפ כל אחריה.ל תקיימהשה
 העבודה שעותב המחזיקים עיוןל פתוח ויהיה מור,כא הנאמן אצל יישמר רוטוקוליםהפ מרשם בו.

זאת. שיבקש חזיקמ לכל יישלח ממנו והעתק ראש,מ בתאוםו

 פה בין נדחתה, או תקבלהה החוב רותאג זיקימח יפתבאס שהחלטה האסיפה ראש יושב כרזתה 1.24
בה. אמורל כאורהל ראיה תהיה לוני,פ ברוב ובין אחד

נמשכת או נדחית אסיפה חוקי; ניןמ

 חוקיה המניין קיים כי שקבע לאחר יפההאס יו״ר ידי על תיפתח החוב רותאג זיקימח אסיפת 1.25
:דלקמןכ האסיפה, של יומה סדר שעל נושאיםה מן איזהל הדרוש

 תר,יו או קיםמחזי שני של כחותםנו יהיה ילהרג סיפהא פתיחתל הנדרש החוקי המניין 1.25.1
 (25%) אחוזים חמישהו עשרים לפחות מחזיקיםה כוחם, באי על-ידי או בעצמם כחיםהנו
פה.לאסי הקובע המועדמ השעה מחצית בתוך מחזור,שב החוב רותאג של הנקוב ערךה תרתמי

 יותר, או יקיםמחז שני של חותםנוכ יהיה מיוחדת, אסיפה לפתיחת נדרשה החוקי המניין 1.25.2
 הערך תרתמי (50%) אחוזים חמישים פחותל יקיםהמחז כוחם,בא- על-ידי או בעצמם כחיםהנו

 נקבעש מהמועד השעה מחצית תוךב לאסיפה, הקובע במועד שבמחזור החוב רותאג של הנקוב
 תר,יו או יקיםמחז שני של כחותםבנו יתהווה ית-נדח קיםמחזי יפתובאס סיפה;הא לפתיחת

 הערך תרתמי (20%) אחוזים עשרים פחותל המחזיקים וחם,כ באי על-ידי או בעצמם כחיםהנו
ור.שבמחז החוב רותאג של הנקוב

 המועדמ השעה מחצית בתום עיל,ל 1.25.1 בסעיף אמורכ רגילה באסיפה וקי,ח מניין נכח לא 1.25.3
 המועד לאחר עסקים ימי (2) משני יקדם שלא אחר למועד תידחה אסיפהה לאסיפה, הקובע
 דרוש הדבר כי הנאמן סבר אם אחד, עסקים יום או ריתהמקו אסיפהה לקיום שנקבע הקובע

 את אסיפהה זימון בדבר בדוח הנאמן ינמק פה,האסי חתהנד ;מחזיקיםה יותזכו על הגנה לשם
לכך. הסיבות

 מחצית עבורכ חוקי מניין עיל,ל 1.25.3 עיףבס כאמור דחיתהנ מחזיקיםה יפתבאס נכח לא 1.25.4
 כן אם אלא וא,שה תתפיםמש מספר בכל אסיפהה תתקיים לה, נקבעש מועדה אחרל השעה
בחוק. אחרת דרישה נקבעה
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 זיקיםמח רישתד פי על החוב רותאג מחזיקי אסיפת כונסה יל,לע 1.25.4 עיףבס האמור אף על 1.25.5
 במחזור,ש החוב רותאג של הנקוב הערך תרתמי פחותל (5%) אחוזים בחמישה המחזיקים

 פחותל תחייבותה תעודותב זיקיםמח בה נכחו אם רק חיתהנד יקיםהמחז אסיפת קייםתת
 הערך תרתמי לפחות (5%) אחוז בחמישה )קרי: כאמור סיפהא כינוס צורךל דרושה במספר
ור(.שבמחז החוב רותאג של הנקוב

 המשכה ידחה וקי,ח מנין בה שנכח באסיפה צביעיםהמ של ילהרג החלטה או הנאמן של החלטה לפי 1.26
 ולמקום אחר למועד היום, בסדר פורטש בנושא החלטה קבלת או הדיון לפעם, מפעם האסיפה של

 אלא יידון לא משכתנ באסיפה נמשכת"(. אסיפה)" ליטויח כאמור יפההאס או הנאמןש כפי שיקבע
לטה.הח לגביו תקבלהנ ושלא היום סדר על שהיה נושא

 החדש המועד לגבי נותהזמ יינתנו יומה, סדר את לשנות בלי החוב אגרות זיקימח אסיפת נדחתה
 הזמנותה הנמשכת; סיפהלא קודם שעות 12מ־ יאוחר ולא אפשר,ה ככל מוקדם כת,הנמש לאסיפה

עיל.ל 1.14 סעיף לפי יינתנו כאמור

והצבעה השתתפות

 האסיפה את פצלל רשאי יהיה דין, כל וראותלה פוףובכ הסביר דעתו לשיקול התאםב הנאמן, 1.27
אסיפה. של סוג כלב תתףלהש רשאי יהיה מי לקבועו סוג יפותלאס

 וכן שלוח מצעותבא או בעצמו החוב, אגרות זיקימח באסיפת הצביעל רשאי חוב גרותבא מחזיק 1.28
להלן. 1.30 סעיף ראותהו לפיו תו,הצבע אופן את יציין שבו הצבעה כתבב

 צבעהלה החוב רותאג זיקימח באסיפת אותה עמידושי החלטה הצעת כל דין, כל ראותלהו בכפוף 1.29
 יושב על-ידי לפיבק איתחש הצבעה נדרשה אם אלא דיים,י הרמת של רךבד וכרעת יבה,היש במהלך
לות.קו במניין תקבלת החלטה כל הראש.

 שימסרו הצבעה פתקי עותבאמצ או שיבההי במהלך יהיו עותהצב כי לקבוע רשאי האסיפה יו״ר 1.30
 פתק של רךבד היהת ההצבעה כי נקבע, בו מקרהב ידו. על ייקבע אשר במועד, ־ סיומה לאחר

 לשטר 26 סעיף וראותלה התאםב הודעהב חוב,ה אגרות למחזיקי יפההאס יו״ר כך על יודיע הצבעה
 לקצר או אריךלה רשאי הנאמן יה.הפנ של דרך על רבותל הנדרשים רטיםהפ את כלולשת נותהנאמ

 התאםב החוב אגרות למחזיקי דעההו כך על יתןוי הצבעה פתק צעותבאמ ההצבעה מועדי את
זה. מנותנא שטרל 26 סעיף ראותלהו

 1.30 בסעיף כאמור הצבעה פתק דיים,י הרמת מצעותבא אסיפה,ב הצביעל רשאי חוב גרותא מחזיק 1.31
 אופן את לציין רשאי חזיקמ ;המחזיקים כלל הנאמן ידי על שיישלח הצבעה כתב צעותבאמ או לעיל

אמן.לנ לשולחוו ההצבעה בכתב בעתוהצ

 ך,לכ נקבעש האחרון למועד עד לנאמן הגיע אשר הצבעתו, אופן את מחזיק ציין שבו הצבעה כתב
עיל.ל 1.25 בסעיף כאמור החוקי המניין קיום לעניין באסיפה וכחותכנ ייחשב

 הצבעה לגביו קיימההת לא אשר מסוים נייןע לגבי כאמור הנאמן אצל תקבלשה הצבעה כתב
 נמשכת אסיפה קיום על החלטה לעניין אסיפה אותהב בהצבעה כנמנע ייחשב זיקים,המח באסיפת

 סעיף ראותהו לפי תתקייםש דחיתהנ חזיקיםהמ באסיפת יימנה והוא יל,לע 1.26 סעיף ראתהו לפי
עיל.ל 1.25.4 או 1.25.3
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 של הצבעה זה, לעניין וחרת;המא עתוהצב תימנה ת,אח מדרך יותרב חוב רותאג מחזיק הצביע
הצבעה. כתב אמצעותב להצבעה חרתמאו תיחשב שלוח מצעותבא או בעצמו חוב אגרותב מחזיק

בהצבעה. אחד קול יקנה בהצבעה צגותהמיו החוב רותאג של נקוב ערך ש״ח 1 כל 1.32

 חלקן בגין הצביעל לרבות החזקתושב החוב רותמאג חלק בגין להצביע רשאי חוב רותאג מחזיק 1.33
עיניו. ראות כפי הכל נגדה, אחר חלק ובגין החלטה הצעת בעד

 ותיוהחזק יובאו לא מהם, מי ליטתבש תאגיד או משפחתו בן חברה,ב ליטהש בעל הינוש מחזיק 1.34
 במניין ובאוי לא ותיווקול חוב,ה רותאג זיקימח יפתבאס החוקי המניין ביעתק ורךלצ בחשבון

אמור.כ סיפהבא בהצבעה לותהקו

לטותהח

 רךהע ביתרת המחזיקים של ברוב בהצבעה תקבלת החוב אגרות זיקימח אסיפת של ילהרג החלטה 1.35
ות.הנאמנ בשטר או בחוק אחר רוב קבענ כן אם אלא בהצבעה, המיוצג החוב רותאג של הנקוב

 בשני חזיקיםהמ של ברוב בהצבעה תקבלת החוב אגרות מחזיקי אסיפת של יוחדתמ החלטה 1.36
בהצבעה. המיוצג החוב רותאג של הנקוב רךהע תרתמי לפחות (2/3) לישיםש

מהצבעה. הנמנעים קולות ימנו לא בהצבעה המשתתפים לותהקו במספר 1.37

ילה.רג לטהבהח וכרעת וים,מס ברוב תוכרע כי להלן, לגביו נקבע שלא בנושא החלטה הצעת 1.38

 החוקי נייןבמ ו/או רגיל רוב שאינו ברוב החוב רותאג מחזיקי באסיפת תקבלוי להלןש נושאיםה 1.39
שאים:הנו ואלה יל,לע 1.25 בסעיף ורטהמפ מזה שונה

הנאמנות. שטרל 27 בסעיף כאמור הנאמנות שטר ראותבהו תיקון ו/או וספתת לרבות שינוי 1.39.1

 שטרב מקורן אלה כויותז אם בין החוב, רותאג מחזיקי כויותז של הסדר או שינוי קון,תי כל 1.39.2
 הנובע ינויש למעט אלה יותזכו עם בקשר ויתור או פשרה כל לרבות אחר, מקור או הנאמנות

מנות.הנא שטרל 14 סעיף מכח הפעולה בשל

 ו/או רגיל רוב שאינו ברוב לטהלהח כפוף הוא כי הנאמנות בשטר לגביו נקבע אשר אחר נושא כל 1.39.3
עיל.ל 1.25.1 עיףבס המפורט החוקי המניין שאינו חוקי נייןלמ

גיל.ר רוב שאינו ברוב תקבלת כי לגביה קבע הנאמן אשר החלטה הצעת כל 1.39.4

 של מיוחדת באסיפה תקבלת אמנות,הנ שטרל 3.4 בסעיף כמפורט נאמן לפתהח על החלטה 1.39.5
יוחדת.מ לטהבהח החוב רותאג מחזיקי

כוח וה/באשל מצעותבא ולותופע הצבעה

 הסמכה לו שיש כוחובא־ על-ידי או הממנה על-ידי וייחתם בכתב יהיה שלוח הממנה ינוימ כתב 1.40
 בחותמת חתום יהאו כתבב המינוי ייעשה יד,תאג הוא הממנה אם לכה.כה כתבב כן לעשות

גיד.התא של החתימה מורשי חתימת בצירוף תאגיד,ה

נאמן.ה על קובלתמ היהת אשר צורה בכל ייערך שלוח של ינוימ כתב 1.41
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חוב. גרתאי מחזיק בעצמו להיות חייב אינו שלוח 1.42

 ייפוי של מאושר העתק או המינוי כתב נחתם -פיהשעל חרתא תעודה וכל הכוח פויויי ינוימ כתב 1.43
 את המזמנת בהודעה אחרת נקבע כן אם אלא האסיפה כינוס למועד עד לנאמן יימסר כזה, כוח

האסיפה.

 שיתמנה אחר אדם או בו פקידת לאיממ בו, משרה נושאי דיו,עוב אמצעותב סיפהבא תתףיש הנאמן 1.44
הצבעה. כותז לו היהת לא אך ידו, על

 בכל או החוב אגרות זיקימח יפתבאס שתתףמלה מנועים יהיו הנאמן למעט אחר אדם וכל החברה 1.45
 יחתפתב תתףלהש תוכל החברה זה, 1.45 בסעיף אמורה אף על נאמן.ה לטתהח לפי ממנה, חלק

 מסוים, נושא הצגת ו/או האסיפה של היום סדר שעל נושא כל עם בקשר עמדתה הבעת לשם אסיפה
ניין.הע לפי

חוב אגדות חזיקילמ פגיה

 רותאג של הנקוב ערךה תרתמי לפחות (5%) אחוזים חמישה שלו ותר,י או אחד חזיק,מ וכן הנאמן, 1.46
 אופן לגבי לשכנעם מנת על נאמן,ה מצעותבא יקים,למחז בכתב לפנות שאיםר זור,שבמח החוב

מדה"(.ע )"הודעת אסיפה באותה לדיון העולים הנושאיםמ בנושא בעתםהצ

 פרסם,ל לבקשוו לנאמן לפנות מחזיק רשאי עיל,ל 1.2 סעיף לפי החוב, אגרות זיקימח אסיפת זומנה 1.47
האחרים. החוב רותאג למחזיקי מטעמו עמדה הודעת יל,לע 1.14 סעיף וראותלה התאםב

 עמדה ודעתה על בתגובה חוב,ה גרותבא מחזיקיםל עמדה ודעתה לשלוח שאיםר החברה או הנאמן 1.48
החוב. רותאג למחזיקי אחרת פנייהל תגובהב או עיל,ל 1.47 ו- 1.46 סעיפיםב כאמור שנשלחה

יגיסעגי יגודינ בחיגת

 את חייבוי עת,ה אותהב חולוי אשר הדין ראותהו בו במקרה חוב,ה רותאג מחזיקי אסיפת כונסה 1.49
 ממחזיק לדרוש רשאי הנאמן יהיה זיקים,המח אצל נייניםע ניגודי של קיומם את בחוןל הנאמן

 עניין בין יינים,ענ ניגוד לו יש אם עה,ההצב לפני לו, הודיעל החוב רותאג זיקימח באסיפת המשתתף
נאמן.ה שיקבע כפי להם,ש אחר עניין לבין החוב גרותבא קתםמהחז הנובע

 כמו הנאמן. ערוךשי נייניםע יגודינ של לליכ מבחן סמך על גם תיעשה נוגדמ עניין של קיומו ביעתק 1.50
 כדי נוגדמ עניין עליב חוב רותאג זיקימח הגדרת לעניין אותבהור אין כי ובהר,מ ספק הסרתל כן,

 זיקימח הגדרת לעניין ערך, ניירות רשות של ייבותמח הנחיותו הפסיקה הדין, מהוראות לגרוע
ינה.הבח מועדב שיחולו כפי מנוגד, עניין בעלי חוב רותאג

 הנאמן יהא בדיקה, כל מועדב יחול אשר הדין וראותה פי על נוגדמ נייןע של קיומו ביעתק ורךלצ 1.51
 נשיאה לעניין נותהנאמ שטר ראותהו ליהע יחולוו שיזמין, משפטית דעת חוות על להסתמך רשאי

צאות.בהו

 של קיומם את לבחון הנאמן את ייבויח העת, אותהב יחולו אשר הדין ראותהו בו מקרהב בהר,יו 1.52
 של יומה סדר על החלטה כלל ביחס פרדבנ תיערך עיל,ל כאמור המחזיקים אצל ענייניםה יגודינ

 נוגדמ עניין בעל כעל מחזיק על כרזהבה אין כי הר,יוב עוד בנפרד. אסיפה כלל ביחס וכן האסיפה
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 לטהבהח מחזיק אותו של מנוגד עניין על אותלהר כדי כשלעצמה, הי,כלש אסיפה או חלטהבה
רות.אח יפותבאס שלו נוגדמ עניין על או האסיפה של יומה סדר על אשר אחרת

 בחשבון הנאמן יביא לא חוב,ה רותאג זיקימח יפתבאס תקיימהשה בהצבעה קולותה ייןמנ ספירתב 1.53
 שלגביהם זיקיםמח של או לעיל 1.49 בסעיף כאמור ישתולדר נענו שלא מחזיקים של לותיהםקו את

 נייןע בעלי יקים"מחז - זה )בסעיף לעיל .491 בסעיף כאמור נייניםע ניגוד תקייםמ כי מצא
וגד"(.מנ

 בעלי מחזיקים שאינם בהצבעה, תפיםמשתה זקותהח סך פחת עיל,ל 1.53 בסעיף אמורה אף על 1.54
 רה,סד מאותה החוב רותאג של הנקוב רךהע מיתרת (5%) אחוזים חמישה של משיעור מנוגד, נייןע

 עניין בעלי יקיםהמחז של ולותיהםק את גם בהצבעה קולותה מניין פירתבס בחשבון הנאמן יביא
נוגד.מ

יעצותהתי ציידל החוב אגדות מחזיקי אסיפת כינוס

 לכנס הנאמן מסמכות לגרוע כדי לעיל 1.18 ו־ 1.16 ,1.15 ,1.7 ,1.5 ,1.2 עיפיםס ראותבהו אין 1.55
 יפורטו לא כאמור לאסיפה בזימון ;עמם צותתייעבה רךצו ראה אם החוב, רותאג זיקימח אסיפת
זימון.ה מועד לאחר פחותל אחד יום יהיה ינוסהכ מועדו יומה לסדר נושאים

 ,1יב35 עיפיםס ראותהו עליה חולוי ולא טותהחל בה תקבלוי לא הצבעה, ערךתי לא כאמור סיפהבא
 24יב35ו־ ,21יב35 ב(,)20יב35 ,14יב35 ,13יב35 ,12יב35 ב(,)7יב35 ,6יב35 ,5יב35 ,3יב35 ,2יב35

רך.ע ירותני לחוק
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2.1

ר( )סדרה הקוב אגרות של לייםהכלכ איםהתנ

בללי .1

 אם אלא שם, להם יתנהשנ המשמעות אמנותהנ לשטר 1.5 שבסעיף יטוייםלב תהיינה זו חוב אגרתב
רת.אח פורשותמ קבענ

הקוב אגרות הבטחת .2

 רבותל פיננסיות מידה באמות עמידהל החברה ייבויותלהתח וחות.בבט טחותמוב אינן החוב רותאג
ות.הנאמנ שטרל 6.2 נספה ראה לוקהח ביצוע על הגבלה

הקוב אגרות קרן .3

שווים(. )לא נתייםש לומיםתש 5 ב־ תפרענה החוב רותאג

 או כלשהו לבסיס צמודות תהיינה לא בגינה יביתוהר ו׳( )סדרה החוב רותאג קרן כי בזאת מובהר
לשהו.כ למטבע

הקוב אגרות על הריבית .4

 התאםב החברה ערוךשת כרזבמ שייקבע קבוע, בשיעור ריבית תישא ו׳( )סדרה החוב אגרות של הקרן
אשונה.הר ההצעה לדוח

 ראו בדירוג, ירידה ובשל נסיותפינ בתניות עמידה אי בשל יביתר אמתהת נוןמנג אודות טיםלפר
הלן.ל 6.2 נספח

הקוב אגרות של הריביתו הקרן תשלומי .5

 פורטלמ התאםב ישולמו והם שווים(, )לא שנתיים ומיםתשל 5-1 תיפרע החוב רותאג קרן 5.1
להלן:

שלוםהת שיעורלוםהתש מועד מס׳ תשלום
202810% וני,בי 130
202915% וני,בי 230
203015% וני,בי 330
203125% וני,בי 430
203235% וני,בי 530

100%סה״ב

 כל של ביוני 30 בימים נה,בש פעמיים ,2023 דצמבר מחודש החל תשולם החוב רותאג ריבית 5.2
 2031 ועד 2023 השניםמ אחת כל של בדצמבר 31ו־ לל()כו 2032 ועד 2024 מהשנים אחת
 הריבית לום)"תש 2023 בדצמבר 31 ביום ולםיש ריביתה של הראשון שהתשלום אופןב ל(,)כול

 ביוני 30 ביום קרןה של אחרוןה הפירעון עם ביחד ישולם אחרוןה ריביתה ותשלום הראשון״(
2032.

 ביום וסיומה אחרוןה ביתהרי תשלום במועד ילתהשתח תקופהה בעד ישולמו ביתהרי תשלומי 5.3
 ביתהרי תשלום לגבי למעט ית"(,הריב )"תקופת נטירלווה ריביתה תשלום למועד הקודם

 אחד מסחר ביום חילההמת תקופהה בגין ישולםש ,2023 בדצמבר 31 ביום שיעשה ראשוןה
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 ביתהרי תחושב לגביו שון,הרא תשלוםה למועד הקודם ביום יימתוהמסת מכרזה יום לאחר
 בדצמבר 30 ביום תיימתוהמס מכרזה יום לאחר אחד מסחר ביום חילההמת תקופהה בגין

 365 בסיס ועל ורההאמ קופהבת הימים מספר לפי נה״(,אשוהר הריבית )״תקופת ולל()כ 2023
בשנה. ימים

 הראשונה, ריביתה ופתתק לגבי למעט וימת,מס ריבית ופתתק בעד שולםשי ריביתה עורשי
 ביום יימתומסת לפניה וכההסמ ריביתה ופתתק של התשלום מועדב תחילההמ תקופהה קרי,)

.2 לקיח נתיתהש ריביתה יעורכש יחושב אחריה(, הסמוך תשלםה מועד לפניש אחרוןה

 רשומים יהיו ותיהםשמ אשר יקיםלמחז ולםיש ביתהרי ו/או הקרן חשבון על תשלום כל 5.4
 פרט הלן,ל 5.5 בסעיף רתוכהגד לום,תש ותוא לגבי קובעה ביום חוב,ה רותאג זיקימח פנקסב

 טיותלבנהר החוב רותאג ודותתע סירתמ כנגד שיעשה הריביתו קרןה של אחרוןה לתשלום
 5 לפחות רה,החב תודיע עליו אחר מקום כלוב הרשום שרדהבמ החברה לידי תשלוםה ביום
חרון.הא התשלום פירעוןל קבועה המועד לפני בנקאיים עסקים ימי

 מהיום ימים (7) שבעה על העולה איחורב ישולם אשר ית,ריב ו/או קרן חשבון על תשלום כל 5.5
 פיגורים ריבית יישא חברה,ב לויההת מסיבה וזאת החוב, רותאג תנאי פי על לומולתש הקובע

 רושהפי יגוריםפ ריבית זה, לעניין פועל.ב תשלומו למועד ועד לומולתש קבועה מהמועד החל
 רותאג עת אותהב אנהתש אותו ריביתה יעורש מעל 3% של בשיעור שנתית יביתר פתתוס

 פחותל רים,פיגוה ריבית את ללתהכו המדויקת ריביתה על מיידי דיווחב תודיע החברה החוב.
פועל.ב התשלום מועד לפני מסחר ימי (2) שני תוך

 כל מועד לפני ימים 6 יהיה ריביתה או קרן תשלוםל אותהזכ ביעתק ורךלצ הקובע״ היום״
 שלומיםובת ביוני 24 הינו קובעה היום יוני,ב 30 ליום קבועיםה בתשלומים דהיינו תשלום,

 הקרן של אחרוןה תשלוםה דצמבר.ב 25 הינו קובעה היום מבר,בדצ 31 ליום הקבועים
 של הרשום שרדהבמ החברה לידי תשלוםה ביום החוב רתאג סירתמ כנגד יעשה ריביתוה

 קבועה המועד לפני עסקים ימי 5 לפחות רה,החב תודיע עליו אחר מקום כלב או החברה
 יום יהיה יביתוהר הקרן של האחרון לתשלום קובעה היום היינו,ד חרון.הא לתשלום

לום.התש

 לזכות קאיתבנ העברהב או בשיקים ייעשה רשום, למחזיק החוב רותאג פי על תשלום כל 5.6
 אמורל התאםב מועד, עודמב רה,לחב בכתב ימסור שהוא בפרטים צויןשי שלו, הבנק חשבון
 כל החוב. רותאג פי על התשלומים את העבירל יש כותולז אשר כחשבון יל,לע 5.4 בסעיף

לקה.המס מצעותבא יבוצע שומיםר לא מחזיקיםל החוב רותאג פי על תשלום

 חזיקבמ לויההת מסיבה חוב רותאג למחזיק כאמור לשהוכ סכום לשלם וכלת לא החברה אם 5.7
 הנאמן, בידי זה סכום פקידת היא מועדב במלואו לשלמו ולהיכ הייתה החברה עודב הנ״ל,
ות.הנאמנ לשטר 15 בסעיף קבועהה בדרך

 פי על תשלומיםב זיכויל הבנק חשבון פרטי את לחברה יודיע רשום החוב גרותבא מחזיק 5.8
 העניין, לפי ובתו,בכת או אמורה החשבון פרטיב שינוי על או יל,לע כאמור החוב רותאג

 המחזיק של עתוהוד פי על פעולל חייבת תהא החברה חברה.ל רשום בדואר שתשלח בהודעה
חברה.ל הגיעה המחזיק של דעתושהו מיום ימים 7 חלוף לאחר כאמור שינוי בדבר
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 כותושלז שלו, הבנק חשבון דברב כתבב פרטים מועד, מבעוד רה,לחב הרשום המחזיק מסר לא 5.9
 רשום דוארב שישלח בשיק כזה תשלום כל ייעשה החוב, גרתא פי על לומיםתש העבירל יש
 רשום דוארב למחזיק שיק משלוח החוב. רותאג מחזיקי פנקסב הרשומה רונההאח תובתולכ
 ור,כאמ דוארב ורושיג ריךבתא בו, הנקוב הסכום כתשלום ועניין דבר לכל יחשבי מור,כא

על.בפו פרעונ בבנק פקדהו שהשיק לכך בכפוף

 ניכוימ תמנע החברה אולםו במקור ותולנכ שיש כנסהה מס ינוכה ריבית של תשלום מכל 5.10
 בדבר המס שויותמר אישור החברה בפני המחזיק יציג תשלום של יצועוב לפני אם במקור

מקור.ב מס ניכוימ לו שניתן פטור

ועדיםמ דחיית .6

 יידחה קים,עס יום שאינו ביום יחול ריבית ו/או קרן חשבון על תשלוםה רעוןפי מועד שבו קרהמ בכל
 ורךלצ קובע"ה ו״המועד תשלום תוספת ללא אחריו, הבא הראשון העסקים ליום תשלוםה מועד

כך. בשל שתנהי לא יביתלר או יוןלפד זכאותה יעתקב

בקברה ויהתל שאינה מסיבה לוםמתש הימנעות .7

 עדו,במו לואובמ שלמול כלהי החברה בעוד ברה,בח לויהת אינהש מסיבה מתשלום מנעותהי לעניין
פניה.הה דרך על זו וספתבת ולותוהכל נותהנאמ לשטר 15 סעיף ראותהו יחולו

הקוב אגרות מחזיקי מרשם .8

 על זו וספתבת לותוהכלו נותהנאמ לשטר 28 סעיף ראותהו חולוי החוב, רותאג מחזיקי מרשם לעניין
ניה.ההפ דרך

והעברתן הקוב אגרות תעודות צולפי .9

 לו וצאנהת קשתו,ב לפי או ת,אח תעודה לו תוצא אחד מחזיק שם על רשומותה החוב רותאג בגין
 תעודת כל ודות"(."התע להלן: קראנהתי זה בסעיף כרותהנז דותהתעו) סבירה כמותב ודותתע מספר

 רךהע לסכום שווה שלהן הנקוב רךהע כל סך אשר חוב, רותאג ודותלתע פיצולל תנתני חוב רותאג
 פיצולה ירה.סב בכמות אלא וצאנהת לא כאמור עודותשת ובלבד וקש,מב פיצולהש תעודהה של הנקוב
 הרשום המחזיק בחתימת בכתב בקשה עם ביחד חברהל חוב אגרת עודתת אותה סירתמ כנגד ייעשה

 היטליםו מיסים לרבות יצול,בפ כותהכרו הוצאותה כל יצול.הפ ביצוע לשם הרשום רדהבמש חברה.ל
יצול.הפ מבקש על חולוי אלה,כ יהיו אם חרים,א

מוקדם פדיון .10

 על זו וספתבת לותוהכלו נאמנותה לשטר 8 סעיף ראותהו ולויח החוב, רותאג של מוקדם פדיון לעניין
ניה.ההפ דרך

הקוב אגדות דבישת .11

 דרך על זו וספתבת ולותוהכל נותהנאמ לשטר 4 סעיף וראותה יחולו החוב, רותאג רכישת לעניין
ניה.ההפ

הקוב אגדות תנאיב נוייםושי פשרה ויקוד; .12
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 לותוהכלו נותהנאמ לשטר 27 סעיף וראותה יחולו חוב,ה רותאג בתנאי ושינויים שרהפ ור,וית לעניין
ניה.ההפ דרך על זו וספתבת

הקוב גדותא חזיקימ יפותאס .13
 סעיף וראותה חולוי תאם,בה הלנהותתנ כנסנהתת החוב רותאג מחזיקי של ליותהכל האסיפות לעניין

יה.הפנה דרך על זו וספתבת ולותוהכל נאמנותה לשטר 29

מיידי ירעוןפ .14

 על זו וספתבת לותוהכלו נותהנאמ לשטר 9 סעיף ראותהו חולוי החוב, רותאג של מיידי רעוןפי לעניין
ניה.ההפ דרך

הודעות .15

יה.הפנה דרך על זו וספתבת ולותוהכל אמנותהנ לשטר 26 סעיף ראותהו חולוי הודעות, לעניין
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3 נספק

נאמןה

טפיםשו ידיםתפק

פי ועל ברה"(הח של ומבייםהפ חיםיוו)"הד במגנ״א פורסמוש החברה של יווחיםהד פי על דיקהב 1.
:זה שטר ראותהו לפי לנאמן החברה ידי על שימסרו והמסמכים האישורים

במועדם. בוצעו החברה ידי על הריביתו קרן לומיתש כי 1.1

 נאמנותה בשטר לכך שנקבעו יעדיםב עומדים ההנפקה ורתבתמ החברה שעושה ימושיםהש כי 1.2
נקבעו.ש כלכ המדף, קיףבתש תמורהה ביעוד הדן בפרק ו/או

עו.שנקב ככל תה,ילולפע נותהנאמ בשטר שנקבעו הדרך באבני עומדת החברה כי 1.3

 של בייםהפומ הדיווחים על בהתבסס מיידי לפירעון ההעמדה עילותמ אלו יימוהתק אם 1.4
רה.החב

ות.הנאמנ לשטר 29 סעיף ראותהו פי על חוב רותג א מחזיקי יפותאס זימון 2.

רה.החב יותמנ בעלי פותבאסי ונים(קטראל אמצעיםב בות)לר תפותהשת 3.

רותאג זיקימח עיוןל העמדתוו נותהנאמ שטרל 20.1 בסעיף כאמור נותהנאמ ענייני על שנתי דוח הכנת 4.
החוב.

דבר לו היוודע לאחר סמוך החברה מצד זה שטר של ותיתמה הפרה על החוב רותאג למחזיקי דעההו 5.
העניין. לפי רה,החב יבויותהתחי לקיום או עתהלמני שנקט הצעדים על והודעה פרההה

חדיםמיו ידיםתפק

חוב, גרותבא זיקיםהמח לפיכ החברה של חייבויותיההת הבטחת לשם שותהדרו לותהפעו כל קיטתנ 6.
- זה ובכלל

 תקפן החוב, רותאג חשבון על כספים ישולמו בטרם יובטח,ש כדי ושותהדר פעולותה כל קיטתנ )1(
החוב; גרותבא מחזיקיםה טובתל שניתנו( ככל) שלישי צד נתן ו/או החברה שנתנה טוחותשב של

 שטרב לקבוע תאםבה החוב, גרותבא קיםמחזי לפיהכ ותיהבויתחייבה החברה מידתע בחינת )2(
מנות.הנא

החברה ידי על ימסרוש והמסמכים אישוריםה פי ועל החברה של ומבייםהפ הדיווחים פי על דיקהב 7.
:נאמנותה שטר ראותהו לפי לנאמן

ות.הנאמנ בשטר ועותהקב ותיהחייבויהת כל אחר מלאתמ החברה כי 7.1

ות.הנאמנ בשטר קבעו,שנ ככל קבעו,שנ ננסיותהפי המידה באמות עומדת החברה כי 7.2

שנרשמו. ככל ות,הנאמנ שטר ראותהו פי על שנרשמו שעבודים של רישוםב שינוי חל אם 7.3

שדורגו. ככל החוב רותאג דירוג או החברה בדירוג שינוי חל אם 7.4
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הוטלו.ש ככל ת,אמנוהנ שטר ראותהו פי על הנאמן על הוטלו אשר פקידיםהת כל את למלא 8.

ההליכים בכל ולנקוט הנאמן על חובה טילותהמ החוב רותאג מחזיקי אסיפת לטותהח את ליישם 9.
 המימון לנאמן הועמדש לכך בכפוף החוב רותאג מחזיקים זכויות על הגנה לשם רושותהד פעולותוה

דרש.שנ ככל טתם,ולנקי ליישומן הדרוש

החוב רותאג זיקימח ויותבזכ רעהל ותיתמה פגיעה ניעתמ לשם רושותהד דחופות ולותבפע נקוטל 10.
אסיפה. לכינוס להמתין ניתן לא בו מקום

החוב רותאג למחזיקי לפנות תדתמתע החברה בו במקרה החברה עם מו״מ התכנותל רותאפש לבחון 11.
צעות.בה או קשותבב

הקיימות יותיההתחייבוב לעמוד כולתהי החברהמ שתימנע סביר חשש קיים כי הנאמן סבר בו מקרהב 12.
 להגנת פעולול אמורכ החשש את המקימות יבותהנס את לבחון יומן,לק המועד בהגיע צפויותוה

- השאר בין הוא, רשאי וכן מתאימה;ה לו הנראית בדרך זיקיםהמח

 זה ללובכ רה,החב שביצעה מעסקאות או ולותמפע עותנוב ורותהאמ יבותהנס אם לבחון 12.1
 בחינה רוךיע לא הנאמן ואולם הדין; פרתה תוך שנעשו רות,החב בחוק דרתהכהג לוקהח

 לחוק יח350 בסעיף מעותוכמש מומחה התחייבותה עודותבת למחזיקים מונה אם כאמור
אותה; ערוךל תפקידושמ רות,החב

 אגרות תנאי לשינוי החברה עם ומתן משא חוב,ה גרותבא יבותההתחי זיקיםהמח בשם הל,לנ 12.2
ות.הנאמנ שטרל 27 סעיף וראותלה בכפוף חוב,ה

 אותהור קבלת לשם הנאמן, בידי החוב, רותאג זיקימח אסיפת של כינוס יראו לא זה, לעניין 12.3
 מהותי אופןב לפגוע כדי האסיפה כינוס בעצם שאין ובלבד תו,חוב פרתכה ול,לפע כיצד
המחזיקים. ויותבזכ

 באסיפה קבלהוהת ת,אמנוהנ שטר וראותלה התאםב החוב רותאג זיקימח אסיפת כונסה 12.4
 החלטה אותה לפי עולתופ את יראו כן, עשה להחלטה; התאםב הנאמן פעלי כדין, החלטה
להחלטה. הנוגעות זה סעיף אותבהור כעומדת

זכאים החוב רותאג זיקישמח כספים ת,אמנוהנ בשטר קבועל התאםב החוב, רותאג חזיקילמ לחלק 13.
נאמן.ה לידי הגיעו אשר לקבלם

לנכסיה. או לחברה תפקיד בעל מונה בו במקום החוב רותאג מחזיקי כויותז מימוש הליךת על לפקח 14.

ערך. ניירות לחוק 51ו- 50 תיקוניםל התאםב רבותל דין פי על דרשתהנ פעולה כל ביצוע 15.

נאמן.ה פקידילת ביחס לותהח דין כל פי על טיותהקוגנ ראותמההו לגרוע באות אינן זה נספח וראותה 16.
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6.2

ויותייבהתחו יותסמנט התניות

:הלןל מפורטות יננסיותהפ המירה אמות . 1
 יוצמד לא זה )סכום ש״ח יוןמיל 500מ־ יפחת לא מיעוט( יותזכו לל)כו החברה של המאוחד העצמי ההון א.

מי"(.העצ הוןה )"התניית לשהו(כ למדד
 ל- ננסיפי חוב )"יחס נדחים( ומיסים נטו ננסיפי חוב ירוףבצ עצמי )הון CAP>- נטו פיננסי חוב של יחס ב.

CAP.)50% על עלהי לא ״.

 :בסעיף וביחד פיננסית״ ידהמ ״אמת - אחת כל קראנהתי ,bCAP- פיננסי חוב יחס ו- העצמי ההון נייתהת
זה: נייןלע ננסיות".פי מידה "אמות

 סדרת כל וכן החוב( רותאג לל)כו אחר פיננסי אגידלת חוב כל וכן בנקאי אגידלת חוב כל - נטו״ ננסיפי ״חוב
 למסחר רשומה לא אם ובין ורסהבב מסחרל שומהר אם בין עתידב פיקתנ או החברה שהנפיקה חוב אגרות

 דמותמק קבולית בגין הינם- פיננסים )נכסים ננסייםפי ונכסים זומניםמ ושווה ומניםמז בניכוי רסה,בבו
 משועבדים קדונותפי למעט ה(,ההקמ טובתל משמשים אשר חדשים מוגן דיור בתי הקמת שלביב מדיירים
בהקמה. שאינם מוגן דיור בבתי סיותפיננ יותערבו כנגד שהועמדו

לוקה:ח על מגבלק .2

 רה(החב מניות של צמיתע רכישה בותלר) החברות בחוק כהגדרתה לוקה""ח לבצע שלא חייבתמת החברה
 במועד צטבר()במ לוקהלח אוייםהר ווחיםמהר 50% על עולהה שיעורב ה״(,חלוק״ זה: בסעיף להלן)

 החברה ידי על פורסמוש אחרונים תיים(שנ או ונים)רבע מאוחדים פייםכס וחותד על התבססב ונטי,רלוה
 לו תוספתה זה, נותנאמ שטרב קבועותה לותבהגב מדתעו כאמור שהחלוקה בלבדו החלוקה למועד עובר

 איזה תקייםי בו קרהבמ כאמור חלוקה לבצע שלא החברה חייבתמת עיל,ל לאמור בנוסף דין. כל הוראותו
 דוחות על התבססב ש״ח יוןמיל 550 מ- יפחת המאוחד העצמי ההון חלוקה לאחר (1):הבאים ועיםהאירמ

 תאםבה הגיע, טרם מועד אותוב כי )ובתנאי פורסמוש אחרונים תיים(שנ או בעונים)ר וחדיםמא פייםכס
 באיזו עומדת אינה החברה (2);רה(החב של עוקבים פייםכס דוחות לפרסום אחרוןה מועדה הדין, ראותלהו
 פויהרי תקופת את בחשבון לקחת מבלי וזאת זה, 6.2 לנספח 1 עיףבס קבועותה יותפיננסה מידהה מותמא
 זה בשטר הקבוע מיידי ירעוןלפ אירוע תקייםה (3);סיותפיננ מידה אמות אותן עם בקשר יותהמנו מתנהוהה

 רותאג חזיקילמ ותיותהמה תיהבויותחיימה איזו פרהה החברה (4) ו- אמור;כ עילה של לקיומה חשש או
 להלן: תכונה זה 2 בסעיף ורותהאמ בלותמהמג אחת כל) זה שטר אותלהור התאםב חייבהשהת החוב

דנד"(.דיבי חלוקת על מגבלה"

 הנאמן לידי החברה תעביר ור,כאמ חלוקה יצועב בדבר ההחלטה בלתק לאחר עסקים ימי 7 מ־ אוחרי לא
 בלותהמג בכל החברה מידהע בדבר בחברה, כספיםה תחוםב כירהב המשרה נושא ידי על חתום אישור

 ולא החברה ישורא על להסתמך רשאי הנאמן הנאמן. רצון שביעותל נוסחב תחשיב ירוףבצ זו שבפסקה
 ככל דין, פי על יותומאחר הנאמן את פוטר אינו לעיל זה עיףבס האמור מטעמו. נוספת בדיקה לבצע דרשיי

 וקותוחל ידה על חלוקה יצועב עם בקשר לשהןכ לותמגב החברה על אין זה, בסעיף לאמור מעבר מת.שקיי
כון.לנ שתמצא סיבה ומכל החברה של לעדיהב עתהד לשקול תאםבה עשנה(שת )ככל עשנהת
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יותפיננסה ידההמ באמות עמידה אי גיןב הריבית בשיעור התאמות .3

 עיףבס הלןל ורטכמפ פיננסיותה מידהה באמות עמידה אי בגין יותאם החוב, רותאג שאנהשת ריביתה יעורש
זה:

.45% על יעלה לא נדחים( ומיסים נטו ננסיפי חוב ירוףבצ עצמי )הון CAP^ נטו פיננסי חוב של יחס 1.
 יוצמד לא זה )סכום ש״ח יוןמיל 525מ- פחתי לא מיעוט( יותזכו לל)כו החברה של המאוחד העצמי ההון 2.

כלשהו(. למדד
 וצעתהממ פוסההת בחישוב כללוי )לא 65%מ- יפחת לא כלסיםמאו בנכסים ממוצעה פוסההת אחוז 3.

 החל חודשים 48 של תקופה במשך וזאת אכלוסוה השיווק בשלבי הינם אשר נכסים כאמור, בנכסים
(.4 טופס בלתק ממועד

 וארתהמת ננסיתפי מידה מאמת חריגה כל בגין לשנה 0.25% של עורשי - הנוסף״ הריבית ״שיעור זה, לעניין
 ככל ננסית,פי מידה אמת מאותה חריגה כל בגין אחת, פעם רק תיעשה ריביתה עורשי לאתהע זה. בס״ק

 פיננסית מידה אמת אותהב החריגהש קרהבמ נוספת פעם יועלה לא ריביתה ושיעור ור,כאמ חריגה שתהא
תימשך.

 פי על- ובן להלןו לעיל זה בסעיף המתואר נוןלמנג אםבהת ריבית של התאמה שתידרש ובבל אס בי ובהר,י
 שקמה במקרה למעט) מקרה בבל אזי לן,לה 4 בסעיף המתואר חובה אגרות בדירוג נוישי גיןב המנגנון

 גבלהמ בל וללא שהוא מקרה בבל ולםשתש לשטר 2.1 לנספח 5.5 סעיףל התאםב וריםפיג לריבית זבאות
 הריבית שיעור מעל 1.25% על יעלה לא ספת,הנו ריביתה של מאליהמקסי צטברהמ השיעור א(,שהי

לית"(.מקסימה ריביתה לייתע "מגבלת) החוב אגרות של השנתית

 פי על זאתו זה 3 בסעיף רטותהמפו נסיתהפינ המידה מאמות מאיזו חריגה החברה תחרוגש ככל א.
 ריביתה יעורש יעלה יגה"(,)"החר בוקריםהמ או קוריםהס החברה של המאוחדים כספייםה ותיהדוח

 חריגה,ה בגין הנוסף ריביתה בשיעור החוב, רותאג של לקתמסו לתיהב קרןה יתרת שתישא תיתהשנ
 ריגההח ועדממ תחילשת תקופהה בגין וזאת השינוי, טרם עת, אותהב יהיהש כפי ריביתה עורשי מעל
 כספיים וחותד פרסום למועד עד או החוב רותאג של לקתמסו בלתיה הקרן יתרת של מלא פירעוןל ועד

 לאמור בכפוף וזאת וקדם,המ לפי נסית,הפינ מידהה באמת מדתעו החברה לפיהם החברה של מאוחדים
 בגין הנוסף ריביתה יעורש יותר, או אחת רת,אח ננסיתפי מידה אמתב גם חריגה חלהש כלכ זה. בסעיף

במצטבר. ,0.75% על קרהמ כלב יעלה לא יותפיננסה המידה מותבא עמידה אי
 החברה, של הכספיים ותיהדוח מפרסום אחד עסקים יום מתום אוחרי לא כאמור, ריגהח קייםתתו היה ב.

 מידההע אי את )א( החברה: תציין בו ידי,מי דוח החברה תפרסם ניין(הע )לפי סקורים או וקריםמב
 שיעור את )ב( הכספי; הדוח פרסום במועד יותפיננסה מידהה אמות פירוט תוך אמורה,ה ייבותבהתח

 למועד ועד נוכחיתה ריביתה קופתת מתחילתש קופהלת החוב רותאג קרן שתישא דויקתהמ ריביתה
 המקור", ריבית ו־״תקופת המקור" )"ריבית בשנה( ימים 365 לפי יחושב ריביתה יעור)ש ריגההח

 תשלום מועד ועד החריגה ועדממ החל החוב רותאג קרן יתרת תישאש ריביתה עורשי את )ג( ;בהתאמה(
 ריביתה )שיעור לשנה הנוסף ריביתה שיעור תוספתב המקור ריבית :יינודה פועל,ב קרובה ריביתה

 לכן קודם הועלה לא ריביתה יעורשש ככל וזאת ודכנת"(,המע יבית)"הר בשנה( ימים 365 לפי יחושב
 החריגה בגין ריביתה עורשי לייתע שאז זה, בסעיף אמורכ חרתהא ננסיתהפי המידה מאמת חריגה בגין

;0.75% על מקרה כלב תעלה לא תיתהשנ ריביתה פתשתוס אופןב וגבלת זה ס״ק נשוא מידהה מאמת
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 ריביתה תשלום במועד החוב רותאג למחזיקי החברה שתשלם ללתהמשוק ריביתה שיעור את )ד(
 ריביתה עורמשי תקפתהמש תיתהשנ ריביתה עורשי את )ה( לעיל; )ב( בס״ק האמור מן נובעתה הקרוב,

 שנתית החצי הריבית) תיתשנ החצי ריביתה עורשי ואת תיתהשנ ריביתה יעורש את )ו( ;קללתהמשו
אות.הב קופותלת יים(שת חלקי קרי לשנה, ריביתה לומיתש מספר חלקי תיתהשנ ריביתכ תחושב

 ביתרי תשלוםל הקובע מועדה לפני ימים בעהאר ילתםשתח הימים לךבמה יחול החריגה ומועד היה ג.
 החברה תשלם יה"(,הדחי )"תקופת הנ״ל הקובע למועד הקרוב ריביתה תשלום במועד וסיומם כלשהו

 ריביתה שיעור כאשר לבד,ב המקור ביתרי את הקרוב, ריביתה שלוםת במועד החוב, רותאג למחזיקי
 ישולם יה,הדחי תקופת במשך לשנה הנוסף ריביתה יעורלש שווהה בשיעור ריביתה תוספתמ הנובע
 במועד לתשלום המדויק ריביתה עורשי את מיידי בדוח תודיע החברה הבא. ריביתה תשלום במועד

הבא. ריביתה תשלום
 החוב רותאג תישאנהש ריביתה יעורש על שישפיע אופןב ננסית,פי מידה מאמת חריגה של קרהבמ ד.

 ממועד אחד עסקים יום תוך בכתב לנאמן כך על החברה תודיע עיל,ל ג()3 א(-)3 בס״ק לעיל כאמור
מור.כא ידיהמי הדוח פרסום

 אוחדיםהמ כספייםה ותיהדוח את החברה תפרסם ריגה,הח שלאחר קרהבמ כי פק,ס הסר למען מובהר ה.
 אזי אמורה,ה יננסיתהפ המידה באמת החברה עמודת פיהם ועל ין(,העני )לפי וריםסק או וקריםמב

 של הרלוונטי תשלוםה במועד החוב, רותאג חזיקילמ החברה על־ידי שולםשי ריביתה עורשי יקטן
 פרסום במועד לתהתחי אשר נסית,הפינ המידה באמת מדהע החברה בה תקופהה בגין וזאת ית,הריב

 שתישא ריביתה ששיעור כך פיננסית,ה המידה אמתב עמידה על צביעיםמ אשר הכספיים דוחותה
 תפרסם שהחברה כפי כרז,במ נקבעש ריביתה עורשי יהיה, החוב רותאג קרן של לקתמסו בלתיה היתרה

 החוב רותאג תישאנהש ריביתה עורשי פחתי לא מקרה, בכל)ו ההנפקה צאותתו בדבר מיידי בדוח
 כאמור ננסיתפי מידה מאמת חריגה עקב שנקבע אחר ביתרי עורשי או כרז(במ שנקבע ריביתה משיעור

 וייםבשינ עיל,ל ג()3ו- ב()3 בס״ק לאמור תאםבה החברה תפעל אמורכ קרהבמ עיל.ל זה בסעיף
פיננסית. מידה אמת אותהב החברה מעמידת ובעיםהנ ין,העני לפי ים,חויבהמ

 ספייםהכ הדוחות פרסום ביום תתבצע יותפיננסה המידה באמות החברה מידתע בדבר דיקההב ו.
 לדוחות ביחס זור,במח קיימות חוב רותאג עוד כלו החברה ידי על יקה"(הבד )"מועד חדיםהמאו

מועד. ותולא עד לפרסם החברה על שהיה נתייםייס/השהרבעונ אוחדיםהמ הכספיים
 דתהעמי אי או דתהעמי את ית,רלבנטה קופהלת ספייםהכ לדוחות וריםהביא במסגרת פרטת החברה ז.

פיננסיות.ה מידהה באמות
 יקההבד תוצאות בדבר אישור לנאמן החברה תעביר יקההבד מועד אחרל עסקים ימי 10 מ־ אוחרי לא ח.

 וספתנ בדיקה לבצע ידרשי ולא החברה אישור על יסתמך הנאמן הנאמן. רצון יעותלשב תחשיב בצירוף
מטעמו.

 קינההת לפי תיבחן זה 6.2 בנספח קבועותה פיננסיותה מידהה מאמות אילוב החברה מידתע ט.
 בדוח שיושמה החשבונאית ניותהמדיו הנאמנות שטר על תימההח במועד החברה על חלהש נאיתהחשבו

 שינוי ו/או חשבונאית בתקינה שינוי של קרהבמ החברה. ידי על שפורסם האחרון המאוחד כספיה
 ידי על חדשים אייםחשבונ תקנים אימוץ ו/או הכספיים וחותהד ריכתע אופן עם בקשר לטורירגו

 החברה אזי ות,האמור ננסיותהפי מידהה אמות חישוב אופן על זניח שאינו אופןב שפיעהמ חברה,ה
 נערכו לפיהש ונאיתהחשב תקינהל תאםבה רבעוני, בסיס על קוצרתמ כונתבמת ופורמהפר מאזן רוךתע

 המידה באמות דתהעמי את ותבחן זה, נאמנות שטר חתימת במועד החברה של הכספיים דוחותה
 יותפיננסה המידה באמות החברה עמידת ור,כאמ קרהבמ רופורמה.הפ מאזן פי על הפיננסיות
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 על נסיתהפינ המידה אמת את תפרסם ברהוהח אמורכ פורמההפרו מאזן פי על תקבע לעיל טותמפורה
 את לנאמן עבירות במסגרתם או החברה של כספייםה ותיהדוח עם יחד אמורכ ורמהרופהפ מאזן פי

עסקים. ימי 10 תוך כאמור ורמההפרופ מאזן פי על יננסיתהפ מידהה אמת של החישוב אופן
 זה בשטר קבועותה ננסיותהפי המידה מאמות באיזו פחותל 5% של שינוי - ניח״ז אינוש אופו״ב

טבר.במצ

זה: 3 סעיף לעניין

יגה.החר על צביעיםמ אשר הכספיים וחותהד פרסום מועד ־ חריגה"ה "מועד

הקוב אגרות ירוגבד נוישי גיןב הריבית בשיעור התאמות .4

 זה: בסעיף להלן כמפורט החוב רותאג של בדירוג שינוי בגין יותאם החוב, רותאג תשאנהש ריביתה יעורש
זה: לעניין

 ההצעה דוח מכוח פקתןהנ במועד החוב רותאג דירוג הינו אשר רוג(,מד )של A2 דירוג - יס״הבס דירוג״
ונה.ראשה

 דירוגל תחתמ אחת (Notch) רגהד של רידהי כל בגין לשנה, 0.25% של עורשי - הנוסף״ ריביתה ״שיעור
 ירידה עד קרי, תר,היו כלל לשנה 1% של מליתמקסי ביתרי וספתלת עד (A3 לדירוג ירידה בגין )קרי, הבסיס
נוסף"(.ה הריבית שיעור מגבלת)" Baa3 דירוג לדרגת

 פי על- ובן להלןו לעיל זה בסעיף המתואר נוןלמנג אםבהת ריבית של התאמה שתידרש בבלו אם בי ובהר,י
 שקמה במקרה למעט) מקרה בבל אזי עיל,ל המתואר יננסיותהפ מידהה באמות מידהע אי בגין נוןהמנג

 גבלהמ בל וללא הואש מקרה בבל ולםשתש לשטר 2.1 לנספח 5.5 סעיףל תאסבה וריםפיג לריבית זבאות
 ריביתה לייתע מגבלת על יעלה לא וספת,הנ ריביתה של אליהמקסימ צטברהמ השיעור א(,שהי

♦לעיל 3 בסעיף זק מתק בהגדרת המקסימלית

 לידי החברה תעביר דירוג, חברת לפתהח של קרה)במ הדירוג חברת ידי על החוב רותאג ירוגשד ככל א.
 הדירוג חברת של הדירוג סולם לבין וחלפתהמ הדירוג חברת של הדירוג סולם בין השוואה הנאמן

­ב נמוך יהיה החוב גרותלא יקבעשי הדירוגש כך לשהי,כ ריבית תקופת במהלך דכןיעו חדשה(ה
 תיתהשנ ריביתה עורשי יעלה הבסיס, מדירוג פחת"(חמו ירוג)"חד יותר או (Notch) (1) אחת דרגה

 תאםבה קו,חל או הנוסף ריביתה בשיעור החוב, רותאג של לקתמסו בלתיה קרןה תרתי ישאשת
 תחילשת תקופהה בגין זאתו הנוסף, ריביתה יעורש מגבלתל כפוףוב כאמור קבעושנ דרגותלמ

 לקתמסו לתיהב הקרן יתרת של מלא פירעוןל ועד הדירוג חברת ידי על החדש הדירוג פרסום ממועד
 ו()4 עיףס אותלהור תאםבה ריביתה יעורש הפחתתל יבותנס תקיימוה אם למעט החוב, רותאג של

 ייתעל אזי ור,כאמ פיננסיותה מידהה מאמות חריגה בגין לכן קודם ריביתה שיעור הועלה להלן.
לית.המקסימ ריביתה ייתעל גבלתלמ תאםבה תוגבל אמורכ דירוג ירידת בגין ריביתה שיעור

 חלה הדירוג הורדת מועד פנישל כלכ הלן.ל ג()4 ס״ק פי על- החברה תפעל דירוג, הורדת של קרהבמ ב.
 המפורט נגנוןהמ ל-פיע יותפיננסה המידה אמות יותר או מאחת חריגה בגין ריביתה שיעורב עלייה

 לעיל זה בסעיף המפורט ההתאמה מנגנון בגין ריביתה שיעורב יחולש השינוי לשטר, 6.2 נספחב
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 לעיל לאמור בכפוף כי ובהר,י ספק הסר למען ימלית.המקס ריביתה ייתעל מגבלת פי על- וגבלי
 כאמור דירוג הורדתמ כתוצאה נוספתה ריביתה תשלומי לית,המקסימ ריביתה עליית גבלתולמ

 6.2 בנספח כאמור יותפיננסה המידה מותבא החברה מידתע מאי כתוצאה ו/או לעיל זה בסעיף
טברים.מצ הינם שטר,ל

 החוב רותאג דירוג הורדת בדבר הדירוג חברת דעתהו בלתמק אחד עסקים יום מתום יאוחר לא ג.
 את )א( החברה: תציין בו מיידי, דוח החברה תפרסם עיל(,ל )א( בס״ק רתוכהגד) פחתהמו לדירוג

 החוב רותאג דירוג לתתחי מועד ואת הדירוג דוח את פחת,המו הדירוג את דירוג,ה הורדת דבר
 יותפיננסה המידה מותבא דתהעמי אי או דתהעמי )ב( ;ירוג״(הד הורדת )״מועד פחתהמו בדירוג
 לפי קר,מבו או )סקור אחרוןה המאוחד הכספי הדוח תונילנ תאםבה לשטר, 6.2 נספחב רטותהמפו

 בגין ריביתב שינוי חל האם וכן האמור ידיהמי הדוח מועד לפני שפורסם החברה של העניין(
 שתישא דויקתהמ ריביתה יעורש את )ג( אמור;כ פיננסיותה המידה מותבא דתהעמי אי או ידתהעמ

 הדירוג הורדת למועד ועד חיתנוכה ריביתה תקופת מתחילתש ופהתקל החוב רותאג קרן תרתי
 המקור", ריבית תקופת" ו- המקור" )"ריבית בשנה( ימים 365 לפי יחושב ריביתה יעור)ש

 ועד הדירוג הורדת ממועד החל החוב רותאג קרן תרתי שתישא ריביתה יעורש את )ד( ;בהתאמה(
 לשנה הנוסף ריביתה יעורש תוספתב המקור ביתרי :דהיינו על,בפו הקרוב ריביתה תשלום מועד

 ייתעל לתלמגב בכפוף וזאת כנת"(,המעוד יבית)"הר בשנה( ימים 365 לפי יחושב ריביתה )שיעור
 שתשלם ללתהמשוק ריביתה יעורש את )ה( הנוסף; ריביתה שיעור למגבלתו ליתהמקסימ ריביתה

 ה()4 ו- ד()4 בס״ק האמור מן נובעתה קרוב,ה ריביתה תשלום במועד החוב רותאג למחזיקי החברה
 עורשי את )ז( ו- ללת;המשוק ריביתה עורמשי תקפתהמש תיתהשנ ריביתה שיעור את )ו( הלן;ל
 תיתהשנ כריבית תחושב שנתית החצי ריבית)ה שנתית החצי ריביתה שיעור ואת נתיתהש ריביתה
אות.הב קופותלת שניים( לקיח

 (4) רבעהא ילתםשתח הימים במהלך יחול פחתהמו בדירוג החוב רותאג דירוג ילתתח ומועד היה ד.
 למועד קרובה ריביתה תשלום במועד וסיומם לשהוכ ביתרי לתשלום הקובע מועדה לפני ימים

 ריביתה תשלום במועד החוב, רותאג חזיקילמ החברה תשלם יה"(,הדחי )"תקופת האמור הקובע
 ריביתה תוספתמ הנובע ריביתה עורשי אשר,כ בלבד, השינוי, טרם קור,המ ריבית את הקרוב,
 בשנה( ימים 365 פי על- )מחושב הדחייה תקופת במשך לשנה הנוסף ריביתה לשיעור שווהה בשיעור

 בכפוף והכל הבא, ריביתה תשלום במועד ישולם א"(,הב הריבית לום"תש זה: עיףבס להלן)
 את מיידי בדוח תודיע החברה הנוסף. ריביתה שיעור למגבלתו מליתהמקסי ריביתה ייתעל לתלמגב

הבא. ריביתה תשלום במועד לתשלום המדויק ריביתה שיעור

 ריביתה עורשי על שישפיע אופןב דירוג,ה חברת ידי על- החוב רותאג של הדירוג כוןעד של קרהבמ ה.
 תוך בכתב לנאמן כך על החברה תודיע הלן,ל ו()4 או לעיל א()4 בס״ק אמורכ החוב רותאג תישאנהש

מור.כא ידיהמי הדוח פרסום ממועד אחד עסקים יום

 החוב רותאג תישאנהש ריביתה עורשי על השפיעש אופןב הדירוג ורדתה לאחרש קרהבמ כי בהר,יו ו.
 עורשי פחתיו מעלה, לפיכ החוב גרותלא ירוגהד את הדירוג חברת עדכןת עיל,ל א()4 בס״ק כאמור

 רלוונטיה תשלוםה במועד החוב, רותאג של ולקתמס לתיהב הקרן יתרת שתישא תיתהשנ ריביתה
 בגין וזאת אמור,כ נקבעוש מדרגותל התאםב חלקו,ב או הנוסף הריבית בשיעור ריבית,ה של
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 גרותלא הדירוג את הדירוג ברתח דכןשתע כלכ לבד.ב הגבוה ירוגבד דורגו החוב רותאג בה תקופהה
 ריביתה שיעור יקטן וה"(,הגב ירוג)"הד הבסיס מדירוג גבוה או שווהה דירוגל עלהמ כלפי החוב

 שתישא ריביתה שיעורש כך עיל,ל זה בסעיף כאמור החוב רותאג חזיקילמ החברה ידי על- שולםשי
 קתןהנפ במועד החוב רותאג בגין ריביתה עורשי היהי החוב רותאג קרן של לקתמסו הבלתי היתרה

 לא מקרה, בכל כי בהר,ויו זה, עיףבס כאמור קודמת דירוג הורדת בגין פתתוס כל ללא אשונה,לר
 פקתןהנ במועד החוב רותאג בגין ריביתה עורמשי החוב רותאג תישאנהש ריביתה יעורש יפחת

 שינוייםב עיל,ל ד()4 עד ג()4 בס״ק לאמור תאםבה החברה תפעל כאמור במקרה ראשונה.ל
מופחת.ה הדירוג במקום הגבוה ירוגמהד ובעיםהנ המחויבים

 בשל רק, לא אך גמה,לדו )כך בחברה תלויהה מסיבה מדורגות היותל פסקנהת החוב שאגרות כלכ ז.
 על העולה ופהתקל רגת(המד החברה לפיכ החברה תחייבהה להם דיווחים ו/או תשלומים מתן אי

 א()4 בס״ק כאמור ריביתה עורשי הועלה שלא בלבדו הסופי, רעונןפי לפני ימים, (21) ואחד עשרים
 מתחת (hNotc) דרגות (4) בארבע החוב רותאג של דירוג רדתכהו הדירוג פסקתה תיחשב לעיל,

 ריביתה עורשי מגבלת עד קרי,) 1% בעד תכםיס הנוסף ריביתה יעורשש אופןב הבסיס לדירוג
 כאמור יותפיננסה מדיהה מאמות חריגה בגין לכן קודם הועלה ריביתה עורשי אם אף וזאת וסף(,הנ

 לעיל ה()4 עד ב()4 ס״ק ראותוהו ת(,קסימליהמ ריביתה לייתע גבלתלמ פוף)כ שטרל 6.2 בנספח
 היה כי יובהר, ספק הסר למען לשטר. 9.1.20 עיףבס האמורמ לגרוע מבלי הכלו תאם,בה יחולו

 לא הדבר רה,בחב תלויה שאינה מסיבה הסופי, עונןפיר לפני גות,מדור היותל יפסיקו החוב רותואג
 זה נייןלע כן כמו־ לו.יחו לא זה סעיף ראותוהו לעיל א()4 בס״ק כאמור ריביתה עורשי על ישפיע

 מבוצעתה רתאח דומה פעולה כל או ״(list hwatc)״ עקבמ ימתלרש החוב רותאג עברתה כי הר,מוב
ירוג.ד הפסקתכ תיחשב לא הדירוג חברת ידי על-

 יותר ידי על- גותמדור תהיינה החוב רותאג בו במקרה רבות)ל הדירוג חברת תוחלף בו קרהבמ ח.
 במקרה רבות)ל דירוג חברת על-ידי מדורגות להיות פסקנהת החוב גרותשא או אחת( דירוג רתמחב

 תוךב ידי,מי דוח החברה תפרסם ת(,אח דירוג מחברת יותר ידי על מדורגות תהיינה החוב רותאג בו
 וג,הדיר הפסקת או דרגתהמ החברה לפתהח על החברה תודיע ובו ינויהש ממועד אחד מסחר יום
העניין. לפי

 ריביתה שיעורב ינויש יגרור לא החוב רותאג של הדירוג אופק שינוי (1):כי ובהרמ פק,ס הסר למען ט.
 מבוצעתה החוב רותאג בגין דירוג הורדת (2) לעיל; זה בסעיף כאמור החוב רותאג תישאנהש

 תחוםב קותהעוס בלבד שראלבי החברות לכל ו/או כללב שראלבי החברות לכל דירוג עדכון במסגרת
 שיעורב שינוי כל תגרור לא לבד,ב הדירוג ברתח של לוגיהתודומהמ כתוצאה לבד,ב המוגן דיורה
 יותר ידי על- לשהוכ במועד מדורגות יינהתה החוב שאגרות ככל (3);החוב רותאג תשאנהש ריביתה

 )א( - אזי ור,כאמ אחת דירוג מחברת יותר ידי על- מדורגות תהיינה הן עוד כלו אחת דירוג מחברת
 ו- החוב; רותאג את לדרג יפסיקו יחד גם הדירוג חברות כל שבו במקרה אלא יחול, לא לעיל ז׳ ס״ק

 אמור(כ שינוי שיהא וככל )אם בדירוג לשינוי ריביתה שיעור תאמתה לצורך הדירוג בחינת )ב(
יניהם.מב הנמוך הדירוג פי על- עת, כלב תיעשה,
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21

נאמןה וצאותה יסויוכ שכר

:להלן מפורטכ ת,אמנוהנ לשטר התאםב רותיו,שי עבור לנאמן שכר תשלם החברה 1.

₪. 20,000 סך כנאמן הרמטיק תשמש לה ונה,ראש אמנותנ שנת בגין 1.1

₪. 18,000 סך אשונההר נותהנאמ לשנת מעבר לך,ואי נייההש מהשנה אמנותנ שנת כל בגין 1.2

פרד.בנ סדרה כל של הגיוס ממועד היא תיתהשנ חבותה תקופת חישוב

שנתי".ה "השכר ראויק זה 1 סעיף פי על הסכומים

 אחד עסקים יום תוך וזאת פרדבנ סדרה כל בגין ות,נאמנ שנת כל תחילתב לנאמן ישולם השנתי השכר
 תום שעד תקופהה בגין לנאמן ישולם שנתיה השכר נאמן.ה ידי על תשלוםה דרישת הוצאת ממועד

 מנהל נכסים כונס ו/או נכסים כונס חברהל מונה אם גם מנות,הנא שטר תנאי -פיעל נאמנותה ופתתק
משפט. בית השגחתב תנוהל נותהנאמ שטר על־פי נותהנאמ באם ו/או

5 בסעיף הנקוב תעריף)ב שכר לנו ישולם ערך ירותני רשות עם בדיונים הנאמן תתףיש בו מקרהב 2.
 ותנהמ אינו זה תשלום יעה.נס צאותהו החזר רבותל חלק ניטול בהם הדיונים שעותל התאםב לן(לה

ות.הנאמנ שטר בחתימת או החוב רותאג הנפקתב

החל רחתוט שכר לתשלום זכאי הנאמן יהיה לא ות,הנאמנ בשטר כאמור נאמן,ה כהונת ופקעה במידה 3.
 ששולם הטרחה שכר יוחזר נותהנאמ שנת במהלך קעהפ הנאמן כהונתו במידה נתו.כהו קיעתפ מיום
 הנאמנות שנת לגבי יחול לא זה בסעיף האמור חברה.ל כנאמן הנאמן שימש לא בהם החודשים בגין
אשונה.הר

יותהסמכו מכח ו/או פקידות מילוי מסגרתב שיוציא ירותהסב הוצאותה בגין להחזר זכאי הנאמן 4.
 דעת חוות צאותהו שבגין ובלבד ונות,בעית רסומיםפ בגין רבותל ות,הנאמנ שטר פי על לו נקותהמוע

 יחולוו מומחה דעת חוות לקבל וונתוכ על מראש דעההו הנאמן ייתן ות,הנאמנ בשטר ורטכמפ מומחה,
ות.הנאמנ שטר ראותהו

חוק מכח החוקית חובתו אחר למלא כדי לבצע הנאמו על אשר עולותפ בגין רבותל מיוחדת, עבודה 5.
 עולתפ בגין ו/או אמנותהנ שטר של פרהמה עותהנוב אלה וכן לו, 51 ו- 50 תיקון פרטוב בכלל ני״ע

 בגין ו/או יות,תחייבווה טוחותב מימוש מיידי, פירעוןל החוב גרתאי העמדת עם בקשר לבצע שעליו
 - נותהנאמ שטר על-פי רבותל פקידיות ילוימ ורךלצ ידרש,י אם צע,לב ידרששי מיוחדות לותפעו

 לשעת לום,התש ביום היציג השער לפי רה״ב,א ולרד 100 ל־ השווה קליש בסך נוסף שכר ישולם
 לו, ולםיש הנאמן חלק בה יטולי אשר אג״ח זיקימח אסיפת או יותמנ בעלי אסיפת כל בגין עבודה.

יעה.נס וצאותה צרוףב לישיבה, ש״ח 600 של נוסף שכר יעור,ש פי על לחיוב מעבר

נותבטחו ללא יוצאו מדף הצעת דוח מכח יוצאו אשר החוב רותאג כי ההסכמה על מבוסס זה הסכם 6.
 מאיזה החוב אגרות זיקילמח יוענקו בו במקרה אבל, בחון.ל הנאמן שעל יותפיננס מידה אמות ללאו

 חרתא בותתחייה כל או יותפיננס מידה אמות עם יקבעו בו מקרהב או כלשהם ונותבטח שהיא דרהס
 הקדישל דרששנ השעות להיקף התאםב טרחתו שכר את הנאמן יסכם אזי דוק,לב הנאמן שעל

נאמנות.ל

רה,סד כל של הבסיס למדד יוצמדו והם כדין מע״מו וצאותה החזר לליםכו אינם עילדל סכומיםה 7.
 זה בנספח הנקוב מהסכום הנמוך סכום ולםיש לא מקרה בכל אך תשלום,ה ביום הדולר לשער ו/או
.30 + שוטף הינם התשלום תנאי זה. לנספח 2 ו- 1 יפיםסע בגין

רה.החב -ידיעל וישולם זה נספח ראותהו על־פי לנאמן, המגיעים תשלומיםל תווסףי יחול, אם מע״מ 8.
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1 מס׳ טיוטה

קיףתש פרסום במועד הידוע לצרכן מחיריםה למדד ודיםצמ הינם זה בהסכם האמורים סכומיםה 9.
זה. בהסכם הנקוב מהסכום הנמוך סכום ולםיש לא מקרה כלב אך המדף

 25 בסעיףש השיפוי סעיף ראותלהו תאםבה צאותיוהו והחזר הנאמן שכר ימוןבמ תתפויש החוב רותאג מחזיקי
נות.הנאמ לשטר

***
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 ב׳ גססה
הנפקה תניות תמצית



 התיכון הים מגדלי
 בע״מ התיכון הים מגדלי

ברה"()"הח
 2023 ביולי, 10

בהנפקה תניות תמצית

 החדשה: החוב רותאג סדרת עם בקשר 2023 יולי,ב 10 ביום שפורסם החברה של יידימ לדוח בהמשך
 החברה של הנאמנות שטרל 1 מס׳ לטיוטה בהתאםו חוב״(ה אגרות)״ החברה של ו׳( דרה)ס החוב רותאג

 צית)"תמ פקהבהנ תניות ציתתמ הלןל רה,החב של מיידי דוח במסגרת 2023 ביולי, 10 ביום ורסמהשפ
ניות"(.הת

 ופיהס נוסחה יהיה חייבהמ נוסחה וכי אמנותהנ שטר יוטתט נוסחב ייםשינו לחול וייםעש כי ודגש,י
 של המדף תשקיף מכוח ורסם,שיפ ככל ורסם,שיפ המדף הצעת לדוח יצורף אשר הנאמנות, שטר של

 ליום עד הוארך וקפות אשר ,20211 יל,באפר 13 תאריך נושא ,2021 אפרילב 12 יוםב פורסםש החברה
 יה,עיתו קה,הנפה ביצועל ביחס ודאותו כל אין זה, דוח למועד נכון כי יובהר, ?2024 ריל,באפ 12
 יקציהאינד יצורל כדי או ציבורל צעהה משום וותלה כדי התניות תמציתב באמור איןו נאיהות יקפהה

כאמור. חובה אגרות הנפקת לביצוע החברה מצד לשהיכ חייבותהת ו/או

 חליףמ ואינו ממצה אינו הוא פקה.ההנ תנאימ חלק בלבד כללי ובאופן תמציתב תארמ זה מסמך •
המחייבים. המסמכים של מלאה ריאהק

 גופים השקעת נייןלע ראותהו שעניינו -9-32010 מוסדיים ופיםג חוזר משמעו ״החוזר״ זה במסמך •
לו(. שניתנה הרההב כל כוללו ביותר, דכניהע וסחו)בנ יותממשלת לא חוב גרותבאי מוסדיים

החוב אגרות מעמד
ונות.בבטח ובטחותמ החוב רותאג □

.:ונותהבטח של תמציתי פירוט
:סדרות בין ירות״״בכ מדרג חברהב שקיים במקרה

 :החברה של רותאח אג״ח דרותלס ביחס כירב מעמד להן המקנות ראותהו לותכול החוב רותאג □
.:ל ביחס ירותבכ
.:ירותהבכ ראותהו ציתתמ

  *2החברה: של רותאח אג״ח סדרותל ביחס נחות מעמד להן נותהמק ראותהו ללותכו החוב רותאג □

-01-2021:אסמכתא ס׳מ( http: //www.magna.isa. gov.il 1 ערך ניירות רשות של ההפצה אתר ראה המדף, קיףתש נוסחל

ניה.ההפ דרך על ללההכ הווהמ הנ״ל זכורהא (,062355

 הווהמ ״להנ זכורהא (,322023-01-0409:אסמכתא מס׳) 2023 ריל,באפ 16 מיום החברה של ידימי דוח ראה פים,נוס רטיםלפ 2

ניה.ההפ דרך על הכללה
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התיכון הים תגדלי
.:ל ביחס תותנחי
.יתות:הנח ראותהו ציתתמ

S דרות.ס בין כירות""ב מדרג רותמייצה ראותהו לליםכו אינם איהןותנ בטחותמו אינן החוב רותאג

סחרלמ רישום
 לגופים המסחר רכתבמע או בבורסה למסחר החוב רותאג לרישום בקשר רשתמפו קביעה יימתק 0

יים"(.מוסד )"רצף הבורסה ידי על פעלתהמו מוסדיים

"מדללות" פעולות על לותמגב
:.נוסף ננסיפי חוב ילתנט על לותמגב קיימות □
S כל :נות[הנאמ שטר טיוטתל 6.20 ]סעיף לילי״(ש )״שעבוד שעבודים רתיצי לאי יבותהתחי קיימת 

 נכסיה כלל את צף( )שעבוד שוטף עבודבש תשעבד לא כי חייבתמת החברה במחזר, החוב רותאג עוד
 יותר או אחד על שוטף שעבוד או קבוע משעבוד בדיללה )וזאת ידיים,העת ו/או הקיימים תיה,כויווז

:הלןל תנאיםה אחד יתקיים אם אלא יה(,מנכס
 באסיפה תקבלשת גילהר לטהבהח מראש החוב רותאג זיקימח הסכמת את כךל קבלת החברה א.

או החוב; רותאג מחזיקי של גילהר
 בכפוף זאתו הנאמן, או לעיל א בסעיף כאמור החוב רותאג זיקימח הסכמת בקבלת ורךצ ללא ב.

 השוטף השעבוד צירתלי עובר עסקים ימי (7) שבעה של לפחות בכתב לנאמן הודעה למתן
 שוטף שעבוד ליצור ונתהכו ודותא ישיים,של צדדים מספר או כלשהו שלישי צד טובתל כאמור
 עם ובבד בבד החוב, רותאג מחזיקי עבור הנאמן טובתל צורתי שהחברה כךל פוףבכ וכן כאמור

 היחס פי על- פסו פרי- שווה, בדרגה שוטף שעבוד ישי,השל הצד לטובת השוטף שעבודה רתיצי
 כפי השלישי, הצד כלפי ותיהחוב לבין החוב רותואג אמנותהנ שטר פי על החברה חובות בין
 עד או רשום הנ״ל השלישי הצד טובתל עבודשהש הזמן כל רשום שיישאר לעת, מעת יהיו אלוש

מוקדם.ה לפי זה מנתנא שטר פי על החוב רותאג מלוא רעוןפי לאחר
 ללא עת, בכל שעבד,ל החברהמ תמנע לא זה, עיףבס אמורכ החברה תחייבותה פק,ס הסר למען

 לשהיכ הסכמה בקבלת צורך ללאו לנכון, תמצא מי לטובת שהיא, ודרגה דרך ובכל כלשהי הגבלה
 לא אך רבותל שלה, יותזכו ו/או נכסים קבועים עבודיםבש )א( מהנאמן: ו/או החוב רותאג ממחזיקי

 נכסים על שוטף ו/או קבוע שעבוד )ב( ל״ן(;)שס רכוששת חדשים נכסים על קבוע שעבוד רק,
 כספי לקבל החברה של דיותעתי יותזכו למשכן ו/או לשעבד )ג( ;החברה של יותר או אחד ספציפיים

 בשעבוד לשעבד )ד( או דיור; חידתי אותהב יירלד קדוןפי החזר להבטחת תידיע מדייר קדונותפ
 לצורך רק, לא אך רבותל חלקם, או כולם המוגן, דיורה בתי של מקרקעיןה את ראשונה מדרגה

מדייריה. יקדוןהפ כספי השבת הבטחת

 של קשורה חברה ו/או החברה של בת חברה להגביל בכדי באמור אין כי פק,ס הסר למען ובהר,י
 קבוע בותלר) שעבוד כל ליצורמ החברה טתשליב אגידת ו/או החברה של כלולה חברה ו/או החברה

 בכל יא,שה רגהד מכל יים,עתיד או קיימים לקם,ח או כולם תיהם,כויוז ו/או כסיהםנ על שוטף( או
החוב. רותאג מחזיקי ו/או הנאמן הסכמת בלתק ללא שהיא דרך ובכל כלשהי, הגבלה ללא עת,
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התיכון הי□ מגדל■

הנאמנות. שטרל 6.20 סעיף ראו פים,נוס רטיםלפ

סיותיננפ מידה אמות
E מנות[הנא שטר טיוטתל 6.2 נספח] פיננסיות מידה מותבא לעמידה תחייבויותה קיימות:

 זה )סכום ש״ח יוןמיל 500מ- יפחת לא מיעוט( יותזכו לל)כו החברה של המאוחד העצמי ההון א.
כלשהו(. למדד וצמדי לא

 על יעלה לא נדחים( ומיסים נטו פיננסי חוב ירוףבצ עצמי )הון CAP^ נטו יננסיפ חוב של יחס ב.
50%.

לוקה""ח על בלותמנ
 צמיתע רכישה או יבידנדד לוקתלח ביחס החברה על גבלותה יימותק האם פורשתמ קביעה קיימת®

אמנות[.הנ שטר טיוטתל 6.2 ]נספח מניות של
:ות[הנאמנ שטר יוטתלט 6.2 ]נספח לוקה״״ח על לותמגב קיימות ®

 חברות"(ה )"חוק 1999תשנ״ט-ה רות,החב בחוק גדרתהכה לוקה""ח לבצע שלא חייבתמת החברה
 אוייםהר וחיםהרומ 50% על העולה בשיעור ה״(,חלוק)״ ברה(הח מניות של צמיתע רכישה )לרבות

 תיים(שנ או ונים)רבע חדיםמאו פייםכס וחותד על התבססב ונטי,הרלו במועד )במצטבר( לחלוקה
 לותבהגב מדתעו כאמור שהחלוקה ובלבד החלוקה למועד עובר החברה ידי על פורסמוש אחרונים

דין. כל הוראותו לו תוספתה ות,הנאמנ שטרב עותהקבו
 איזה תקייםי בו קרהבמ כאמור חלוקה לבצע שלא החברה חייבתמת יל,לע לאמור בנוסף

 על התבססב ש״ח יוןמיל 550 מ- פחתי המאוחד העצמי ההון חלוקה לאחר (1):הבאים ועיםהאירמ
 טרם מועד אותוב כי )ובתנאי פורסמוש אחרונים תיים(שנ או ונים)רבע מאוחדים כספיים וחותד
 (2) ; רה(החב של עוקבים כספיים וחותד לפרסום האחרון המועד הדין, אותלהור התאםב גיע,ה

 ות,נאמנה שטרל 6.2 נספחל 1 בסעיף קבועותה יותפיננסה המידה מאמות באיזו מדתעו אינה החברה
 מידה אמות אותן עם בקשר ויותהמנ תנהוההמ יפויהר תקופת את בחשבון קחתל מבלי זאת

 עילה של לקיומה חשש וקיים נאמנות שטרב הקבוע מיידי ירעוןלפ ירועא קייםהת (3) פיננסיות;
 שהתחייבה החוב רותאג חזיקילמ ותיותהמה ותיהיבויהתחימ איזו פרהה החברה (4) ו- כאמור;

זה. שטר אותלהור התאםב
אין. :בעלים לוואותה פירעון על לותמגב קיימות □

שליטה" עליב "עסקאות על לותמגב
נות[הנאמ שטר יוטתלט 6.22 סעיף] :שליטה״ בעלי ״עסקאות על לותמגב קיימות ®

 1 עיףבס רטותהמפו פיננסיותה המידה מותמא יותר או באחת עמודת לא החברה שבו עת בכל
 עם בקשר תנהוההמ יפויהר קופתת את בחשבון קחתל מבלי זאת ות,נאמנה שטרל 6.2 נספחב

 יתקשרו לא יות"(הישו" זה: בסעיף להלן) אוחדתמ חברה וכן היא יות,יננספ מידה אמות אותן
 אדם עם יגותחר אותעסק או בה ליטההש בעל עם רות(החב בחוק רתןכהגד) ריגותח בעסקאות

 או שליטהה בעל עם יותהישומ מי של שרויותהתק או אישי, עניין בהן יש ליטההש לבעלש אחר
בידי שירותים בלתק ענייןל טתו,בשלי חברה צעותבאמ רבותל עקיפיןב או מישריןב רובו,ק עם
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התיכון הי□ מגדל■
 ואם תו,והעסק נתוכהו לתנאי באשר - ישויותמה במי משרה נושא גם הוא אם וכן יות,מהישו מי

 ויות,מהיש במי סקתולהע באשר - ויותמהיש במי משרה נושא אינוו ישויותמה במי עובד הוא
 תקבלשת מיוחדת לטהבהח באסיפה מראש החוב רותאג זיקימח הסכמת כךל תקבלת אם אלא

יוחדת.מ באסיפה

 אחד בכל אמורכ החוב רותאג זיקימח אסיפת אישור יידרש לא עיל,ל האמור למרות
 ו/או רובוק ו/או חברהב השליטה לבעל תשולם ורתהשתמ עסקה כל )א( :הבאים מקריםמה

 רבות)ל בלבד חברהב פותנוס יותמנ הקצאת של דרךב בה, אישי עניין יש ליטההש לבעלש
 יותמנ להון בעלים וואתהל המרת וכן רה(החב יותמנ כישתלר פציותאו הקצאת של דרךב

 פריםמשו או זהים בתנאים בעלים וואתהל של רעונהפי מועד ארכתה ו/או החברה של
 התאםב ניותהמ של למסחר לרישום הבורסה אישור לקבלת בכפוף וזאת רה(,החב בחינת)מ

 או החברה יותלמנ תמורהב החברה הוןב רה/השקעהלחב כספים העמדת )ב( ;זה לסעיף
 המנויות סקאותהע )ג( הון; שטרי פקתהנ לרבות חוב, שאינו אחר הוני כשירמ כלל ורהבתמ

 מי רותהתקש )ד( ;2000תש״ס-ה עניין(, בעלי עם קאותבעס לות)הק ברותהח קנותבת
 עניין יש השליטה לבעלש או רובו,ק ו/או השליטה בעל עם חריגה עסקה בכל ויותמהיש
 אמנותהנ שטר פי על החברה בויותהתחיי לואמ מילוי לאחר יחול וקפהשת בה, אישי

 שיפוי כתבי הענקת )ו( ;חברהב שרהמ לנושאי גמולת ניותמדי אישור )ה( ;החוב ואגרות
 אישי עניין השליטה לבעליש מי ו/או רוביהםק ו/או חברהב השליטה לבעלי פטור ו/או

 )ז( ברה;בח כהניםהמ אחרים שרהמ לנושאי זהים תנאיםב שרה,מ נושאיכ כהניםהמ בהם,
 הנמנים אלה רבותל משרה ושאיונ טוריםדירק של ריותםאח יטוחלב וליסהבפ רותהתקש

 לרבות בהם, אישי עניין השליטה לבעליש אלה ו/או רוביהםק ו/או השליטה בעלי על
 משרה לנושאי זהים בתנאים ת,תידיוע ליסותבפו רותהתקשו קיימות סותוליפ של רכההא

 עם או חברהב השליטה בעל עם הסכמים של וקףת ארכתה )ח( חברה;ב כהניםהמ אחרים
 אי ערב בתוקף שהינם בו, אישי עניין השליטה לבעלש מי עם או השליטה בעל של קרובו

 הארכת )ט( שינוי; כל בהם יחול שלא ובלבד ננסיות,הפי עמידה באמות החברה עמידת
 באיזו החברה מידתע אי ערב בתוקף שהינן זכויות ו/או ויותתקשרה עסקאות, של קפןתו

 העמדת )י( ;לחברה יותר טובים בתנאים ו/או תנאים באותם יות,יננסהפ עמידה מאמות
 רה,קשו ברהח עותבאמצ רבותל ין(עקיפב או ישרין)במ השליטה בעלי ידי על בויותער

 מורהת ללא רה,החב ידי על חזקיםהמו גידיםלתא ו/או החברה עבור מממנים גופים טובתל
 לטובת שניתנו רבויותמע עניין עליב ו/או ליטהש בעלי רורשח )יא( חברה;ה מצד פיתכס

 או במישרין לותה,שבבע חברות ו/או החברה לותשבבע נכסים עם קשרב שלישיים צדדים
 ידי על חזקיםהמו גידיםלתא ו/או החברה של יקטיםבפרו יריםדי טובתל ו/או קיפין,בע

 מות(קיי לוואתה של מחדש מימון מסגרתב )שאינן כאמור ערבויות רורששח ובלבד החברה
ויות.ערב מתן רבותל ברה,הח של פותנוס פיננסיות ויותתחייבה טילתנ כנגד יעשה לא

מבנה שינויי
אין. :שליטה שינוי על לותמגב קיימות □
מנות[הנא שטר יוטתלט 6.19 ]סעיף :רכישהו מיזוג קאותעס על לותמגב קיימות 0
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התיכון הי□ מגדלי
 החוב, רותאג תנאי פי על החוב של דויקוהמ הסופי מלא,ה הסילוק למועד עד כי ייבתמתח החברה

החוב: רותאג מחזיקי לפיכ החברה ויותתחייבה יתר כל ילויומ
 החוב, רותאג זיקימח של גילהר באסיפה מראש אישור בלתק ללא מיזוג תבצע לא החברה א.

 בדיווח החוב, רותאג מחזיקי כלפי לטתהקו שותוהי החברה הצהירו כן אם אלא לה,רגי בהחלטה
 היהי לא המיזוג שעקב סביר חשש קיים לא כי זוג,המי מועד לפני עסקים ימי 10 פחותל מיידי,

 במלואן המחזיקים לפיכ החברה של בויותיההתחיי את לקיים קולטתה ישותה של כולתהבי
;מרצון פירוק בדבר החלטה תקבל ולא מבנה, לשינוי צד היהת לא תחסל,ת לא וכן במועדןו

 רכישת של בדרך בותלר) עקיפיןב או מישריןב רכוש,ת לא תי,מהו למיזוג צד תהיה לא החברה ב.
 מסרו רת,האח מזגתהמת החברה אם אלא מהותיים, ובותוח ויותחייבהת אחר(, תאגיד מניות
 כלפי ייבווהתח הצהירו וכן קה,לעס החברה יוןטורדירק הנמקות את החוב רותאג זיקילמח

 לא כי מיזוג,ה מועד לפני עסקים ימי 10 פחותל מיידי, דיווח באמצעות החוב, איגרות מחזיקי
 מזגתהמת החברה של או החברה של ולתהביכ יהיה לא המהותי יזוגהמ שעקב חשש קיים
 עדן,ובמו מלואןב החוב רותאג מחזיקי לפיכ החברה ויותחייבהת את לקיים העניין, לפי רת,האח

נות.הנאמ בשטר כאמור חויבתמ היא בהן יותפיננסה מידהה אמותב לעמוד זה ובכלל

ירוגד
S ״ בדירוג :מדורגות החוב רותאגeA2 Stablבע״מ. מידרוג ידי על ״
S אמנות[.הנ שטר יוטתלט 6.18.1 סעיף] דירוג רצף מירתלש תחייבותה יימתק

 ברתח ידי על דירוג במעקב יהיו החוב רותאג כי תה,ליטבש שהדבר כלכ בת,תחיימ החברה הערות:
 שימתלר החוב רותאג עברתה כי הר,מוב זה נייןלע ההון. שוק על הממונה ידי על שרתמאו דירוג

 ייחשבו לא הדירוג חברת ידי על מבוצעתה רתאח דומה פעולה כל או "(watch list)" מעקב
ירוג.ד פסקתכה

 שטר יוטתלט 6.2 ספח]נ ירוג:ד רידתי בעת החוב רותאג תנאי של התאמה אותהור ימותקי ®
הנאמנות[.

 חייבתמת שינתה ואם מדרגת חברה החליףל שלא חייבתמת החברה האם פורשתמ קביעה יימתק ®
:מנות[הנא שטר יוטתלט 6.18.2 ]סעיף :רותהע חלפה.לה סיבות לפרסם
 בו קרהבמ ואולם החוב, גרותא חיי אורך לכל מדרגת חברה החליףל שלא חייבתמת אינה החברה

 ירוג,ד רותחב מספר ידי על ורגויד החוב רותאג בו קרהבמ גם ת,מדרגה החברה את החברה ליףתח
 אמור,כ מדרגתה החברה לפתהח ממועד אחד מסחר מיום אוחרי לא יידימ בדוח החברה תפרסם
דרגת.המ החברה לפתלהח הסיבות את עתהבהוד ותציין

יידימ לפירעון העמדה ילותע

ערותהקייס יף(/לאסע ,)מס קייסילההע
ייםקלוםתש אי

 9.1.15,9.1.14,9.1.2 יפים]סע
ות[הנאמנ שסר לטיוטת

 פיל קים,עס ימי או מיםי 7 של תקופה
ההפרה. יקוןלת ין,ניהע

 ייםקיותמהות יותיבוהתחי הפרת או ודיתיס הפרה
 טיוטתל 9.1.22,9.1.2 ]סעיף

ות[הנאמנ שטר
 

ההפרה. לתיקון ימים 14 של תקופהקייםמצגים כונותנ אי
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התיכון הי□ מגדלי
ערותה קייס יף(/לאסע )מס׳ קייס ילההע

 שסד לטיוטת 9.1.22 סעיף] 
ות[הנאמנ

 

 יוסג על גבלותמ - יפיותספצ יותיבוהתחי הפרת
סידרה הרחבת על גבלותמ ללכו נוסף חוב

 ייםק
 שטר לטיוטת 9.1.23 ]סעיף

מנות[הנא

 

 יםעבודש ירתיצ אי - פיתפציס חייבותהת הפרת
לי(ליש עבוד)ש

ייםק
 שטר טיוטתל-9.1.19 ]סעיף

ות[הנאמנ
 

ייםקחלוקה על לותמגב - פיתפציס יבותהתחי הפרת
 שטר לטיוטת 9.1.18 סעיף]

ות[הנאמנ
 

 עסקאות על לותמגב - פיתפציס בותתחייה הפרת
ליטהש בעלי

ייםק
 שטר לטיוטת 9.1.19 ]סעיף

ות[הנאמנ
 

 וחותד רסוםפ אי - פיתציספ בותתחייה הפרת
נדרשה ועדבמ ייםכספ

ייםק
 שטר טיוטתל 9.1.3 ]סעיף

ות[הנאמנ

 

 המידה אמות - יתיפספצ חייבותהת הפרת
סיותיננהפ

ייםק
 שטר לטיוטת 9.1.17 ]סעיף

ות[הנאמנ

 מאמות יזובא עמודת לא החברה אם
 עיףבס ורטותהמפ נסיותפינה המידה

 במשך נותהנאמ לשטר 6.2 נספחב 1
פים.צור נדרייםקל עוניםרב ניש

ייםקופיוס ועקב ירוקפ צו ירוק,פ לטתהח
 שטר לטיוטת 9.1.8 ]סעיף

ות[הנאמנ

 רעוןפי לותחד וקח ראותלהו בהתאם
 )"חוק 2018 תשע״ח-ה לי,כלכ יקוםוש
עון"(.פיר לותחד

 לטההח כל או מניז פרקמ ינוימ ני,זמ ירוקפ צו
דומה אופי לתבע וטיתיפש

ייםק
 שטר טיוטתל 9.1.9 סעיף]

ות[הנאמנ

עון.פיר לותחד חוק הוראותל בהתאם

 ייםק״פצלהו ולתפע צועבי או קולעי הטלת
 לטיוטת 9.1.11ו־ 9.1.10 ]סעיף

ות[הנאמנ שטר
 

 ונסכ למינוי צו זמני, ונסכ נוימי או ינוסכ שותבק
בועק

 ייםק
 שטר טיוטתל 9.1.7 ]סעיף

ות[הנאמנ

עון.פיר לותחד חוק הוראותל בהתאם

 כים;הלי פאתהק צו כים;הלי פאתהק בקשת
 לפי ושיהנ עם הסדרל או פשרהל החברה בקשת

ברותהח לחוק 350 סעיף

ייםק
 שטר לטיוטת 9.1.12 ]סעיף

ות[הנאמנ

עון.פיר לותחד חוק הוראותל בהתאם

 דוללח ונתהכו על דיעההו או חדלה החברה
 על הודיעה או פסיקהה החברה עסקיה, מניהול

לומיהתש את פסיקלה ונתהכו

ייםק
 שטר לטיוטת 9.1.15 סעיף]

ות[הנאמנ
 

 חשש ייםוק חברה,ה סקיבע תיתמהו הרעה חלה
 ותיהחוב את פרועל תוכל לא החברהש ממשי
החוב אגרות יקילמחז

 ייםק
 9.1.1 סעיף]

ות[הנאמנ שטר לטיוטת
 

 ותיהויייבבהתח עמודת לא שהחברה משימ חשש
החוב אגרות זיקימח פיכל ותיותהמה

 ייםק
 9.1.5 סעיף]

ות[הנאמנ שטר לטיוטת

 

 ייםקבבורסה ממסחר מחיקה או השעיה
 9.1.6,9.1.4 סעיף]

ות[הנאמנ שטר לטיוטת

 אי רותיווצה של ילהבע השעיה למעט
 נוןלתק יעיהרב בחלק אמורכ ות,בהיר

 60 תוך וטלהב לא שעיהוהה הבורסה,
ים.ימ

Cross Default/Cross Acceleration : הפרה
 או אחרים ובותח לוםתש אי )במקרי צולבת
רים(אח בותחו של יידימ וןירעלפ העמדה במקרי

 ייםק
[9.1.16 ]סעיף

 ינו)שא החברה של לשהוכ נושה אם
 החוב( אגרות יקימחז או אמןהנ
 ותימה חוב ידימי וןירעלפ עמידה

 לבדוב נאמנות(ה בשטר דרתו)כהג
 לא אמורכ ידימי עוןלפיר שהעמדה

 סדרת אם או ימים 30 תוךב טלהבו
 עמדההו החברה של אחרת חוב גרותא

החברה. וזמתבי לאש ידי,מי רעוןלפי
 ייםקדירוג פסקתה

 שטר לטיוטת 9.1.20 ]סעיף
ות[הנאמנ

 היותל יפסיקו החוב אגרות אם
 ימים 60 על ולההע זמן לפרק ורגותמד
 פסקתשה מקרהב למעט פים,רצו
 או מסיבות כתוצאה הינה ירוגהד
 החברה. של שליטתהב ינןשא יבותנס

 ברתח עם שרותההתק סיום כי ובהר,י
 נאילת ביחס לוקתמח עקב ירוגהד

ירוגהד חברתל החברה בין ההסכם

6/7



הערות קייס סעיף(/לא )מס׳ קייס העילה
 ליטתבש יעשה מסיבות יחשב

החברה.
 קייםדירוג ירידת

 שסר לטיוטת 9.1.21 ]סעיף
הנאמנות

 החברה ידי על החוב אגרות ירוגד אם
 פחתי וב,הח אגרות של המדרגת

 ידי על קבילמ דירוג או Baa3 מדירוג
 תבואש ככל אחרת, מדרגת חברה

 במידה המדרגת. החברה קוםבמ
 מחברת ותרי ידי על תדורג והחברה

 זה סעיף ורכילצ אזי אחת, ירוגד
 יהיה ניהםמב הנמוך הדירוג בלבד,

ובע.הק הדירוג
 קיים לאליטהש נוישי

 יים,מבנ ייםינולש בקשר יותיבוהתחי הפרת
ישותורכ יזוגיםמ

ייםק
 שטר לטיוטת 9.1.19 ]סעיף

ות[הנאמנ
 

וסהדח ציגותנ
S נות[הנאמ שטר יוטתלט 17 ]טעיף דחופה. יגותנצ של מינוי המסדירות ראותהו קיימות

וונטירל לא - :ווחמר אינוש בתאגיד
דיווחיםו וחותד א.

רות:הע וזר.לח א׳ בנספח המפורט המידע את כולל ההנפקה זכרמ□

 בנספחים המפורטים דייםוהמיי רבעונייםה תיים,השנ הדיווחים את למסור תחייבותה קיימת □
רות:הע וזר.לח ו-ו׳ ה׳ ד׳,

:מדווח שאינו תאגידב וספותנ דרישות ב.
וזר.לח ב. .8 בסעיף כאמור ההנפקה צאותהו בכל לשאת ייבההתח החברה □
וזר.לח (1 ג. .8 בסעיף כאמור החוב גרותלא נאמן מינתה החברה □
וזר.לח (2 ג. .8 בסעיף אמורכ רישתוד פי על דיווח לנאמן למסור ייבההתח החברה □
חוזר.ל ד. .8 בסעיף אמורכ סמכיםמ על ימותלחת בקשר בכתב ייבההתח החברה □

יפוטהש וסמכות החל דיןה
S ות[הנאמנ שטר טיוטתל 30 סעיף] .ראליהיש הדין :החל הדין נקבע
E נות[הנאמ שטר יוטתלט 31 ]סעיף .-אביב-יפובתל המוסמך המשפט בית :שיפוטה כותסמ נקבעה
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