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 ח מיידי דו הנדון:
 

-2023-01:  ות)מס' אסמכתא  2023ביולי,    23  -ו  2023,  יוליב  10  מיםמישל החברה    םהמיידי  ותוח בהמשך לד

את  פרסמה החברה  במסגרתן  ,  בדוח זה על דרך ההפניה  ים(, הנכלל , בהתאמה2023-01-083796  - ו  077976

אגרות  של  סדרה אגרות חוב חדשה    של  אפשרית  להנפקה  הןעל נספחישל שטר הנאמנות    2  -ו  1מס'  טיוטות  

שטר הנאמנות    לש   3טיוטה מס'    נספח א' כ   מצורפת בזאת לדוח מיידי זה,  "(אגרות החוב")  '( והחוב )סדרה  

מסמך תמצית תניות    נספח ב'וכ,  של שטר הנאמנות  2, כשהיא מסומנת לעומת טיוטה מס'  לאגרות החוב

 בהנפקה.

 

  בתנאים  תהיההיא  ,  שתבוצע  ככלסופית, ו  טרם נקבעוותנאיה  מבנה ההנפקה  יצוין, כי תנאי אגרות החוב,  

 . שתפרסם וככל אם , החברה שתפרסם המדף  הצעת בדוח יפורטו ואשר החברה הנהלת  ידי על  שיקבעו

 

  העשוי םבלבד וה ותטיוט םהינהמצורפים לדוח מיידי זה, יודגש, כי טיוטת שטר הנאמנות והנספחים לה  

, בין היתר, להתקיימותם הנספחים לו כפוףו  וכי פרסום דוח הצעת המדף,  באופן מהותי  לרבות  ,להשתנות

לקבלת כל ההיתרים והאישורים הנדרשים על פי דין )לרבות אישור הבורסה    מתאימים,של תנאי שוק  

  לרישום למסחר של אגרות החוב ואישור מוסדות החברה(.

 

 חוב ה  אגרות  הנפקת  לביצוע  החברה  מצד  כלשהי  התחייבות  ליצור  או  אינדיקציה  ליצור  כדי  לעיל  באמור  אין

 . כאמור

 

 בכבוד רב,
 מגדלי הים התיכון בע"מ                                
 באמצעות:                              
 אופיר רוזנבוים, משנה למנכ"ל וסמנכ"ל כספים                                     

  

http://www.isa.gov.il/
http://www.tase.co.il/
https://ir.migdalei.co.il/


  של 2' מס טיוטה לעומת מסומנת כשהיא, החוב לאגרות  הנאמנות שטר של  3' מס טיוטה –נספח א' 

על ידי החברה, אם וככל  '(וסדרה )החוב שייכנס לתוקף במועד הקצאת אגרות , הנאמנות שטר

 שתונפקנה
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 שטר נאמנות 

 2023שנת  של ]_________[   בחודש ]__[יום , שתאריכו

 
      מגדלי הים התיכון בע"מ    בין: 

     51-271948-5 מספר חברה:    
 גני תקווה,  5 דרך הים רחובמ    

   073-2266410, פקס': 073-2266411טלפון: 
 "( החברה)" 

 ; מצד אחד

     "מ( בע 1975)אמנות  הרמטיק נ   ל ב י ן :
     51-070519-7 :ברהח פרסמ    
 בני ברק ,  30דרך ששת הימים מרחוב     

    03-5271736:  ', פקס03-5544553טלפון: 
 "( הנאמן)" 

 ; מצד שני

אשר תוקפו    ,2120באפריל    31, נושא תאריך  פרסמה החברה תשקיף מדף  ,2021  באפריל  12וביום    הואיל:

להוארך   החבר-על(,  " ףדמה  ףתשקי"")  2420,  לבאפרי   12יום  עד  עשויה  בעתיד  להה  פיו  נפיק 

 (; 'ו  המצעות דוחות הצעת מדף על פי תשקיף המדף, בין היתר, אגרות חוב )סדרבא

  –  "ג תשמה  ,לפי פקודת החברות  1975שנת  ב והנאמן הינו חברה מוגבלת במניות שנתאגדה בישראל    והואיל:

העי   ,3198 מטרתה  עיסאשר  הינה  בהתויותבנאמנ וק  קרית  כ ושירדל  םא,  עפ"י ת  ובפרט  דין,    ל 

 ; 1968 -"חתשכהת ערך,  שות חוק ניירוריד

, להתקשרותו  אחר   או כל הסכם  אחר  או כל דין   פי חוק ניירות ערך -והנאמן הצהיר כי אין מניעה על  והואיל:

על החברה  הד-עם  על  עונה  הוא  וכי  זה  נאמנות  שטר  הפי  ותנאי  בחוק רישות  הקבועים    כשירות 

  ;ומד בהן וע החובאגרות קת להנפ ןמ אנ שמלשרך  ירות עינ

 ; ('ולאגרות החוב )סדרה  "tableS2 A"על מתן דירוג  דרוג בע"מ ימהודיעה  ,2023, ביולי 10וביום    והואיל:

דירקטוריון החברה2023  ,יוליב  10ביום  ו :והואיל אגרות  של    רובי לצ  הקפהנ   לאשר באופן עקרוני  , החליט 

 לניירות ערך בתל אביב בע"מ;  בבורסהר חס מלתירשמנה אשר   ('ו)סדרה  החוב

נוש  והואיל: פרטני לאגרות החוב, קובע באופן בלעדי וממצה את תנאי  טר  זה מהווה שטר נאמנות  אמנות 

  מדף   תעהצ  ביטוי בשטר זה להלן וכפי שיובאו לידי ביטוי בדוח  ידהחוב כפי שהם באים ליאגרות  

חס לאגרות חוב )סדרה  טר זה חלות בי ש  תו אר אגרות החוב; הו  חברה בקשר עם הצעתסם הפרשת

ולא'ו לגבי  ( בלבד  להציע מכוח תשקיף    יחול  אותן רשאית החברה  אגרות חוב  סדרות אחרות של 

 המדף;

אל  :והואיל בבקשה  פנתה  למחזנאה  והחברה  כנאמן  שישמש  שתונפקנההחובאגרות  יקי  מן  וככל  אם   , ,  

 נות זה; מ נא  וף ובהתאם לתנאי שטרכפ  הכל  ,ךלכ והנאמן הסכים

כנאמן למחזיקי אגרות החוב    הנאמן נתו של  ן בדק את שאלת קיומו של ניגוד עניינים בין כהומ אנהו והואיל: 

וא  ברה וה אותן הנפיקה החהחוב    אגרותשל    'ה  -ו'  ד  הלסדר   ותלסדרלבין כהונתו כנאמן    'ומסדרה  

ניגודהגי קיים  לא  כי  דעה,  לכלל  כנ לתפקיוויו  נ ימ ל  םיני יענ  ע  הזיק מח  בורבע  אמןדו  אגרות  ב  חוי 

 וכן כי אין לחברה עניין אישי בנאמן;    'ודרה מס
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(  'ו ה  )סדראגרות החוב  יצוע הנפקת  לבו/או הסכם  פי כל דין  -חברה מצהירה כי אין כל מניעה עלוה והואיל:

  ין לפי כל דים  שרדהנ   םיר ישון כי התקבלו כל האוכ   פי שטר נאמנות זה-להתקשר עם הנאמן על או  /ו

   ;זהנאמנות בהתאם לתנאי שטר  ('וה חוב )סדרות ה ת אגרפקנוע ה יצ בל םכסהו/או  

במ והואיל: הכתב  על  להעלות  הצדדים  נאוברצון  שטר  והתנא סגרת  ההוראות  את  זה  הייחודיים  מנות  ים 

 ; אמור לעיל ולהלןכציע ( אשר בכוונת החברה לה'ו רה אגרות החוב )סדל

 : ןקמלדים כצדדהצהר והותנה בין לפיכך הוסכם, הו

 הגדרות ו   ת ו נ ש פר   , א ו מב  .1

ל בו המ  1.1      התוספות זה נאמנות  שטר  א  ה ו   לו   ,  מ ר צו מ הנספחים  חלק  מהווים  לו  ובלתי  פים  הותי 

 נו.  נפרד הימ 

לס  1.2      זה  נאמנות  שטר  ל חלוקת  כותרות  מתן  וכן  נו עיפים  מטעמי  נעשו  כמראי  ו חות  סעיפים, 

 מקום בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות.  

ור במין זכר אף מין  האמ   ך, כל במשמע וכן להפ הם  ד  חי י   ף א   ם י ב ר ן  לשו ה ב שטר ז ב מור  כל הא  1.3     

ב הוא  ה  ב נק  האמור  וכל  להפך,  וכן  בשטר    במשמע, הוא  אדם אף תאגיד  במשמע  כשאין  והכל 

   . אה אחרת מפורשת זה הור 

תן  ני   שלא הישראלי    כל מקרה של סתירה בין הוראות הדין ב וכן  א נזכר בשטר זה  יין של בכל ענ  1.4     

שלא ניתן להתנות    הישראלי דין  אות ה לו הצדדים בהתאם להור יפע   , זה   ר ט ש   ין לב   יו ת על התנו ל 

  בקשר לשטר זה בדוח ההצעה הראשונה  ירה בין ההוראות המתוארות  ת ס   ל בכל מקרה ש   . עליו 

  למיטב ידיעת החברה לאחר בדיקה שביצעה החברה   . זה ר  שט יגברו הוראות    , ת החוב אגרו   ו/או 

 . כאמור כלשהי  ירה  סת קיימת  ן כל  י א ה  ות ז נ מ תימת שטר נא מועד ח ב ל כי  ,  לא ידוע לחברה 

בין   1.5      של סתירה  הנ בכל מקרה  למסמכים  הנאמנות  לו  שטר  הרשומים  ) לווים  "התנאים  לרבות 

 . יגברו הוראות שטר הנאמנות   ( ות מעבר לדף" שבתוספת הראשונה לשטר הנאמנ 

ור  מ א מבלי לגרוע מכלליות ה אך    בכל מקום בשטר זה בו נאמר "לרבות" הכוונה היא לרבות,  1.6     

 . עיל ל 

ה   בכל  1.7      כללי  בו  חלי בור מקום  י סה  או  ע ם  כלשה חולו  פעולה  על  ל    כללי ,  הנאמנות   שטר   פי י 

 . הבורסה   לכללי   בהתאם   ייקבעו   הפעולה   ומועדי ,  יגברו   הבורסה 

   : להלן , כמפורט  ם המשמעות שלצידם י א ב תהיה לביטויים ה ובאגרות החוב    זה   ות מנ בשטר נא  1.8     

החוב "  1.8.1           "   " ( ' ו דרה  )ס   אגרות  הח או  הח רו ג א :  " ב ו אגרות  )סדרה  ת  של  ' ו וב  ,  ברה ח ה ( 

שת   ומות רש  שם,  על  על  החברה   מדף   תשקיף   פי ונפקנה  הצעת    של  דוחות  באמצעות 

יהיה ניתן להציע ניירות    אשר   רת אח   דרך כל  ו ב א / ית ו פרט   או במסגרת הנפקה מדף ו/ 

   . פקעו או התבטלו   ו א   ן ואשר לא נפרעו במלוא ערך  

"   " אסיפה "  1.8.2           החוב   מחזיקי ת  יפ אס או  מחז פה  אסי   : " אגרות  החוב של  אגרות    , יקי 

 פת סוג. סי א   לרבות 

מח "  1.8.3           החוב   מחזיקי אסיפת    : " חית נד   זיקים אסיפת  למוע   אגרות  נדחתה  אחר  אשר  ד 

אשר  לפ נקב   מזה  הו ע  האסיפה  מ   ח כ נ א  ול   איל תיחת  מהמו בתום  השעה  עד  חצית 

 נין חוקי.  מ   נקבע לתחילת האסיפה ש 
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מיוחד "  1.8.4           אגרו   ת אסיפ   : " ת אסיפה  החוב מחזיקי  נכ   ת  באי  מם  צ בע   ו ח בה  ידי  על  או 

מיתרת הערך הנקוב    ( 50%חוזים ) ים א לפחות חמיש של  ותר  או י קים  מחזי   שני   כוחם, 

אגרו  החוב  של  לאסי ' ו ה  )סדר   שבמחזור ת  הקובע  במועד    מחזיקים   ת פ י אס או  פה  ( 

אסי ש נדחית   זה א כ פה  ל  בסעיף  ידי   , מור  על  או  בעצמם  בה  כוח   שנכחו  שני    ם באי 

 ורה. האמ   ( מן היתרה 20%ם ) וזי אח   עשרים   של לפחות או יותר    ם י ק מחזי 

  י כוחם, א ב או על ידי    נכחו בעצמם   ה ב חוב  ה ות  קי אגר ת מחזי אסיפ   : " אסיפה רגילה "  1.8.5          

קוב  הנ   ך ער ה ת  יתר ( מ 25%ה אחוזים ) יותר של לפחות עשרים וחמיש   ו א ים  זיק שני מח 

)סדרה   שבמחזור  החוב  אגרות  לאסיפה ו של  הקובע  במועד  אסיפ   '(  חזיקים  מ   ת או 

ר  מספ כל    ידי באי כוחם מם או על  צ ע כחו בה ב נ ש ף זה,  כאמור בסעי   פה אסי   ל ש נדחית  

 . משתתפים שהוא 

 בע"מ.   יב אב -בתל ערך    ורסה לניירות ב ה   : " סה בור "  1.8.6          

פי תשקיף  -מו על ס ר יפו אשר    ף ד מ   הצעת   דוחות   : " עה דוח ההצ או "   " דוח הצעת מדף "  1.8.7          

בהתאם מדף ה  סעיף    ,  ערך, 23להוראות  ניירות  לחוק  כל   א)ו(  יושלמו  ם  רטי פ ה   בהם 

דין    להוראות   וצעות, בהתאם מ ה ידות  ב היח רכ ת ה לרבו   , ה לאותה הצע ם  מיוחדי ה  כל 

 . עת   היו באותה רסה, כפי שי ולהנחיות הבו   ן ו לתקנ ובהתאם  

 אגרות החוב;   לראשונה   ענה תוצ ו  פי -שעל דף  דוח הצעת מ ":  דוח ההצעה הראשונה "  1.8.8          

 . לחוק   36כמשמעותו בסעיף    : " ידי י דו"ח מ "  1.8.9          

ה   ם חדי המאו ים  כספי   ת ו ח ו ד   : " ם פיי כס   דוחות "  1.8.10           א מ )   ם וני ר ח א   ה חבר של  ו  בוקרים 

 ע. רו י הא   מועד ני  ו לפ ורסמ פ ש ם(  מסוקרי 

ניירו ערך חוק ניירות  ו " א   " החוק "  1.8.11           כפי    , תקנות לפיו וה   1968-תשכ"ח ה ת ערך,  ": חוק 

 שיהיו מעת לעת. 

רגילה לט הח "  1.8.12           ה ה  באס ה ש   חלטה ":  אגר מחזיק   ת פ י תקבלה  הח י  של    ברוב וב,  ות 

ה   המחזיקים  הנ ביתרת  של ו ק ערך  ב   עה צב בה   ג יוצ המ   וב הח   ת רו אג   ב  כ או  אמור  רוב 

 .  ית דח נ   ת מחזיקים באסיפ 

בא החלטה  :  " דת מיוח   ה החלט "  1.8.13           מחזיקי שהתקבלה  החוב   סיפת  ש ,  אגרות  ל  ברוב 

) יקים בשני שלי חז מ ה    יוצג ב המ ל אגרות החו ש   ( לפחות מיתרת הערך הנקוב 2/3שים 

   . חית נד   זיקים ת מח באסיפ ברוב כאמור    ו א צבעה  בה 

הד "  1.8.14           מדרגת " " או    " וג ר י חברת   אחרת  רגת ד מ  ה חבר כל   או  מ "בע  רוג מיד :  " חברה 

 . 2014  -התשע"ד ,  חברות דירוג האשראי   בחוק להסדרת פעילות   ה רת כהגד 

או כל חברה    בע"מ ישראל  ועלים ל פ ה   ים של בנק ומ ה לריש בר ח ה ":  ישומים ר ל   ה חבר "  1.8.15          

  ה חבר ערך של ה ת ה ירו י נ בד ש ובל   , לעת מעת    , תתקשר עמה   רה חב לרישומים אחרת שה 

 . ברה לרישומים ים על שם אותה הח ומ רש   יהיו 

 י שיהיו מעת לעת. והתקנות לפיו, כפ   1999  -ט תשנ" ה   , רות החב חוק  :  " ת ו ר ב חוק הח "  1.8.16          

ות  תקנ , וה 2018  -ע"ח , התש קום כלכלי ושי   ות פירעון ": חוק חדל חוק חדלות פירעון "  1.8.17          

 . לפיו, כפי שיהיו מעת לעת 
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 ה. בורס חר ב ס מ מתנהל  בו    יום   : " יום מסחר "  1.8.18          

 . ת ו א ק ס ע ביצוע  ל ל ים בישרא הבנק רוב  פתוחים    ו ם ב ו י כל  :  " ים ק עס   יום "  1.8.19          

 ניירות ערך.   שות נית של ר י נאות אלקטרו ": מערכת גילו א נ" מג "  1.8.20          

או  מחזיק "  1.8.21           ו דרת המ כהג   : " אגרות החוב   מחזיק " "  דות  בתעו מחזיק  " ונחים "מחזיק" 

 .  התחייבות" בחוק 

 זה.   ר ט ש ל   28  : מרשם מחזיקי אגרות החוב כאמור בסעיף " שם מר "  1.8.22          

הראשו ":  נאמן "  1.8.23           מ   מי   כל   ו א / ו להלן(  תו  )כהגדר ן  הנאמן  בפ שיכהן  פעם  כנאמן  די  עם 

 שטר זה.   רות החוב לפי של מחזיקי אג 

נא ":  ראשון   נאמן "  1.8.24           ) הרמטיק  אשר   ( 1975מנות  כ   בע"מ  למועד  ע ן  נאמ יכהן  הקבוע  ד 

 .  שטר זה ל   3.4בסעיף  

 . ברות ח ק ה ו בח   ו ת ר גד ": כה ה שר מ   שא ו נ "  1.8.25          

 . שבמחזור אגרות החוב    הנקוב של ": הערך  קרן "    1.8.26          

 . ק ו בח נח  המו   דרת ": כהג טה שלי "  1.8.27          

" זה   שטר "  1.8.28           או  הנאמנות "  "   " שטר  זה או  נאמנות  זה " שטר  שטר  הנספחים    , :  לרבות 

 פרד הימנו. י נ בלת מהותי ו ק  חל   ווים ליו ומה המצורפים א 

חו :  " וב ח ה   אגרת   תעודת "  1.8.29           אגרת    נה ו אש ר ה   ת פ ס ו ת כ   ף מצור חה  נוס   שר א   ב תעודת 

 זה. ות  מנ נא ר  לשט 

 ה ה שוו ; דרג הנפקה   נאי ; ת החוב אגרות  הנפקת   .2

ע עשויה  החברה   2.1      פ להנפיק  שי ל  הראשונה,  די ע הבל   ה ת ע ד   קול י  ההצעה  דוח  לפרסום  בכפוף   ,

 .  לשטר זה   .12  ח נספ ב המפורטים    בתנאים   אגרות חוב 

יים  תק ה ב   ב חו ה   ת קדם את אגרו מו   ן ו י ד פ ב   דות לפ ין,  י פי הענ תהא רשאית או חייבת, ל החברה   2.2     

   . ה ז   לשטר   8המפורטים בסעיף    אים התנ 

ת  בויו בינן לבין עצמן בקשר עם התחיי   בדרגת בטחון שווה פרי פסו   נה כולן עמוד ת   וב הח ת  רו אג  2.3     

 האחרת. ני  פ ל  ע   ת אח ה או עדיפות של ה , ובלי זכות בכור זה נאמנות  ר  שט פי  -חברה על ה 

 לראשונה.   ה ר ידי החב -קצאת אגרות החוב על ה ועד  פו במ וק לת   ס נ כ י   ה ז   שטר  2.4     

הכ   יסה כנ   ; הנאמן וי  מינ  .3 של  פיטורין; פקיע ;  נה הו הכ ת  תקופ ה;  הונ לתוקף  התפטרות;  כהונה;    ת 

   ; סמכויות הנאמן י הנאמן תפקיד 

 אמן הנ   נוי י מ 

  ק ר פ מכח הוראות    ב חו ה   ת עבור מחזיקי אגרו ן  הראשו הנאמן כנאמן    ה בזאת את החברה ממנ  3.1     

לתשלומים  זכאי עבור  לרבות    , וק ח ל   1ה'  שול כ מ ם  לא  אשר  החוב  אגרות  שהגיע    מו ח  לאחר 

 . מם שלו עד ת מו 
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העניין,    שון הרא מן  א נ ה ו   ה הי  3.2      לפי  הנאמן,  ב ו/או  הא אחר נאמן  הוחלף  הנאמן  יהיה  נ ,    אמן חר 

  מכח   ם י ומ ל ור זכאים לתש עב   בות ר ל ,  לחוק   1ח הוראות פרק ה' אגרות החוב מכ עבור מחזיקי  

 שלומם. ת   ד ע ע מו למו לאחר שהגי שו לא  ר  אש   ב ו ח ה ות  אגר 

 כהונה;  ניסה לתוקף של ה כ 

ה א   קי למחזי אמנות  נ ה  3.3      הנאמן   ב חו גרות  שטר   ותפקידי  תנאי  לתוקפם    לפי  יכנסו  זה  נאמנות 

  ב ו מוסכם, כי במקרה של ביטול הנפקת אגרות הח .  החברה   החוב על ידי ות  אגר   במועד הקצאת 

נאמנות זה  טר  ש ל י שלמי מהצדדים  בל מ   , ו ר עיק מ   ל בט   ה ות ז נאמנ   ר ט ש   בה שהיא, יהא סי   מכל 

   האחר. ד  צ ה תהא טענה כלשהי כנגד  

  ין תפטרות; פיטור ה   ה; ת כהונ יע פק ונה;  ת הכה ופ תק 

בסע הרא ן  אמ הנ  3.4      האמור  מהמועד  החל  יכהן  תסתי   3.3יף  שון  וכהונתו  כינוסה    ים לעיל  במועד 

ום  חר מת ו א י   א ל   ן מ א נ ה כנס  י ש "(,  נה ו ש א ר ה   המינוי פת  אסי )"   אגרות החוב   של אסיפת מחזיקי 

השנת   14 הדוח  הגשת  ממועד  ענייני   י ימים  על  לפי   השני  לחו 1ח 35סעיף    הנאמנות  ככ )א(  ל  ק. 

ה שא  המינוי  ) ראשו סיפת  ר נה  א גילה בהחלטה  הראשון  (  הנאמן  של  כהונתו  המשך  את  ישרה 

כנא  לכהן  זה  שנקבע ימשיך  הנוספת  המינוי  תקופת  לתום  עד  אסי ב   ה מן    נוי המי   ת פ החלטת 

 וב(. ח ה רעון הסופי של אגרות  י ד הפ למוע ד  ע   היה ות   ל ו כ י   ר אש )   ונה אש הר 

ת  וספ ופת המינוי הנ לה קצבה את תק   ת ר ח ה מאו ונה ו/או כל אסיפ ש הרא ת המינוי  ככל שאסיפ  3.5     

ו/או  הנ   של  כהונתו  המשך  על  החלטה  עם  מינוי  תקופת  תסתיים  אחר  אמן,  נאמן  מינוי  על 

 תחתיו. 

אסיפת  ת החוב רשאים לכנס  רו אג של  קוב  נ ה ( מיתרת הערך  5%שה אחוזים ) המחזיקים בחמי  3.6     

על העברת הנאמן מכהונתו באסיפת מחזיקים שנכחו בה    ט מחזיקים, והאסיפה רשאית להחלי 

של  מחזי  ברוב  ההתחייבות,  תעודות  של  הנקוב  הערך  מיתרת  לפחות  אחוזים  בחמישים  קים 

  ות רב ל   ה( פ י אס קוב המיוצג ב )ולא הערך הנ מיתרת הערך הנקוב של תעודות ההתחייבות    75%

נדחית  ב  מחזיקים  באסיפת  כאמור  בעשר רוב  מחזיקים  בה  מהיתרה    ה שנכחו  לפחות  אחוזים 

פקעה  כאמור.   או  שהסתיימה  אחר  נאמן  נאמן  למינוי  עד  בתפקידו  לכהן  ימשיך  כהונתו 

או פקעה  במקומו; נאמן אחר כאמור ימונה בידי אסיפת מחזיקים שכינס הנאמן שהסתיימה  

 . זה   3.6  סעיף לפי הוראות    כל וה ,  זיקים ח מ ו או שכינסו ה כהונת 

בסע  3.7      הקבוע  דבר  כל  אף  על   3  ף י על  הנ מ   זה,  התפטרות  הונת כ תו,  לפ הח   , ן מ א ינוי  פקיעה,  ו, 

 ולו הוראות החוק. ח י ופיטוריו  

שיהיו לחברה  ות  טענ   תביעות או   כויות, רוע מז כדי לג   מן נא של ה   כהונתו אין בסיום    מובהר, כי  3.8     

אג א ו/  למחזיקי  כלפי    רות ו  כהונתו  ש   כל כ   אמן, נ ה החוב  סיום  למועד  קודמת  שעילתן  יהיו, 

 י כל דין. י על פ כלשה   ת ו ב ח מ   ן מ א הנ ר את  חר לש   כדי   כך ב   ן כנאמן, ואי 

 

 תפקידי הנאמן 

על ס ו בנ  3.9      לגר   ף  ומבלי  החוק  מהן,  ו הוראות  הנ ע    3נספח  ב המצוינים  ה  אל ו  הי י   אמן תפקידי 

   . זה   ת נאמנו לשטר  
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 . וב הח   רות ג א   י ק י ל הנאמן בשטר נאמנות זה הינה כשלוח מטעם מחז ותו ש ר ש ק ת ה  3.10     

 אמן ות הנ סמכוי 

כלפיהם, והוא    ברה ח ה בכל ענין הנובע מהתחייבויות    החוב   ת באגרו המחזיקים  את  יצג  הנאמן י  3.11     

 . זה שטר    לפי או  ק  חו ה   י פ ל   ם קי למחזי ת  ונו הנת ות  י ו כ יהיה רשאי, לשם כך לפעול למימוש הז 

 תו.  או בכשירו   ו מינוי ב תגלה  נות תוקף על אף פגם שנ ב   הן   נאמן של    ו י פעולות  3.12     

בכוח אמ נ ה  3.13      ישתמש  ו ן,  בהרשאות  ש כויו בסמ ות,  ש ת  לפי  לו  שיקול  ל   זה נאמנות  ר  ט הוקנו  פי 

 . החלטת אסיפה אם ל דעתו, או בהת 

והדבר    ה יני י נ או ע ה  בר ח ה   י ק עס נהלת  בה יא  שה   ורה צ   ה בכפוף לכל דין, הנאמן לא יתערב באיז  3.14     

 .  ו י קיד ן תפ ל בי ל כ אינו נ 

להפקיד   3.15      רשאי  יהיה  והמס א הנאמן  השטרות  כל  המייצגים ד י ע מ ה מכים  ת  הקובעי   ים,  ם  ו/או 

הנא יות זכו   את  עם  בקשר  שטר  מ יו  נשוא  בקשר נאמנות  נות  לרבות  הנמצא  עם    זה,  נכס  כל 

כל   באותו  אצל  ו/או  בכספת  בידיו,  ו נ ב   זמן  ו/או  די ך  ור ע   או / ו   י א ק נ ב   ר עז אגיד  ת   כל   או / ק  ן 

   בון. ש ח רואה  

זיק  ל מח דרישתו ש   פי ל   הבאה   ל בקשה לבית משפט כ הסכמתו או אישורו ל   שאי לתת ר   ן אמ הנ  3.16     

החוב  הנאמן  תשפה  רה  והחב   , אגרות  ההו ע את  כל  י   הסבירות   צאות בור  על  ב שנגרמו  קשה  די 

   . ך כ ל   סמכתאות א   להצגת   פוף כ ב   שנעשו כתוצאה ממנה או בקשר איתה   כזו ומפעולות 

ר אמ הנ  3.17      הליך נ ל   שאי ן  בכל  ה   קוט  כמפורט  כ ז על  גנה  לשם  המחזיקים  זה  אמנות  נ בשטר  ויות 

 . ין ד   ל כ   ת ו הורא ל   כפוף וב 

 לשטר זה.    23ת שלוחים כמפורט בסעיף  מנו אי ל רש הנאמן   3.18     

 ור קש מחזיק  או על ידי    ידי החברה   ל ע רכישת אגרות חוב   .4

לכל , בכפו החברה  4.1      ובין מחוצ   עת, בכל  וש  לרכ   זכות ה   את שומרת לעצמה  ,  ין ד   ף  בבורסה  ה  בין 

  א ל ל ו   ה )וממוכרים שייבחרו על פי שיקול דעת   לה   ו רא י שי   תנאים ב ו   ר י בכל מח   חוב אגרות  לה,  

ה לכ   ייה נ פ בת  חו  הפירעון    לי ב   , ים( ק י ז ח מ לל  בחובת  אגר לפגוע  יתרת  שבמחזור   ת ו של    החוב 

  יידי. ח מ בדו" רה  החב   על כך   החברה, תודיע י  יד -ל ע   ה כזו במקרה של רכיש   . ה כמפורט בשטר ז 

מוקדם את אגרות החוב כאמור    בפדיון   פדות ל   רה ב ח בזכות ה זה בכדי לפגוע    אין באמור בסעיף 

   . ה ז   ר ט ש ל   8.2  בסעיף 

שתי ח ה ות  אגר  4.2      תימ החב י  יד -על   ה נ ש כ ר וב  רכישתן,  עם  מייד  תפקענה  המסחר  ק ח רה  מן  נה 

לכ  ן  פיק להנ   אית ה רש א תהי ל ברה, והחברה  הח י  יד ל  לנה ע הבורסה, תבוט י  לל בבורסה בכפוף 

כת תעודות  למשי   ה בבקשה בורס ה   קת ל ס למ   רישומים ל   ה חבר עות  מצ בא החברה תפנה    מחדש. 

 . ר אגרות החוב שנרכשו כאמו 

או תאגיד  / ו   ברה ו/או חברה כלולה של החברה של הח   רה קשו   ה ר ב ח   ו/או   רה חב ה   של ת  ב   רה ב ח  4.3     

וכן  וג  בן ז תו ) משפח בן    ו א בעקיפין( ו/   או ן  רי )במיש   ה טה בחבר ל השלי ע ב   ו/או ת החברה  בשליט 

אחד מאלה( ו/או תאגיד    ו של כל בן זוג   , או וג הז   ן ב   ורה, צאצא או צאצא של אח, הורה, הורי ה 

  )אשר לגביה   עצמה   חברה ה אך למעט    טעמם מ   מי ו  א   , ין בעקיפ ו  א / ו   ין שר מי ב   ם ה מ   י בשליטת מ 

בסעיף   האמור  קש זי ח מ " )   לעיל(   4.1יחול  רש ר ו ק  ל "(  למכור,  / ו רכוש  אים  ת  ע מ ו   עת   בכל או 
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לה,  חוצ מ   ו א   בבורסה   עת, ל  ב ה  של לרבות  ה   מקרה  ידי  על  הח   , רה ב ח הנפקה  אגרות  וב.  את 

  ניין זה ליטה לע ה )ש ת יט ל ש שב דים  לתאגי אמצעים    להעמיד החברה שומרת לעצמה את הזכות  

ה ו ה מ   50.01%לפחות    ל ש   ה החזק  והנפר   מניות ן  התאג המונפק  של  לש י ר האמו ים  יד ע    ם ם( 

ת  ו בכל דרך אחר ואה, ערבות, א הלו ,  ת י נ שקעה הו ל ה רך ש ן בד י ב כאמור,    ת חוב ו ר כישת אג ר 

  אמצעים   תעמיד   שהחברה   ככל   לכל דין. אלה ובכפוף  ן תאגידים כ ן החברה לבי בי ם  כ ס כפי שיו 

  ידי   על   שנרכשו   חוב   אגרות ,  מיידי   לפירעון   החוב   אגרות   העמדת   של   במקרה ,  ר כאמו   משלה 

  אגרות   מחזיקי   לשאר   וב הח   ת אגרו   ת יתר   פירעון   חר א ל   ורק   אך   ייפרעו   כאמור   הבת   חברת 

החוב  כך. אגרות    ל ע   י מסור החברה דוח מייד ר, ת ו מ א כ   רה מכי   ו/או   ל רכישה ש במקרה    . החוב 

הקשור, ולא תימחקנה  ק  של המחזי   ס נה נכ ב ש תיח   ור, קש ידי מחזיק  -אמור על תוחזקנה כ אשר  

להעברה נה  יי ה ת ו בבורסה  מהמסחר   ה   ניתנות  אגרות  של כיתר  של    ו י החזקות   ה. בר הח   חוב 

קביע   ק מחזי  לצורך  בחשבון  יובאו  לא  החוק   ת קשור  בא המניין  החוב   זיקי מח   סיפת י  ,  אגרות 

   וקולותיו לא יובאו במניין הקולות בהצבעה באסיפה כאמור. 

קי  מחזי   ת א או  ו/   ור קש יק  ו/או מחז   חברה ה את    ב זה, כשלעצמו, כדי לחיי   4ף  בסעי אמור  ב   אין  4.4     

 ם. יה יד שב ב  ו ח את אגרות ה   ר ו גרות החוב או למכ לרכוש א   וב ח ה   רות ג א 

 ה סדר דלת  ; הג חדשות   מסדרות פקת אגרות חוב  נ ה  .5

בין בהנפקה לציבור על פי    הבלעדי,   ה ל דעת י שיקו ל פ וע   בכל עת יק  להנפ החברה תהיה רשאית   5.1     

וב  להיד תשקיף  ומבלי  ו/א   רש להסכמת ין בדרך אחרת,  ת  ו אגר   החוב,   ת רו ג א י  יק ז ח מ   ו הנאמן 

ין  רך אחרים מכל מ יירות ע ו/או נ   ב חו ה   ת ו ר לסדרת אגר ב ע סדרות אחרות מ שונה או  ג  סו מ   ב ו ח 

פירוק ותנאים אחרים, כפי    במקרה של   ון גת פירע דר   מדה, יון, ריבית, הצ ד פ   אי , בתנ א ו וסוג שה 

ובי  לנכון,  תמצא  תנאי שהחברה  פני  על  עדיפים  שהם  שווים    ן  החוב,    ים ת ו נח ו  א   ם ה ל אגרות 

כי  יב חי ת מ   ה בר ח ה   ולם וא   הם מ  סדרת  ת  שתונפק  חוב  ג א ככל  ניי   ת אחר רות  ערך  או  אחר  ר 

ו  )יחדיו  חוב  " שהינו  "   " אחרת רה  ד ס לחוד:  מובטחת ינ שא (,  " אחרות סדרות  או  למחזיקים  ה   ,

  . החוב   יקי אגרות חז זו של מ על  רוק  א זכות עדיפה בפי ה ת   לא   אחרת ה   ב מהסדרה גרות החו בא 

הנפ  של  חוב במקרה  אגרות  אש אחרו רות  ד ס מ   קת  אינן  ת  בבטוחות ר  ת מגובות  החברה  מסו ,  ר 

  ו פי ל בחברה    ים פ ום הכס ר בתח הבכי   משרה ה ושא  נ על ידי  ור  ש , אי פקה ההנ   עד מו ל   ר ב ו , ע לנאמן 

 (. ' ו ות החוב )סדרה  החברה על אגר   ק דיפות בפירו אינן ע   החוב האחרות כאמור   ת רו ג א 

ב  כן,  שהחבר ר מק כמו  א חרות  א   סדרות פיק  תנ ה  ה  אחרת(  מגובות  ינה  תהי   ר ש )מסדרה 

)מכל סוג ש ב ע ו/או בש   בבטוחות    ל ע   ק ו תהיינה עדיפות בפיר   רות האח   ת הסדרו   י ז , א הוא( ודים 

האחרות    סדרות ב   ו בודים שנכלל חות ו/או שע ותן בטו ביחס לא   רק   , ( ' ו   רה החוב )סד   ת רו ג א פני  

 כאמור. 

בס ו בכפ  5.2      לאמור  ב להנפ החברה  תהיה רשאית  להלן,    5.5-ו   5.4  ים פ עי ף  עת יק  ול  ק שי   י פ ועל    כל 

פ ין  , ב לעדי ב עתה ה ד    ת מ ומבלי להידרש להסכ רת,  ין בדרך אח ב ו   יף שק י ת בהנפקה לציבור על 

ו/ נ ה  אגר   ל ש   ו א אמן  נוס רו אג ,  ב ו ח ה   ות מחזיקי  חוב  מסדרה  ת    נוספות   ב ו ח ות  אגר )"   ' ו פות 

חוב    זור יחולו על אגרות ת החוב שבמח רו אג לות על  ח ה   אמנות אות שטר הנ "(. כל הור ' ו   מסדרה 

מס  כאמו נפק שיו   ' ו ה  ר ד נוספות  ס ו,  הסר  למען  מחזיקי  ר.  מסד   וב ח   ות אגר פק,  ,  ' ו רה  נוספות 

יונפקו  יהיו ו כאמ   אשר  לא  תשלו ל   ם י זכא   ר,  אח וכל  ריבית  קרן,    ן ו ב ש ח   על ם  קבל    רת תמורה 

א   ן י ג ב   ה מ ששול  זמן,  מוע תקופות  לפני  חלפו  אגרות פק הנ של  קרה  מ ב   . אתן הקצ   ד שר  חוב    ת 

מסדרה   הזכ ,  ' ו נוספות  א לדר   ת ו לנאמן תהיה  הגדלת  וש  להגד ת  יחסי  באופן  לת  שכר טרחתו, 
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ה ג א   ות כמ  החוב  ו רות  מ   ת תנ ו נ החברה  מונפקות,  הסכמתה  ב תקשרות ה ב   ראש את    ה ז ר  שט ה 

 .  הנאמן כאמור טרחת  שכר    לת גד לה 

הז ר מ שו   ה בר הח  5.3      את  לעצמה  להקצות  ת  עת  כות  במסגרת  ' ו ה  דר מס   ספות ו נ   ב חו   רות ג א בכל   ,

פי    רחבת ה  על  ב זה   5סעיף  הסדרה  של יע מש   ונה ש יכיון  נ   ור שיע ,  הניכיון  החוב  ו אגר   ור  ת 

 . רמיה( פ   היעדר   יון או העדר ניכ ת  בו לר )   יה מ ר בפ   או   עד תו מו ו ר בא זו שבמח 

נוספות חוב  אגרות  בעתיד  תנפיק החברה  בו  הסדרה  וסדרה  מ   במקרה  בשיעור  ', במסגרת הרחבת 

ן,  יעדר ניכיות הבולר)  זור באותה עתהחוב הקיימות במח  אגרות   ן של יכיו נה נה משיעור  שו ה  ון כי ני

כי    הורשיל את אם על מנת לקבלרשות המיסי  בת הסדרה,חלפני הר   ,, תפנה החברה(וונטיככל שרל

ת  ורו האמות החוב  רגלא  ייקבע,  '(ו )סדרה    וב החגרות  ון בגין אניכי דמי ה מ  כוי המס במקורלעניין ני

נישיע אחיור  נלפ   דכיון  השו  רישיעו  אתת  ללקהמש  וסחהי  שיהי ס  תהבאונים  הניכיון  ככל    ו דרה, 

הנשיעו)" המשוקלל ר  של"(יכיון  במקרה  אישור    .  החבקבלת  תחכאמור,  טרם  שברה  הרחבת  , 

הניכיוןיעש  את   הסדרה, א ב  ל לקהמשו  ור  כל  החובגרוגין  על  י  מיידהדיווח  ב  ותפרסםמהסדרה    ת 

ההנפקה   הי שאת  תוצאות  הניכיון  ההרחבה  הסדרה    לכל  וקללשמעור  במועדי לפני  מס    וינוכה 

אגר של  שיעור  חה   ת והפירעון  לפי  המשוקוב  להור ב ו  ר כאמו  לל הניכיון  ההתאם    ה קרבמ   דין.אות 

יחאמכ הו  לכ   ולו ור  למיסוית  אוריתר  הנוגעות  א  אלאם  בכיון.  ני  דמי  הדין  כאיתקבל    מורישור 

שיהיה  ון האחיד  שיעור הניכיעל    , הרדת הסב חהר לפני  מיידי    חדיוו תודיע ב  הר בחה  , יםמיסות המרש

הניכיון   ביותהגשיעור  שנוצר  בוה  אגרות  בגין סדרר  הדין  תר  י  לכויחולו    חובה ת  ת  עווג הנהוראות 

נ מיסוי  ל הסדרה  ן.  יו יכדמי  פדיון  הניכבעת  לשיעור  בהתאם  במקור,  מס  ינכו  הבורסה  ן  יוחברי 

 דווח כאמור. שי

יון שנקבעו למי  דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי הניכ גין קור במבבהם ינוכה מס יתכנו מקרים    לפיכך

מהסדרהוחה   תגרויבא  שהחזיק ה מד")הסדרה    הגדלת טרם    ב  ו"םפיודהען  ויכיני  ב (,  ם  א  ין זאת 

לאו. נישום    םא   ןי בו  יתלוונט דרה הרלס  אחידביעת שיעור ניכיון  לק  סיםישות המ רמ  ר ושבל איקהת

א  את  החישהחזיק  מהסדגרות  הרלווב  א  לפניטית  נו רה  לפירעון  ועד  הסדרה  היהרחבת  חוב  גרות 

וכה  ס שנה המבגובס  מ  זרחבל הלק וסים  יהמרשות  הגיש דוח מס ללי  אכיהיה ז  ידיו,-וחזקות עלהמ

 ין. פי ד -להחזר כאמור על  זכאי שהינו ככל   ,םיפד וון העי י הניכמדמ

ניכיון משוקלל מאר לקביעת  ואמ כ  רשואיכי    ,יודגש ן חד פעמי  באופניתן    ת רשות המיסים,שיעור 

 . בוגרות חיתתרחש, של אותה סדרת א , ככל שלכל הנפקה עתידית

וזאת ככל    ,רומקה כא פאת ההנמלבחון  אמן  נה ת  א  ורפט לדי  כרה,  חבהזו של    תבזכואין  בהר, כי  וי

הנאמ  כזו  ובהשח על  עלמוטלת  די  פי  ן  ואי כל  אסי גלי  כד  בהן  ן  ושל  הנאמן  של  מזכויותיו  פת  רוע 

  רוב כאמועון מיידי את אגרות הח שטר זה, לרבות מזכותם להעמיד לפיר  לפי  החוב   תמחזיקי אגרו

 ין. ד לכ ת ולהורא בהתאם להלן או   9 יףעבס

(  1)   :התנאים להלן כל    ות ימ קי הת ב א  אל   וב הח   רות ת אג הרחבה של סדר כל  בצע  לא ת   החברה  5.4     

ההר  לא מתקיימ במועד  ו לפיר עילה    ת חבה  מיידי  החברה  עון  ידיעת    לקיומה   אין חשש למיטב 

כא  עילה  ת   מור של  את  בחשבון  לקחת  הריפוי  והכל מבלי  נאמ קופות  בשטר  זה הקבועות  ,  נות 

שק  ריפו ככל  תקופות  ) י יימות  ב 2;  לאחריה ההרחבה    עד ו מ (    אמות ב דת  מ ו ע החברה    ומיד 

את תקופות  שבון  בח ת  קח ל   י ל ב מ )   זה   לשטר   6.2  נספח ב   1סעיף  ב טות  ות המפור י ס יננ הפ דה  י המ 

היה    ; החוב ערב ההרחבה כאמור בדירוג אגרות  ידה  ליר   יא תב לא  ר  ו מ א ה כ רחב ה ה   ( 3; ) ( פוי הרי 

תדו  החוב  יותר מח ואגרות  ידי  על  דיר רגנה  הקובע  ברת  הדירוג  זה,  סעיף  לצרכי  אזי  אחת,  וג 
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  -ו   ; בוה ג הג הדירו   בקשר עמה( יהיה )הן לעניין הדירוג ערב ההרחבה והן לעניין הדירוג שניתן  

ב החברה    ומיד לאחריה   ההרחבה במועד  (  4)  על  המהותיו חייבויותיה  ת ה כל  עומדת  פי שטר  ת 

זה  על  מ   ן מ א נ ל יע  וד ת   ברה ח ה ;  נאמנות  ה ל קב ראש  א   ות סד מו ב   חלטה ת    ביצוע   ודות החברה 

לו   ה הרחב  ותמציא  ממשקיעים  כאמור,  מוקדמות  התחייבויות  לקבלת  מכרז  ביצוע  טרם   ,

וככל שלא    , די ע ל הב   ה דעת ל  אם לשיקו מכרז כאמור בהת   לקיים בחר  רה ת ב ח מסווגים ככל שה 

ם  חתו   שור אי   , ההקצאה בפועל ע  לביצו ם  ד ו לקבלת התחייבויות מוקדמות, עוד ק   כרז ם מ קיי ית 

בתח הבכי   משרה ה ושא  נ י  יד ל  ע  הכספים ר  ו שנדר   כל כ   , ם י תחשיב   בצירוף בחברה    ום  כל  ה ש, 

סעיף זה לעיל. לאישור תצרף    אות הור   כל ב   ת ד ומ ע ה  ר החב   לפיו ,  נאמן בנוסח לשביעות רצון ה 

אי חב ה  את  המד רה  החברה  או שור  החו רגת  אגרות  דירוג  כמתבק דות  זה   ש ב    . לעיל   בסעיף 

ה  מבניהם יהי   וה ב ג ה ג  הדירו וג אחת,  יר ד   ברת יותר מח די  ל י ע   ג ר ו ה והחברה תד יד מ ב כי    , יובהר 

   . ע קוב הדירוג ה 

מ   דיע ו ת   ה ר ב הח  5.5      קוד יידי בדוח  עוד  לבי ,  ה ו אוד   , ה ההרחב צוע  ם  כאמור  גרות  א   קת פ נ ת  חוב 

לעיל  זה  ההרחבה   בסעיף  עו כ   וכי  לפ מ אמור  עומדת,  לא  )או  האמורים  י  דת  בתנאים  העניין( 

 . ל י ע ל 

   החברה   ת ו התחייבוי  .6

כל  ו   ן א ו ל עו במ ר ות החוב לא נפ שאגר   ב, כל זמן החו   אגרות ומחזיקי  ן  אמ הנ   לפי את כ בז   יבת י ח מת   החברה 

 על פי שטר זה, כדלקמן: והנאמן    וב הח ת  גרו א   יקי ז ח לפי מ ות כ ייבוי ל ההתח מולאו כ עוד לא  

  ת ו אגר פי תנאי  -ל הריבית אשר ישתלמו ע ו הקרן    ים לכך, את כל סכומי ע ים הקבו עד לשלם, במו  6.1     

ול בהתאם  )אם וככל שתח   ה טר ז אות ש להור   ם תא בה ת  דרש ריבית נ פת  תוס   ל כ   , ושטר זה   החוב 

נאמנות    טר ש ה ת  או הור ל   תאם ה ב תחול  כל ש אם וכ ורים ) בית פיג ן כל רי וכ   , ( ה ז   ר ת שט ו א להור 

-החוב ועל ת  רו אג פי תנאי  -עליה על   ת המוטלו   ות , ולמלא אחר כל יתר התנאים וההתחייבוי ( זה 

ה  יידח   ם, סקי ע ם  יו ו  אינ ביום ש   חול ן י ר ק   ן ו ב תשלום על חש   ד ע קרה שבו מו מ   ל בכ   פי שטר זה. 

 ום ריבית. ל תש   ספת א כל תו לל   , ו י ר ח א הבא    ן העסקים הראשו   ד התשלום ליום ע ו מ 

 ה. ר ז ט לש   6.2נספח  ב   ות התחייבויות המפורט ה ות ו סי ננ הפי   אמות המידה ל  ר כ ח א לא  מ ל  6.2     

לנאמן   6.3      מ וב   מיידית הניתן    כל וכ בכתב  להודיע  מ   א ל קרה  כל    חר לא ,  ים עסק   ימי   ( 2)   שני יאוחר 

רטים  ו המפ   ירועים יזה מהא כל או א יתקיימו  ביר של החברה כי  חשש ס   ים קי כי    לחברה   שנודע 

ה או    להלן   .19יף  בסע  )מבלי    ה ז י א   ות יימ ק ת על  א מהם  בחשבון  תקו להביא  י  יפו ר ה   ת ו פ ת 

קיים    לן( לה   1.9יף  בסע   ת ו ה המנוי נ המת ה ו  כי  שימנע  סב ש  חש או  ה מהחב יר  לע יכול רה  ד  מו ת 

 . ן ומ קי ל   עד מו בהגיע ה   והצפויות יבויותיה הקיימות  י בהתח 

לא  6.4      לנאמן  מתום    למסור  ש   30יאוחר  מתאריך  זה א נ   ר ט ימים  ס   מנות  לתשלום  וקי ל י לוח  ן 

 . Excelבקובץ  ת(  בי קרן ורי )   וב ח ה ות  ר ג א 

  ה ע שב   רה, תוך חב ב   ים משרה הבכיר בכספ שא ה ו די נ ל י ע   ה תב חתומ כ ה ב ודע בה   ן מ א לנ   ודיע ה ל  6.5     

כ ם לו תש ה   ממועד   ם קי עס י  מ י   ( 7)  ביצוע  על  תשלום  ,  יתרת  הח ת  רו אג למחזיקי  ל  ועל  וב 

אותם  ה ייב ח   הסכומים  מועד  ת  באותו  הת ר  לאח   החוב ות  ר אג   י למחזיק חברה  ום  ל ש ביצוע 

 "ל. נ ה 
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רה לא  ל מק ובכ   מם סו מועד פר ב   , ן י העני   לפי   , ם י י ת או שנ ספיים, ביניים  ן דוחות כ לנאמ   סור מ ל  6.6     

  חדל מלהיות החברה ת   גם במקרה בו   חוק ה   י פ מם על  ו ס לפר ין  ל פי ד ע בוע  הק ד  וחר מהמוע יא 

על   . מדווח   יד אג ת  הכספיים  הינ סעי פי    הדוחות  זה  ית  תמצ   ן וכ   ם מאוחדי כספיים  דוחות    ם ף 

כ  נפר פ ס מידע  שנת י  וביניים  ד  העניין(,  יים  )לפי  החברה  ה של  לתקנות  ) בהתאם    דוח דוחות 

 .  ן פי די   שנדרש על   ככל   (, סולו 

הו לנ   סור מ ל  6.7      חו ב  בכת   ות ע ד אמן  אגרות  רכישת  ע בדבר  או ידי    ל ב  קשור ח מ   החברה  עם    זיק 

   חברה. ל   ר ב הד   ודע ו הי מיד עם    ה, החבר 

מ ו א י   לא  6.8      כ דצמב ב   31  חר א ל   ימים יום    30  -חר  של  שנ ר  שטר ע   כל ו   , ה ל  תמציא  בת   ה ז   וד  וקף, 

ידי החברה חתו ור  החברה לנאמן איש  על  כי    , החתימה שלה   , באמצעות מורשי ם על  בהסתמך 

שע בדיקו  בתקו כה ר ת  השטר  מ ש   ה פ ,  מתאריך תאריך  הקודם  אישו ה   ו/או  לנא מ נ ש ר  מן,  סר 

מביניהם,  המ  ל אוחר  האי ת מ   ד ע ו מ ועד  הח קיימת    לא   , שור ן  ש הפ   ה ר ב מצד  שט רה  זה,  ל  ר 

 אחרת.  רש  מפו צוין בו ב   החוב, אלא אם כן   רת ג י א   אי ל תנ ש   רה הפ   ת לרבו 

מהו  6.9      העתקים  לנאמן  ומהזמנ למסור  למחזי דעות  החברה  שתיתן  א ות  ור  מ א כ   , החוב   גרות קי 

כ ר העתק מכל מס ו למס ן  וכ   להלן   26  בסעיף    י אגרות למחזיק   ה דע שהחברה העביר מי   ל מך או 

 . ככל שתעביר ,  וב ח ה 

לאנשי / ו ן  מ א נ ל סור  מ ל  6.10      ש או  עסק   ( 7)   משבעה ר  ח יאו לא  יורה,  מן  הנא ם  ד בקשתו  ים ממוע ימי 

ו/או נציגו   ל נו ב   ישוב או מידע סבר, מסמך, ח ה   כל ה,  המורש של הנאמן  ו/או  חברה, עסקיה  גע 

להורו   נכסיה  ה ואף  לרואי  המ ע ו י ול   ה של   ן חשבו ת  ל ש ציה  סבירה    ה דריש   פי ל   , כן   ת ו עש פטיים 

ו   ל ש ב  ת כ ב  מילו   , תו ע ד   ל שיקו   פי -על הנאמן  תפקידי לשם  ו י  ה ו  מ גנה  לצורך  זכויות  חזיקי  על 

החוב אג  ו   רות  לב  בתום  פעל  שהנאמן  לסודיות  להתח   בכפוף ובלבד  בסעיף  ייבות    18כאמור 

זה שט ל  ז   . ר  " לעניין  ש מ ל ה,  שה   " הנאמן   נה ימ י  מי  כ ל   ה ימנ   מן א נ פירושו  וזא א מטרה  ת  מור 

שתי כת ב   ודעה ה ב  לחברה ס מ ב  המידע   י נ פ ל   ר  הנצ   ת א   גם   תכלול ו   מסירת  כאמור  אישור  כי  יג 

   . נציג מידע שיגיע לידיעת אותו  על סודיות ה   ב כלפי החברה בשמירה מחוי הנציג  

סדירים  סי חשבונו פנק   לנהל  6.11      ל ם  בונאי ות חש עקרונ ל   תאם בה ת  הפ   שמור מקובלים.  נקסים  את 

ל משי ש המ   ם והמסמכי  וקבלות( ונ ב ש ח   א, ומשכנת משכון    י ר ת שט ו ב )לר   מכתאות ס הם כא ם    ות 

ועד  מ ב רה זו, לעיין  נה על ידו בכתב למט שמו   של הנאמן, יג מורשה  ו/או לנצ   ן אמ נ ל   ר ש לאפ   וכן 

ה  עם  מראש  מ   לא אשר  חברה  שיתואם  מ יהיה  עס י   10  -אוחר  ו ,  קים מי  פנקס  מסמ / בכל  ך  או 

שה  של   ו/או   נאמן כאמור  מורשה  ל ק יב   ו נציג  בו עיי ש  זה,   . ן  המ הנ   נוי י מ   לעניין  ש ציג  ל  ורשה 

 לשטר זה.   18בסעיף  ות כאמור  י וד ס ל   ת חייבו להת כפוף  כאמור  ן  אמ נ ה 

לנאמ  6.12      מיד בכתב   ן להודיע  ה   ,  מקר ל  ע   , לה   יוודע עם  ב כל  בוצ עיקול  הוטל  ו  ה  פעו או  לת  עה 

  ס נכ ל   ה נ מו רה בו  ל מק בכ ן  כ ו ן,  ל ה ל   9.1עיף  ס ב נח זה  מו רת  ד כהג   מהותי   על נכס   לפועל   וצאה ה 

של   מנהל ים,  נכס   כונס   להלן,   9.1עיף  בס ו  ת ר ד ג כה רה  החב מהותי  ו/או  קבוע  או  מיוחד    זמני 

זמני   מפרק  ו/או  ו/או  קבוע  ש או  לפת במסגרת  מונה  נאמן  ונח  המ   רת גד )כה הליכים    יחת צו 

ם  י צע אמ ה   על כתב  ב   לנאמן ח  ו ולדו   , ר אח   או כל בעל תפקיד / חברה ו כנגד ה  לות פירעון( בחוק חד 

   ור. אמ ם כ ההליכי יהול  נ   ם ע   ר ש בק   ה נקט ש 

פות  י אס אם ל ן  י ב ו יות  שנת   יות לזמן את הנאמן לכל אסיפותיה הכלליות )בין אם לאסיפות כלל  6.13     

בע   ( יות מיוחדות כלל    לו. א ת  באסיפו לנאמן זכות הצבעה  להעניק  ברה, מבלי  בח   יות המנ   י ל של 
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א ח   ך הל שבמ   ל ככ  אגר ר ב ח ל ה  ר חב ה   פוך תה   החוב   ות גר יי  חוב  ת  חבר שהינ ות  ת  י ט ר פ ה  ה 

מונחים גדר )כה  החב   ת  בחוק  לעיל,  רות(,  אלו  לאמור  לבקשתו,  בנוסף  לנאמן,  למסור 

  ממועד   עסקים   י מ י  )שלושה(   3ך  תו של החברה  הכלליות    ת פו מהאסי   ת ח של כל א   ם י ול פרוטוק 

 ור. לים כאמ ת הפרוטוקו חתימ 

  ם התשלומי כי כל    חשבון,   ה רוא   די י   ל ום ע ב חת ת בכ ר  אישו   , ב פי דרישתו בכת   ל למסור לנאמן ע  6.14     

ו שולמו    ב חו ה   אגרות   י ק י ז מח ל  החוב  במלואם  אגרות  של  הנקוב  הערך  יתרת  ואת  במועדם, 

 . זור שבמח 

הדוח  6.15      על  אות   ות בנוסף  ההודעות  מחוי או  ל   בת ם  סע   העניק החברה  פי  לחוק,  י)א 35יף  על   )

לנ למסו  ול ,  אמן ר  סביר  זמן  מ   א תוך  ו/או    יר צה ת   , ו דרישת פי    ל ע   ם, סקי ע י  מ י   15  -יאוחר 

י   או ו/ רטים  פ   ו א / ו   ם י כ או מסמ / צהרות ו הה  די הנאמן, בהתאם לשיקול  מידע, כפי שידרשו על 

 דעתו הבלעדי.  

ולא ו ת ע  לבצ  6.16      זמן סביר  מ ו א י   ך  עסק   15  -חר  ו נ ה כל הפעולות    ת א   ים, ימי  ה / חוצות  דרושות  או 

  ת חו כו ה   ת, מכויו לת הס פע לה וקף  ת   ן כל דין לשם מת ו   שטר זה ות  א אם להור יר ובהת באופן סב 

ה וההרשא  של  ו/ ות  בהת ח כו   י בא   ו א נאמן  שטר  ה ל   אם ו  ניתנה  זה   נאמנות וראות  אם  למעט   ,

 . כי אורכה כאמור נחוצה   ע נ וכ אם ש   אתם המצ הנאמן ל על ידי    לחברה ה  אורכ 

 סה. למסחר בבור ה  תירשמנ   ב ו ח רות ה אג כי   6.17     

   חוב ה ס לדירוג אגרות  ביח ות  יבוי התחי  6.18     

  רתחבדי  י  ל ע  וגבמעקב דיר   החוב יהיו   ות גרא   כי  יטתה,שלב  שהדבר  לככבת,  ייח ברה מתחה 6.18.1          

שוק ההון  דירוג על  ידי הממונה  על  כי העבמאושרת  מובהר,  זה  לעניין  אגרו.  הרת  חוב  ת 

  ירוג חברת הד  ידי  לבוצעת ע אחרת המ  הלה דומעו( או כל פ "watch list"מעקב )  מתלרשי

   ג.וחשבו כהפסקת דיריי  לא

אינברחה 6.18.2           להש  בתתחיי מ  הה  מדחב  יףחל לא  חיילכ ת  גר רה  אורך  החו  ל  ם  לואו   ב,אגרות 

ל ידי  גם במקרה בו אגרות החוב ידורגו ע המדרגת,    חברה את החברהיף התחל  רה בו מקב

ד   ספרמ מיידי,  ,  גוירחברות  דוח  החברה  מסחרימ חר  יאו  אלתפרסם  ממועד    ום  אחד 

 .גתדרהמחברה ה  פתלהחל ת  ובאת הסי ודעתההיין ב ר, ותצגת כאמורה המדרחלפת החבה

ת מדורגות  ב יפסיקו להיוהחו גרותכל שאכ יל,על  רואמ ות החברה כמהתחייבוי ועגרל  מבלי 6.18.3          

ידי   מדרגתעל  ו/  חברה  סיבות  נסיבעקב  בששהיות  או  כך    תמסור   , החברה  תטלינן  על 

סקת פ מסחר אחד ממועד ה  םווחר מילא יא   ובות הח יקי אגר ן ולמחז מ אדעה לנהוהחברה  

ת  חברומספר    על ידי   ורגותמד וב  חת ה אגרו   בו   ה רמקב  גם ם,  וקיף נימ בצירו,  ורמ אירוג כדה

  על   גותנן מדוראגרות החוב אי  במקרה בו לאחר הפסקת הדירוגחייבת  א מתוהי  ת,וגרומד

מדרגת,    אףידי   דיר  לו לפע חברה  מדרג  וגלקבלת  תוךמחברה  אחרת  מ יו  60  ת  מועד  ם 

  .המדרגת ברה מהחירוג פסקת ד ה

ל   ת חייב ה מת ר החב  6.19      עד  תנ החוב    ק של י והמדו   י פ ו ס ה ,  לא המ   ק ו ל י ס ה מועד  כי  פי  ות  אגר   י א על 

 ה כלפי מחזיקי אגרות החוב:  התחייבויות החבר יתר    וי כל יל ומ   , ב החו 

בהרגיל  הבאסיפ  קבלת אישור מראש  לאלמיזוג    בצעלא תרה  החב 6.19.1           רהחלט,  לה, אלא יג ה 

ת  וי, לפחדיי מ חבדיוו  וב,חה  אגרות מחזיקי כלפי ולטתק ה  שותיה והחברה   והצהירכן    אם
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 ביכולתה יהיה  לא המיזוג קבשע סביר חשש יםי ק לא  כי  ,גוזהמי מועד לפני םימי עסקי 10

התח ם לקיי ולטתק ה שותיה של החברה  ויותיהב ייאת  במלואן    יםהמחזיק כלפי של 

וכן צד  אל ,  לסתתחלא    ובמועדן  תינו של  תהיה  ולא  מבנה,  החלי  פ טקבל  בדבר  ק  ירוה 

 ;  ןמרצו

מהזימ ל  צדתהיה    לא  הברהח 6.19.2           תרכוש,  ,ותיוג  א   לא  )לרבופיקיבע  ובמישרין  של    ךר דב  ת ן 

  -ניין  ולפי הע   רה א אם החבהותיים, אלתאגיד אחר(, התחייבויות וחובות מ  ניותשת מ רכי

רה  קטוריון החברהנמקות די  תאוב  ת החמחזיקי אגרואחרת, מסרו לה   רה המתמזגתבחה

, לפחות  דיווח מיידיות  באמצע  ,בו ח ה  רותי איגקי חזלפי מכוהתחייבו  הצהירו    ן סקה, וכלע

לפניסקע  ימי  10 כי  המיזו  ד עומ  ים  קייג,  המיזוג  לא  שעקב  חשש  יההמהותי  ם  יה  לא 

ת  בויוים את התחייהעניין, לקי פי ת האחרת, לגזמברה המתו של החא ה חברשל ה כולתהבי

מחבחה כלפי  הז רה  אגרות  ביקי  וחוב  ובמלואן  ל מועדן,  זה  בעבכלל  ה  המיד  תואממוד 

 . המור בשטר זמחויבת כאהיא  ת בהןוי סננ פיה

ל   ה ר ב ח ה   הנאמן,   ת ש ק ב ל  כ תמסור  מ ו  בקשר ל  סביר  באופן  ידו  על  שיידרש  לעסקה    ידע 

ה   על שלכותיה  ולה  בה עמידת  כ י ח ת חברה  אגר לפ יבויותיה  מחזיקי  החוב. י    י רשא   אמן הנ   ות 

 וספת. ה נ בצע בדיק ל יידרש    סר מהחברה ולא יימ ש ע  על המיד   ך מ סת לה 

 : זה   6.19  סעיף   ניין ע ל 

ו חייבו ת ה "  וח ו י בו התחיי   -ם משמע "  תיים חובות מהו יות  ים  י פ ס כ ה חות  בדו   כם ער   אשר   ובות ת 

פי  מאוחד  ה   ן ז א המ   סך מ   20%  על עולה   על  החברה  ספק,    . הכספיים   חות ו ד ה של  הסר  למען 

 . מהותיים   התחייבויות וחובות כ דיירים לא ייחשב לעניין זה  כלפי  ויות  ייב התח 

  ר ח "( לתאגיד א ד יע ה   ד גי תא )"   ים של תאגיד החיוב ו כלל הנכסים    עברה של ה   -ו  " משמע מיזוג " 

ב קולט ה   ד י אג ת ה )"  שה ד   כל "(,  ב רך  הפ יא,  לפי  הח יע תש ה   או יני  השמ רק  ין  לחוק    ובין   ת ו ר ב י 

 רת. אח   רך ד   בכל 

מהותי "  מש מיזוג  שהיא, מיזוג   -מעו  "  דרך  בכל  ל   ,  הפרק בין  לחוק  התשיעי    ו א השמיני    פי 

ה  ם קמ ימ קי בהת אשר    טרים יתקיימו הפרמ   כתוצאה ממנו   רת, אשר ח א   רך רות ובין בכל ד החב 

ב  מה ב ד חזקה  ע   תקנות ל   1ג   ק ר פ   לפי   ג ו המיז   ת ו תי ו ר  ,  ( ומיידיים   ים תי ופ תק חות  )דו רך  ניירות 

 . 1970-התש"ל 

   ד שלילי בו שע  6.20     

ד צף( בשעבוד שוטף )שעבו  החברה מתחייבת כי לא תשעבדוב במחזור,  הח  כל עוד אגרות 6.20.1          

ו,  יהות ויוזכ  ה ינכס  כלל  את מש   ים,יד יהעתאו  / הקיימים  להבדיל  או  בוע  ק  דועב)וזאת 

  ן:אים להלתנחד היתקיים א, אלא אם  נכסיה(תר מו יוא חדל אטף עוש דעבוש

מיוחדת  טה  חלבהאש  מר ב  י אגרות החוקיז חמכמת  סתקבל לכך את הה  החבר 6.20.1.1               

  וא  ;רגילהל באסיפה תקבשת

  לעיל   6.20.1.1ף  עיבס  כאמור ות החוב  זיקי אגר ת הסכמת מחבקבל  ך רוללא צ 6.20.1.2               

הנאמן בכפו  ,או  לוזאת  הודע ף  לנמתן  לה  בכתב  )  לשות  חפ אמן  ימי  (  7שבעה 

השה  יצירתל  עוברעסקים   שלישי  ובלטכאמור    וטףשעבוד  צד    או   כלשהות 
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צמ כווים שלישייםדדספר  אודות  שוטף  ה  נת ,  בכפוף  ליצור שעבוד  וכן  כאמור 

בבד עם  ובד  ב,  בחוה  ות אגר ר מחזיקי  בוע  הנאמן   ר לטובת תיצוהחברה  שלכך  

  -פרישווה,    ה רגדבטף  ו ש  דבושע,  שלישיה  צדבת הו ט ל  יצירת השעבוד השוטף

בין   פי   -על  פסו ואגר פי שטר הנא   לע   חובות החברה   היחס    בין ב לוחה  תומנות 

זמן  הם כל  שיישאר רשו  לעת,כפי שאלו יהיו מעת    , ייששל ותיה כלפי הצד הובח

לטובת ה ד השל הצ  שהשעבוד  רשום  ישי  אגרות  לד  ע  אונ"ל  מלוא  פירעון  אחר 

   ;םקדמוזה לפי ה ר נאמנתשט על פי  החוב

שעבודשיל  ככ 6.20.2           מ   רשם  לטובת  החוחשוטף  אגרות  כאמור  זיקי  שלישי  צד  עם  פסו  פארי  ב 

בדוחות    הנכללטוריון  דוח הדירקסגרת  ם במלפרסה  החברמתחייבת  עיל,  ל  6.20.1.2  בסעיף

 (1, את הנתונים הבאים: )בודשעה   וםלאחר ריש ל ידה  ע   פורסמונים שי הראשו  ספייםכה

נכסים  של כל הכאמור    ויושוע  בובשעבוד ק   עבדים וש המה  ברנכסי הח ל  י של כאזנ שווי מ

בשעבוד המשועבדים  החברה  החברה  בו התחיי  ךס ( 2);  שוטף  של  ם  בנכסי  המגובות יות 

 . שועבדיםן מגובות בנכסים מנסך התחייבויות החברה שאי  (3בדים; )משוע

ה שתבקש  הסכ  רהחבככל  המחזיקיאת  ליצמת  השם  כאמוירת  לעבוד    שלישי   צד   ובתט ר 

כאמלב ה  6.20.1.1  יףסעב  רובד  את  לפרסם  החברה  מתחייבת  הנ"ללעיל,  במועד    נתונים 

על פרסום הדוח המיי בכלז  די  ש קמ  ימון האסיפה.  בסעיף    נרשםרה  שוטף כאמור  שעבוד 

לטוב  6.20 עבור    תזה,  אגרמחזיקהנאמן  ולאחר  ות  י  הכספיים    םסופרההחוב  בדוחות 

כאמור וכל  הראשונים  ענאה  בתלטווד  בעהש  עוד ,  הי זמחר  וב מן  אגרות  רשום, קי  חוב 

כל דוח  שנתי ו  חכל דורים שבחייבת החברה לפרסם את הנתונים הנ"ל במסגרת הביאומת

   רסם.י שתפרבעונ 

  , םייד יעתם ו/או המיי הקי  ,יהי החברה וזכויותסשוטף על כלל נכבמקרה של יצירת שעבוד   6.20.3          

 :ותבא ות הא רההונה ל תחווב, אגרוב החמחזיקי  ר  בואמן ענלטובת ה 

, אישור מקורי חתום  ףהשוט   בד עם יצירת השעבודד ב , בור לנאמןתמס  הרהחב 6.20.3.1               

עורך  -על כיידי  ש  ת החלט  דין  ליצור  לעיל,  ף  שוט עבוד  החברה  כאמור  כללי 

סעיף   בתנאי  כל  6.20.1עומדת  את  תבצע  וכן  הפעולו עיל  לל  הדרושות    ם שת 

 ל. ארלישוץ מחרש ל וככל הנדעבוד בישראוקף מלא לשיית תנהק

, תצהיר החברה  הלןעילל  6.8לנאמן על פי סעיף נתי שיועבר ח הש ו ורת הדיגסמב 6.20.3.2               

ב עמידתה  לרישעל  השהתחייבותה  הסברעבום  פירוט  תוך  ונטיים  רלו ים  וד, 

רה  ס לחבברות ביחל רשם החם עדכני שילט שעבוד, ותצרף פהיה צורך()ככל שי

הלשבסח  נו ב  והכל  רצון  הנאמן יעות  ל  נאמן.  ז ש יאעל  ך  תמסה רשאי  א  ולה  ור 

 .דיקה נוספתלבש רדיי

  (3)  שלושה מציאה לנאמן בתוך  הייחשב כרשום כדין לאחר שהחברה  השעבוד   6.20.3.3               

 כל המסמכים הבאים:את ר, ישום האמוממועד הר  יםעסקי ימ

מ .א או  ששטר  חוב, כון  יצורף  אגרת  מ  אליו  זה,  שעותק  ש טר  יהיה  בנוסח 

סח  הנו.  אמןהנ  הנאמן לפיו נרשם השעבוד לטובת  לשביעות רצוןעלל  ובמק

וסח שניתן לטובת הצד השלישי. המסמך יימסר  ן לנ ל הניתככ   ההזיה  הי
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חת נושא  כשהוא  עלילנאמן,  מקורית  החי-מה  בחותמת  בר די  ומוחתם  ה 

  -נו מאוחר מיד רשם החברות, ונושא תאריך שאת ממשר" מקוריבל תק"נ

אגרת החוב, או מועד אחר  ון או  שכ המר  ימה על שטהחת   מועדמ  יםימ   21

 ין; ד פי -עלקבע יי ראש

מעדוה .ב פרטי  )טופס  שכנתאות  ת  בחותמת  10ושעבודים  חתומה  כשהיא   ,)

  ר אינו מאוח תאריך ש  אתהנוש  ,ד רשם החברותרית ממשר"נתקבל" מקו

או    פי דין-ייקבע על  רימים ממועד יצירת ההודעה או מועד אחר אש  21  -מ

  ת בלבדבר קט של רשם החברות  האינטרנ  ראת  תו מופק באמצעה  אישור

 ; ודב עמסמכי הש

 רשם החברות; מוד רישום שעבת ודעת .ג

 עבוד כאמור;שהמרשם החברות לפיו נרשם  פלט .ד

ח .ה דין  עורך  מאת  דעת  המל  יצוניחוות  במקור,  חתום  אשרת,  חברה, 

אשר  ת,  בעת מתן חוות הדע תעל העובדות אשר תהיינה רלוונטיו ססבהתב

מ  ובאוי מהחבוהצהרום  כיסמבמסגרת  היתר  בין  שיתקבלו    כי   ,רהת 

אגרות החוב, וכי אגרת    מן עבור מחזיקיטובת הנאלן  כדי   םשנר  דהשעבו

הנאמן שעבוד  ת  לטוב  ידי החברה ביחס לשעבוד, יוצרת  חתמה עלהחוב שנ 

אכי מימושתקף,  ובר  הינו   ,ף  השעבוד  המרשמים  לפי  כי  בהתאם    וכן 

 ;יתן לטובת הצד השלישישנד בושעעם ה פסופארי  נות ונאמלתנאי שטר ה

ומת  ומאם הכספים בחברה  בתחויר  בכה  שרהמ   אנוש  יום על ידתח  תצהיר .ו

דין עורך  ידי  היתרר,  המאש  ,על  סו  , בין  אינו  השעבוד  ו/א כי  נוגתר  ד  ו 

 החברה.רות של התחייבויות אח

)חמישתוך   6.20.3.4                מ  ( 5ה  עסקים  שנהבבדצמ  31יום  ימי  כל  של  החברר  תעביר    ה , 

  ר יה הבכרא המששונ על ידיאים: )א( תצהיר חתום  הב ם כיהמסמכל ת לנאמן א

נוגד התחייבויות    , המאשר כי השעבוד אינו סותר ו/אוברהפים בחכסה  םחובת

וכ החברה;  של  )באחרות  חוון  דעת(  לחברה  דין    רך עו  ת  כי  חיצוני  המאשרת 

מחזיקי  השעבו לטובת  תקףד  החוב  שימאגרות  ובר  אכיף  לו  שו,  יש  כי  וכן   ,

דרגא הקבוע נשיה   תותה  הסמבמה  יה  בנשעבודכי    אמורהמ  נהשו שאינו    ח וס , 

 . .ה לעיל6.20.3.3בסעיף 

מן או  מימוש השעבוד על ידי הנא  ,לעיל  6.20.1.2בס"ק  ככל שתפעל החברה בהתאם לאמור 6.20.4          

א טעון את הסכמת הנאמן או הצד השלישי, לפי העניין )להלן  על ידי הצד השלישי לא יה

  ודעה מראש ליתר ( או של מי מהמחזיקים או הצד השלישי, או במתן ה "הצדדים":  ביחד

עיף  ים )כהגדרתם בסנה לפעול כאמור. לאור האמור, כל אחד מהצדד ם בדבר הכוו הצדדי

ו בכל ההליכים הנדרשים ובהתאם לשיקול דעתו לנקוט לבד   זה(, יהא רשאי באופן עצמאי

לעיל יאשר   ה.6.20.3.3אמור בסעיף  ך הדין כורע   חוות דעתלצורך מימוש הנכס המשועבד.  

 .לצדדים ודיםבעבשנקבעו    יף זההתנאים בסע כי 
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,  בחן  לא  הנאמן  ובפועל ,  לבחון  ה בוח   החל  לא  ןהנאמ  על  כי ,  מובהר  ספק  הסר  עןלמ 6.20.5          6.20.4          

למחזיק  הצורך  את התשלומים  להבטחת  בטחונות  אגבהעמדת  הנא י  החוב.  לא    מןרות 

בפועל  א נהו (Due Diligence), חשבונאית או משפטית  ליתכלכ   בדיקה   ,נתבקש לערוך מן 

בדיקלא   בהתקשבר חהי  סקע  למצב  נאותותת  ערך  בה.  ובהסכמת רותו  זה,  נאמנות  שטר 

אינו  אגרות החוב,  מן למחזיקינאכ   לשמשהנאמן   או    הנאמן  מפורש  באופן  דעתו,  מחווה 

ל באשר  החברהיכולמשתמע,  של  כלפוד  מעל   תה  החבהתחייבויותיה  אגרות  מחזיקי  וב.  י 

  ן בה כדיאי  בותלר  תשטר הנאמנו  אודין ו/  לכ  פי-הנאמן עלת  בו ואין באמור כדי לגרוע מח

לבחון השפעתם    (על הנאמן על פי כל דין  להזו חכחובה  ככל ש)גרוע מחובתו של הנאמן  ל

יכולתה    ע לרעה עלפי כדי להשבהם    של שישל שינויים בחברה מתאריך ההנפקה ואילך ככ

 .ב וד בהתחייבויותיה למחזיקי אגרות החוהחברה לעמ של 

הה  עןמל 6.20.6          6.20.5            ספק,  ב  ברה החייבות  תח סר  ת  .206  יף עסכאמור  לא  מהחבזה,  רה  מנע 

עת,לשעבד בכל  כלשהג  ללא  ,  ול  כבו  היבלה  שהדרך  לטידרגה  לנכוןש  מי  ובתא,    , תמצא 

צו בקבלת  רוללא  מך  כלשהי  ו/  תאגרו  יקימחז הסכמה  ם  עבודישב  א()  :מהנאמן  אוהחוב 

נכסיקב זכויו  םועים  לא ו/או  אך  לרבות  שלה,  עלוב ק  דשעבו,  רק  ת  חנ  ע   יםדשכסים 

( ושעבוד  (  )ב  ;ן(ל"סששתרכוש  ספציפ /קבוע  נכסים  על  שוטף  אואו  אחד  של   רתו י   יים 

  ייר מד  תנוקדויהחברה לקבל כספי פ  כויות עתידיות שלז  ןכשלמ   ו/אועבד  של  )ג(  ;החברה

להבתע החזרטחידי  די  הבאותדייר  ל  וןפיקד   ת  מדרגה עבלש)ד(    וא  ;רו יחידת  בשעבוד    ד 

לצורך אך לא רק,  ות  לרב   קם,ו חלא   לםו כ,  גןר המויוהד   ל בתין שקעירקמהאת    נה שורא

   .יריהי דמ וןכספי הפיקדהבטחת השבת  

של  בת    חברהביל  גבכדי להזה,    6.20בסעיף  ין באמור  א  כי  פק,ס  הסרען  מובהר, לי 6.20.7          6.20.6           

  ד בשליטת גיאתאו  /ברה ושל החלולה  כ  רהו/או חב  ורה של החברהשברה קח  ו/או  החברה

או  יותיהם, כולם  זכו   ו/או הם  נכסי  לע  (ףוע או שוטקב   תו)לרב  ד בושעכל  ליצור  מ  רהחבה

קיימחלקם או  ,  שהיא,  ם,ייעתיד ים  דרגה  ע  מכל  ללבכל  הגבל ת,   רךד  לובככלשהי,    הא 

 .החוב ות אגר או מחזיקי ן ו/ כמת הנאמסשהיא ללא קבלת ה

ע ה מתחיי בר הח  6.21      כי  א ע   וב הח   ל ק ש המדוי ו   י פ המלא, הסו עד הסילוק  ו מ ל   ד בת  תנאי  פי    ות גר ל 

י   , ב החו  כל  כ החב   ויות ייב תח ה   ר ת ומילוי  החב רה  החוב,  אגרות  מחזיקי  תתקש לפי  לא  ר  רה 

למ בע  העב סקה  כל   ה המחא או    ה ר כירה,  של  לל  כ   של   או   פעילותה   ל של  או  נכסיה  נכסיה,  רוב 

בסעיף   זה  מונח  תב ,  להלן(   9)כהגדרת  ע ולא  כאמ סק צע  ו ו ה  י  ת ו מה שינוי    ע תבצ לא  כן  ר 

קי  זי מח אישור  ך  לכ   ל ב ק ו הת ב   ום מק   האמור לעיל ל  כ   ת א צע  ית לב שא ר   החברה תהא בעסקיה.  

מרות האמור לעיל, מכירה  ל   . מיוחדת יפה  שתתקבל באס יוחדת  מ   החלטה ב   ראש ות החוב מ ר ג א 

או    של  הנכסים  ה כל  מונח   כסים נ רוב  ובלבד  להלן(   9בסעיף  זה    )כהגדרת  הפרה,  תיחשב  לא   ,

 לרכישת ת  עד ו י טו מ נ  התמורה א  מלו בדיווח מיידי יצוין כי    ת החברה כפי שתיכלל דע הו שעל פי  

  בחברות מאוחדות, והכל בתחום   ות השקע השקעה  ת, לרבות  ו וספ נ   ות השקע   השקעה או    ים כס נ 

אגרות    ס אליהן במהלך חיי נ וספים שהחברה תיכ נ   תחומי פעילות   ב ה, ו/או  של החבר   פעילותה 

 . החוב, בכפוף להוראות שטר זה 

 בסעיף זה: 
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החברה    ( של 50%תה )מעל  פעילו ר  עיק בותיו  שינוי אשר בעק   –משמעו   " ם י עסק ב   תי ו שינוי מה " 

מוגן ל   הקשור חום  ת ב   יהיה לא  המאוחדים  כספיים  ה   ה י ת דוחו לפי   תה  ו ה ות שמ פעיל   ן כ ו   דיור 

 . ישי של ל ה י הג ית  כלוסי לאו ם  ותי ר י ן ש ת מ א  ת הי רי העיק 

  1סעיף  ב ות  ורט המפ   ה הפיננסיות יד ות המ מ א מ תר  ו או י   ד באחת ו מ ע ת   א ל   ה ר ו החב עת שב   בכל  6.22     

שר  בק ה  וההמתנ י  פו הרי   ן את תקופות בחשבו   זאת מבלי לקחת   , ה ז לשטר נאמנות    2.6  פח ס נ ב 

מידה עם   אמות  זה: הל )ל שלה    ת מאוחד חברה  כל  וכן  היא  יות,  ס נ פינ   אותן  בסעיף    ן 

ו  א   טה בה ל השלי ע ב   ם ע רות(  כהגדרתן בחוק החב )   ת ו חריג   ת בעסקאו   ו תקשר י לא  "(  ות שוי י ה " 

אדם  ע יגות  חר   ת סקאו ע  של ם  התקשר שי אי יין  נ ע   ן בה   ש י   ה השליט   בעל אחר  או    מי של    ויות , 

בעקיפין ם  ע   או שליטה  ה   ל ע ב   ם ע   הישויות מ  או  במישרין  חברה    ת ו לרב   , קרובו,  באמצעות 

, וכן  ן תינת שירותים למי מה או נ   ות שוי מי מהי י  ד י ב ם  שירותי   ן קבלת לעניי   , מי מהם   ת בשליט 

  י מ ב עובד    ואם הוא   , סקתו ע וה ו  אי כהונת לתנ   שר א ב   –  מי מהישויות ב   ושא משרה נ א גם  ו אם ה 

להעסקתו    –  ת ו י ישו ה מ י  במ   רה מש   נושא   ו נ ואי   ת ו שוי י מה  מהישויות ב באשר  אם  מי  אלא   ,

ה   בל תק ת  אגר לכך  מחזיקי  החוב סכמת  מיוחדת   ש א ר מ   ות    ה באסיפ   שתתקבל   בהחלטה 

 . מיוחדת 

לא   ור מ א ה ת  למרו  איש י   לעיל,  החוב   מחזיקי   פת אסי   ור ידרש  אח ב כאמור    אגרות  ד  כל 

)א אים הב   ם י ר ק המ מ  כל :  השל ע ב ל   ם ל ו ש ת ה  רת שתמו   עסקה   (    או / ו   ו ב ו ר ק   או ו/ ה  ר ב בח ה  ט י ל 

אי  עניין  יש  השליטה  בה,  שלבעל  בחב ש ך  בדר שי  נוספות  מניות  הקצאת  בלבד ל  )לרבות    רה 

ל  ש ת  ון מניו ואת בעלים לה ן המרת הלו כ ו   ( ה ר חב ה   מניות   ת פציות לרכיש של הקצאת או   בדרך 

הא ר חב ה  ו/או  מו ה  פירע ע רכת  בת בעלי את  לוו ה   של ה  ונ ד  ) י ופר ש מ   או ים  ה ז ים  א נ ם    בחינת מ ם 

;  עיף זה תאם לס בה ת  ר של המניו אישור הבורסה לרישום למסח   לת ב ק ל   ף ו פ כ ב   ת א ז ו   , ( ה ר חב ה 

העמדת  לח   )ב(  למניו ה ב ברה/השקעה  כספים  בתמורה  החברה  לכל    ה ר ו מ ת ב ו  א   החברה   ת ון 

אחר    מכשיר  חוב הוני  שט ה בות  ר ל ,  שאינו  הון נפקת  העסקא ג ) ;  רי  ת  בתקנו   ת יו ו נ מ ה   ות ( 

) 2000-ס ש" הת ,  ( ן יי נ ע בעלי    עם   ת קאו ס בע קלות  ה ) ות  ר החב  בכל    מי מהישויות התקשרות    ( ד ; 

חרי עס  ע קה  השליטה בע ם  גה  קרובו   ל  או ו/או  השליט שלב   ,  ענ על  יש  איש י י ה  שתוקפה    י ן  בה, 

התח ו מל   י לו מי   לאחר   ל ו יח  פי    ת ו ייבוי א  על  הנא החברה  ) ו מנות  שטר  החוב;  ר  ישו א (  ה אגרות 

לנ תגמו   ת ו י ינ מד  מש וש ל  ב אי  ) ב ח רה  ה  ט י ל הש   י ל ע ב ל   ור פט ו  ו/א   י ו שיפ   בי כת   ת הענק (  ו רה; 

ו/או    בחברה  קרוביהם  שלבעלי  ו/או  ענ לי הש מי  בהם, טה  אישי  כ המכה   יין  משרה נים  ,  נושאי 

המכה  אחרים  משרה  לנושאי  זהים  )ז רה ב ח ב   נים בתנאים  לביט   שרות התק   ( ;    ח ו בפוליסה 

ם  יה רוב ק או  / ו   טה השלי   בעלי   ל נים ע נמ ה ה אל   שאי משרה לרבות ו של דירקטורים ונ   ותם י חר א 

והת ימ קי   ת ו יס ול פ ל  ש   בהם, לרבות הארכה   י ן איש יי נ ע יטה  י השל לבעל ש   לה א   ו א / ו  קשרות  ות 

  רכת תוקף א ה   ( )ח   ; חברה בתנאים זהים לנושאי משרה אחרים המכהנים ב ו   ידיות בפוליסות עת 

השליטה הס   של  בעל  עם  קרובו  בחבר   כמים  עם  או  מ על  ב ל  ש ה  עם  או  שלבעל    י השליטה 

ע השל  ה  מיד ה ה  עמיד ות  אמ ב   חברה ה דת  י מ ע אי    ערב   ף ק בתו נם  שהי   , בו   שי אי ניין  יטה 

ות ו/או  י ו ר ש תק ה   ת, סקאו פן של ע רכת תוק ( הא ; )ט נוי י ש   כל ם  בה ול  שלא יח   ד לב וב   , ות הפיננסי 

, באותם  יות ס נ הפינ מידה  ה עמידה  אמות  זו מ י א דת החברה ב י עמ   אי   ערב   בתוקף   זכויות שהינן 

ן  י ר במיש ) ה  יט ל ש בעלי ה   די י   על   ת ו ת ערבוי מד הע   )י( ;  ה בר ח ל   תנאים טובים יותר ב   או / אים ו תנ 

באמצעות  פ י בעק   ו א  לרבות  לט ה ר שו ק   ה ר חב ין(  ע ני ממ מ ים  פ ו ג ת  וב ,  ו/או   בור ם    החברה 

מצ   ידי   ל ע   ם חזקי מו ה   לתאגידים  כספית  תמורה  ללא  ה החברה,  שחרו   ; ה ר ב ח ד  בעלי  )יא(  ר 

  ות על ם שבב נכסי   עם   קשר ב   ם י י לטובת צדדים שליש   ו נ ת י ות שנ עניין מערבוי   י ל טה ו/או בע שלי 
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בעקיפין,  א   שרין י במ   , ה ות בעל שב   ת ו ר חב   או / ו ה  ר ב הח  לט ו  של  ם  קטי בפרוי ם  רי י די   ת וב ו/או 

המ   ו/או   רה חב ה  י לתאגידים  על  )שאי   ה ר חב ה   די וחזקים  כאמור  ערבויות  ששחרור  נן  ובלבד 

מימון  ג ס מ ב  קיימות(   דש מח רת  הלוואת  נ   של  כנגד  יעשה  פיננסיות  י י ח ת ה טילת  לא  בויות 

 . יות ו ערב   תן לרבות מ ,  ברה הח   של   ות פ ס ו נ 

עסקים    מי י   4  -מ לא יאוחר    של החברה תובתה  כ או ב   י בשמה ו נ י ש כל    ן על לנאמ ב  כת ב   ע י להוד  6.23     

 . האמור   וי השינ מועד  מ 

ב נ מו   דרת מדווח, כהג   ד י ג א ת   ות הי במקרה בו החברה תחדל מל  6.24      נ ח זה  ערך, תמסור    יירות חוק 

  מש, ח ר  שע   , ם י ק ל עס לניהו עקרונות    -ה י צ הרגול בקודקס  רש  ד כנ ם  ה לנאמן את הדיווחי החבר 

ס ו ה וני   דידה מ   הון   –  2ק  חל  פ י ונ כ י ל    אגף שוק   די י   ל ע ם  רס קעה, שפו נכסי הש   ניהול   –  4רק  ם, 

ת או  מעת לע   ודכן ע שי   כפי ,  2014,  יוני ב   10  ום בי במשרד האוצר ותחילתו  ן  ח וחיסכו טו בי ,  ההון 

חוזר אחר  לפ  כל  שי י  כפי  יד   יקבע או מסמך אחר  רשו על  ה )"   ת כ מ ת מוס י    , 1"( יה רגולצ קודקס 

 . קודקס הרגולציה   ת או ר ו לה   ם א בהת   תמו ייח ים  ר ו מ א ה   חים יוו ד ה שר  כא 

יל,  לע ר  ו מ הא . על אף  ו"ח שנמסר לנאמן ד כ יחשב  א  י החברה במערכת המגנ" יד   על ם  אשר יפורס   ח ו" ד   ל כ 

  ין חובת הסודיות י נ ע ל   המידע כאמור.   ו א ח  ו" ד ה אמן עותק מודפס של  לנ ה  ר ר החב בי ע ת ,  ן מ נא ת ה לבקש 

 להלן.   18  ף סעי   ראה   ור כאמ   ן מ ל הנא ש   שה ר ו המ   ג י צ הנ או  / ו   ן אמ הנ החלה על  

   החוב   אגרות   ת טח ב ה   י א  .7

   . ת אחר בטוחה  ו  א   ד ו שיעב בכל  ת  ו מובטח   ן אינ   החוב אגרות   7.1     

ל כ ב  7.2      רשא רה  החב   לעיל,   6.21  -ו   6.20  ף פים עי ס ב   ור אמ פוף  ל   ית תהא  לעת    , ד לשעב   כור, מ מעת 

ל ר כי ח לה  ב   ור מס , להמחות,  דר   , ם קצת מ   או   ם ל כו ה  סי נכ   ת א   חרת א   ך דר   ל כ או להעביר  ך  בכל 

,  החוב אגרות    מחזיקי של  או  / הנאמן ו של   ה מ כ צורך בהס   לא ל   שהו, שי כל י ד של , לטובת צ שהיא 

בכפוף   ב הקבוע   ם לתנאי אך  דיווח וב לח ו   זה לשטר    2.6  ח נספ ים  ה   ות    , ר לאמו בקשר    חברה של 

   . או לפי דין   ות נ מ נא ה   בעו בשטר ק נ אלו  ש כפי  

ה רט לפ  7.3      אודות  ה ו י ו ייב ח ת ים  ב ע ל   רה חב ת  פיננסיות  י מ אמות  מוד  על דה  מגבלה  ע  ו ביצ   ואודות 

 לשטר זה.   6.2נספח  ו  רה, רא מה החב צ ע   ל ע נטלה    ידנד אשר יב ד   קת חלו 

 דם פדיון מוק  .8

   סה ור ב ה   ת מ וז י ב מוקדם  ון  י פד  8.1     

  ני ששווי פ מ   ר זו ח שבמ ב  חו אגרות    ל מהמסחר ש   שום לרי מחיקה    ה על הבורס ידי  -על   לט וח י   אם 

הח סד ה  באגרות  ה הנח ב ע  קב שנ ם  סכו מ   ת פח   ב ו רה  מחי ו ב יות  בדבר  מהמסחר רסה  תפעל קה   ,  

   : לן ה כלה ר החב 

על    החברה מהמסחר, תודיע    החוב ות  אגר יקת  מח דבר  סה ב בור ת ה יום מהודע   45ך  ו ת  8.1.1          

החברה תשלם למחזיק    פדותן. ל   וב הח ות  אגר זיק ב מח ה   אי רש ם שבו  ד ק מו   ן יו פד ד  מוע 

 

1 spxadex.Co/seentities/Pag-onmatimof.gov.il/hon/Infor//https: 

https://mof.gov.il/hon/Information-entities/Pages/Codex.aspx
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הגבוה  את   החלופות הסכום  בסעיף  ה   מבין  מועד  ה  דע ההו .  ן להל   8.2.6מפורטות  על 

 רסה. ו ב ל ו ך  ער   רות י רשות ני ישלח ל דוח מיידי שי ב   ם ס ור פ ת ם  קד ן המו יו ד פ ה 

  45-מ יאוחר    ודעה ולא הה ם  סו יך פר ר מתא   יום   17לא לפני    ל המוקדם יחו   יון פד ה   מועד  8.1.2          

  ן מועד י ב ל   ת יבי ום ר ע לתשל ב ד הקו קופה שבין המוע אך לא בת ום מהתאריך הנ"ל,  י 

 בפועל. ה  ומ של ת 

מ פ   ד ע ו מ   ת קביע  8.1.3           לעיל  אמ כ   דם וק דיון  ב ור  כד אין  ב ה  לפגוע  עות  בו ק ה   כויות הפדיון ז י 

ממחזיקי    , ב ו הח   ת רו אג ב  אות יפ   א של   החוב ת  אגרו למי  הפדי וע במ ן  דו  המוק ד  דם  ון 

לעי  אך  כאמור  היתר,    בבורסה ר  סח מהמ חקו  מ יי   ב החו אגרות  ל,  בין  עליהן,  ויחולו 

 . יו ה י זה, ככל ש   8.1ף  מהאמור בסעי   השלכות המס הנובעות 

מ ד פ  8.1.4           לע כאמו   החוב אגרות    ל ש ם  וקד יון  שהח ר  למי  יקנה  לא  החוב  רות  ג א ב   זיק יל 

 אחר מועד הפדיון. ל התקופה ש   בגין יבית  ר   לום לתש ת  כו הז   ת אמור א כ   ו ד פ שיי 

ה המוקדם  דיון  פ ה   ד וע מ   על ה  ההודע  8.1.5           ב מי ח  בדו סם  פור ת תמורה  וסכום  כת  מער ידי 

 "א. המגנ 

 ה מת החבר וז קדם בי פדיון מו  8.2     

ש לפ   ית, שא ר   תהיה רה  ב ח ה  ד יקו י  א ב ה   עתה ל  את  להעמיד  ה לעדי,  מוקדם גרות  לפדיון  ,  חוב 

שומן למסחר בבורסה של אגרות  מים ממועד רי י   60חלוף  ני  לא לפ   ך א   , ת ע ל  כ ב י,  או חלק   א ל מ 

י ובמקרה  ,  ב החו  הבאו ור הה ו  ול ח כאמור  וה אות  ל ב   ל כ ת,  רשות  י ח הנ כפוף  ערך  יירות  נ ית 

   נטי: ועד הרלוו במ ו  הי י ש   פי כ   ות מכוחו, י ח הבורסה וההנ   ן ו תקנ   ת ו א ור ה ול 

  פדיון   ע ב נק לרבעון.    אחד   דיון ל פ ע   ה ל ע ת לא  החלקיים  דמים  מוק ת ה יונו ד ת הפ ו יר תד  8.2.1          

או    קי חל   פדיון תשלום  עד ל מו   ו ית, א יב שלום ר לת ד  וע מ   ברבעון שקבוע בו גם דם  ק מו 

 לום כאמור. שנקבע לתש   עד מו ב   המוקדם יון  פד ה   בוצע י פי,  ו ס   יון פד   ם לו ש ועד לת מ 

יוני,    –  ל י ר , אפ   ץ מר   –אר  ות: ינו הבא   פות תקו אחת מה   ו כל משמע   " רבעון "   , זה   ין י נ ע ל 

 . דצמבר -ר וב אוקט בר,  ספטמ –  י ל ו י 

הח קב עם   8.2.2           דירקטוריון  ט ל לת  של  ב ה  מו ד פ   וע ביצ ן  יי ענ החברה  לע   קדם יון    יל, כאמור 

מי   החברה   רסם תפ  א   דם מוק   ון די פ   ע ו יצ ב   ל ע ,  די י דוח  ה גר למחזיקי  הדיוו ות  ח  חוב. 

ן  ו י ד וע הפ צ ד בי מוע ם לפני  ימי   45  -מ  א יותר  ם ול ימי   17  -רסם לא פחות מ  פו המיידי י 

י ה   דיון ע הפ ביצו   ד ע ו מ   המוקדם.  ם  ן המוקד מועד הפדיו   ידי. י מ ה יווח  בד רט  פו מוקדם 

ב   לא  שבי תקו יחול  ה פה  הקוב ן  ל מועד  אג ב ריבית  ום  תשל ע  ד  וע מ   ן י לב   ב ו ח ה   ות ר גין 

 . ו מ הריבית בפועל עצ   במועד תשלום   אך יכול שיחול   ל ע ו הריבית בפ ם  תשלו 

המינימא כו הס  8.2.3           פ של  לי  ם  מו כל  מ י לא    קדם דיון  ה מר ל   . ש"ח מיליון    1-פחת    אמור ות 

החברה  לעי  פ ל   אית רש ל,  מו ו י ד בצע  ה ן  בהיקף  מ קדם    ובלבד   , ח " ש יון  יל מ   1  -נמוך 

פדיו ע תעלה    לא   ות, יונ דירות הפד שת    סה נחיות הבור לה תאם  בה ל  כ ה ו   ה, נ ש ל חד  א   ן ל 

 עניין זה.  ל 

ת  ו אגר   יקי כלל מחז חס ל בי   פרע החברה, יי י  ע" ר  ו מ כא מוקדם    דיון בפ   סכום שיפרע   ל כ  8.2.4          

 . המוחזקות באותה העת   ב חו ות ה אגר   של   הערך הנקוב נ. . ע   י רטה לפ -פרו   , ב החו 
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מ פד של  ה  במקר  8.2.5           ח ד ק ו יון  שיה ם  ככל  החב לקי,  למחזיק ש ת   רה יה,  אגרו לם  ה י  חוב  ת 

ה דיו הפ   במועד  א ה מוקדם  ן  הנפדה ה   ר עבו ק  ר   ה ר ב צ שנ   ת י ב רי ה   ת חלקי  ון  די בפ   חלק 

ולא  היתר   חלקי  כל  מס על  הבלתי  י   ולקת. ה  מוקד   יעשה לא  ל פדיון  רת  מסד   חלק ם 

ה אגרו  סכו א חוב  ת  מ   ן ו האחר הפדיון    ם ם  יון  פד עד  ו מ ב   . ש"ח   ₪. ון  מילי   .23  -יפחת 

) מי   ע בדוח ה תודי החבר ,  יה יה ככל ש חלקי,    מלא או ם  ד ק ו מ  על:    הפדיון ור  שיע (  1ידי 

) קת מסול י  לת הב   ה תר הי   י נח מו ב החלקי   שיעו 2;  ה ה ר  (  במ ל ח פדיון  הסדרה  קי  ונחי 

) המק  שיעור 3ורית;  ה קי  החל בפדיון  בית  הרי   (    יבית ר ה שיעור    ( 4)   ; דה נפ ה חלק  על 

מ החלק ון  די פ ב   ם שישול  לג י,  ) ולקת ס מ   הבלתי ה  יתר ה   בי חושב    רי שיעו   עדכון   ( 5; 

החלק יו פד ה  שנ נות  במונחי ותר יים  המ 6)   קורית; המ   דרה הס   ו,  ת  ו א כ ז ל   ע ב ו ק ה   עד ו ( 

א קר   של ם  המוקד   ן דיו הפ בלת  לק  שיהיה  ו ר ג ן  החוב  ה   ( 6) שישה  ת  לפני    מועד ימים 

 . ן י העני פי  ל ל כ וה   ; קדם המו ון  פדי בע ל שנק 

סכום הגבוה  יה ה ה י   וקדם, מ   ון י ד פ במקרה של  חוב  ות ה י אגר ק י ז ח שישולם למ   ם ו הסכ  8.2.6          

ר  י מח   י פ -ל ע   ע יקב ר י אש   זור, מח ב ש   ב רות החו רת אג ת י   של שוק  ( שווי  1)   ם: אי הב מבין  

של וצ הממ   רה סגי ה  בשלו חו ה   גרות א   ע  ) י ש ב  שק 30ם  המסחר  ימי  קבלת (  למועד    דמו 

ת  אגרו   י של ת ו ב י ( הערך ההתחי 2דם; ) ק המו   ן יו יצוע הפד ב   בדבר ן  ו י רקטור ת הדי החלט 

העומדו החו  מו י ד לפ ת  ב  דהיינ במ ש   דם ק ון  קרן  חזור,  ע   ת ספ תו ב ו  למועד ריבית,    ד 

ן  יו פד ל   מדות העו   וב הח   רות אג   ל ש   ם ני מ ו ז המ ם  י תזר רת  ית   ( 3)   על; בפו   קדם פדיון המו ה 

ריבית   ם מוקד  הפדיו   פי כ   )קרן בתוספת  במועד  ל ש כ (  ן המוקדם שהיא  פי  היא מהוונת 

  החוב   אגרות   ן ו ו הי   . לשנה   1.35%  פת ס ו בת   ( ן הל הגדרתה ל )כ לתי  הממש תשואת האג״ח  

לפ דו העומ  י ו מ ן  יו ד ת  החל  ש ו ח קדם  הפד ב  המוק ממועד    הפירעון למועד  ד  וע   ם ד יון 

   . החוב   ופי של אגרות ס ה 

כ יובהר,   מע לע   ר ו כאמ   פת ס ו נ   ת י יב ר   ה י ה ת ש כל  כי  לם  תשו   , ההתחייבותי   רך הע ל  יל, 

 . ד בלב   נפדה נקוב של החלק ה נוספת על הערך ה ריבית ה ה 

ז לעניי  " ן  ) וצע  מ מ   מעה, ש מ   " י שלת הממ ״ח  האג את  ו תש ה:  ,  ן ו י ד לפ   ו( ט ברו התשואה 

ימי תקו ב  שבעה  של  שני  י סתי המ עסקים,    פה  עסק מת  מוע   ים ימי  הה לפני  ע ד  ל  ודעה 

נושאות צ   לא   שלתי ממ   ב ו ח רות  אג   ת רו ד ס   י ת ש   ל ש   , קדם המו   ון הפדי    ריבית   מודות 

חייהן    ה קבוע   שקלית  הוא הקר ושמשך  בי הממוצע  ל וב  של    הממוצע ים  החי משך  ותר 

מ  למח" הקרוב הגבוה    מ המח"   ת בעל ת  ח א ה  סדר ו  יינ , ה טי נ הרלוו   ד ע ב במו החו ות  אגר 

קר נקוב  ה ך  הער ת  יתר של   החוב רו אג ן  של    י ט נ ו ו ל הר   עד מו ב   במחזור (  ' ו )סדרה    ת 

הקר   ת בעל יה  נ ש   ה ר ד ס ו  למח"מ ה   וב המח"מ  ה הער   יתרת של    נמוך  קרן  של    נקוב ך 

החוב  במחז ' ו )סדרה    אגרות  וא טי וונ הרל   ועד במ   ור (  את  ישק   לן שקלו   ר ש ,  מ  " ח מ ף 

 .   י נט ד הרלוו ור במוע ( שבמחז ' ו ה  ר ד ס )   ב ו הח   ות ר ג רן א של ק ב  קו הנ   ערך ה 

'  ב י  ת ל ש מ מ "ח  ג א   של   מ ח" מ ה ו   ם שני   4וא  ממשלתי א' ה אג"ח  של  מ  " אם מח   וגמא: ד ל 

) יתרת  מ  " ח מ ו   שנים   2  א ו ה  החוב  התשואה  שנים   3.5א  הו   ( ' ו סדרה  אגרות  תחושב   ,

   : כדלקמן 

4X + 2(1-X) = 3.5 
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X  = א'. תי  ממשל   ח " ג של א   אה שו הת   שקל מ 

X-1 =   ממשלתי ב'   "ח ג א   ל ש ה  וא ש משקל הת . 

החישוב,   פי  השנתית שוא הת על  אג"   ה  א ח  של  ב ממשלתי  תשוקלל    75%יעור  ש ' 

 . " התשואה " מ   25%עור של  בשי   לל ק ו "ח ב' תש ג א   של   ת תי שנ ה   ה שוא ת ה ו "  אה ו התש מ" 

ימי  בר הח  חמישה  תוך  לנאמן  תמציא  ה החלט עד  ממו   ם עסקי ה  אי י ר ו דירקט ת  ר  שו ון 

ה נוש  ה בתחו   הבכיר   ה ר ש מ א  בד כס ם  שיש ו הסכ   ב ו ש חי ר  ב פים  מוקדם בפדי ולם  ם    ון 

 . ןמח לשביעות רצון הנאוסבנוהכל  ,חשיבים ף ת רו בצי 

שתיפדנה    שהחזיק באגרות החוב כאמור, לא יקנה למי    ב חו ה גרות  קדם של א פדיון מו  8.2.7          

 .מוקדם ון ה הפדי   כאמור את הזכות לתשלום ריבית, בגין התקופה שלאחר מועד 

תהיה הזכות לחייב את החברה    לא ,  כי למחזיקי אגרות החוב   , למען הסר ספק מובהר  8.2.8          

 . וב ת הח לבצע פדיון מוקדם, מלא או חלקי של אגרו 

לגר  8.2.9          8.2.7             ם ועי האיר מ   ה איז   ת ו ר בק   גם   יל, ע ל   ה ז   8.2  ף בסעי   ור האמ מ ע  ו מבלי 

פי    לשטר   6.2  פח נס ב   1סעיף  ב רטים  מפו ה  על  החברה,  רשאית  תהיה  זה,  נאמנות 

 קי. חל   או לא  ן מ גרות החוב, באופ א   ל ש   יון מוקדם דות פד לפ   שיקול דעתה הבלעדי, 

   ידי י מ ון  ע ר פי  .9

מ ות  ימ בהתקי  9.1      ו/או  מ   איזה   , ת העילו איזו  ,  לן ה ל   ות ורט המפ   ות הנסיב מ זו  י א התנאים 

החו גרו בא   קים י ז ח מ ה  רש ת  לה ב  א י מ   ן ו לפירע ד  י מ ע אים  של  יתרה הבלת ה   כל ת  ידי  מסולקת  י 

יהיה חייב א נ ה ו ,  גרות החוב א  יו החוב אשר  ת  רו קי אג מחזי   ת אסיפ   ן זמ ל   מן  יה  תה   מה על סדר 

 : וב רות הח של אג   ת ק ל ו הבלתי מס   ה תר הי   ל יידי של כ ן מ רעו י פ ל ה  בדבר העמד   ה ט ל ח ה 

מהוהרעה  חל 9.1.1           לע רבחה  בעסקי   ת תיה  מצבמוה  במ ת  הה ה  ממשי  ו  קהנפועד  חשש  קיים 

 . ןמועד ב בהחוות אגר פרוע את תוכל ל שהחברה לא 

החו 9.1.2           או  נפרעו  לא  באגרות  לטוחרא   תותימה  בותחיית ה  מהויק  אל  במועדן  שניתנה  בת  ת 

  .עסקים  ימי  5ך בתוההפרה  אתנה ק ירה לא תוהחב םיק זיחמה

ועד  ימים מהמ  30בתוך  ,  יןד   לכ  ימו לפסופרי שהיא חייבת ב ח כספדו   סמהרפ  אה ל ברחה 9.1.3          

שבו  האחר חייבתון  לאחאו    מורסובפ   היא  שנר  מיד  לדרשהמועד  רשות    לע  פרסמוה  ידי 

  .פי המאוחר מביניהםכת, למוסמ

   .סהר בבורסח נמחקו מהמוב  חה אגרות  9.1.4          

ת  וגרא   יק מחזי  כלפי  יותותהמה  ייבויותיה בהתח מוד  תעלא    רה חבשה  יממש  ששח  קיים 9.1.5          

 חוב. ה

הב 9.1.6           ה א  השעתהורסה  אם  למ  ותגרבאר  מסחת  השעיההחוב,  היווצרות    עט  של  אי בעילה 

 ימים. 60ה תוך בוטל השעיה לאוה ה,סרנון הבולתק עי בחלק הרבי  כאמור ירות,בה
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ע   אה תוצ לת  ע ב   ה קש ב   כל   ו א נכס מהותי  על    ם ינוס נכסי לכ   ה ש שה בק ג הו   אם  9.1.7           ל  דומה 

או אם    , תי הו מ   ס כ נ   על (  וע או קב   י נ זמ )   נכסים   י כונס או למינו ,  עון ר י פ   ות י חוק חדל פ 

  ימים   45או בוטלו תוך    א נדחו ר ל אש זמני    או לנאמן   י נ מ נכסים ז   ונס צו למינוי כ   יינתן 

נ  נ   תם, תינ ממועד הגשתם או  ל ן  ית לפי העניין; או    ע על נכס ו ב ק סים  נכ ס  נוי כונ מי צו 

  על נכס מהותי   עון חוק חדלות פיר ל   ם א ת ה דומה ב תפקיד    ל בע י  נו למי צו    ל כ או    י מהות 

למינ  צו  ניתן  כהגדרת  או  נאמן,  חדלות וי  בחוק  זה  ה ל  ע   . עון יר פ   מונח  לא  ר,  ו מ א אף 

לח תינת  ת ן  כלש ק ברה  ריפוי  לבקשו ופת  ביחס  צווים הי  או  לפי    ו א   ו גש ו שה   ת  ניתנו, 

 . הסכמתה רה או ב החב   ידי   ל העניין, ע 

פ הח   תקבל החברה    ם א  9.1.8           מ צ ו כת פירוק    עט )למ   וק יר לטת  חבר זו י מ אה  עם  אחרת,    ה ג 

בסעיף  אם יל ע ל   6.19סעיף    אי תנ   ל כ   יימו והתק   לעיל   6.19  כאמור  או  ב י י   (  ס  יח נתן 

פ   ה לחבר  ע   וע קב ק  רו י צו  ידי בית המש וסופי  פירוק בעל תוצא או    פט ל  ד כל צו    ומה ה 

ל  או כ   ע ו ב רק ק ה מפ נה ל , או ימו עון פי חוק חדלות פיר   פט על ה על ידי בית המש זה או  

פי חוק חד דומים    אפיינים ל מ ע ב אחר    ך סמ ו גורם מ  נאמ ונה  או מ   ן ו רע ת פי לו על  ן  לה 

 . ן פירעו   חדלות   וק ח   זה בהוראות ח  נ ו כהגדרת מ 

מני, או אם  ק ז מפר ימונה לה  או  ,  משפט ת ה י ב   די צו פירוק זמני על י נתן  י י   ה ר ב לח   אם  9.1.9          

שיפוט ח ה כל  ל  תתקב  א לטה  בעלת  פ   לרבות   ה דומ י  ופ ית  חו על  ח י  או    ון רע י פ   ת ו ל ד ק 

אמור  כ ה  חלט ה ה או    צו ה , ו פירעון ונח זה בחוק חדלות  ת מ נאמן זמני כהגדר   ה ל ה  מונ 

נ  על    . פי העניין ל   , לטה הח   בלת ק   ו א   מתן הצו   ד וע ממ   ם י ימ   45ך  תו ב   וטלו ב   ו א ו  ח ד לא 

ל ת ינ האמור, לא ת   אף  שהוגשו  י כלשהי ביחס לבקשות או צווים  ריפו ת  פ ו תק רה  חב ן 

 . ה ת כמ הס או ב   רה חב ה   די ן, על י ניי הע   י יתנו, לפ נ   או 

  וש ל מימ ט ו יב   או   סר יו   א ול ל ק י ע ה ו ,  י מהות   ס כ נ   כל על  וד,  שעב   ימומש   , ל ו יוטל עיק אם   9.1.10          

א  ל ,  על אף האמור   . שעבוד או מימוש ה   ל ו ק עי ת ה הטל   ד ע ו מ מ   ימים   45ף  חלו ב   עבוד ש ה 

או  תקופ ה  ר ב לח תן  ינ ת  לבקשות  ביחס  כלשהי  ריפוי  ש ת  ניתנ גש הו צווים  או  לפי  ו  ו, 

   כמתה. בהס   או ה  בר הח   די , על י ן עניי ה 

ת  9.1.11           כל   ע צ ו ב אם  הו פעולה  של  נכס ה  צא שהי  כנגד    א ל פעולה  ה ו   מור כא   י מהות   לפועל 

פת ריפוי  רה תקו תינתן לחב   לא   , ור האמ אף  על    . ביצועה   ד ע מו מ   ם י ימ   45  וך בת ,  בוטל ת 

העניי צוו   או   ת שו לבק ס  ביח   הי כלש  לפי  ניתנו,  או  שהוגשו  י ים  על  או  ה   די ן,  חברה 

 . הסכמתה ב 

ה  9.1.12           ת ח אם  הלי ה   צו ל   שה בק   ש י ג ברה  בהת   ל כ או    ם י כ קפאת  דומה    ראות להו   ם א הליך 

פ  חדלות  הוג   ירעון חוק  ל קש ב   ה ש או  החברה  ידי  על  הליכים ה  פתיחת    ן יינת ם  א   צו 

  ה ר חב נושי ה   עם   דר הס ל או    רה ש פ ל   בקשה יש  ג ת   רה חב אם ה ו  ר א ו כאמ   ם י ו צו איזה מה 

סעיף   החב   350לפי  ח ו ח פי    על או    רות לחוק  פ דלו ק  מיז ל עט  )למ   עון יר ת  אם  מטרת  וג 

  ה, ז   שטר אי  פי תנ ל   רים אסו   נם אי ול ש ה החברה או פיצ במבנ   י נו שי ו  א / ו חרת  רה א חב 

  ן י שא ו   ה ר ז ט אי ש י תנ ם לפ רי סו א ם  ינ לי מניותיה שא לבע רה  ב ח ה רים בין  מעט הסד ול 

כד  להשפ בהם  של כולת י על    יע י  לפר   ה  ה   ע ו החברה  אגרות  החברה    , חוב( את  אם  או 

  החברה   של ה  לת ו כ י עדר  רקע ה   ור, על דר כאמ הס   או   רה ש פ אחרת  רך  בד   שיה נו יע ל תצ 

   ן. מועד ב   יה ויות לעמוד בהתחייב 
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  ברה הח   גד נ כ   רות לחוק החב   350או לפי סעיף    רעון י דלות פ חוק ח י  פ ל   קשה ש ב תוג   ם א  9.1.13          

 תה. ש מים ממועד הג י   45ך  בתו ה  טל בו   או תה  דח נ   לא אשר    ( ה ת מ כ בהס לא  )וש 

כלש לא  החברה  אם   9.1.14           תשלום  פי  חיי היא  בהם  ם  ומי ל ש ת מה   הו פרעה  על  ר  שט בת 

   . ם י ק עס   י ימ   5  וך בת   הפרה ה   את ה  קנ תי א  ל   החברה ו ,  החוב   ת ו ר אג פי    ל ע   או   ת ו נאמנ ה 

  מעת ו  יהי   לה א ש פי  כ   עסקיה, ב   שיך להמ ל  ו חד ונה ל כו   ל ע   חדלה או הודיעה   רה החב אם   9.1.15          

 . ה לומי ש ת פסיק את  ה ל תה  וונ כ   על ה  יע הוד ו  ו/א   יקה פס ה ה החבר   ם א או    , ת לע 

נושה כלשהו  (  א )  9.1.16           נו ו/או מספ אם  מחזיקי אגרות    או   אמן הנ   ו ינ שא )   החברה של  שים  ר 

מאוחדת  החוב(   חברה  של  ל ה ו/או  מהו ד י י מ   ון פירע עמיד  חוב  כהגד תי י  לה ,    , ן ל רתו 

ללא  חוב    -לעניין זה    . ם י ימ   03בתוך    ה א בוטל מור ל די כא יי ן מ ו רע שהעמדה לפי   ד ב ובל 

  רות אג ת  ר ד ס אם  )ב(    ו א   ; ותי מה   כחוב   ב ש לא יח   ( rseuoRec-onNלווה ) ל   ה ר ז ח   ת ל ו יכ 

 . י ד י י ן מ פירעו ל   ה ד הועמ   רה רת של החב אח   חוב 

ל ר ב הח   ם א  9.1.17             נספח ב   1סעיף  ב רטות  ו פ מ ה נסיות  דה הפינ אמות המי מ   ו ז י א ב   א תעמוד ה 

 . ים ופ רצ קלנדריים    עונים רב   ני ש   במשך   זה נאמנות  לשטר    6.2

 ות. נאמנ ה ר  לשט   6.2  ח פ ס נ כמפורט ב   ה ק ו חל על    לה גב המ מ   ו ז י א   תפר החברה    אם  9.1.18          

  ו א ו/   6.21  , 6.20  , 6.19  פים בסעי   ורטות פ המ   יה ויות ייב התח מ   יזו א תפר  ברה  ח ה אם   9.1.19          

 . לעיל   6.22

ט  ע למ ימים רצופים,    60זמן העולה על    ק ר פ רגות ל ות מדו ו להי יפסיק   ב החו   אם אגרות  9.1.20          

הדיר ס פ שה ה  ר ק במ  הינה קת  או   צאה תו כ   וג  של    ה ת בשליט   אינן ש   ות ב י נס   מסיבות 

ההתק י ס   כי   , יובהר   . החברה  ע ברת  ח   עם   ות שר ום  לת   וקת ל ח מ   ב ק הדירוג    י א נ ביחס 

 . ברה הח   שהינן בשליטת ת  ו יב ס מ ב  ש ח י הדירוג    רת ב ח ל רה  ב סכם בין הח הה 

  Baa3  ג ו ר מדי   ת ח פ י ב,  החברה המדרגת של אגרות החו   י ב על יד גרות החו וג א דיר   ם א  9.1.21          

חבר   על מקביל    ג דירו   או  מד ידי  במ בו שת   ככל   , ת חר א   ת ג ר ה    המדרגת.   רה החב קום  א 

י ורג  ד ת   ה והחבר   ה יד במ  בלב   סעיף   רכי ו צ ל   אזי אחת,    רוג י ד יותר מחברת    די על    , ד זה 

 . הקובע דירוג  יהיה ה ם  ה י מבנ   ך ו הנמ   ירוג הד 

יסודי ב   ר תפ   ה ר החב  9.1.22           תנאי  הפרה  מ תנ מה ת  ו/או  ר  בשט   ים הכלול התחייבויות  ה אים 

א   זה ת  נאמנו  החו ו/או  הח ממצג י  ות מה ג  מצ   כי ר  ר ב ת ה   , ה ז לל  ובכ   , ב גרת  כפי  י  ברה 

נתן    והכל   א, מל   אינו   ו א   ן ו כ נ   ו אינ   וב הח   באגרת   ו/או   זה נאמנות    טר בש   ן שנית  אם 

ל   ן מ א הנ  לא ב ח ה ו   הפרה ה   ת א קן  ת ל   חברה הודעה  ה נה  ק תי   רה  כ הפר את  תוך  ה  אמור 

   . ודעה ן הה מת מ   ימים   14

 . ה ז ר  הוראות שט ל   בניגוד   וב אגרות הח   רחבת סדרת ה   עה יצ רה ב ב הח ש   ה ר במק  9.1.23          

 ת ערך. ו נייר   בחוק   זה ח  ת מונ ו מע ש מ כ ,  " מדווח אגיד  ת "ת להיו מ   דל ה תח בר הח אם   9.1.24          

תי  9.1.25           ה ש ר אם  " ם  ה   " חי עסק  ערת  ה   חדים ו א מ ה פיים  ס כ בדוחות  ל ר ב ח של  שני    ך ש מ ה 

 .ים רצופים י לנדר עונים ק רב 

   :בלבדזה  9 יףבסע
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מ" במציס נכ  ספרמ  ואנכס    :משמעו"  תיהונכס  ערכם,  ערכואשר    ,טברם  הלפ   או  חות  בדו  ין,עני י 

   .םכספייהחות  ו דה פי  על  חברהשל ה  דח ומאה  זןאהמ סך מ 35% עולה עלים י פסכה

פיים  הכס בדוחות    םערכאשר  ר  צטבות פיננסים במחוב  רפאו מס  נסיפינ   חוב  :משמעו  "ותיהמ  בחו"

עלו ע  הברהחל  ש המאו מ   %5  לה  המאזן  פינ  .יםפי כסת  וח דו  יפעל  ה  חברהשל    חדסך  ללא    יס נחוב 

   לעיל.  כאמורותי מה  זה כחובין יענ ל  בשלא יח (rseuoRec-onNלווה )ל  הרזח  תלויכ

  ל כ  כןו  אותהלוו מתן  עיסוקו    עיקרש  ףגואו כל חוב לי  אנק בד  לתאגיב  חו  לכ" משמעו:  ב פיננסיוח"

פינת ל  ובח אחראגיד  החאגרוולל  )כ   נסי  האמור,    .(בות  אף  שיועמדו  על  שות סכומים  ידי    ם יפעל 

מדת הון אך  הע  היא  טרתם, אשר מ עם החברה ו/או חברות בת שלה  במסגרת שיתופי פעולהעסקיים  

שבו  חייא  ל  –כהלוואות  בוצה  קהלחברות    ,ו החברהתפים ו/אהשו  ידי  משיקולים עסקיים הועמדו על

   כחוב פיננסי.

הנכסים" ארוב   "" נכסים  ספמ  ו א  סכנ  -מעושמ  "רובםו  של  במר  של  /ו   החבר הצטבר  רות  בח או 

   .הכספיים  ותוח ד על פי המסך המאזן המאוחד של החברה  50%אוחדות, אשר ערכם עולה על מ

איז  9.2      מ בקרות  מ   ים ע ו ר י א ה ה  א   איזו או    , ל י לע   9.1  יף סע ב   ור מ כא   ילות מהע   ו ז י א   ו מהנסיבות 

  רות אג   י ק יפת מחזי אס   לזמן   , י מייד ון  ירע ו להעמיד לפ ש בסמכות טרם ישתמ ,  יב חי יה  ה י   מן הנא 

תה ד ס   על   אשר   ב ו הח  יומה  לפיר דבר  ב   טה החל   ה י ר  מייד העמדה  כל עון  של  הב ה   י    י לת יתרה 

   וב. ח ה   רות אג   של   ולקת מס 

אח  כל  ה גרו א ב מחזיקים  ה מ   ד בנוסף,  ש ת  ) חוב    ( 5%)   ם זי חו א   שה י חמ חות  פ ל להם(    ו א לו 

אשר על סדר    ב ו הח   ות גר יקי א חז מ   אסיפת פנות לנאמן על מנת שיכנס  ם ל רשאי ,  וב הח ת  ו ר ג א מ 

 . וב ח ה   רות אג   של   ולקת מס   י לת יתרה הב ה י של  יד מי   ון רע פי ה ל עמד ה   ר ב ד ב   החלטה   יומה תהיה 

  21ך  נה בתו מ ז י   זה,   9.2  סעיף ב   לאמור אם  הת ב   וב, הח ת  ו ר ג א פת מחזיקי  סי א ן  מ זו ת ש רה  ק מ ב 

ש י מ מים  י  ל ו ה ום  כ ש י ר ד ה ו  גשה  ל ה  בהזמנה אמור,  שייקבע  וב מועד    לא   סה נו כי מועד  ש לבד  , 

מ ק מו   יה יה  הנ ה  ימונ ז   עד ממו ם  י ימ   21וף  חל מ   חר יאו   ולא   ימים   7  -דם  רשאי    אמן ואולם 

את  ד ק לה  לי ס הא   נוס כי ים  מוע לא   ת ו ח לפ   ד ח א   ום יפה,  ה חר  א ד  סב זימון,  כ ם  דרוש    י ר  הדבר 

סיפה את הסיבות  ן הא מו י ז ר  דב ב   ח ו ד ב   ן מ מק הנא ינ   כן,   עשה   . ם י המחזיק ת  ו י על זכו   ה הגנ לשם  

 וס. להקדמת מועד הכינ 

או מ הנא  9.3      לא ה   ן  החוב  רו אג   דו את יעמי   מחזיקים  לא א   די מיי   ון ע ר י פ ל ת  שמ לא  ה  בר לח   סרו חר 

ל וונת כ   על מראש  ה  הודע  לא    כן עשות  ם  א יל מ והחברה    ; ם י ימ   15  תוך   ה דע בהו אמור  ה   חר אה 

אינ ח או המ הנאמן    לם, ו וא  ל י יב חי   ם זיקים  ל מסו ם  ח   אם   מור, א כ   ה דע הו ה  חבר ר  כי  שש  קיים 

ההו  תפג מסירת  אגרו עמי לה   ת רו אפש ב   ע דעה  את  החוב ד  ת  ע ד מהו   ק ת הע   יידי. מ   ון לפירע   ת 

האס מו זי  כ ן  על  יש ש   ר אמו יפה  הנ לח  עם מי   ה לחבר   אמן ידי  י   ד  ההודעה    אה תר ה   וה הו פרסום 

 .  ר ו מ ל כא לפעו נתו  ו ו כ ל  ע   רה לחב   ב כת וב   ש מרא 

  פעולה לבצע  ת החברה  בה רשאי סבירה ש פה  תקו   , ם י ו מס ף  עי ס ין  י נ ע ל ,  יל לע   9.1  בסעיף נקבעה   9.4     

או  נאמן  אים ה רש ,  די י י מ   ן ו ע ר לפי עמדה  לה ה  ת העיל אה ממנה נשמט תוצ שכ   לטה ח ה   קבל ל   ו א 

לה זי מח ה  א קים  ה ג א ת  עמיד  לפי  עון  לפיר   חוב רות  ח   ה ז   יף סע מיידי  אם    קופה ת ה   לפה רק 

  ר מו א כ   ה ע ב ק נ ש ה  ופ תק ה צר את  ק ל אי  רש   מן א נ ולם ה נשמטה; וא   א ל ילה  והע   אמור כ   ה בע נק ש 

 . זיקים המח ות  י כו בז   י ת ו ופן מה א אם סבר שיש בה כדי לפגוע ב 
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מח  9.5      מי רע פי ל   ב ו ח ה   ת ו ר ג א   את יד  עמ לה זיקים  החלטת    יפה באס   ילה ג ר טה  חל בה ל  ב תתק די,  י ון 

 . ת חד מיו 

את התקיימות    ל וע בפ   ו ת יע ד י ל   פות , כפו ה ז   9  י סעיף פ ל ן  אמ בות הנ חו   ין, ד   להוראות כל וף  בכפ  9.6     

 .  ו ורטים ב עים המפ ו האיר ו   ות הנסיב   מקרים, העובדות, ה 

הוד לו מש  9.7      ה לחברה    ה ע ח  ג שיע   יכול וב  הח ת  אגרו   ל ש מיידי    ן ו ע ר י פ ל   דה מ ע על  בד שה    של רך  ם 

החל   ם פרסו  על  הח   יפה אס   טת הודעה  ויהווה    ן ל לה   10יף  ע ס   ת או ר ו לה   אם בהת מן  א נ ת  לט או 

   ב. ו ח ה   רות של אג   י ה לפירעון מייד מד הע 

  9  יף ראות סע פירעון מיידי על פי הו סר לחברה הודעה כי אגרות החוב הועמדו ל בו תימ רה  ק מ ב  9.8     

 חברה: זה, מתחייבת ה 

פי  שיגיעו להם לאו  /המגיעים להם ו  ם ימהסכו  כל ת  ב ולנאמן אחולמחזיקי אגרות ה וע  לפר 9.8.1          

 ת'(, וזאAccelerationבגינן חל או לא )'האצה' 'וב  יועד הח מ  אם ן  ת, בי ונ תנאי שטר הנאמ

   -ו ;זה ר בסעיףומהודעה כאממועד ה ימים  21תוך 

כלן,  לנאמ  רסומל 9.8.2           ו/או הצ  תצהיר  לפי בקשתו,  עהרות  לבצ  ל כל מסמךאו לחתום    ע ו/או 

  ף ן תוקתמאם לכל דין לשם  תהו הדרושות בא ו/  עולות הנחוצותהפל  יצוע כ בלם  ו/או לגרו

על  שים כדי לאכוף  רוהדאמן ו/או באי כוחו  וההרשאות של הנ  ות, הכוחות כויעלת הסמהפל

 ל. לעי   9.8.1ף יור בסע מכא  ותההתחייב רה את  החב

דרשת  הנ   פעולה מאשרת כי  ן ה מ א נ ה   די י -ה על ומ חת   ה ר ב ח ל   בכתב   עה הוד   –  זה   9למטרות סעיף   9.9     

 ה לכאורה לכך. , תהווה ראי רה היא פעולה סבי   ו, י ות י ו כ מ ס   ת ר ג ס ו, במ ד י על  

כ ק פ ס   סר ה   ן ע למ  9.10      מובהר  בז אי י  ,  ל הה   כות ן  לע כ י  ד מיי   ון רע י פ עמדה  בהעמדה / ו   ל י אמור    או 

כדי  לפירע  מיידי  ל ון  או  א גו פ לגרוע  אחר  סעד  בכל  העומ נוס   ו ע  או ת  רו אג   יקי חז מ ל ד  ף    החוב 

תנא פ   ל ע   ן מ א לנ  אג י  העמדת ד י  פ ל  ע   ו א ת  ו נ מ א הנ   שטר   והוראות   וב ח ה רות  י  ואי  חוב  ה   ין, 

נאמן  ה ל  ש או    וב הח   ת י אגרו זיק מח   ם של יה ות הו על זכוי כלש ור  ת י ו וה  מיידי לא תהו   לפירעון 

 . ר ו מ כא 

 בידי הנאמן תביעות והליכים   .10

  דעתו,   ול ק י ש   י לפ   ן רשאי, הנאמ   ה י ת, יה י א צמ ות ע מכ וס   ת ו אה בשטר זה וכזכ ור ה ף על כל  וס בנ  10.1     

ח ויה  כן ב  י י יה  ל ,  רגילה באסיפה  תקבל  ת ש   רגילה   ה לט הח   ידי -על   לעשות  בכפוף  הודעה  אך 

מק אות   עט למ )   רה לחב   ימים   7  ת ב ת  וקדמ מ  קיי בה   ם י ר ם  חש ם    ודעה ה ש   ממשי   י מהות ש  ם 

במח אמ כ  תפגע  אגר ור  החוב זיקי  א וט,  לנק   (, ות  לר ת ו בכל  הליכים,  פטיים  ש מ   כים הלי   בות ם 

, לשם  ניה ת ה ל   ן ת י נ   נו שאי   דין   ל כ ראות  הו פוף ל ובכ   נכון צא ל שימ   י כפ   ת הוראו ת  בל לק ת  שו ובק 

הגנה על  ו   ב ו הח אגרות  י  יק מחז   זכויות ו/או    זה   מנות א נ פי שטר  -החברה על   ויות אכיפת התחייב 

הודעה  יצור תקופת ה ק ל אמן זכות  יל, לנ אמור לע למרות ה   . זה נאמנות    טר פי ש -ל ע   ם יותיה ו כ ז 

ל   ת דמ מוק ה  ל ואף  ה   ה סר מו א  כ לי הה בנקיטת  דחייה    ל כ כי    עה ד ב נאמן  אם  מסכנת ו מ א כים    ר 

 ת החוב. ו אגר   י ק י ז ח מ   ת א 

ו לעי   אין באמור  10.2      לפגוע  כדי  של ות כ ז מ גרוע  ל או  / ל  על  נו לפ ,  מן הנא   ו  שי ת    י ד ו הבלע דעת   ל ו ק פי 

ת  להגנ כל  ידי, וה ון מי ע ר י לפ הועמדו  ב לא  גרות החו גם אם א   או אחרות / ו   ות משפטי   ת או לערכ 

  . ן י ד   ל כ   ת או הור וף ל כפ ב ו נות  אמ ייני הנ לענ שר  ו בא כל צ   מתן   לצורך ו  א / ו   ב ו הח ות  קי אגר י חז מ 
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בסעיף    על  האמור  כ   ה, ז   10אף  בהתאם    רק ם  תקו   י ד י מי עון  ר י פ ל העמדה    ות זכ   י מובהר 

 זה.   10  ף מכוח סעי   לעיל ולא   9יף  סע   וראות לה 

לשיק   , רשאי   הנאמן  10.3      ול הב   ו ת דע   ול בהתאם  ה דעה ו ה ן  ת מ ב   ך ר צו   לא לעדי  לבית  לפנות    משפט , 

לקב  בבקשה  הור ל המתאים  ע ב   ת ו א ת  ל   או ו/ ע  וב הנ נין  כל  י  לפנ   ם ג   זה נאמנות    ר ט ש הקשור 

  בכפוף   . ות אמנ ייני הנ צו באשר לענ   ל כ צורך מתן  י, לרבות, ל יד מי   ירעון יעמדו לפ   וב הח גרות  א ש 

על    ת כן ו לעש ש  ר ד י י   ם , א לעיל   10.1  ף עי בס   ר לעשות כאמו   הנאמן חייב    יהיה ה,  ז   ף עי בס   ור אמ ל 

  בר צודק, ד ין ה ות העניין א ב י בנס   ראה כי   כן   ם א   א ל , א לה רגי   ה לט הח   שתקבל   רגילה אסיפה  ידי  

ס / ו  ה   כן ת  ו לעש   ר י ב או  המשפט  לבית  ל   מתאים ופנה  ה בבקשה  במועד בנדו ת  או ור קבלת    ן 

האמו על    . ן ו אש הר   י ר ש פ א ה  בעל  י פ   צו   ל כ או    החברה ירוק  לפ בקשה  יש  ג י   ן הנאמ   , ר אף  רוק 

זהה  א   מה דו   ה תוצא  חדלות  חו   פי   על ו  לאחר    פירעון ק  ב רק  ה  ט החל ה  ז   ין עני שהתקבלה 

   . וב הח   ת ו ר י אג ק י ז של מח   חדת מיו   קבל באסיפה שתת דת  מיוח 

של    ה ל י ג ר   ה פ אסי עת,    ל כ ב ס  לכנ   יב, חי   לא   אך   י הנאמן זה, רשא מנות  א נ וף להוראות שטר  פ כ ב  10.4     

לד מנ   על   וב הח ת  רו אג י  ק י חז מ  לק   ן ו ת  א ו/או  ב ראות ו ה ת  בל  זה   ן יי נ ע כל  יה  לשטר    הנוגע 

החל  ר ושתקבל  בהחלטה  הנ גילה טה  כן,  כמו  ו אי  ש ר יהא    ן אמ .  ת  ר מוות   רה החב   לכנסה. לשוב 

  ון ימ ז בשל  לה  רם  נג   שעלול ו/או וב, בדבר נזק  אגרות הח או מחזיקי  ו/ ן  אמ הנ י  פ ל ה, כ נ ע ט על כל  

מ אסי  ה   י יק ז ח פת  ה נ כי   את   כב לע אי  רש   ו ינ א   הנאמן ספק,    הסר ען  למ   . ב חו אגרות    ה פ אסי וס 

 ת החוב. אגרו יקי  י עשוי לפגוע בזכויות מחז ו ה שבו השי   ה ר ק מ ב 

ינקו בט י  רשא   הנאמן  10.5      בהלי רם  י  מחזיק ל  ש   וחדת י מ   ה פ אסי   ס נ כ ל ם,  שה כל   יים ט משפ כים  ט 

ע כד וב  ח ת  רו אג  שיוחלט  לפיר   עט מ )ל   רגילה ה  בהחלט   ם יד   ל י  של בקשה  כ במקרה  או    צו ל  וק 

דומה  צא ו ת   בעל   פירוק  זהה  ה  פי  או    אילו   לעיל(   10.3בסעיף    ר ו מ א כ   פירעון ת  חדלו   חוק על 

  כלפי   , ה ענ על כל ט   תרת ה מוו בר הח   זה.   נאמנות ר  י שט פ   על   יותיהם כו קוט למימוש ז נ ים ל הליכ 

נז   וב, מחזיקי אגרות הח   ו/או   מן א נ ה  מ ן  ו מ זי ל  ה בש ל   רם נג ו/או    ול שעל   ק בדבר    קי חזי אסיפת 

ה אגר  כן,    . חוב ות  רשאי  מ הנא   יהיה כמו  א ל ן  ולכנס    רך צו ל   וב הח   רות אג   י ק י ז ח מ   ת פו סי שוב 

 . יל לאמור לע   ם א הת ב הליכים כאמור,  ניהול ה הנוגע ל   הוראות בכל קבלת  

רשאי אמ הנ  10.6      דעת שי   פי   על   , ן  י   כל   של   ה ע ביצו   כב לע   י עד בל ה   ו קול  על  פ פעולה  על  שטר  דו  י 

אות  ר יקבל הו ש   עד   משפט לבית ה   ו א / ו ב  החו   איגרות י  ת מחזיק יפ אס ל   יה פנ ורך  לצ   זה,   ת נאמנו 

ה ו ר ג י א   י ק זי מח ת  מאסיפ  מבית או ור ה   או ו/   חוב ת  כיצ   ת  לפעול המשפט  שכינוס  ובלבד    , ד 

לעיל, מו הא ת  רו מ ל   . האפשרי   ן ו ראש ה   ד ע במו   יעשו שפט  המ ניה לבית  פ ה או  אסיפה  ה  ן  אמ הנ   ר 

וב  ח ה   ת רו אג   י מחזיק   פת חליטה אסי ה   הם לי ע   יידי ן מ רעו י פ ל   מדה ים להע הליכ   כב לע ו רשאי  אינ 

 לעיל.   9יף  י סע על פ 

 תקבולים חלוקת ה קדימויות בנשיה;  ר  סד  .11

ת  ו לרב   , דרך שהיא   כל ב   , ו י ב כלפ חו   ל כ   ן ו ע ר י פ ו   רחתו ט   ר שכ   עט מ ל אמן,  הנ   ידי   על   ו שיתקבל   ם י ל בו תק ה כל  

כ אך   רק  מי י לפ   חוב ה   ות גר א   דת עמ ה מ   תוצאה לא  ו/או יד רעון  ש הל מ   ה א וצ כת   י  ינקוט,   ט, ינקו יכים    אם 

 : מן כדלק   , ת בנשיה מויו הקדי ר  סד י  לפ   ות טר מ ו ל ישמש   , ה ר חב ה ד  ג נ כ בין היתר,  

כל   -  ית ראש  שכר    ב חו   לתשלום  פי   ר ח א   ום סכ   ל כ לתשלום    -  ית נ ש   ; צאותיו והו מן  הנא בגין    על 

לשיפו חי הת ה  זה גדר ה )כ   י יבות  מונח  למחז   -  שלישית   ;   ( להלן   25  יף ע ס לפי    ת  או  ש נ   ר ש א   ים יק לתשלום 

ה   ל ש ב  החו אגרות    זיקי למח   לום לתש   -  רביעית ;  לן ה ל   25  ף עי ס   לפי ם  מי ו תשל ב  )לרבות  ריבית  פיגורי 
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ת   ם ה ל   ה ע גי המ   ( רים ו ג הפי ריבית   אג לפי  החוב נאי  י וב ו  פס -י פר   , רות  הריבית לסכו חסי  אופן  גור  שבפי   ם 

אחד כ ל   יע המג  זכו ה  דפ הע א  לל ם  ה מ   ל  קדי או  איז ג ל מה  ת    למחזיקי   ם לתשלו   –  חמישית   ; מהם   ה בי 

סי  ו ובאופן יח פס -פרי   ב חו ה   לפי תנאי אגרות   ם יעים לה ן המג קר ה   ן בגי ים  ר ו ג י פ בית ה רי   ב של החו   ת ו אגר 

המגי ו ג שבפי   הקרן   כום ס ל  ל ר  ה   מהם חד  א   ל כ ע  קד כו ז   או ה  דפ ע ללא  לג ימ ת  א ה  מהם יז בי    -  ית שיש   ; ה 

  ם ד על י וחזקות  מ ה החוב  ת  אגרו פי    ל ע   הם ל   גיעים מ ה   ית סכומי הריב של    ב ו ח ה ות  אגר   י ק זי מח ל   ם לו לתש 

ל   ובאופן ל  ח   רם ט   מם ו ל ש ת שמועד  ,  פסו -פרי  להם, כ ס יחסי  המגיעים  כל ב   ומים  בקשר  העדפ   לי  ה 

ב מו די לק  של מ ז ת  א ד י   ל ע   ב ו הח אגרות    ת הוצא   ן  החברה  ב י  למחזיקי    -  עית שבי ;  חר א   ן אופ ו  לתשלום 

הח  ה הקר   י מ סכו   ל ש   וב אגרות  ל עי גי מ ן  א ם  פי  על  ה   ות גר הם  פרי ת  ו ק וחז מ החוב  ידם  שמועד    , ו פס -על 

מן של הוצאת  ימות בז פה בקשר לקד כל העד   הם, בלי ל גיעים  המ ם  מי כו לס   י ס ח אופן י וב חל    טרם   ם מ תשלו 

י   ב החו   ת ו ר אג  הח על  באו ב די  או    הנאמן ישלם    כזה,   שיהיה מידה  ב   , ף ד העו את    -  שמינית   ; חר א   ן פ רה 

   . יפיה ל לח ו  ה א לחבר 

ה רו אג   יקי מחז  את נו לש לו  יוכ חוב  ת  בהח פ י ד הע   ר סד   ת  שלעיל  שת ט ל ויות  מיוחדת  ה  סיפ א ב בל  ק ת ה 

בל השביעית  עד  הרביעית  פות  לו לח   ס ח י ב   את ז ו   , מיוחדת  תשל לעיל  ה בד.  על  ום  ן  הנאמ י  יד סכומים 

  . ן די ה   להוראות   דיו, ייעשה בהתאם לו בי שהתקב ם  לי ו תקב ך ה יל, מתו לע   מור כא   ב יגרות החו א זיקי  למח 

   ן. י ד ו על פי כל  ת ו ש חובה לנכ שי   כל כ   ור, ק במ   ה מס וכ ינ ת החוב  אגרו י  יק חז למ ם  מי ו ל ש ת מה 

 ן  ו מ י מ דרוש  ל ת  סמכו  .12

ה   זיקי ח מ   ת יפ ס א  לקבוע  אגרות  רשאית  באס   חדת מיו   לטה בהח חוב    ה ר החב   י כ   , דת מיוח ה  יפ שתתקבל 

ם  וי מס   ם לו תש ו  א ו/ ן  קר שבון  ח   על מסוים  לתשלום  ל ידה  עד ע יו המ   נו( ממ   ק )או חל   כום ס   ן מ א נ ל   תעביר 

אגר   של  בגין  ב נ ש   ם ייני ענ ל נדרש  ה ן  ו מ י מ ה   לשם חוב  ה   ות ריבית    ם ו כ ס )" ר  מו כא ה  יפ אס ה   ת ט החל קבעו 

ב  ו ח ה ת  גרו י א יק מחז   של ת  או הקובע את הזכ ד  המוע   לפני   טה כאמור תתקבל חל אי שהה ובתנ   , ( " ון מ המי 

   . ר מו א כ הריבית  או    ן ר ק ה   ת לקבל 

א ה לה  ב ק ת ה  כאמור ס חלטת  ה לעיל   יפה  יחולו  הב ו רא הו ,  א אות ת  דה  י ק פ ה   ו/או   נשאה   ברה הח ם  א לא  , 

המוע ן מ א נ ה   י ביד  לפני  ל כאמ בע  ו ק ה   ד ,  ל שו ה   ום סכ   ל, י ע ור  ה   את וז ן  מו מי ה   ם ו סכ וה  מתוך  תשלום  שלא 

 : יל לע   כאמור ים  המסו 

לנאמן רה  החב  12.1        ת י ב י ר ה   ו א   רן ק ה לתשלום    ה ז   טר בש ע  שנקב עד  ו במ ון  מ המי   סכום ת  א   תעביר 

 ל. י ע מור ל כא 

ה  12.2      ר   רן )ק ל  לעי   ור מ א כ המסוים  תשלום  סכום  בנ ל  ע   ויעמוד   יקטן   ( ית יב או  ום  כ ס   כוי י סכום 

   . ים המסו שלום  הת ל  רו ש שיעו   ם ג   ה בהתאמ ן  יקט   בית, י ר   ל תשלום ה ש ר ק מ ב ו ,  המימון 

ע  ב ו ועד הק מ ה מ   , זה   ת נו נאמ   שטר   על פי   החוב רות  אג החלות על  ית  ריב   ספת בתו )   ון ום המימ כ ס  12.3     

וע בשטר  קב ה   הבא   ב רו הק מועד  ב ם  ול יש   , ( לומו בפועל ל ועד לתש כאמור לעי   ים סו המ   ם לו ש לת 

ח   לתשלום   זה   ת נו נאמ  הקרן בו ש על  ש   ן  טת  ל ח ה ב   שיקבע כפי    חר א עד  ו מ )או    הריבית   ל ו/או 

 . ממנו ד  לק בלתי נפר ח כ מור  כא א  ום הב לתשל   וסף יתו ו   ( לעיל כאמור    ה פ י האס 

לפ יד מי   ח ו ד סם  תפר רה  ב הח  12.4      ש   ים וי השינ ל  ע ע  וב ק ה   המועד   י נ י  באשר  זה  אמנות  נ   טר בתנאי 

 . ף זה י בסע מור  מהא   ים הנובע ריבית  ה   של או  / ן ו קר   שבון ח ל  ע   ים לתשלומ 

  ר בסעיף מימון כאמו כום ה ס   רת העב   לאחר   ה ט ו ת חל שיפוטי ה  החלט ב   שיקבע ככל  ,  ל י ור לע מ א על אף ה 

ה ה  בר הח כי    , לעיל   זה    ר, כאמו ה  פ סי הא   ת ט בהחל   ו ע ב שנק   ים ינ י נ ע ל רש  הנד ון  מ מי ב   בת יי ח   יתה י לא 
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של  זכאית  החברה  היה  ת  החלה  לסעד  ס א ר ו ה   של אי  א   ל י ע ל   12.3  עיף ות  סעד  כל  בע  שיק   כפי   חר או 

 . פוטית שי   ה לט הח ב 

עבור  )   הנאמן רשאי להורות לחברה בכתב, להעביר לחשבון הנאמן בנוסף, ומבלי לגרוע מהאמור לעיל,  

החוב(  אגרות  מתשלום    מחזיקי  חלק  גם  אז  יספיק  לא  הריבית  וככל שתשלום  הריבית  מתשלום  חלק 

החוב  איגרות  למחזיקי  לשלם  החברה  על  אותו  הרלבנט )   הקרן,  האמור  ,  ( י התשלום  שהסכום  כך 

עבור מחזיקי איגרות החוב(, לא יאוחר מיום עסקים לפני מועד  ) המיועד לפירעון יועבר לחשבון הנאמן  

  הפירעון למחזיקי אגרות החוב וזאת לשם מימון ההליכים ו/או ההוצאות ו/או שכר הנאמן על פי שטר 

 . זה   נאמנות 

ככל שלא התקבלה    , כאמור בסעיף זה דיו  ר לי סכום המימון שיהא הנאמן רשאי להורות לחברה להעבי 

בעניין  מחזיקים  החלטת  לכן  הפעולות  )   קודם  ביצוע  ו/או  ההליכים  נקיטת  עם  בקשר  החלטה  לרבות 

כי החברה תעביר לנאמן    , מודגש בזה .  בצירוף מע"מ   ש"ח   500,000  -יוגבל ל (  בגינם נדרש סכום המימון 

ם קרן על פי תנאי לוח הסילוקין של  עד תשלו במו   את התשלום הרלבנטי רק במועד תשלום ריבית ו/או 

 . אגרות החוב 

ב  ו היא  ר מקום ב והשכר כאמו וצאות  ה ה   י לומ בתש   ת א ש ל רה מחבותה  חב ה את    ר לשחר   ור כדי אמ אין 

 . ן י י ד על פ   ו א ו/ ה  ז   טר ש   פי על  הם  את ב ייבת לש ח 

 ם פי ס כ חלוקת    ב כ ת לע כו סמ  .13

ה ו ר מ ל  13.1      למ   11בסעיף    ור אמ ת  ועד  המו וק לעיל,  מבין  ה ה ל המפורטים    דים ע דם  ם  והסכו   יה לן, 

כתוצא י   ר אש   י פ הכס  הה נקיט מ   ה תקבל  האמו י כ י ל ת  א ם  לעיל  יעמוד רים  כלשהו  בזמן    שר 

ב כאמו   , ב חו ה   ות גר א   קי חזי למ   לוקה לח  י עי ס   ו ת ו א ר  ש ו לי י מ   1  -מ פחות    ה י ה ף,  מועד  ב   "ח ן 

) לח   ובע הק    ת אי להשקיע א רש היה הוא  וי   קו חל ל יב  חי   ן אמ הנ ה  י יה א  ל   "(, סף החלוקה " לוקה 

   להלן.   16ת סעיף  או ר להו   ם בהתא   מקצתו, ו  כולו א   , אמור ום ה הסכ 

  ו פים שיגיע וס נ   פים ס כ   ם ע   יחד   וחיהן, ו ר   , על יל לע   ת ו ר אמו ה   ות ע ק ש הה   , גענה ת   , אם ה לכשתגענ  13.2     

יספיק    ום יגיעו, לסכ   אם ,  החוב ות  ר אג   י ק י ז מח ל   מם לידי הנאמן לצורך תשלו  ל כ אשר  שלם  די 

יות  סדר הקדימו ל פי  ע   ים אמור ה ים  מ ו כ ס להשתמש ב ב  יי ח מן  א נ היה ה עיל, י ל   האמור   ך ת הס א 

א לחל לעיל    11יף  שבסע  הס ק  ב מ א ה כום  ת  א ק ה   תשלום   של   ר ת ו בי   וקדם מ ה   מועד ור  ו  רן 

מיד  ם  רי ו האמ ים  פ כס ה   וך ת מ   ו מ ול יש   יו הנאמן והוצאות   שכר ום  ל תש   , ור אמ ה   אף ל  ע   . ית יב ר ה 

 . יל ע ל   13.1  ף בסעי   הקבוע   סך ים מה כ ו הינם נמ   ם א ף  א ו לידי הנאמן    ם עם הגיע 

אף  13.3      מחז   לעיל,   ה ז   עיף בס ר  ו מ א ה   על  אגרו רשאים  החוב יקי  הח ,  ת    קבל ת ת ש   לה רגי לטה  לפי 

להם  לשל   לנאמן   ת ורו ה ל ,  רגילה   ה אסיפ ב  ידי   לו קב ת נ ש ים  כספ ה   ת א ם  ו   על    ים עומד הנאמן 

כאמור וק חל ל  עומ סכ   אם ף  א ל,  י ע ל   12עיף  בס   ה  מסכו פח ל  ע   ד ומם  ש"ח י מ   1של    ם ות    ליון 

 לעיל.   כאמור 

 מן הנא   ל צ א קה והפקדה  לו ח   ל ה ע הודע  .14

למחזיקי  יודי   ן אמ הנ  14.1      ה החוב  ות  אגר ע  והמק י על  שבו  ום  ן  י מב   א ו ה ש   כל   שלום ת   ע וצ יב ום 

הנזכ ומ ל ש ת ה  של    בהודעה וזאת    יל, לע   13-ו   11  ם יפי בסע ים  ר ים  תימסר  ש   יום   14מוקדמת 

 .  ן ל לה   26ף  סעי ב   בוע ק ה   ן באופ 
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וב  ח ה אגרות  יקי  יהיו מחז   , ור אמ כ   ן מ א הנ ת  ע ד בהו בע  שנק   ום ת תשל כאו ז ל בע  ו הק   ם ו י ה   חר א ל  14.2     

לפ   י, נט ים, ככל שרלוו ור ג פי   ת י ב לרי וכן  ,  ת ים לריבי א זכ  ב   עור השי   י בגינן  חוב,  ה רות  ג א הקבוע 

ורק  הקרן   רת ית   על   אך  ש   ו( כז   יה תה   ם א )   סכום  הסכום  ניכוי  דעה  הו ב   ור כאמ שולם  לאחר 

 .  "ל הנ 

   ן מ הנא   בידי קדה  פ ; ה רה בחב יה  ו ל נה ת שאי   ה ב מסי   ם שלו ת מ   ת ו ע הימנ  .15

  ד ו ע , ב בחברה יה  לו ת   ה אינ ש   ה סיב על מ בפו שלא שולם    ב חו גרת  י א למחזיק    ע י שהו המג כל ם  סכו  15.1     

ת  בי רי   את לש   ל יחד   , "( המניעה )"   ד וע מ ואו ב במל לשלמו  יכולה  ו   מוכנה לשלמו   תה י י שהחברה ה 

ככל  ו/או   פיגורים,  שהו לוונטי,  ר ש ריבית    , הלן ל   15.2  עיף ס ב   ר מו כא   לנאמן ר  עב מהמועד 

 . הסכום ו  ת ו א ל הלן,  וראות של לה בכפוף    , י א כ ז   יה יה ב  ו ח ה   באיגרת   ק זי מח ה ו 

יאוחר מ מן,  נא ה   בידי   ד י ק תפ ה  בר הח  15.2      לאותו  שנק   מהמועד   ים ק ס ע ימי    14-לא  ום, את  תשל בע 

שלא ו התשל   סכום  ש ב מסי   ם ל שו   ם  בחברה,  תל ה  נ אי ה  להוראות  ויה  להלן,    15.5  יף ע ס ובכפוף 

,  וב איגרת הח   ין ג ב יע  ג מ ה   ל ק כ ל סילו ש   ה מקר וב   ום, ל ש ת   ותו ק א ו ל י ס כ   חשב מור ת כא ה  הפקד 

 .  חוב ה ת  גר ן אי יו גם כפד 

ולפקוד בנק    ן חשבו ב   ד קי פ י מן  הנא  15.3      שמו  בנא על  ע ו נ מ תו  מחז ת  החו יק בור  אגרות  את  ,  ב י 

ש  כא   ו יועבר הכספים  ב ו מ אליו  וישקיע   15.2  ן קט יף  ע ס ר  בהתאם  ות  בהשקע   אותם   לעיל 

את  א  ל א   ים מ ו סכ ם  ת ו בגין א   ם י זכא ב ל חיי יהיה    א מן, ל א נ ה   ן כ   שה ע .  לן לה   16  סעיף   הוראות ל 

שתתקבל התמ  ב ש  מו מי מ   ורה  ה ניכ השקעות,  אם ת ו   ות עמל   , ת ו צא ו וי  חובה,    , יהיו   שלומי 

 . אותיו צ ו ה ו   ו טרחת   שכר   י בניכו ן  כ ו מנות  חשבון הנא   הול י בנ ו האמורה    עה בהשק   ים שור הק 

ל  15.4      שהנאמן  לכך  ה בכפוף  את עבי א  ה על    ה לחבר הכספים    ר  ר  לאח   לן, ה ל   15.5  ף י ע ס   ות רא ו פי 

ום  ל ש ת ה את    ב ו ח ת  ר ג אי   מחזיק ל  לכ   ן מ הנא יעביר    , רת המניעה הס ל  עה ע הוד יקבל מהמחזיק  ש 

ל י ג המ    ת לזכאו ת  ו ח כ ו ה ה   כנגד הצגת אותן וזאת    , לעיל   15.3עיף  בס   כאמור יים  הניכו לאחר  ו  ע 

 . אה מל ונו ה רצ   ות מן לשביע ידי הנא -ידרשו על ר  ש א ה,  ום ז לתשל 

בכס יח הנאמן   15.5      כאמ קד ופ שי ים  פ זיק  עד  ורה אמ ה   רך בד ם  יע ק ש וי   אלו ל  לעי   15.3עיף  בס   ר ו ו   ,

א ל  שנה  הכ ומם  תשל   למועד   עד או    ב ו ח ה ת  ו ר ג א של    י פ ו הס   ן הפירעו   ד ע ו מ מ   ת ח תום  ם  ספי של 

מתוך    את הסכומים   ה ר לחב אמן  ר הנ י ב ד זה, יע ע ו מ   ר ח . לא המוקדם לפי  וב,  למחזיק אגרת הח 

נו א   , "ל הנ כספים  ה  ט שכ   וי יכ נ ב   ( קעתם הש מ   שנבעו   חים רוו   לל כו )   ידו ב ו  תר שר    , רחתו ר 

  תים ו יר י ש נ ת ו נ ר  כ ש   ן ו )כג   ת שטר זה או ור לה   צאו בהתאם אשר הו רות  ח א   ות צא הו ו   ו אותי הוצ 

 . ו'( וכ 

ם  תשלו ור מ ט פ הנאמן    ה י ה י   , ן ונו של הנאמ רצ   עות הנאמן לחברה, לשבי ם מ כספי ברת ה עם הע  15.6     

 . זכאים ה   ב חו ה אגרות    למחזיקי מים כאמור  ו כ ס ה 

  חוב ה   ות גר א   קי זי ח ור מ ות עב מנ נא ל ב ם הנ" ספי כ ה קבלת  ר  דב   תב את נאמן בכ ל   החברה תאשר 

לו    רמו הוא שייג ש ק מכל סוג  נז ו/או  ה  צא ו ה   ו א ו/   ה ע י ב ת   ל כ ן בגין  מ נא את ה   ים, ותשפה האמור 

  נות דון ו/או ברשל בז   או ו/ תום לב    ר וס ח ב פעל    שלא   ד לב וב ,  ור מ הכספים כא ין העברת  עקב ובג 

   . דין   י פ   ל ורה ע ט פ ה  שאינ 

הח שו אי  ה   על ב  ת בכ   ברה ר  הנ"ל פ ס כ קבלת  ה חרר  יש   ים  ל לש כ   ות רי מאח אמן  נ את  בי  ג הי 

 פים הנ"ל. הכס 
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עב מנ נא   ן ו ב ש בח   ו ל א   פים בכס   זיק תח ה  החבר  אג מ   ור ות  ה חזיקי  לאו הזכ חוב  רות  תם  אים 

כ   את הנאמן מ   יה עברתם אל ה   מיום   ת ו פ ס ו נ   ם שני   ( 3)   שלוש ך  במש סכומים   ל  ולא תעשה בהם 

  יק מחז   די י   החברה על   ת ו מא ש ר יד י א  של ם  . כספי ות שטר זה ם בהתאם להורא שימוש ותשקיע 

מטרה  ל  לכ ברה  ו את הח ש מ ש י   ב החו ת  ו ר ג של א ופי  הס   ד הפירעון וע ממ   שלוש   וב בתום אגרות ח 

ם  לשלם הכספים לה החוב    גרות קי א זי מח לפי  כ   החברה של  ה  בת ו ע מח ר ייג   ור לא האמ .  יא שה 

   . כאמור ם  הם זכאי 

 ם פי ות כס ע ק הש  .16

יחת  וראוהה נאמ במן  מא הני  דביל  כל סכום שיתקב  לעו  ולשלהלן  נאמנותנאי שט  פיעל    תו נוסגרת  זה  ת  ר 

 ו: יע יו להשקל ער ואש

  ל ש ים  י ל שק ם  יי א בנק   ת ונו ד דתו, בפיק ו ק פ בשמו או ב ,  ק/ים בבנ   מור א כ   ם ו כ ס   ל כ   ע י ישק ן  הנאמ  16.1     

ך  ער רות  י י בנ ת  שקעו בה   או   , AAוג  ר י ד לא יפחת מ , שדירוגם  שראל בי   ים ול הגד בנקים  מה אחד  

 . אמנות לתנאי שטר הנ   ף פו בכ , והכל  ן כו לנ   א מצ י   ן אמ הנ , והכל כפי ש אל ר ש י   של מדינת 

כאמו הש ע  ביצו ם  לש  16.2      השק מח ו מ ב   ע י סתי לה   ן מ הנא   רשאי ר,  קעות  וש ע י    ו ל ו ויח   לוחים ות 

 . ן י ני י הע , לפ ן להל   23  -ו   3  ם עיפי הוראות ס 

 . זה   16יף  סע מור ב א כ   ת רו ת באח ו מ וי ס מ קעות  הש לרבות החלפת    -  סעיף זה   ין עני " ל עה השק " 

 . ל י ע ל   15.5עיף  לפי ס קו בידיה  וחז י ש ם  פי עניין הכס ל   ה ר ב הח ל  ע ם  ג   אות לעיל יחולו ר ו הה 

   ב חו ה   ות ר אג י  ק חזי למ   חופה נציגות ד  .17

שה  ת ככל  פי חברה  על  ל י הבלעד דעתה    קול שי   פעל  ש ח ד גות  נצי   י ינו מ ,  הי החו   ת ו אגר   זיקי מח   ל ופה  א  ב, 

הנציג  כי  בה ו מ ת   ה פ הדחו   ות מתחייבת  הרגול ו ק   וראות ה ל ם  תא נה  מ ה צי דקס  שיעודכן  כפי    ו א   ת, ע ל   עת , 

   ות מוסמכת. ש ר   על ידי שייקבע  י  מך אחר כפ מס   ו א ר  אח כל חוזר    פי ל 

ה לנציג  למ מכ הס ה  הי ת   ה ופ דח ות  ל ארכ ן  ת ות  ב ה  ה  מיד ה   ות מ א מ זו  י א ב   ה לעמיד ועדים  למ   קשר חברה 

ו סיו נ ינ הפ  פרס   קופה ת ל זאת  ת,  למועד  הדוחות שעד  לאח ה   ום  הבאים  וחות  הד ם  רסו פ   ד מוע ר  כספיים 

טית  ונ לו ופה הר שך התק במ   הפיננסיות   ידה מ ה   ות ו מאמ באיז ה  ד מ ע א  ל   ה בר הח ם עלה כי,  , מה ם י פי הכס 

 .  ניהם מבי קדם  מו ה   פי ל   , ם יו (  90)   ם עי תש עד    קופה של או לת 

 דיות ו ס  .18

להו  18.1      ו י ד ל  כ   ות א ר בכפוף  בס לאמו ן  מ אמ הנ ן,  להל זה    עיף ר  בח ן  זה תחייב,  שטר  על  ,  תימתו 

אות י   לא ,  מהחברה ו  ל   שניתן   ידע מ   כל בסודיות    לשמור  מוש,  שי   כל   ו ב ה  עש י   לא ו   ר ח לא   ו גלה 

לפי    , מנות נא ה   טר ש   פי ל ,  ק ו י הח פקידו לפ לשם מילוי ת   ש ר ו נד ו השימוש ב כן גילויו א   ם א   לא א 

של  צ  הו א   משפט ת  י ב ו  פי  על  הגנ   ין ד כ כת  וסמ מ   רשות   ות א ר ו  לשם  זכויו או  על  מחזיקי  ה  ת 

 . אגרות החוב 

איגרות מ   רת ב הע  18.2      למחזיקי  באמצעו ח ה   ידע  לרבות  לצ ר פ ת  וב,  פומבי,  קבלת ור סום  ה  לט ח ה   ך 

לזכויות הנו  או  ה   גרת אי   פי   על   ם יה געת  ד   ך ר ו לצ חוב  מ   וח יו מתן  החברה  על    ה ו הו מ   ינה א צב 

על    יהם יות ו ת זכ יר מ ש חוץ ל נ ה   ע ד י הם מ ל ר  ס מ שנ בד  בל ו   כאמור   ת לסודיו   של התחייבות   פרה ה 

 . ר זה שט י  פ 
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הנ" ה ה  18.3      על  די סו ל ל  תחייבות  לא תחול  בבחינת ה ש   מידע ות  מידע ל )   לל הכ נחלת    ינו  ך  הפ ש   מעט 

  -שלא מהחברה  ן  אמ נ ה   בידי   ל ב ק ת שה ת( או  ו י לסוד חייבות זו  הת ה   ל ש ה  ר פ ה ל בגין  כל ה ת  חל לנ 

 תו. קבל   ד ע ו ממ ל  הח 

מ  18.4      כ הנאמן  ו/או   כל   י תחייב  מ ע ו י   או / ו   ח ו של   נציג  התחי ט ץ  על  ב  ת כ ב יב  עמו,  ירת  מ ש בפניו 

שהגיע המ   יות סוד  עבור  בפעו תו  דיע לי   ידע  המקובל   אמן נ ה לותיו  א או ב   בנוסח  העת  צל  תה 

   . ם ת יח אשר י ת  ו סודי כתב  ל  חברה כ לידי ה להעביר  יב  י ח ת מ   וא וה ה  בר הח 

 ם י ר ח א   ים הסכמ  .19

להור  המוטלות מגב ול   ק חו ה   אות בכפוף  יהיה   ן מ א נ ה על    לות  לא  ל   ל ש   ו ד י תפק י  לו י מ ב   בחוק  פי  הנאמן, 

מעמ זה,  מנות  א נ   שטר  בעצם  כ או  כנאמן,  עם  וע  מנ ל   י ד דו  מלהתקשר  שונ ח ה אותו  בחוזים  ו  א   ים ברה 

ע  תיו  ו י ו יב חי וי הת ל י מ ב ע  גו די לפ כך בכ א יהיה ב ד של ובלב   עסקיו יל של  רג ה ך  במהל ת  או סק מלבצע עמה 

 .  ן מ א נ כ ו  ת ו בכשיר מנות ו הנא   ר ט ש י  פ   על   של הנאמן 

 מן נא ה   די י -דיווח על  .20

י מ א הנ  20.1      ש רוך  ע ן  מיום  י   לא   , נה בכל  ש   30אוחר  קלנד   ל ביוני  שנה  ענייני  ת י ר כל  על  שנתי  דוח   ,

 , ( " תי הדוח השנ " אמנות ) נ ה 

  ה, ולבורס   ת ו רש השנתי ל הדוח  הגשת  בחוק.    בע מעת לעת שיק ט  ו ר י פ את ה ל  לו יכ י  הדוח השנת  20.2     

 . ב ו הח   ות ר ג ולמחזיקים בא ה  בר ח ל י  נת הש   כהמצאת הדוח   ה ו מ כ 

ים  ק זי של המח סבירה  דרישה  לפי    על פי דין,   , יצע שב   פעולות   בי ג ל   ח ו ד יש  הג ל   ה י יה הנאמן חייב   20.3     

ז   גרות לפחות מיתרת הערך הנקוב של א   10%  -ב  והכל    דרישה, ה   ד ממוע ר  בי ס   מן החוב, בתוך 

 ל. לעי   18ף  עי בס   כאמור   , ה החבר פי  ות כל די בכפוף לחובת סו 

  10ך של  ס ב   ת עי קצו ות מ רי אח מבוטח בביטוח    ו נ י ה כי    היר הנאמן מצ זה,    ר שט   למועד חתימת  20.4     

)" ו ד ון  ילי מ  לתקופה  הכיס לר  של וי סכום  ככל  יופחת  עו יר הפ   פני "(.  החוב  איגרות  של  המלא  ן 

אוחר  י   לא חברה  את ה   לשהי, אזי, הנאמן יעדכן סיבה כ מ   ר דול   ון לי מי   8כיסוי מסך של  ום ה סכ 

נודע קים מה עס   מי י   7  -מ  מיידי  ח  לפרסם דיוו   נת מ   על   בטח מ ההפחתה האמורה מה   על   יום בו 

סעיף הו   שא. בנו  לתו ל ו יח   זה   ראות  כניסתם  למועד  עד  ת ו  ערך אשר  ניי לחוק  קנות  קף של  רות 

של תקנות כאמור, תחול  לתוקף  ן  ת כניס ר  אח ל   ן. י של הנאמ יטוח י הב יסדירו את חובת הכיסו 

   . ת ו נ התק   לא יעמוד בדרישות   אמן מקרה שבו הנ ורק ב   אך   רה חב ה עדכן את  ל   מן ל הנא ובה ע ח 

)לה  למעם במחזיקישל הלפי דרישה   20.5        , ( מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב 5%מחמישה אחוזים 

י  ופרטים אודוהנאמן  נתונים  א שטר נאמנות  ו שת נאמנוהנעם    צאותיו בקשרת הועביר למחזיקים 

 זה.

 אמן אות הנ צ ו שכר וכיסוי ה  .21

לקבוע  בהתאם    , ו קיד י תפ מילו ל   ת בקשר צאו ו וה   שכר טרחה של  ם  ומי ל תש ל י  זכא   יהיה   מן הנא  21.1     

   . ה ז אמנות  נ לשטר    המצורף   21פח  בנס 

ניירות    וק לח   ד( ) ד י 35או    ( 1ב)א 35ם  י פ סעי ו לפי  ת נ כהו   יימה הסת ש   מן ומו של נא מק ן ב נאמ   מונה  21.2     

המ ש י י ערך,   החוב בא ם  קי חזי או  של שבו    ש פר ה ב   גרות  שכרו  על  כאמור  שמונה  מן  א הנ   עלה 
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דין  אות ה ור ויחולו ה   ר י סב   י ש כאמור הוא בלת ם ההפר ו מונה א מ שולם לנאמן שבמקו ש   ר השכ 

   אמור. לפה כ הח   ת במועד הרלוונטיו 

אגרו זי מח  21.3      ה ב   פו ישתת החוב    ת קי  שכר  והחזר א נ מימון  סעיף  ה ל ם  א ת בה   ו ותי הוצא   מן  וראות 

 . ות הנאמנ לשטר    25ף  סעי וי שב פ י ש ה 

   הנאמן   אחריות  .22

 על פי הדין.  ן תהא  ריות הנאמ אח  22.1     

 כי:   בזאת,   ר ספק מובה   ר ס ה   ן ע למ  22.2     

  ברה ח ה הכלכלי של    מצבה את    בחן,   א ל נאמן  על ה פו וב חון,  בה לב חו   לא חלה   על הנאמן  22.2.1          

 . דיו פקי ן ת י ב ל  ל כ אינו נ   ר והדב 

בדי   א ל   הנאמן  22.2.2           נ ערך  ) או קת  חשב (  Due Diligenceתות  א י ונא כלכלית,  משפטית  ת  ו 

למצב  באש  חברו קי  עס ר  או  המוחזקו החברה  י ת  על  על  ת  או  החברה    ם ד א י  ד י די 

 . קידיו ין תפ ב   ל ינו נכל החברה והדבר א ניות  במ המחזיק  

מוד  לע   ברה ח ה של    ליכולתה   תמע באשר ש מ ן מפורש או  באופ עתו  ווה ד ח מ אינו  ן  אמ הנ  22.2.3          

כלפ י ו ב בהתחיי  מח ותיה  אגרות  זי י  הת   לרבות   ב, ו הח קי  מעצם  בשטר  תו  ו קשר לא 

 החוב. אגרות  למחזיקי    סכמתו לשמש כנאמן בה זה ולא  נאמנות  

בחתימ  22.2.4           שטר    ן מ א הנ   ת אין  דעה  מנות  נא על  כהבעת  ב זה  א   טיבן   בר ד מצידו    ות גר של 

 . ההשקעה בהן יות  כדא   ת או ו ע צ החוב המו 

צורה  זו  באי   ב ר תע ן לא י נאמ ה   . זה   תימת שטר ח   ל כל שהוא ע   יע לצד ד ו לה   ב היה חיי י נאמן לא  ה  22.3     

 יו. בין תפקיד והדבר אינו נכלל    ה ענייני   סקי החברה או ת ע ל הנה שהיא ב 

לה בכ  22.4      כל  פוף  מ נ ה   ן, י ד וראות  אינו  באופן,  חויב  אמן  מ לפעול  ב ור פ שאינו  במפורש  שטר  ט 

ש כד ,  זה נאמנות   ע כלש   מידע י  לרבות  ו/   ל הו,  בקשר  א החברה  לעמוד ת ל כו י ל ו  החברה  של    ה 

 . מתפקידו זה    אין ו   ע לידיעתו יגי   וב ח ה   ות קי אגר י למחז תיה  תחייבויו ה ב 

על  ל   רשאי הנאמן   22.5      באגרות  לא    מחזיק של    ת ו ה ז ה נכונות  הסתמך  ש ו ח רשום  כפי  תימסר  ו  ז ב 

כמיופ שש ם  אד   ידי   על לנאמן   רשום  שהוציאה מו  כוח,  בייפוי  כוח  כ ומים ש רי ל   ה חבר   ה    כל , 

   ח. ו ייפוי הכ מה ב רש נ   יק לא ז המח זהות  ש 

להסתמך  הנאמ  22.6      רשאי  נאמנות במסגר ן  ע ת  מ ו  כל  לר סמך  ל  הו   , בות בכתב  הוד כתב  ,  עה ראות, 

אישור ,  בקשה  או  ל הנ ,  הסכמה  על    תום ח היות  חזה  מוצא  א ד י או  אדם  אשר ג   ו י  כלשהו,    וף 

 חתם או הוצא על ידו. בתום לב כי נ   ין אמ הנאמן מ 

מור  נאמנות ואין בא שטר ה   או / כל דין ו   ל פי ע   מן הנא   ת חובו וע מ גר י ל זה כד   ף י בסע   ור אמ אין ב  22.7     

פעתם  הש ן  י כל דין( לבחו פ   אמן על הנ ו חלה על  חובה כז ש כל  ן ) כ מ א ל הנ ובתו ש מח   די לגרוע כ 

לתה  ע לרעה על יכו פי הש הם כדי ל ילך ככל שיש ב א ו מדף  ה   תשקיף   ך י ויים בחברה מתאר נ של שי 

 .  ב גרות החו א   חזיקי מ ל תיה  יו בו של החברה לעמוד בהתחיי 

 חים העסיק שלו נאמן ל סמכות ה  .23
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ע , ב קומו ל/ו במ שיפע ים  / לוח , למנות ש נאמן יהיה רשאי ה  23.1      ובי   ורך ין    שות או לע י  ן אחר, כד דין 

  ור ליות האמ בלי לגרוע מכל מ ו   ר לנאמנות קש ב   ת שיש לעשותן חדו ות מיו ל עו פ   להשתתף בעשיית 

בהל ל  נקיטה  הנ עיל  יהיה  כן  משפטיים.  על ס ל שאי  ר   מן א יכים  החב ח   לק  את ר שבון  שכר    ה 

ה ט  כ רחתו  של  ש סביר  כזה לו ל  בד   ח  קיז לרבות  של    ברה והח   , יו ליד   שהגיעו מים  סכו מ וז  רך 

 . כנ"ל בלת  מקו ו בירה  ס ה  צא הראשונה כל הו   דרישתו ם  ע   נאמן מייד ל   תעביר 

לחבר ן  מ א הנ  23.2      כ מי ר  בדב   כתב, וב   מראש   , ודעה ה   ה ייתן  שלוח/ים  שכר  אמור  נוי  פירוט  ובצירוף 

מראש    עת הנאמן הודעה לד ל ש וככ   אפשרי יהיה    ככל שהדבר   , ת מינויו ר ט וח ומ ל ש של ה ו  חת טר 

 . החוב   קי אגרות חזי ות מ כוי ה בז לפגיע   גרום א ת ל ור  כאמ 

ר ה  בר הח  23.3      למ תהיה  להתנגד  מ   וי ינ שאית  ה סוי שלוח  בו  במקרה  מתח   וח ל ש ם  מצוי    ה ר הינו  או 

ענייני בניגו  להיות ו/   ם ד  עשוי  עניינים   או  במיש בניגוד  בין  ה   , ן עקיפי ב   ובין ן  רי ,    ברה ח בעסקי 

ל שהחבר   ובתנאי  תעביר  הסב ן  נאמ ה  נימוקיה  לכך  את  ע י   5  תוך ירים  מ מי  לת  קב   מועד סקים 

   . נוי השלוח עה על מי הוד ה 

יתי נאמן,  ה  23.4      הניתן,  החבר ע ץ  יע ככל  י ה,  ם  הניתן  הח   שב ח ת וכלל  של   ה ר ב בעמדת  מינוי  וח  בעת 

והחב ל.  עי ל   כאמור  עד  הנאמן  של  רשימה  יערכו    ת ומומחיו   ן י מוניט   י בעל   ים וח של   3רה 

יפנ אשר  ,  ים י רלוונט  ה אליהם  הצעות נא ה  לקבלת  טרחה   מן  כ נוי י למ   שכר    ור. כאמ   שלוחים ים 

את  רה  החב  הנ תבחן  א ו   "ל ההצעות  השלוש תבחר  מתוך  מ א י   לא   חת  עסקים   14  -וחר  .  ימי 

   ל השלוח. טרחתו הסביר ש   ר כ ה תישא בש בר ח ה 

אגרות    מחזיקי   ת נה באסיפ ו מ וים ש ס מ לוח  ש   וי א בהתנגדותה של החברה למינ בהר, כי לא יה יו  23.5     

אין  .  זיקים המח יות  זכו ב וע  לול לפג ע ב  יכו ע שלוח ככל שה ה העסקת  לת  ת תחי כב א ע כדי ל ,  החוב 

למנוע  בסעי   באמור  כדי  זה,  של מזכו ף  לערכאו לפ   החברה   תה  ו/או  טול  י ב ל   לוונטיות ר ה ת  נות 

 כאמור. ח  לו ש   וי מינ דבר  ב גה על ההחלטה  ש לה 

 בא כוח  .24

 ע לבצ ו  ועל לפ  א להוצי  ,כוחה  בא  בתור  הנאמן  ת א ,  זר ו ח  תי בל  באופן  ,ת בזא  ממנה  החברה  24.1     

 ולפעול  , זה  ר בשט  ם הכלולי  ים התנא  פי ל  ע לבצ  יבת י ח  א שהי  לות פעו ה  ל כ  את  ובמקומה   בשמה 

 את  ה ע ביצ  לא  שהחברה  בתנאי  ,וזאת  , ן לנאמ  ונות ת נ ה  מהסמכויות  לק ח  או  כל צוע  י בב  ה בשמ 

לבצע י ח  שהיא  ת עולו פ ה  ן  הנאמ  דרישת  עד ו ממ  יר ב ס  מן ז  ק פר  תוך  ה ז  טר ש  תנאי  לפי  יבת 

 ר. ן סבי באופ שפעל    ובלבד 

לגרוע   כדי  בכך  ן ואי  ה פעול  כל  ת לעשו  מן הנא  את  ייב ח ל  י כד  לעיל   24.1 ף סעי  לפי  ינוי במ  אין  24.2     

 קרה מ ב  מראש  הנאמן  ת א  בזה  פוטרת  ה והחבר  נות, מ א הנ  לשטר  התאם ב  ה החבר  ת בויו י ממחו 

 על  מראש  מוותרת  ה ר והחב   , ן ו נכ ה  ן באופ  או  בזמן  תעשה  שלא  או  שהיא  ה ל פעו  כל  ה תעש   א של 

כ  כל   או  מישרין ב  ה לחבר  רם ג להי  עלול  ו א  ם נגר ש  נזק  כל  בגין  לוחיו וש  הנאמן  לפי טענה 

 ידי -על  בזמן  ה נעשת  שלא  ו א  ל, כל  נעשתה  א ל  ו א  עשתה שנ  ה ל פעו  כל  כך, על סמך  ין ן, בג בעקיפי 

 ברשלנות.  שלוחיו  או  אמן הנ עלו  פ  אם  עט מ ל  הנאמן, והכל 

 וי  שיפ  .25

ין  ג לן, כל אחד ב לה   25.5  ף בסעי   אמור ונטי כ בע הרלו וב )במועד הקו ח רות ה ג א   קי חזי החברה ומ  25.1     

,  בו   א משרה נוש   ל כ   , ן את לשפות את הנאמ יבים בז , מתחי ( להלן   25.3  סעיף ר ב ו כאמ ייבותו  התח 
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הוראות ע   הנאמן שימנה    ים מומח ו   יו ח ו של עובדיו,   פי  נאמנו שט   ל  זה ר  החלטה  / ו   ת  פי  על  או 

פי הוראות    החוב   רות אג של מחזיקי    סיפה שהתקבלה בא  נאמ על  זה שטר  או  לה )   נות  כולם  לן 

 :  קמן ל כד ,  "( י פו י לש   הזכאים "   ד: לחו   או / , ביחד ו ם חלק 

ו/או    ל כ גין  ב  25.1.1           בנזיקין  אחריות  ו/או  הפסד  ו/או  תביעה  בהגשת  איום  ו/או  תביעה 

ו/ בירה  ס הוצאה     בורר   פסק   ו/או   ק דין ס פ י  פ   על   פי כס   וב י ח   או ו/ ם  שלו או ת ו/או נזק 

יד ר  ש שאו  בי על  מ י  ני של )   שפט ת  ביצוע   הם לגבי   תן א  ע   , ( עיכוב  פי או    פשרה   ל 

אשר    , רה( החברה מראש לפש ת  מ כ יתנה הס נ ברה  ח ל   נוגעת הפשרה  ש וככל  ימה ) שנסתי 

  )לפי   נמנעו מלבצע או    ם לשיפוי י א ו הזכ שביצע   ל ד ה או מח ש מע ל   קשורה   מהם   מי   ת עיל 

או ין העני  לבצע  שע   (  זה ט ש וראות  ה   ח ו מכ ליהם  על  ,  ר    של   הוראה ו  ו/א   הדין פי  ו/או 

 וכן שת החברה;  י פי דר או ל / ו   גרות החוב א   קי או לפי דרישת מחזי מכת ו/ מוס   ת רשו 

ל שכר    בגין  25.1.2           לשי זכאי המגיע  ו ם  סבירו פוי  ו/או שה   ת הוצאות  מדים  עו   הם ש   וציאו 

ביצו א וציא  ה ל  מחד א   מעשה ע  גב  לע   ל ו  בק א / ו   יל כאמור  לשי ו  בסמכויות    מוש שר 

בת ו הנתונ ת  או ש ר וה  זה ט ש לפי  וקף  ת  הליכים מ לכל  בקשר  ות  רב ל כן  ו   , ר    יני 

דע חו   משפטיים,  עו ות  ומו ת  דין  די   , אחרים מחים  רכי  ומתן,  הוצאות, ר ודב   ן משא    ים, 

פ  חדלות  ה הליכי  ח גבי   ליכי ירעון,  הסדרי  מצב  ,  וב ה,  שווי,  ת  הערכו החוב,  הערכת 

תביעות,   בהגשת  בנ יע תב איום  ודרישות  ל ו ות  ו/ נ ע כל  גע  לא    ו א ו/   שנעשו   ר דב או  יין 

 . ל י לע   25.1.1  ף עי מפורט בס ל ס  ביח   פן כלשהו או ב נעשו  

   : הכל בתנאי כי ו 

ל  25.1.3           ידר ו שיפ הזכאים  לא  ש ב ראש  מ   יפוי ש שו  י  ס עניין  דיחוי אינו  מב   ובל  לפגוע  זאת  לי 

   ; זו להם זכות    ום תק וככל ש אם  ,  בד ע ם לשיפוי בדי בזכות 

כי    טה ו חל ת  טי ו לטה שיפ הח ב ע  ב נק   לא י  ו השיפ   נו מבוקש דל בגי או המח שה  גבי המע ל  25.1.4          

בתו   פעלו   י לשיפו   ם הזכאי  ו   לב ם  שלא  החוב  אגרות  מחזיקי  ה  בגינ הפעולה  או  / כלפי 

ן  אם להוראות הדי שלא בהת ו/או    קידם גרת מילוי תפ ס א במ שתה של נע   שיפוי ה רש  נד 

   ה; ת ז טר נאמנו ש   פי -ל ו/או שלא ע 

שיפ   נקבע לא   25.1.5           הזכ   חלוטה וטית  בהחלטה  שאינה    רשלנות ב ו  ל רש הת לשיפוי    אים כי 

 לעת; ה מעת  הי שי   כפי   חוק   י פ ל  ע   טורה פ 

   ; זדון לשיפוי פעלו ב   אי כי הזכ   חלוטה החלטה שיפוטית  לא נקבע ב  25.1.6          

ל  25.1.7           ה ש הזכאים  להם   ו ע ודי יפוי  היוודע  עם  מיד  בכתב  ה   לחברה  ע  ד שנו או  יוב  ח דבר 

ב  ל ואפ אחרת  רך  ד לחברה  לנ שרו  הת חברה  את  )למ   ליכים ה הל  במקרים  עט  במקומם 

הה  מנוהלי כ לי בהם  חברת  ל  ע   ם ים  הנא   ח ו ביט ה לידי  א של  נושאת  מן  ככל  ב שר  חיוב 

לחברה,   חזרה  זכות  מבלי  אשר שיוטל  עניינים  בניגוד  מצויה  החברה  מונע    או 

ספ   ה ות פ ר הצט  הסר  למען  כאמור(.  ני להליך  של  במקרה  ת ק,  עניינים  ורה  מ ש א  ה גוד 

לנק לחב  הזכות  לצ רה  הליך  בכל  ע וט  שמירה  ז ורך  הג כוי ל  לרבות  בקשות  שת  ותיה 

תגיע  הליכים  במסגרת הת ככל ש וד מובהר, כי  ע   ה. ן בתביע ד ש פט  ש ימות לבית המ תא מ 

 . מראש לפשרה מן  א ת הנ כמ ת הס נאמן יהיה עליה לקבל א ל   נוגעת החברה לפשרה ה 

 ". וי ייבות השיפ תח ה "   א ר זה תק   25.1ף  יפוי על פי סעי ש ל ת  ו התחייבוי ה 
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  הוא, ש   טעם   ל יפוי מכ ש ל   ם אי אינם זכ   כי   , פוי שי הזכאים ל   נגד כ רה בו יטען  מק גם ב מובהר, כי  

ה י  מ   וי פ לשי אים  כ ז היו  ד י זכאים  עם  בגין  מגי ה   סכום ה ם  לתשלו אשונה  הר ם  רישת ד  להם  ע 

ה י 'התחי  במ וי' שיפ בות  כ ק .  שיפוטי יקבע  י  רה  כי  חלו   ת בהחלטה  ל טה  ל לא קמה    שיפוי זכאים 

 ו להם.  למ ששו   שיפוי ת ה ו כומי התחייב שיפוי את ס בו הזכאים ל , ישי שיפוי ל   כות ז 

במקרה בו  גם    יצוי שות לפ וי ו/או דרי צ ישות פי ר ד או  / ו תשלום    ת רישו ד קבל הנאמן  י במקרה בו  

נ  בעניי   פתחו טרם  משפטיים  ש זו,    מנות נא   עם   בקשר   ן הליכים  הנא דרש,  י י ככל  לב מ יפנה  ית  ן 

  חוב ה פים אשר החברה ו/או מחזיקי אגרות  א עיכוב כס וש בנ   ת קבלת הוראו ל ך  המוסמ המשפט  

 . זו   ת אמנו נ בקשר עם    ל ב זכאים לק ים שלישיים  צדד או  / ו 

  שהנאמן יהיה חייב לפי   מת אי , כל  ל לעי   25.1  עיף שבס   שיפוי' 'התחייבות ה   וקף ת ע ב רו בלי לג מ  25.2     

על ו/א   ת ו אמנ הנ   שטר אי  תנ  הו   פי -ו  ו/או  של א ר חוק  ו   ה  מוסמכת  ו/ / רשות  דין  כל  ל א או    פי ו 

מחז  אגרות דרישת  הח   החוב   יקי  דרישת  לפי  לשם    רה ב ו/או  מחזי ו/או  זכויות  על  י  ק הגנה 

הח  ל ב ו אגרות  פע ש ע ,  כל ות  לרבו ה ש ולה  פ   אך   ת י,  רק  ה לא  א ליכי תיחת  תביעות   ו ם  פי  ל   הגשת 

החו מחזיקי  רישת  ד  כא ב אגרות  זה ט בש ור  מ ,  שהנאמ ככ ו   , ר  פ ל  על  יסבור,  דעתו  ק שי   י ן  ול 

  )ב( לחוק( 1ה 35י הפיקדון )כהגדרת מונח זה בסעיף  די בכספ ין  א ש שי  מ יש חשש מ , כי  עדי הבל 

  מור, שות כא רות הדרו למט   הפיקדון   י ש בכספ שימו   ר י ו מת נ כי החוק אי   ברה ו/או רה הח שהעבי 

תב שיפוי מן  כ רצונו  ת  עו י לשב   ל קב שי   ד ר, ע ו ע מלנקוט כל פעולה כאמ הימנ ל   ה הנאמן רשאי י יה 

כספ או  ) ברה  ח ה  לא  שה ממשי    חשש   יים ק ש במקרה    י פיקדון  בהתחייבויותיה תע חברה    מוד 

ה ו גר א   י ק מחזי   כלפי   יות מהות ה  תב   -  ( חוב ת  ב אם  הפעולה  ד וצע  החברה ר של  א ישת  כתב  ו  , 

החוב כספי  פיקדון    ו א / ו יפוי  ש  אגרות  תבוצ   -ממחזיקי  הפ אם  בשל  ע  מחזיק עולה  י  דרישת 

ה אגרו  ב ם שייד בסכו   יפוי הש   חייבות ת ה   לכיסוי   , ב ו ח ת  ה   ן פ או רש  ידי  על    פיקדון )"   מן נא סביר 

בע " המימון  ראש ד (  מהח יפות  ת במקרה  ו ברה,  ונה  לא  החברה  פיקד פ בו  את    ימון המ ון  קיד 

ל ב ועד  במ  נדרשה  ע עשו ו  זאת  הנאמן  ת  ידי  ל ל  הנאמן  א יפנה  שהח ה   גרות מחזיקי  יקו  ז חוב 

  , ון המימ דון  פיק   ום ת סכ א   בידיו   יפקידו   כי ה  (, בבקש ן ל לה   25.5  ף מור בסעי בע )כא ו במועד הק 

ו  יד ק ות החוב לא יפ קי אגר י ו מחז ה ב ר במק .  להלן(   ה נח ז ו היחסי )כהגדרת מ   קו חל כל אחד את  

ע תח לא    המימון ן  ו פיקד א סכום  לו ת מ ל א פוע ב  לנקוט בפעולה חו הנאמן    ל ול  כים  או בהלי   בה 

לפט  אין .  הרלוונטיים  כדי  הנ באמור  את  מנ ור  מני   הדרושה   דחופה פעולה    ת קיט אמן  עת  לשם 

   . נאמן ה   על ידי   ר י ב ס   ן פ באו   שיידרש סכום  ב ,  וב אגרות הח   חזיקי ות מ זכוי גיעה ב פ 

לקב מ וס מ   ן מ הנא  סכ ך  את  ויהי ימו המ פיקדון  ם  ו וע  ר ן  ו ל   שאי ה  ולפ חזו ל הגדילו  ליציר עו ר  ת  ל 

מימ  מע כאמור   ף ס נו   ון פיקדון  לעת,  ,  ידו. ת  על  שיקבע  ישיב הנ   בסכום    ו א ו/   לחברה   אמן 

ין  ג הפירות שהצטברו ב ף  רו ישתמש בו, בצי   שלא   סכום כל    ן( עניי ה   )לפי   ב ות החו ר למחזיקי אג 

   . תיו וצאו ה   יכוי נ רו וב כל שנצב ום זה, כ כ ס 

 :  יבות השיפוי חי הת  25.3     

ה  25.3.1           על  דין ולות שבוצעו  פע ל   ( 1)   ל ש מקרה    בכל   חברה תחול  כל  פי  שי   על  דעת  קול  ו/או 

יקי  יות מחז ו זכ  על   נה לשם הג   או   ת אמנו שטר הנ פי תנאי  להתבצע ל   ו/או נדרשו הנאמן  

  כן ו   ; ( מור הגנה כא ם  ש ה ל ש הדרו אגרות חוב    יק ז ח מ דרישת    ות בשל ב )לר   אגרות החוב 

וי  שיפ ים ל א זכ ובלבד שה   ה החבר ע לפי דרישת  נדרשו להתבצ ו  א ות שבוצעו ו/ פעול   ( 2) 

 . ם מהחברה ורי גביית הסכומים האמ לשם  הנדרשות  הסבירות    בפעולות נקטו  
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במו ז ח ה ש   קים המחזי   על   תחול  25.3.2           מקרה כ ב   ן( להל   25.5  ף בסעי )כאמור    בע ו הק   עד יקו    ל 

בצע  הת ו/או נדרשו ל   בוצעו ש ת  ו ול פע   ( 2)   ; לעיל   25.3.1  ף רה שאינו בגדר סעי ק מ   ( 1) של  

דרי  מ לפי  אג שת  )ולמע ה רות  חזיקי  כ עולו פ ט  חוב  דרישת  ת  לפי  שננקטו  אמור 

  אגרות   זיקי ח ות מ ל זכוי ה ע ם הגנ ות זה, לש ת המפורטות בשטר נאמנ ילו ע קים, ב זי מח 

  ל ה ע י ל י החלה ע השיפו   בות יי התח סכום    של רה  החב   על ידי   ם לו תש י  א   ( 3)   ן כ ו   חוב; ה 

סעיף    נקט   נאמן שה   ובלבד   לן( לה   25.6  עיף ס   ראות הו מ   לגרוע מבלי  )   ל לעי   25.3.1  פי 

לצרכי סעיף  כי    , ובהר מ   . ה מהחבר   ים האמור   הסכומים   גביית   לשם   שות הנדר   ות בפעול 

ובע בכ החברה  אל    ה פני   ת הינן רשו ת הנד זה הפעולו  ע א הנ ידי  ה על  פ   ל תב  יד מן או  י  ל 

אי  ה בתנ עמיד   ם ש ל ים  פטי ם מש וט בהליכי ק לנ   ש ר מן לא נד הנא כי  ו   ם יי יועציו המשפט 

 . זה עיף  ס 

  י ו/או פו ושים לכיסוי התחייבות השי הדר מים  ו סכ תשלם את ה   ה לא החבר   )א( בו:  בכל מקרה   25.4     

את  לא   הע ל   המימון   פיקדון סכום  תפקיד  ובל ן י ני פי  ש ,  לשיפ זכאי ה בד  ולות  ע פ ב נקטו    וי ם 

גב   ת שו הנדר  האמורי יית  לשם  )ב( / ו ;  ברה מהח ם  הסכומים  חלה ה בת  ו ח   או  על    שיפוי 

ו/א   25.3.2  ף סעי   וראות מכח ה   ם י זיק המח  ון  יקד פ ום  כ ס   להפקיד את   יקים ראו המחז ו נק לעיל 

 ההוראות הבאות: ולו  יל, יח לע   25.2  לפי סעיף   המימון 

 ; בה דים  המופק   ם י ן בכספ אמ תמש הנ , יש ן מימו קדון ה פי ב ספים  מופקדים כ ש ככל   25.4.1          

  ה ל מגב לה  ו שח א   י כאמור ו שיפ ל   נו מספיק אי   מון המי ן  בפיקדו המופקד    סכום ה ככל ש  25.4.2          

 : הבא   ים באופן הכספ , יגבו  בו    וש לשימ אשר  אמן ב על הנ 

אגרות    זיקי ם למח לשל רה  שעל החב   ם כספי ה מתוך  ן  מומ ום י כ הס   -  ראשית  25.4.2.1               

 יל;  לע   11אות סעיף  ר ו הו ויחול   הנדרשת,   יך הפעולה החוב לאחר תאר 

של   -  שנית  25.4.2.2                המ פ סכום  ב ה  י יה   א ככל  לכ כ   ימון קדון  'התחיי די  את  ת  בו סות 

ימומן  השיפוי',   הקרן   מתוך הסכום  ה ע ש   כספי  למחזיקי    ברה ח ל  לשלם 

החוב  תא   אגרות  ויחול ריך  לאחר  הנדרשת,  הוראות  הפעולה    12סעיף  ו 

 ין; העני ם ולפי  י המחויב ם  ת, בשינויי ו נאמנ לשטר ה 

הנאמן כ כ   -  שלישית  25.4.2.3                שלדעת  בס ל   ל  יהיה  פיקדון  ב   ם י ד ק פ המו   כומים א 

ל ן  המימו  א ס כ כדי  הש ות  התחייבות  יפקיד וי יפ ת    ב חו ה   אגרות   י מחזיק   ו , 

בסעי   וב ח   רות ג א ב שיחזיקו   )כאמור  הקובע  אחד    , הלן( ל   25.5ף  במועד  כל 

סר.  ח סכום ה ה   את י הנאמן  ד י ב   , נח זה( מו   ת ר הגד היחסי )כ   קו בהתאם לחל 

מ   יפקיד ש ום  הסכ  חוב    ק חזי כל  ריבית  א  יש י אגרות    ר ו ע בשי   שנתית את 

הקבו לריב   וה שו ה  על ית  וישולם    גרות א   עה  כאמור בק החוב  בסעיף    דימות 

 . להלן   25.7

מ י חס חלקו הי "  ק המחזיק במועד  החזי   ן וב אות החלק היחסי של אגרות הח   : עו שמ " 

הע ל   25.5  סעיף ב   ר ו מ כא   הרלוונטי   בע הקו  מסך  אגרו ש   הנקוב   רך הלן  ה ל  וב  ח ת 

מועד ת ו בא   מחזור ב ש  מובהר ו  היחס   , .  החלק  חישוב  קבוע  ו יי   י כי  ל ותר  אם  אחר  אף 

   י המחזיק. ד שבי   ל אגרות החוב ערך הנקוב ש ב   שינוי עד יחול  תו מו ו א 

הק מו ה  25.5      לקב עד  מ ובע  של  חבותו  בהתחיי י ז ח יעת  בתשלום    בות ק  ו/או  ון  מ המי יקדון  פ השיפוי 

 : ן כדלקמ   ו הינ 
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בו  כ ב  25.5.1           מקרה  נדרשים  דון  יק פ ום  ל תש   או / ו פוי  השי   חייבות הת ל  החלטה  ש ב המימון  ל 

רות  ת מחזיקי אג יו ה בזכו לרע   תית ה מהו ע ת פגי שם מניע הדרושות ל   ופה ח או פעולה ד 

לל וזא   החוב  מ   א ת  אס ת  מ קד ו החלטה  מחז של  החוב יפת  אגרות  המו   -  יקי  עד  יהיה 

ו  ת ואם או ה  קבלת ההחלט   ו א   ה הפעול   ת ם נקיט ו מסחר של י קובע לחבות תום יום ה ה 

   . המסחר הקודם לו יום  ,  מסחר   יום נו  י ום א י 

י החלטת  פ   שים על מון נדר המי ן  ו פיקד   ו תשלום שיפוי ו/א ה ות  ב בכל מקרה בו התחיי  25.5.2          

אג אסי  מחזיקי  הקו וע מ ה   ה יהי   -  וב ח רות  פת  לחבו ד  הקובע  בע  המועד  תתפות  ש ה ל ת 

  נכח או א  חזיק אשר ל מ   על   חול גם ת מון( ו י בהודעת הז )כפי שמועד זה נקבע    ה סיפ בא 

 ה. סיפ א תף ב השת 

מח  25.5.3           של  במקרה  או  אחר  מקרה  ה בכל  למועד  באשר  על  ק לוקות  שייקבע  כפי  ידי  ובע, 

 . מן על פי שיקול דעתו הסביר הנא 

  ה החבר ל על  וט מ ה הו  סכום כלש   ל במקום החברה ש וב  ת הח אגרו   יקי ז י מח על יד לום  תש ב אין   25.6     

סעיף   פי  ל זה   25על  כדי  אמן  ולמנוע מהנ   ר לום האמו בתש   ותה לשאת מחב ה  את החבר   שחרר , 

ה   ל ו לפע  החברה להשגת  מן    י כ   נאי בת   ק ר   ל תחו   זה   סעיף   פ " ע   וי פ השי   יבות התחי .  סכומים 

  כי   , מובהר .  רה מהחב   ם הכספי   קבלת   ם לש   נדרשים ה   האמצעים   בכל   טו ק נ   פוי לשי   אים כ הז 

   . ה אי סעיף ז נ בת   דה עמי ם  ים לש י משפט   ליכים קוט בה נ ל נאמן לא נדרש  ה 

פי    יעשה על זה    יף י סע לומים לפ ש ת נשאו ב   אשר ות החוב  אגר קי  חזי ר למ ז ההח מות  לעניין קדי  25.7     

 לעיל.   11יף  סע ב ויות הקבוע  מ הקדי סדר  

 ת  ודעו ה  .26

 לקמן: ד כ   ן ת וב תינ הח אגרות  נאמן למחזיקי  ה   או / עם החברה ו דעה מט כל הו  26.1     

לפ   תין מחייבות זאם הוראות הדבה  יםרמקב 26.1.1           דיווהנאמן  טת  החל   יאו  ידי    תח במערכעל 

ח  ולדו  חייבתהיה  ה ת החברה ולהורות לחבר  אמן רשאי)הנ  ניירות ערך  ותל רשהמגנ"א ש

הנאמן  י  יד   בר בכתב על י שיועחו כפנוסוח במן כל דיואבשם הנכת המגנ"א  לתר במערלא

 . ( לחברה

ים  תוני עי נבשרסם  ושתפ  מודעה בום  בדרך של פרס סף  נובד  לבהלן ב ל  םיט המפור  במקרים 26.1.2          

פ  .)א(:  ריתהעב  ישראל בשפהבר  לאו  היוצאים  ,הוצה רחביים בעלי תפ יומ שרה  הסדר או 

   זוג.מי )ב(.; ן חוק חדלות פירעו  או על פי ת רו בק החלחו 350ף סעילפי 

ות  גרק אזידי מחירה ללו נמסתיחשב כאילעיל,  כאמור  ח  ורסם או שתישלתפ עה שוד ל הכ 26.1.3          

  .ין(ינ עונות, לפי הו בעיתא א מגנ"המערכת בר ) ורסומה כאמפ םוהחוב בי

בו 26.1.4           לדווחהתחדל    במקרה  לפרק  בהת  חברה    הדין  ראות הו  בהם  קריםבמלחוק,  '  ואם 

הנאמן,או    ,זאתת  בוימחי החלטת  עיתונים   סםתפורש  דעהבמוסום  פרידי    על  לפי    בשני 

רחבהי תפוצה  בעלי  היוצומיים  ב לאים  ,  שת  כל  .העברית  שפהב   ראלישאור  לח  שהודעה 

תכ כחאמור  נמסר איל שב  מחזיו  לידי  אגרוקה  כעב  תי  ממי  10ור  החוב  עסקים  יום  י 

 . רוני לנאמןטאלק בדוארבמקביל ההודעה תועבר  אר.וסירתה בד מ

הו  26.2      דרישה דעה א כל  חוב  ח מ   או ם הנאמן  ע מט   ו  אגרות  תוכל  זיק  על  ל לחברה  תב  מכ ידי  הינתן 

ב י ש  שיגו   , למענם שום  ר אר  ו ד שלח  באמצעות  בפק או  או  רה  או  ח  שלי   י יד -על בכתב  סימיליה 
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א ה כל  ו אלקטרוני    ר א ו בד  דר ודעה  תחש ישה  ו  נ שכזו  כאילו  או  החבר ידי  ל  ע קבלה  ת ב  ען  מ נ ה 

 : אחר 

 . ירתה בדוארסמ עסקים מיום מיי  5עבור כ -ם ר רשובדוא ל שיגורשקרה במ 26.2.1          

שיגו 26.2.2           של  בפקסימיר במקרה  קוטלפ   אוידו   תתוספ)בליה  ה  בדבר  הוי   -לתה(  בני  דוא  במועד 

 . לפוניהט

של   26.2.3           אהקבל  במועד  -  ינ וראלקט  אר בדו  הגור שיבמקרה  של  אלקטרו בדושור  יה  על  אר  ני 

אוקרי הוידמב   אתה  הטועד  קבללוא  על  )פוני  בוצעאתה  קב .דםהמוק  לפי   ,(ם  ת  לאולם, 

דוארה תלקא  ודעת  לא  בחוזר  אוטומטית  כאילו  חטרוני  ה י  על  בלהנתקשב  ארחב די    ו ה 

 .נמען אחר

שליחתה  26.2.4           של  שליח  י-על  במקרה  או  נמל   שליחה  ידי-עלה  רתמסיעת  ב   –די  של רבמקען   ה 

 ה. לבקנמען לל שליח ה תהצע עת בה  קבלת מלוהימנע

הו  26.3      א כל  לנאמ   ו דעה  תי דרישה  ה   ת באח תן  נ ן  ב  חש ת ו לעיל    26.2ף  י בסע ויות  המנ   דרכים מן 

 . על בפו לו  אצ   אם נתקבלה   על ידי הנאמן רק שנתקבלה  

   אגרות החוב   , נות ם בתנאי שטר הנאמ י שינוי ;  רה ש ; פ ר ויתו  .27

זה כל    ות רא הו ל   כפוף ב  27.1      ובכלל  סעיף  חוק  ה   דין,  או    350,  החברות  פירעון לחוק  חדלות    , חוק 

לז אי מ יהיה הנאמן רש  או  ע   ר לוות   עת,   ל ובכ   ן מ זמן  כל הפרה  כל תנא   י אי מילו ל  נאי  י מת של 

בשינוי  שאין  ו  א   חוב ת ה גרו קי א י מחז   ת ל לתוע ם שוכנע כי הדבר הוא  א   רה ידי החב ל  ע ה  ז שטר  

פ  החו ג משום  אגרות  במחזיקי  זה   . ב יעה  סעיף  בתנא ינ ש   לעניין ולו  יח א  ל   הוראות  ן  רעו פי   י וי 

ב ת הח ר אג   י פ -מים על תשלו שינוי במועדי ה ב,  החו   ת אגרו  בע יע ש וב,  דה  מ ע ילות לה ור הריבית, 

מי לפירעו  באמ ן  הפינ ה ת  ו ידי,  חלוקה,  ת,  יו נס מידה  על    חבת להר שים  ר הנד   ם י התנא מגבלות 

הרי ה   ן מנגנו החוב,  גרות  א   רת סד  שיעור  שי ב בית  תאמת  אגרות  ב   נוי של  מנגנון  ב,  החו דירוג 

ג או  דרת מיזו בהג   י שינו   , סיות ה פיננ יד אמות מ ב מידה  ע י  של א רה  ק מ בית ב י עור הר שי ת  התאמ 

מהותי מיזו  לשע ,  ג  בעס ביצוע    י לא   ות ב תחיי ה ,  י ליל ש   וד ב התחייבות  מהותי  י  שינו ,  ם י ק שינוי 

ע ל במגב  שת )   שליטה   עלי ב ות  סקא ות  רל ככל  של    (, וונטיות היינה  ו  שכר   או   אמן הנ   זהות שינוי 

   מה כהונתו. סתיי שה   ל נאמן ש אמן במקומו  לשם מינוי נ ו ה  ר ז בשט 

 ה: אל מ   ד אם נתקיים אח שינוי  ניתנים ל היו  י   ת החוב ו אגר   או ו/   ת ו הנאמנ   שטר אי  תנ  27.2     

  לו א יחו ל זה    עיף וראות ס ה .  וב הח רות  אג   י ק אינו פוגע במחזי השינוי    כי   נע כ מן שו נא ה  27.2.1          

החוב,  פי אגרת  -ים על לומ י התש מועד י ב ינו ש   , החוב בתנאי פירעון אגרות  שינוי  לעניין  

בלות  מג ,  ות פיננסי ה דה  י ת המ ו מ א ידי, ב מי   עון יר ות להעמדה לפ בעיל ת,  ר הריבי בשיעו 

התנאי על   הנדר חלוקה,  שיעור    ן גנו מנ חוב,  ה ות  גר א סדרת  ת  ב הרח ל   ים ש ם  התאמת 

של אי  ריבית במקרה  ה   יעור ש   אמת ן הת מנגנו ב,  החו   אגרות רוג  י ד ב   וי נ שי   ל ש ב בית  הרי 

מיד  באמות  פי עמידה  ב ,  יות נס נ ה  מיזוג הג שינוי  מיזו   דרת  בות  תחיי ה ,  י מהות ג  או 

ת  ו א ק ת עס לו במגב   י נו שי   , וי מהותי בעסקים ינ לאי ביצוע ש   ת ייבו ח ת ה לילי,  ד ש שעבו ל 

ש  שתה כ ) יטה  ל בעלי  רלו י י כל  של שינו   (, ונטיות נה  שכ מ נא ה הות  ז   י  או  בש ר ן  זה    ר ט ו 

   ; ו הונת כ   סתיימה מו של נאמן שה ו ק במ   ן מ לשם מינוי נא ו 
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הסכימו אגר י  מחזיק  27.2.2           החוב  המו   ות  בא התקב ש   דת וח מי   חלטה בה צע  לשינוי    סיפה לה 

  . מיוחדת 

 ו. ע צו חר בי א שרי ל פ בהקדם הא   , ל לעי   ור כאמ ר  ו ית או ו ,  על כל שינוי י  יד בדוח מי   דווח ת ברה  ח ה  27.3     

מ מבל  27.4      לגרוע  לע האמו י  ת ל י ר  הח א י  א נ ,  יה ו גרות  גם   ו י ב  לשינוי  או    גרת מס ב   ניתנים  הסדר 

אשר  פשרה  ע או ,  בית שר  ידי  לפי  משפ ה   ל  החבר   350סעיף  ט,  או לחוק  חדלות  ק  חו   לפי   ות 

 פירעון. 

   ב ו ח ה   ות ר ג א מחזיקי    ם מרש  .28

תנ  28.1      ה ו באגר ים  מחזיק של    מרשם הל  החברה  לעי יה  שיה   חוב, ת  ש פתוח  אד   ל ונו  התאם  ב ם  כל 

   . הוראות החוק ל 

חייבת י ה ת לא    רה ב הח  28.2      מחזיק ב   לרשום   ה  אג מרשם  בדבר   ב חו ה ות  ר י  הודעה  ת  נאמנו   שום 

תביעה    ביושר, ו כל זכות ש א   א ו שה   מין   כל מ   ן או שעבוד שוערת, או משכו ו מ א   לא כל ורשת, מ מפ 

אחרת    ו א זוז  י ק או   ה זכות  לאגרות  בקשר  ת החב   חוב. כלשהי  בבעל אך  כיר  רה  ש ורק    ל ותו 

נרש ש שב האדם   החוב מו  אגרות  י מו  ה רש ו .  מנ ק ו ח יו  עז ה יים,  מבצע ו ב לי  או  צו נו    של   אתו ו י 

  ם א )ו   רשום ק  י ז ל של כל מח ב עקב פשיטת רג חו   ות גר לא ה זכאי  שיהי ל אדם  המחזיק הרשום וכ 

תאגיד ה  פיר ע   -וא  יהיו  קב  כמחזיק ה ל אים  ש ר וקו(  הוכ ירשם  מתן  לאחר  בהן  ת  לדע ש חות  ים 

 חזיקים שלהם. רשם כמ י לה כותם  ז   יח את קנה להוכ תספ ברה  הח 

   ב החו ת  ו אגר יקי  ז ח מ של    ות פ אסי  .29

אסי  של כינוס  א   י יק ז מח   פה  החוב,  ני איגרות  יהיו  לג   ם י ונ ש   ותנאים   הולה ופן  לתוספת  בהתא ביה,  ם 

   ה. י י נ ש ה 

 דין  ה   לת תחו  .30

הנ  ניתנות    ראלי היש   הדין להוראות    ים כפופ   , וב הח אגרות  דת  ו ע ת ות  ב ר ל   , ונספחיו אמנות  שטר  שאינן 

בכ להתניה  ע .  ז ב   נזכר   ניין שלא ל  ב ר מק   ל בכ כן  ו ה  שטר  של סתירה  ין שטר  לב ור  האמ הדין    ין הוראות ה 

 .  ניה ן להת ית ינו נ א ש   בלבד   שראלי דין הי להוראות ה   התאם ים ב ד צד ה ה, יפעלו  ז 

 דית ו ח ת יי ו סמכ  .31

שיהיה  יחי ה המשפט    בית  בע לד   ך סמ ו מ די  על  הקשורים    ם י ניינ ון  הנאמנות  בית  יהיה    יו נספח בשטר 

   . פו י   -ל אביב ת וסמך ב משפט המ ה 

 ללי כ  .32

מה רו לג   י ל מב  האחר י ראות ו ע  שטר ו ו  של  החוב ו אגר   ושל   זה נאמנות    ת  כ   , ת  הנחה   תור, י ו   ל הרי  ,  ארכה, 

הי ש  מפעול מ תיקה,  )" נעות  קיומה א   לגבי   הנאמן   מצד   "( ור ית ו ה  קיו   י  ה מ או  ה ה  או  של  נכו   תי ל ב חלקי  ן 

כלשהי מהתחייבות  ב י התחי  אגרו מחזי   פי ל כ ו  א נאמן  ה פי  ל כ ות  ,  ב ו גרת הח וא זה    ר פי שט -על ת החוב  קי 

מצד ת כוי   ו יחשב א  ל  כלשה   על   הנאמן   ור  מ ל א   , י זכות  כהסכמה  ל ו א  המ ו ית ו גבלת  ו ס ר  הנ"ל  רק  וים 

 ים. אחר   ים ר ו ם או לוית חרי א מועדים  תייחס ל ה ב ולא    א ניתן הו   ו ים ב סו עד המ תחולתו במו ל בהתייחס  

כל  החוב,    ואגרת זה  ות  נאמנ רוע מההוראות האחרות של שטר  ג ל בלי  מ    י פ ל כ ות  וי חייב ת בה הפחתה  הרי 

ויתור,    , על פיו   או שנעשו   שטר זה ב בעו  ק שנ ,  מן נא ה    תב כ ש וב א מר   הנאמן   ת קבלת הסכמ   ת חייב מ לרבות 

 . ר כאמו הפחתה    לגבי   ות ג ה בהתנ   ה ובין על פ ין ב ב   אחר,   ן באופ סכמה  ה כל  וקף ל ה ת ולא יהי 
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ו  א קיימת ו/ זכות ש   וסף לכל ות בנ ו, ובא הינן עצמאיות ובלתי תלויות זו בז   כם זה פי הס מן ל נא ה   כויות ז 

 . ר ח א הסכם    על פי דין ו/או   ן מ א ה לנ הי שת 

   מענים  .33

כמפו י דים  הצד מעני   מען    זה,   ר לשט   א מבו ב רט  היו  כל  תינתן   בישראל   אחר או  י  פ ל ה  דע הו לגביו    אשר 

שכנגד.   , לעיל   26סעיף   ה   לצד  אגרות  מחזיקי  כמ חוב  מעני  במ יהיו  או  צוין  שיימ רשם  דם  י   על ר  ס כפי 

   . עיל ל   26  ה לפי סעיף ע ד ו ה ב 

 כה למגנ"א מ הס  .34

להורא בהתא  נ ם  ודיוו חתימ )   ערך ירות  י ות תקנות  מאש ה ,  0320-  "ג תשס ה   , ( וני טר אלק   ח ה    את בז ר  נאמן 

 ה. ז   ות מנ א שטר נ את  ות ערך  ת לנייר ני לרשו קטרו לכך מטעם החברה, לדווח באופן אל   ך המוסמ   לגורם 

 

 

 

 

 

 

 

 

 רד[ פנוד ]חתימה בעמ                       

 

 : ם על החתוםאו הצדדיב ולראיה                           

 

 

 

 

____ _____________ __ ______                                 _____________ ____________ 

 ע"מב(  1975) ת נונאמ קטירמה                          בע"מ ם התיכון הימגדלי      

 

 

 תםתימ וח  םפיר רוזנבוירנון ואו א   דורון"ה  הל ידי  ע  חתם נ  אמנות זהי שטר נכ  אשרעו"ד, מאלעד רשטיק  "מ  אני הח

 נאמנות זה.  רטם שע בקשרע"מ בן י הים התיכודלגממחייבת את 
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 _______ _________________ 

 ו"ד  עאלעד רשטיק,            
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 ת מנואנשטר ה ה לשונראתוספת הה

 בע"מ וןהתיכהים  ילדמג

 ( 'ו)סדרה חוב אגרות 

 ל שם ע מותורש ('ורה )סדחוב  תגרוא

 .__ :מספר

 . "חש _______  ל תעודה זוש ך נקובער

חוב  .1 כי    זו  אגרת  ה מגדמעידה,  הלי  )"ב  כוןית ים  תשלם  החברהע"מ  של  חל"(  לרישומים  ם  ועליהפבנק  ברה 

ר במועד הקובע תשלומי קרן  מחזוב"(  ובהח  תרגא  יקמחז ")  ב זו חו  גרתאבהמחזיק    השיהי  או לכל מי   בע"מ

 . (הלןל ת )כהגדרתו ר הנאמנו שטבהמפורטים נאים  תהתר  יבכפיפות ל , הכל תיריבו

חתם  אשר נ   2023  _____  שבחוד__  ם  "( מיואמנותנה טר  ש"ות )נאמנ טר  לש  ות בהתאםפק נמו זו  חוב  ת  אגר .2

 .(" הנאמן") ע"מב  (1975ות )מננא  טיקמרהחברה לבין  בין ה 

ה  ווחון ש ה בדרגת בטנדעמו תהחוב  רות  אגכל    .םש  על  ות חת מסדרה של אגרות חוב רשומהיא אזו    בוח ת  גרא .3

ת של  וה או עדיפי זכות בכורל בב ווח הות  אגר  פי -ה עלות החברויבבקשר עם התחיי  ו(ס פ-יר בין עצמן )פבינן ל

 חרת.  האחת כלפי הא

לתנאים המפורטים בשטר  ו   נותהנאמ  ר טלש  .12  חפנס ב ם  ירטמפוה  ות לתנאיםבכפיפ ת חוב זו מונפקת  גרא .4

   ת.והנאמנ 

מי    או/שטר הנאמנות ו  בה   עת  לודה חדשה בכ הנפקת תעב   צורך  ישתנו ללא  וזדה  וורטים בתעאים המפ נהת .5

 דין.נו כישוסחיו מנ

 ___ __________ יוםבשהוטבעה  חותמת החברהב חתםנ

 

_______ _______________ 

 ע"מב וןדלי הים התיכמג
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 תמנור הנאטשל היניהש תפהתוס

 מגדלי הים התיכון בע"מ

 ( 'וה )סדר חוב אגרות

ניירות ער א ר הו ל בכפוף   .1 נאמ ך  ות חוק    ניהולה   ופן החוב, א   רות ה של מחזיקי אג סיפ וס א ינ נות זה, כ ושטר 

 כדלקמן:   ט היו כמפור נים לגביה, י ו ים ש א ותנ 

 יפה זימון אס 

לזמ   הנאמן  1.1      רשאי  י ב   ן, יהיה  ולא  שנה  ארב מתו   חר או כל  ממוע ימי   ( 14) ר  עש   ה ע ם  הדוח  ד  ם  הגשת 

בסע   השנתי  הנאמנ ל   20ף  י )כאמור  ת ( אש ות שטר  יאוחר  כ ר  לא  ) ם שישי מתו ונס  ימים  60ם    ד ממוע ( 

הא   ת הגש  מח   , מור הדוח  החוב   יקי ז אסיפת  שנ )"   אגרות  סד ת תי אסיפה  על  י "(.  האסיפה  ומ ר  של  ה 

י הש  ) ש   פה תקו ל ן  אמ הנ נוי  י מ לל,  כ י נתית  וך  וי אר מינ   מועד   עה מת קב אסיפה הקוד ה   אלא אם תקבע 

בדוח די ,  ר( יות  ע הש   ון  על  ה נתי  נו נ נייני  כל  וכן  ע שנק   חר א שא  אמנות  ס בע  בס   דר ל    2יב 35  עיף היום 

 . ערך   ת יירו נ   ק חו ל 

א ן  הנאמ  1.2      אגרות   ת סיפ יכנס  ראה    מחזיקי  אם  או צו חוב  בכך,  של י  לפ   רך  בכתב  חזיקים  מ   בקשה 

ל ק זי מח ה   החוב   ת אגרו ב  יח   ד ב ים,  ל או  בחמישה  פח דיו,  הער מיתר (  5%) ם  אחוזי ות  הנקו ת    של ב  ך 

   שבמחזור. ב  גרות החו א 

זימ   במקרה  1.3      את  אגרות זי מח   הינם יפה  אס ה ון  שהמבקשים  יה ו הח   קי  רש מ א נ ה   יה ב,  לדרוש  א ן  י 

 בכך.    ות רוכ הסבירות הכ ת  עבור ההוצאו   , לרבות מראש, י יפו קשים ש מב מה 

ל ום שהו מי ימים    21בתוך    וב ח ה   ות ר ג א   קי י ז ת מח זמן אסיפ י   נאמן ה  1.4      ה גשה  ועד  , למ ה לכנס דרישה  ו 

ל שמועד הכינו   ובלבד   ה, נ מ הז ב שיקבע   י ס  מועד  ים מ ימ   21-אוחר מ ולא מ ים  ימ   7  -מ היה מוקדם  א 

ם  א   ון, אחר מועד הזימ ל יום אחד לפחות  , ל האסיפה   ס את כינו   שאי להקדים ר   ן מ הנא   לם או ימון; ו הז 

הדבר    סבר  לשם כי  ז   הגנה   דרוש  ובכפוף  ה ת  ו י כו על    כן, ה  עש   ; להלן   1.14סעיף  וראות  ה ל מחזיקים 

 ס.  ינו עד הכ ות להקדמת מו יב הס ת  מון האסיפה א דבר זי ב   ח ו בד   ינמק הנאמן 

בקשת  דו, וכן ל ל י ומנה ע ז ש   האסיפה   מועד כינוס ת  א   נות ש ל   יר עתו הסב שיקול ד פי    על   י הנאמן רשא  1.5     

 .  די החברה סיפה על י א נה ה ומ ו ז קרה ב חברה, במ ה 

ב ק במ  1.6      אסיפת    ן אמ נ ה ו  רה  את  א מח כינס  ה גרו זיקי  ע חו ת  שלא  פ ב  אג בקש י  ל  מחזיקי  ב  ו ח ה   רות ת 

 אלקטרונים. ים  באמצע סיפה תתקיים  הא י  כ   ן רשאי לקבוע הנאמ 

הנ ימ ז   לא  1.7      אסי ן  מחזי אמן  לפי חוב ה רות  ג א   קי פת  מחזיק, דרי   ,  המו   שת  כאמור בתוך    1.4  עיף בס   עד 

פה  קו ימים, מתום הת   14ך  בתו   היה י ס  נו כי עד ה ו מ בד ש פה, ובל י נס את האס יק לכ חז רשאי המ לעיל,  

 . פה אסי עם כינוס ה   יק בקשר המחז   יא אות שהוצ בהוצ   ישא י מן  והנא אמן,  בידי הנ   פה י ס א מון ה לזי 

התקיימה  1.8      מח   לא  ה   זיקי אסיפת  בית   , עיל ל   1.2  ו א   1.1בסעיף    מור א כ   וב ח אגרות  המשפט,    רשאי 

 וסה. נ כי ורות על  לה   יק, מחז   בקשת ל 

בית  1.9      כ   הורה  סבירו   מן נא ה   יישא   ר, אמו המשפט  שה בהוצאות  ב ת  בהליך  המבקש  ט,  המשפ   ת בי וציא 

 ט. משפ ה   בית   יקבע ש   כפי 
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לזמ רשאי החברה   1.10      בכ ת  עת ן  מחזי   ל  של  א ק אסיפה  בת י  החוב  הנא א י גרות  עם  מראש  א ום  ם  מן. 

כזו י מזמ   ה בר הח  אסיפה  עליה נה  לנ ל לש   ,  מיד  הודעה וח  ו קום המ   על   ב בכת   אמן  היום  בהם  ע הש ,  ה 

תף  ת ש אים לה יו רש ה י   נאמן או נציג מטעמו , וה ובאו לדיון בה י ש   ים נ י העני   על כן  אסיפה ו ה תתקיים  

ש   ור כאמ   ה אסיפ ב  כאמו הצב   זכות להם    תהיה מבלי  הצבעה  שי תז   ר עה.  למועד  בהזמנה,  ב ק ומן  ע 

 . מון הזי עד  ו ם ממ ימי   21  -מ לא מאוחר  ו ים  ימ   7-מ יהיה מוקדם    א ס ל ו נ כי ה   עד ד שמו ובלב 

כך בשטר  עה ל או לנהלה בדרך שנקב   חוב ה   ות גר א   זיקי ח מ   יפת לכנס אס   אפשרות מעשית   ן אי מקום ש  1.11     

פה  ע באסי צבי אי לה חוב הזכ   אגרות ק  זי ח ברה, מ שת הח פט, לבק המש   ת י אי ב ש חוק, ר ב   או מנות  הנא 

להו הנ או   שת אמן,  ו רות  המשפט שיקבע  דרך  ב   ה פ אסי   נוהל ת כונס  לשם    הוא   ורשאי   , בית    כך לתת 

 יראה לנכון. ש   ל ככ   מות משלי   הוראות 

 וס מים בכינ פג 

ע י שא ר   פט המש   ת בי  1.12      להורות  מחזיק,  לבקשת  בי ,  החל ל  של  שה טולה  באסי בל תק טה  מח פ ה    י ק י ז ת 

החוב  א  הקבועי נא הת   ימו שהתקי בלא  התנהלה  ש   או   שהתכנסה גרות  ל ים  או   כך ם  החוק    לפי   לפי 

 . ר זה שט 

גיע  ק שה חזי י מ רשא   יה יה ועדה, לא  סיפה או מ ס הא ם כינו ה לגבי מקו ע להוד   נוגע נוס  הפגם בכי   היה  1.13     

 ת ביטול ההחלטה. דרוש א ל ,  ם ג הפ   אף   ל ה, ע פ י לאס 

 סיפה א נוס  הודעה על כי 

א  1.14      על  החוב   י זיק מח   פת סי הודעה  הורא   ם ס ר תפו   אגרות  פר לפי  ז' ות  אלק דיו " ) ק  חו ל   1ק  "(  י ונ טר וח 

 קנות. ע בת ו לקב בהתאם  פני הדיווח ו ל ן  אמ נ די ה ל י רה ע חב ותימסר ל 

הזי  1.15      תכל מ הודעת  א ון  היו ול  סדר  המו ההחלטו ,  ם ת  ו צעו ת  לפי  בכתב    ה בע הצ ן  י י ענ ל דרים  הס כן  ת 

 . ן להל   1.30  סעיף   הוראות 

 ה אסיפ יום ב סדר ה 

י מ הנא  1.16      ס קבע  ן  ב ר  ד את  ויכ החוב   אגרות   קי י ז מח אסיפת  היום  שב ו  ב לול  ,  נדרש  שלהם  נושאים 

ר  כאמו   תבקש שנ   נושא כן  ו ,  ל לעי   1.2  ו ו/א   1.1ם  סעיפי לפי    החוב   ות ר אג   י ק חזי מ יפת  אס   וסה של כינ 

 זיק. מח   קשת לב   1.2ף  עי בס 

  ות אגר   יקי מחז באסיפת  ום  הי   קבע את סדר ל, החברה ת לעי   1.10ור בסעיף  מ א כ ה  יפ ן אס מ ו שתז   כל כ  1.17     

 . חוב ה 

  וב, ח   גרות א   סדרת   ך הנקוב של הער   ת ות מיתר לפח (  5%)   ים ה אחוז יש יותר, שלו חמ   או   חד א מחזיק,   1.18     

מ  לבקש  לכלו נאמ ה רשאי  היום ב א  נוש   ל ן  אסיפת    סדר  הח   קי מחזי של  בעתיד, ש   וב אגרות    תתכנס 

 .  מור באסיפה כא נדון    ת יו לה ם  מתאי   שא ו הנ בד ש ל וב 

 ום בלבד. דר הי פורטו בס ם ש אי בנוש טות  לו החל יתקב   וב ות הח אגר   קי באסיפת מחזי  1.19     

 פה ינוס אסי כ מקום  

מ אסיפ  1.20      החוב א   יקי חז ת  במקום   ברה ח ה די  ר במש   אל ישר ב   ערך ת   גרות  ע א   או  הנאמן. יודי   ליו חר    ע 

 האסיפה.    וס כינ   ען לשנות את מ   רשאי הנאמן  

 ב חו ת  רו באג   ת בעלו ל קובע  ה   ד ע המו 
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להש קים  מחזי  1.21      ולה הזכאים  באסי תתף  החוב אגר   י מחזיק פת  צביע  מ   ות  באגרות  י זיק ח הם  וב  ח ם 

 . החוב אגרות    מחזיקי   יפת בע בהחלטה לזמן אס ייק ד ש במוע 

 יפה "ר האס יו 

 . ה סיפ ה א ראש אות   כיושב שהוא מינה  י  מ   אמן או נ יכהן ה   וב אגרות הח   יקי ז מח   ת פ אסי   בכל  1.22     

ל  ש   ופה ו הרשום לתק ב, וישמור אותו במשרד החו   רות ג א   י ק זי ת מח פ סי א   ל ש ל  טוקו ו פר   ך הנאמן יערו  1.23     

) שב  ממ שנ (  7ע  ה פרוט   האסיפה. עד  ו ים  ש   אסיפה וקול  בדרך  שיהיה  ככל  פרוטוקול קלטה.  ה ל  יכול   ,

ב ש  ייח כ נערך  ע תב,  ה   ידי -ל תם  של יושב  א ה   ראש  של יו י  יד -על   ו אסיפה  הראש  פה  האסי   שב 

פרוט רי ח לא   ימה שהתקי  כל  ר ו י   די י ב ם  שנחת   קול ו ה.  לאמור  מהוו פה  י אס ה   אש שב  לכאורה  ראיה  ה 

ה  ד בו המחזיקים בשעות הע   לעיון פתוח    יהיה ו כאמור,  מן  א צל הנ א   יישמר   ים ול וק רוט מרשם הפ   בו. 

 . קש זאת ב ק שי י מחז   שלח לכל י ממנו י והעתק    ום מראש, ובתא 

רא ת  הכרז  1.24      באסיפ שה ה  האסיפ   ש יושב  מחז חלטה  החוב   יקי ת    ה פ   בין   חתה, נד   או   בלה ק הת   אגרות 

 ורה לאמור בה.  לכא   ראיה יה  ני, תה ו פל   ב ו ר ב ין  ב ו   אחד 

 שכת נמ   או סיפה נדחית  א י;  וק ח מנין  

מ א  1.25      אגרו סיפת  על  החו   ת חזיקי  תיפתח  יו"ר ב  שקבע הא   ידי  לאחר  קי כ   סיפה  המניי י  החוקי ים    ן 

 מן: כדלק סיפה,  הא   מה של יו   ל סדר ם שע זה מן הנושאי י ש לא ו דר ה 

הנדהחוק  המניין  1.25.1           נו  הרגיל יפה  אס  יחתלפת   רשי  יותר  ם זיקימח  י שנ  לש  ם תחוכיהיה    ,או 

אנוכחה בעצמם  המחזיקיםכוחםי  אב  ידי -עלו  ים  וחמולפח  ,  עשרים  אחוזי ת  )ישה  (  25%ם 

   .יפהסאל  הקובעעד ו מהמ  מחצית השעהך  , בתומחזורשבב החוב של אגרות ונקמיתרת הערך ה

החוי נהמ 1.25.2           לפת קין  הנדרש  של  חווכנ  יהיה  ,מיוחדתאסיפה    תחי י  ,  רתיואו    ם מחזיקישני  תם 

ת הערך  מיתר(  50%ם )אחוזי  שיםחמית  לפחו   , המחזיקיםכוחם-אב  ידי-על ו  צמם א בע  כחיםנוה

ד שנקבע  המועת השעה מחצימ   ךו, בתבע לאסיפה הקוד  במועשבמחזור  של אגרות החוב    וב הנק

הח תילפ מחאסיפ בו;  אסיפהת  יותמחזיקים  שני    לשוכחותם  בנוה  יתהו   -דחיתנ  קיםיזת  ר,  או 

הערך    ( מיתרת20%עשרים אחוזים )ות  ים לפח, המחזיקחםואי כב  ידי-לו עים בעצמם אנוכחה

 . זורהחוב שבמחרות ב של אגוקהנ

נכ  1.25.3           מועד  העה מתום מחצית השב  ,לעיל  1.25.1ף  בסעיר  כאמוה  גילה רסיפ אבי,  מניין חוק ח  לא 

שלד  למוע  חהתידיפה  סהא  ה,אסיפ לבע  הקו מ  אאחר  לקעס   ימי  (2)  נישיקדם  המים  ועד  אחר 

רוש ד  י הדברן כהנאמית או יום עסקים אחד, אם סבר  ור קפה המי האס  וםלקי   עקובע שנקב ה

  ון האסיפה אתמיבר זבדדוח  ב  מןאהנה האסיפה, ינמק  זיקים; נדחת המח  זכויות על  ה  גנ לשם ה

   .ךסיבות לכה

נ 1.25.4           באסיפתכלא  הנדזיקי המח  ח  כאמויח ם  חמני   עיל,ל  1.25.3בסעיף  ר  ת  כעקוין    מחצית בור  י 

שנהמור  לאח  השעה לקעד  האיתתק   ה,בע  אםפסי ים  אלא  שהוא,  משתתפים  מספר  בכל  כן    ה 

  .וקבח שה אחרת דרינקבעה 

חזיקים  ישת מל פי דרע  החוב  אגרות  יק מחזית  סיפאה  ס כונ  לעיל,  1.25.4בסעיף  מור  ף האעל א 1.25.5          

בחיזהמח א מישקים  הנקובמילפחות    (5%)  יםזחוה  הערך  החרוגא ל  ש  תרת  שבמחזת    , ור וב 

המחזיקים  פאסי  ייםתתק את  חי נדהת  מחזיקי  חונכ  םרק  לפחום  בה  התחייבות  ת  בתעודות 
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הדר סבמ לצופר  כיוש  כאמור  אסנוס  רך  ) בחמ   )קרי:יפה  אחוז  לפחות  5%ישה  ך  הער  רתמית ( 

 ר(. שבמחזות החוב ו של אגרקוב הנ

  ה שכ ה המ ח יד   , ין חוקי מנ   בה   כח נ ש   מצביעים באסיפה ה   של   גילה ר   לטה הח   או מן  הנא טה של  ל הח י  לפ  1.26     

ול   עד מו שא שפורט בסדר היום, ל לת החלטה בנו קב או    דיון ה   פעם, ל מפעם  האסיפה  של   מקום  אחר 

  דון אלא לא יי   ת יפה נמשכ באס   . ( " כת יפה נמש ס א " ו ) נאמן או האסיפה כאמור יחליט שה י  פ כ קבע  י ש 

 .  החלטה   ו י לגב   לה ב תק א נ ושל היום    ר סד ל  נושא שהיה ע 

אסי  מ נדחתה  החו אג   יקי ז ח פת  ל   ב רות  את בלי  יינתנו יומ   סדר   שנות  החדש  מוע ה   י לגב   ות מנ הז   ה,  ד 

  נות הנמשכת; ההזמ ודם לאסיפה  ק ת  עו ש   12-ר מ אוח ולא י   האפשר,   מוקדם ככל לאסיפה הנמשכת,  

   . ל לעי   1.14  עיף ס   י לפ מור יינתנו  כא 

 ה  צבע תפות וה השת 

לשי א בהת   נאמן, ה  1.27      דעת קו ם  דין או ור לה ף  כפו ב ו   הסביר   ו ל  כל  יה ת  רשא ,  האסיפה   ל לפצ י  יה    את 

 כל סוג של אסיפה. ף ב תת ש י לה שא ר   יה ה קבוע מי י ג ול ת סו לאסיפו 

ב צבי לה   רשאי ב  ו ח באגרות    מחזיק  1.28      החוב   קי זי ח מ אסיפת  ע  שלוח אגרות  באמצעות  או  בעצמו  ן  וכ   , 

 . ן להל   1.30עיף  ס ות  א ולפי הור   תו, פן הצבע ן את או יציי   בו ש ה  בע הצ תב  בכ 

ה ,  ין ד   ל כ הוראות  ל פוף  בכ  1.29      שי החלט צעת  כל  מח באס אותה  עמידו  ה  החוב   קי זי יפת  בעה  צ לה   אגרות 

יושב    ידי -על לפי  בק ת  שאי עה ח הצב   ה ש אם נדר   אלא   ך של הרמת ידיים, , תוכרע בדר שיבה י ה הלך  במ 

   ת. ולו ניין ק במ   . כל החלטה תתקבל הראש 

רש האסיפ "ר  יו  1.30      כ ה  לקבוע  יהי אי  הצבעות  ה ה במ   ו י  או לך  הצב פ אמצעות  ב   ישיבה  ו  מסר שי   עה תקי 

ס ל  י ייקב אשר    מועד, ב   -ה  יומ אחר  על  נק ו.  ד ע  בו  ה   בע, במקרה  ב ה ת   בעה הצ כי  פתק יה  של    דרך 

לשטר    26דעה בהתאם להוראות סעיף  בהו   , החוב   ת רו י אג זיק ה למח פ ר האסי " כך יו הצבעה יודיע על  

  ר או לקצ ריך  י להא ן רשא הנאמ   יה. ל הפנ ך ש דר   על   ות שים לרב ר טים הנד פר לול את ה שתכ   ת מנו א הנ 

ההצב   את  על    צבעה ה   ק פת   ות אמצע ב עה  מועדי  למחזיקי וייתן  הודעה  התאם  ב החוב    ת אגרו   כך 

  זה.   אמנות ר נ שט ל   26ף  י ע ס   ראות להו 

 1.30סעיף  ר ב כאמו   בעה הצ   תק פ ,  ת ידיים מ צעות הר אמ אסיפה, ב יע ב ב להצ   רות חוב רשאי מחזיק אג  1.31     

פן  ו שאי לציין את א ר מחזיק    המחזיקים; לכל    ן מ הנא י  ל יד ע לח  הצבעה שייש   כתב   אמצעות או ב לעיל  

   אמן. ו לנ ח לשול ו   תב ההצבעה עתו בכ הצב 

מח  ציין  שבו  או   זיק כתב הצבעה  א ו ת בע הצ ן  פ את  הג ,  לנ שר  למ יע  עד  ש ו אמן    לכך,   קבע נ עד האחרון 

 לעיל.   1.25עיף  מור בס י כא החוק יין  המנ   ום קי ן  יי יפה לענ ס חות בא נוכ ייחשב כ 

שה   תב כ  כ נא ה   צל א   בל תק הצבעה  ל מ א מן  התקיימה  ור  לא  אשר  מסוים  עניין  ה ל גבי  בעה  צ גביו 

  שכת נמ   ה אסיפ ום  י ק ל  ע   לטה יין הח לענ כנמנע בהצבעה באותה אסיפה    יחשב י   קים, זי אסיפת המח ב 

  ף י ע ס ת  או הור פי  ל ים  תתקי ש ית  דח הנ ם  קי חזי מ ה באסיפת    יימנה וא  וה ,  ל לעי   1.26  ף סעי את  הור לפי  

   לעיל.   1.25.4  או   1.25.3

מ הצבי  המאו ות בי   ב ו ח   רות אג זיק  ח ע  הצבעתו  תימנה  אחת,  מדרך  לע ח ר  ז נ רת;  הצבעה  יין    של ה, 

 .ה כתב הצבע   מצעות עה בא הצב ל   רת וח מא   תיחשב   לוח בעצמו או באמצעות ש   רות חוב אג ב   יק מחז 

 . צבעה ד בה ח ל א ה קו קנ י   עה צב צגות בה ו וב המי הח   של אגרות קוב  נ רך  ע ש"ח    1כל   1.32     
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אגר זי מח  1.33      רש ת  ו ק  בגין  ל   אי חוב  חלקן  זק שבהח   ב החו   ות מאגר   חלק הצביע  בגין  להצביע  לרבות  תו 

 ל כפי ראות עיניו. , הכ דה ר נג אח בגין חלק  לטה ו ח הצעת ה   בעד 

שה  1.34      ש   ינו מחזיק  מש   , ה בר בח ה  ליט בעל  תא בן  או  מה גיד  פחתו  מי  החזקו יוב   א ל   , ם בשליטת  יו  ת או 

המ קב צורך  ל   ן בחשבו  הח יעת  באסיפ ו ניין  ו החוב   אגרות   זיקי מח   ת קי  יובא ל   לותיו ו ק ,    ין במני   ו א 

 ר. באסיפה כאמו עה  צב ות בה ל הקו 

 החלטות 

  רך הע   של המחזיקים ביתרת בהצבעה ברוב    תקבל ת   החוב   גרות א   י יק פת מחז סי א של    ה רגיל   ה החלט  1.35     

 ות.  אמנ נ ה בשטר  ו  א בחוק  אחר  ב  רו נקבע    כן   א אם , אל בהצבעה   ג מיוצ החוב ה   רות וב של אג הנק 

ש ד מיוח   ה החלט  1.36      אס ת  מחז ל  ה אגר   יקי יפת  ב זיקי ח המ ל  ש   ב ברו   צבעה ה ב   תקבל ת חוב  ות  שני  ם 

   בהצבעה.   וצג המי   ת החוב ל אגרו ש קוב  תרת הערך הנ ( לפחות מי 2/3)   ם י שליש 

 הצבעה. מנעים מ ולות הנ ק   ימנו   לא   צבעה בה   במספר הקולות המשתתפים  1.37     

 ה. טה רגיל ל כרע בהח ו וים, ת מס   ברוב ע  כר י תו כ לן,  יו לה לגב   שלא נקבע   נושא ב חלטה  ת ה הצע  1.38     

י ל שלה   ים א הנוש  1.39      באסי ן  מ תקבלו  שאינו בר   חוב ה   ות גר א   י יק ז ח פת  במ   רוב   וב  ו/או  החוקי  רגיל  ניין 

 : אלה הנושאים ו   , לעיל   1.25  יף סע פורט ב מזה המ ה  שונ 

 ת.  נואמשטר הנל 27 יףע בס ות כאמורמנ ראות שטר הנאהותיקון באו / ו תפוס שינוי לרבות ת 1.39.1          

  ר בשט  ןאם זכויות אלה מקורבין  ,  בוהח רות  אג  זיקיכויות מחזסדר של  י או הונ שי  ון,קיכל ת 1.39.2          

ז  ויתור בקשר  ורה א כל פש  ותלרב  מקור אחר,  וות אנ אמהנ   י הנובע ינו עט שלמ  אלהכויות  עם 

 ת.  נומ נאה רלשט 14ח סעיף בשל הפעולה מכ

נו רוב  שאי  ובר בה החלטף לכפו כי הוא ת  ור הנאמנבשטמפורשות יו ב גל  ענקב  רא אחר אשושנ כל 1.39.3          

 . לעיל 1.25.1עיף בסורט מפקי ה המניין החו  י שאינו חוק ן ילמניו  ו/א לרגי

 רוב רגיל.  רוב שאינוביה כי תתקבל בקבע לג אמןר הנ אש לטה החצעת כל ה 1.39.4          

התאם למפורט בסעיף  ב   לקב, תתותמננא ה   טר לש  3.6  ורט בסעיףמפכנאמן    על החלפת  חלטה ה 1.39.5          

3.6. 

 ות שלוח/בא כוח  ות באמצע פעול ו   ה צבע ה 

שלו הממ נוי  מי   כתב  1.40      וייחת   ה י יה ח  נה  הממנ -ל ע ם  בכתב  או ידי  ש כוח -בא   ידי -על   ה  ה יש  ו  סמכה  לו 

כן לע  א   שות  כהלכה.  המ בכתב  הו מנ ם  ייע תאג   א ה  ו המינו   שה יד,  בכתב  ב י  חתום    ת ותמ ח יהא 

 התאגיד.  מה של  תי הח מורשי  ת  מ חתי   וף יר צ אגיד, ב ת ה 

   מן. הנא תהיה מקובלת על    צורה אשר בכל  ך  ר ייע לוח  ש וי של  כתב מינ  1.41     

 ב.  ק איגרת חו י חז יות בעצמו מ ה ל ב  יי אינו ח וח  של  1.42     

מינ כ  1.43      וייפ תב  וכ הכו וי  וי  תעודה ח  כ -שעל אחרת    ל  נחתם  ה פיה  הע א נוי  מי תב  מאוש ו  ייפ ש ר  תק  וי  ל 

כ  יימסר  כוח  א   פה י האס   וס ינ כ למועד    ד ע   ן נאמ ל זה,  בהו נקבע    כן ם  אלא  המזמ אחרת  את  דעה  נת 

 ה. אסיפ ה 
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נה  ם אחר שיתמ ד א   תפקיד בו או   י לא ממ ה בו,  משר שאי  נו   יו, יפה באמצעות עובד שתתף באס מן י נא ה  1.44     

 . ת הצבעה זכו   לו   היה אך לא ת ידו,    ל ע 

או בכל    וב ח ת ה ו מחזיקי אגר באסיפת    השתתף ל מ   מנועים   יהיו   נאמן ה   למעט ה וכל אדם אחר  החבר  1.45     

אף    . אמן הנ ת  החלט י  לפ   , מנה מ   לק ח  ב האמ על  ה ז   1.45  סעיף ור  בפתיחת  וכל  ת   ה חבר ה,  להשתתף 

,  סוים נושא מ הצגת    ו/או   ל האסיפה ם ש א שעל סדר היו ש ו נ   כל שר עם  בק   ת עמדתה הבע אסיפה לשם  

 פי העניין. ל 

 וב ח מחזיקי אגרות  ה ל פני 

ות  גר א   וב של הנק   הערך ת  ר ית לפחות מ   ( 5%ם ) וזי חמישה אח   לו או יותר, ש   אחד   חזיק, כן מ ו   אמן, הנ  1.46     

שבמחזו  רשאים החוב  הנאמ באמצ   , ים ק זי ח למ   בכתב   לפנות   ר,  מנת    , ן עות  לגבי ע שכנ ל על    פן או   ם 

 "(. דה עמ   הודעת פה )" תה אסי ן באו ים לדיו העול ושא מהנושאים  נ ב ם  עת הצב 

  ם, פרס ל   ו ש ולבק מן  מחזיק לפנות לנא   רשאי לעיל,    1.2עיף  ס   , לפי החוב אגרות    מחזיקי   יפת אס   זומנה  1.47     

 ים. ר אח ה   חוב ה ת  גרו יקי א חז ו למ מדה מטעמ הודעת ע   , לעיל   1.14ות סעיף  א להור בהתאם  

דה  עמ   הודעת ה על  גוב החוב, בת   ות באגר חזיקים  מ ה ל ד דעת עמ הו   וח ם לשל י החברה רשא נאמן או  ה  1.48     

 וב. חזיקי אגרות הח ת למ יה אחר ני לפ ה  בתגוב   או   לעיל,   1.47  -ו   1.46ם  י ור בסעיפ ה כאמ שנשלח 

 ם יני עני י  ד ו בחינת ניג 

יח את זכאותו להשתתף ולהצביע  א יוכ הצבעה במלואו ו/או אשר ל כתב ה לא ימלא את    ר ק אש מחזי  1.49     

הוראות  פי  על  הש התוספ   באסיפה  מסר נ ת  שלא  כמי  ייחשב  שלא    ייה,  בחר  ולפיכך  הצבעה,  כתב 

ה  על  ההצבעה נושא/י להצביע  שבכתב  המפ   . ם  מחזיקים  של  בסעיף  קולותיהם  לחוק    5יב 35ורטים 

שבון לצורך קביעת  או בח הנאמנות, לא יוב   בשטר   4.3יף  כהגדרתו בסע   ור קש   מחזיק רך וכן  ות ע ר ניי 

 . מחזיקים   הצבעה באסיפות   ת סגר יהם במ ולא יספור את קולות המניין החוקי  

בסעיף    פרט  1.50      הנ   1.49לאמור  יחשי לעיל  הק אמן  במניין  של  ו ב  קולותיהם  את  ההצבעה    כל לות 

א   קולות   את   למעט   עים המצבי  כי בכ   נו יציי   אשר   חוב גרות  מחזיקי  ההצבעה  להתחשב    תב  אין 

נם  עניי   ת י א ן עצמא מבלי שהנאמן יבחן באופ   בהצבעתם בשל ניגוד עניינים של אותם מחזיקים וזאת 

הוראות החוק  ככל    . האישי  הנא שיחולו  נדרש  לבחון לפיהם  ע   מן  יין מנוגד אצל מחזיקי  נ קיומו של 

 . ק על הנאמן בהתאם להוראות החו רות החוב יפ ג א 

 ך התייעצות ר צו ל   חוב רות ה ג א   י זיק מח פת  י אס ס  נו י כ 

בהוראות  1.51      ל ה ות  מסמכ ע  לגרו   י כד   יל לע   1.18  -ו   1.16,  1.15,  1.7  , 1.5,  1.2ים  סעיפ   אין  ס  כנ נאמן 

מ יפ אס  צורך    אם ,  אגרות החוב   זיקי ח ת  ע ב ראה  לאסיפה   ; מם התייעצות  יפ   בזימון  לא    טו ור כאמור 

 ן. ו מ זי ה   ד ע מו אחר  ל חות  לפ   אחד   יהיה יום   ומועד כינוסה   מה לסדר יו נושאים  

,  1ב י 35ים  פ אות סעי ור עליה ה   ולא יחולו   לטות הח קבלו בה  ית   ך הצבעה, לא ר תיע   ור לא כאמ ה  באסיפ 

ו 21יב 35  (, )ב 20יב 35,  14יב 35,  13ב י 35,  12יב 35ב(,  ) 7יב 35,  6ב י 35,  5יב 35,  3יב 35,  2יב 35   24יב 35-, 

 . רך ע   ות לחוק נייר 

 

 *** 
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 2.1  ח פ ס נ 

 ( 'וה ר)סד בהחו תרו אג כלכליים שלנאים ההת

 י ל ל כ  .1

חו א ב  ז גרת  תהי ב  שם נה  שנית   ות המשמעות נ הנאמ ר  לשט   1.5שבסעיף  לביטויים  ינה  ו  אם   , להם    אלא 

 . רת ח ת א שו ור מפ ע  ב נק 

 וב  ח ה ות  ר אג טחת  הב  .2

החוב  החברה תחי לה   טוחות. ב ב   מובטחות נן  אי   אגרות  סעיף    יבויות  ראו  שלילי,  לשטר    6.20לשעבוד 

באמ   . הנאמנות  מ ו לעמידה  לרבות פיננ ה  יד ת  ראה חלו ביצוע  על  ה  בל ג ה   סיות  טר  ש ל   6.2ח  נספ   קה 

 . אמנות נ ה 

   החוב רות  ג א ן  ר ק  .3

 . ( ים ו ו א ש )ל   יים ת שנ   תשלומים   5  -תפרענה ב וב  הח ת  אגרו 

הו  לש כ הצמדה  בסיס  ודות ל א תהיינה צמ ל ינה  בג   יבית ( והר ' ו סדרה  )   החוב ת  רו אג   קרן   כי בזאת  הר  מוב 

 הו. ש טבע כל למ   ו א 

   על אגרות החוב   הריבית  .4

רה בהתאם  ב הח   ערוך שת   כרז במ ע  שייקב   , ע קבו בשיעור  ית  ריב שא  ( תי ' ו   ה ר סד )   ב אגרות החו   של ן  הקר 

 הראשונה.   ה ההצע לדוח  

א   התא ו נגנ מ   ת ודו לפרטים  ריבי ן  פי יו תנ ב   ה עמיד אי    בשל   ת מת  ירידה    ות ננסי ת  ראו    , וג יר בד ובשל 

 לן.  לה   6.2נספח  

   החוב גרות  א בית של  רי ה רן ו הק   שלומי ת  .5

ה  5.1      אגרות  שו   ם י תי שנ   ם תשלומי   5-ב   ע ר פ תי   חוב קרן  ישולמו  ו (,  וים )לא  למפורט  הת ב הם  אם 

 : להלן 

 התשלום  שיעור התשלום מועד 'מס תשלום
 10% 2028  י,ביונ 30 1
 15% 2029  י,ביונ 30 2
 15% 2030,  ביוני 30 3
 25% 2031י,  ביונ 30 4
 35% 2032ביוני,   30 5

 100% סה"כ

ה   יבית ר  5.2      כל  של    יוני ב   30בימים  ,  נה בש ים  פעמי ,  2023  ר מב דצ החל מחודש  ם  ול וב תש ח אגרות 

מהשנים  כ   של ר  דצמב ב   31-ו לל(  ו )כ   2032ד  וע   2024שנים  מה ת  אח  אחת    2031עד  ו   2023ל 

ת  הריבי ום  תשל )"   2023  ר ב דצמ ב   31  ום בי   ישולם ת  י של הריב הראשון  ום  תשל שה   באופן   לל(, ו כ ) 

  יוני ב   30  ום בי   קרן של ה   ן רו רעון האח ד עם הפי יח ב   ן ישולם האחרו   בית הרי   תשלום ו "(  שון הרא 

2032 . 

ביום    סיומה רון ו אח ה ריבית  ם ה תשלו מועד  תה ב תחיל ש   פה ד התקו מו בע ל ישו שלומי הריבית  ת  5.3     

הריבי תקו )"   נטי רלוו ה הריבית    ם לו ש ת עד  מו ל   דם הקו  למע "( ת פת  ה תשלו לגבי  ט  ,  ת  יבי ר ם 

ביום   שיעשה  בי התקופה    ן י בג   ישולם ש   , 2023  בר דצמ ב   31הראשון  מסח המתחילה    ד אח ר  ום 
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המכ   לאחר  ביום וה רז  יום  ל   מסתיימת  ה הקודם  תח לגב   , ן שו רא ה ום  ל תש מועד  ת  הריבי שב  ו יו 

ה  המתח ת בגין  ב קופה  אחד מס   יום ילה  וה כר המ   יום   ר ח לא   חר  ב מסתי ז  דצמבר  ב   30  יום ימת 

  365  ועל בסיס   האמורה מים בתקופה  י פר ה ס , לפי מ "( ונה אש ת הר תקופת הריבי )"   )כולל(   2023

 .  בשנה   ים ימ 

תק שול י ש   הריבית   שיעור  בעד  מסוימת ר   ופת ם    , שונה רא ה   הריבית תקופת  לגבי  למעט    , יבית 

ום  מת בי סתיי לפניה ומ   וכה סמ ה ית  במועד התשלום של תקופת הריב   המתחילה  תקופה ה   י, )קר 

 . 2ית השנתית חלקי  ב כשיעור הריב וש , יח ם הסמוך אחריה( התשל   ועד אחרון שלפני מ ה 

ת  5.4      ע ש כל  ח לום  הקרן ל  ל ישו יבית  הר   ו/או   שבון  שמ זיקי ח מ לם  אשר  רש   הם ותי ם    ומים יהיו 

אגר יק מחז   במרשם קס  בפנ  החו ו י  ת לגב   ע הקוב יום  ב   ב, ת  אותו    5.5  סעיף ב   רתו כהגד   לום, ש י 

ל ר פ ן,  להל  של ה שלום  ת ט  והר הקר   אחרון  מ   ת י יב ן  כנגד  תעו שיעשה  החוב אגר   ת דו סירת    ות 

רה,  החב ודיע  ו ת ר עלי ובכל מקום אח ום  רש ה רדה  ברה במש הח   לום לידי טיות ביום התש בנ הרל 

 ון. האחר ם  לו התש   ון רע י לפ ע  ד הקבו פני המוע ל   בנקאיים   סקים ימי ע   5פחות  ל 

ו ק בון  ש ום על ח ל ל תש כ  5.5      ישו יבית ר או  / רן  ב , אשר  ) ה על שבע ל העו ר  ו איח לם  ימי 7ה  מ (  יום  ה ם 

ים  גור י פ   בית רי   יישא   ה, לויה בחבר וזאת מסיבה הת ,  החוב גרות  א   נאי ת פי  לומו על  לתש הקובע  

לעניי בפוע לומו  תש מועד  ל עד  ו מו  וע לתשלו הקב ד  החל מהמוע  פיגו ריבי ה,  ז ן  ל.  ה  וש פיר   רים ת 

ב ת ת שנ ריבי ת  ספ תו  ב שא ת בית אותו  הרי   ר יעו ש מעל    3.75%  ור של יע ש ית  אגרות    ת ע   ה ת או נה 

ות  ח גורים, לפ את ריבית הפי   ללת הכו דויקת  מ ית ה ריב על ה   ידי ודיע בדיווח מי ת ברה  . הח ב חו ה 

 . ל ע פו התשלום ב ד  ע מסחר לפני מו   ימי   ( 2י ) ך שנ תו 

ל ע ב הקו   ם היו ״  ה   צורך ״  לתשלו כא ז קביעת  קרן  ות  הרי ם  ל   6יה  יה   בית או  כל  מוע   י פנ ימים  ד 

ד ם ו תשל  הק   , י נ ו י ב   30ם  יו ל הקבועים    ומים ל בתש   היינו ,  הינ וב היום  ם  ובתשלומי יוני  ב   24ו  ע 

ל הקבועי  הינו הי   , בר דצמ ב   31יום  ם  הקובע  של רו האח   לום התש   . ר דצמב ב   25  ום  הקרן    ן 

כנגד  יע   והריבית  אגרת י מס שה  לידי התש   ביום   החוב   רת  במשר הח   לום  הרש ברה  של  דה  ום 

מקום ב או  רה  החב  על ח א   כל  תודיע ר  ל החבר   יו    ע ו ב ק ה ד  המוע י  נ לפ עסקים    ימי   5חות  פ ה, 

הקובע דהיי   רון. ח הא לתשלום   היום  הקרן ש רון  האח שלום  לת   נו,  יום  ריב וה   ל  יהיה  ית 

 תשלום. ה 

ר רות  אג פי  על    תשלום   כל  5.6      למחזיק  ייעשה  ום ש החוב  או  י בש ,  לזכות  אית  בנק   ה העבר ב קים 

של   ון ב חש  שיצ הבנק  בפ ו,  ש רטי וין  מבעו לחב   ב כת ב ימסור    הוא ם  בה מוע   ד רה,    אמור ל תאם  ד, 

לזכ   ן ו ב ש ח כ   , עיל ל   5.4בסעיף   התשלומים  להעבי יש    ו ות אשר  את  אג על  ר  כל  ב החו   רות פי   .

 . ה באמצעות המסלק וצע  יב ים  רשומ ם לא  י וב למחזיק ל פי אגרות הח ם ע שלו ת 

יק  ז במח יה  תלו סיבה ה חוב מ   יק אגרות חז מ כאמור ל   לשהו ום כ כ לם ס ש תוכל ל   א ל   אם החברה  5.7     

הי עוד  ב ,  ל הנ״  י י החברה  במועד במל   ו לשלמ כולה  תה  תפ הי   ואו  ביד ו כ ס   ד קי א  זה  ,  נאמן ה י  ם 

 . ת אמנו הנ   שטר ל   15  סעיף ך הקבועה ב בדר 

ב מחזי  5.8      רשום  אגר ק  החוב  לחב ות  את  ר יודיע  הב בו חש   פרטי ה  בתש ן  לזיכוי  פי ומ ל נק  על    ים 

החו ג א  לע ו כאמ   ב רות  שי יל,  ר  על  ה   וי נ או  לפי  ו ובת בכת או  האמור  חשבון  בפרטי  ין,  י ענ ה , 

פי ע פ ל   ת יב א חי תה   רה. החברה לחב   ם רשו   בדואר שלח  ת בהודעה ש  ה   דעתו ו ה   ול על  מחזיק  של 

 . חברה יעה ל ג המחזיק ה   ום שהודעתו של מי   מים י   7וף  ל חר ח לא   כאמור וי  בדבר שינ 
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כותו  שלו, שלז ק  נ חשבון הב דבר  תב ב כ ים ב ט ועד, פר מ ד  רה, מבעו חב ל המחזיק הרשום  מסר  א  ל  5.9     

להעב י  פי   ם ומי תשל יר  ש  הח ר אג   על  ייעש ת  בד   בשיק   כזה   תשלום כל    ה וב,  ם  רשו   אר ו שישלח 

בפ הרשו   נה תו האחרו ב ו ת כ ל  ואר רשום  בד   זיק יק למח ש לוח  מש   החוב. ות  נקס מחזיקי אגר מה 

ייחשב  כאמו  דב ל ר,  וע כל  הנקו כתשל ן  ניי ר  הסכום  בתארי ב   ב ום  ב ש ך  ו,  ,  אמור כ ואר  ד יגורו 

 על. בפו ונפרע  בבנק    יק הופקד הש ש פוף לכך  בכ 

ינוכה  ריבי   של   תשלום   ל מכ  5.10      הכ מ ת  ש ס  ל נסה  וא   כותו נ יש  מניכוי    ע נ מ ת   רה החב   לם ו במקור 

א ק במ  לפנ ור  תש ם  של  ביצועו  ה   חזיק המ   יציג   לום י  א חבר בפני  מרשויות  ה  בדבר  ישור  המס 

 . י מס במקור ניכו מ   לו   ניתן טור ש פ 

 ת מועדים יי ח ד  .6

ה  ח קים, ייד ם עס ו י   ו ם שאינ ו בי   חול ת י ו ריבי רן ו/א חשבון ק   על   ן התשלום ירעו עד פ ו בו מ ש ל מקרה  כ ב 

הת מו  ה   ליום   שלום עד  ה אש ר העסקים  ת י ר ח א   בא ון  ללא  תש פ וס ו,  ו ת  הקובע"  לום  רך  לצו "המועד 

 . ך תנה בשל כ לריבית לא יש   או   יון ות לפד א הזכ   יעת קב 

 בחברה   יה ו סיבה שאינה תל ום מ של מת   נעות הימ  .7

הימנ י ענ ל  מ ע ין  שאינה מסי   שלום ת ות  בחבר תל   בה  י   ה, ויה  החברה  במלו לשל   כלה בעוד    , דו במוע או  מו 

   . פניה הה   דרך ת זו על  וספ בת   לולות והכ   ר הנאמנות ט לש   15  אות סעיף הור לו  יחו 

 החוב   גרות א חזיקי  מ   מרשם  .8

זו על  תוספת  ולות ב ל והכ   נות אמ טר הנ לש   28  יף ע ס ראות  ו ו ה יחול   , וב הח מחזיקי אגרות    מרשם   ן י י נ ע ל 

 . ההפניה   דרך 

 תן ר והעב החוב    ת רו ג א   ודות יצול תע פ  .9

אג ג ב  הרשומ   רות ין  שם ות  החוב  תוצ   זיק מח   על  ל אחד  ת א  או ו  אחת,  בקש   עודה  לו  ת תו,  לפי  וצאנה 

"(. כל תעודת  ות התעוד "   להלן:   נה יקרא זה ת   יף סע ב   זכרות נ ת ה תעודו ה )   רה ר תעודות בכמות סבי ספ מ 

ח אגרו  נ ת  לת יצו לפ יתנת  וב  א ע ל  ח ודות  ס גרות  אשר  הע וב,  כל  ש רך  ך  ה ל ה  ו שו להן  הנקוב  ערך  סכום 

הפיצול    ירה. כמות סב ב תוצאנה אלא    לא   מור עודות כא שת   לבד ש, וב בוק שפיצולה מ   ה עוד של הת   נקוב ה 

יק הרשום  מת המחז ב בחתי כת שה ב ם בק ע ד  יח ב   לחברה   חוב אגרת    דת עו כנגד מסירת אותה ת   שה ייע 

טלים  י וה   ים מיס   , לרבות צול כות בפי צאות הכרו כל ההו יצול.  פ וע ה ביצ ם  ום לש הרש   רדה לחברה. במש 

   . צול ש הפי מבק יחולו על    , אלה היו כ י אם    , חרים א 

 קדם פדיון מו  .10

על  זו    ספת והכלולות בתו   נאמנות לשטר ה   8סעיף  הוראות    לו יחו החוב,    ת אגרו קדם של  ו ן פדיון מ י ני לע 

 . ניה ההפ ך  דר 

 החוב אגרות  רכישת   .11

רכיש י ענ ל  א ין  הח ת  הנאמנות לשט   4  ף סעי   הוראות   לו ו יח וב,  גרות  ב כ וה   ר  דרך   ת תוספ לולות  על    זו 

 . הפניה ה 

 ב ו ח ה   ת ו אגר י  א בתנ ם  ויי נ ושי   ויתור; פשרה  .12
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ושי פ ,  תור וי ן  י י לענ  ה ,  חוב נויים בתנאי אגרות ה שרה  ות  ל הכלו ו   נות מ הנא   לשטר   27  ף י סע ת  או ור יחולו 

 . ה הפני רך ה ל ד ע תוספת זו  ב 

 החוב אגרות    קי מחזי אסיפות   .13

סעיף    ות הורא חולו  י   ם, א ת נה בה ל תנה ות נה  ס תתכנ מחזיקי אגרות החוב  של  הכלליות    ת סיפו ניין הא ע ל 

 . ה י פנ ך הה ו על דר ת ז ת בתוספ ת והכלולו הנאמנו לשטר    29

 י ד מיי   פירעון  .14

  זו על   ת ספ ו ת לות ב ו הכל ו   נות מ הנא   לשטר   9עיף  ס   ראות חולו הו י ,  החוב רות  אג   ל ן מיידי ש ו ירע פ ין  י נ לע 

 . הפניה ה   דרך 

 הודעות  .15

 . ה פני ה על דרך ה   ו ת ז פ בתוס   ולות ל והכ   נאמנות ה ר  ט לש   26  יף סע ראות  הו לו  יחו ן הודעות,  י לעני 

*** 
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 3ח נספ

   הנאמןפקידי ת

 םטפיוים שתפקיד

על  ק בדי  .1 שפ הח של    ווחים י ד ה   י פ ה  ב ברה  )" ורסמו  הפ מגנ"א  הח יי ומב הדיווחים  של  וע " ה בר ם  פי  ל  ( 

 : ה טר ז ש אות  פי הור ל ן  מ נא רה ל ידי החב ו על  שימסר והמסמכים  שורים  האי 

 עדם. מו עו ב ברה בוצ הח   ידי   ת על יבי ר מי קרן וה ו תשל   כי  1.1     

  ת נו מ א הנ טר  ש ך ב לכ עו  ב שנק   נפקה עומדים ביעדים הה   רה בתמורת ב ה הח ים שעוש ש כי השימו  1.2     

 קבעו. שנ   , ככל ף המד רה בתשקיף  וד התמו דן ביע ה   בפרק ו/או  

 ו. נקבע ש ל  כ כ   ותה, לפעיל נות  הנאמ   בשטר   רך שנקבעו בני הד מדת בא עו ברה  הח י  כ  1.3     

ההע מ לו  א ו  יימ תק ה   ם א  1.4      בהתב מיי עון  לפיר דה  מ עילות  הפומ על    סס די  של  ב הדיווחים  יים 

 . ה החבר 

 . ת הנאמנו   טר ש ל   29  סעיף   ראות הו פי    על ב  מחזיקי אגרות חו   סיפות זימון א  .2

 ה. ר חב ה   ת מניו פות בעלי  באסי   ונים( עים אלקטר ת באמצ )לרבו   ות שתתפ ה  .3

אגרות    זיקי עיון מח ל והעמדתו    מנות הנא   טר לש   20.1יף  בסע   אמור ת כ ו יני הנאמנ י ענ   ל ע   נתי ש   וח ד כנת  ה  .4

  ב. החו 

אחר היוודע לו דבר  מוך ל החברה ס   מצד   טר זה ל ש ש   תית מהו   ה הפר   על וב  ח ה   ות ודעה למחזיקי אגר ה  .5

 .  ן יי נ ע ה לפי  ת החברה,  יבויו התחי   או לקיום   מניעתה שנקט ל ם  צעדי ה   על והודעה  ה  ר ההפ 

 ים וחד מי ם  י פקיד ת 

כל הפעו ט נקי  .6 כלפי  ר ויותיה של החב חייב הת הבטחת    לשם   שות הדרו ות  ל ת  ,  ת חוב קים באגרו י המחז ה 

 –ובכלל זה  

ן  וב, תקפהח  כספים על חשבון אגרות  שולמו, בטרם יובטחדי שית כו ש דרוות הלהפעו ל  ת כטקינ (1)

 ;חובהת גרובאם חזיקית המ בטול (יתנו)ככל שנ י שתן צד שלינרה ו/או  נה החבות שנת וח בטש של

עבחי (2)  בהתחייב רהחב  מידתנת  מחז  הותיויה  הח   יקים כלפיה  לובבאגרות  בהתאם  בשטר  קבוע  , 

 . הנאמנות

פ יק בד  .7 על  הדיוו ה  ה י  ה   יים ב מ פו חים  פי    ברה ח של  והמסמכים שימסר ועל  ה י   ל ע   ו האישורים  חברה  די 

 : נאמנות ה   שטר ות  י הורא לפ אמן  לנ 

 . ות הנאמנ   ר שט ת ב עו בו ה הק י ת ויו ב יי ח ת ה כל    ממלאת אחר כי החברה   7.1     

 . ות נ הנאמ בשטר    ככל שנקבעו, ו,  נסיות שנקבע הפינ ה  באמות המיד מדת  ו ה ע החבר כי   7.2     

 . , ככל שנרשמו ת הנאמנו ר  שט   ת וראו ה פי    ל ע   נרשמו בודים ש של שע   ום י בריש אם חל שינו  7.3     

 גו. ר ב ככל שדו החו ות  וג אגר יר או ד ה  החבר   ירוג בד   וי נ אם חל שי  7.4     

 שהוטלו.   ככל   , נות הנאמ ות שטר  י הורא פ ל  ן ע אמ הנ על    ו ל הוט   שר א   ם קידי את כל התפ למלא   .8
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א יי ל  .9 אס שם  החלטות  אגר   יפת ת  המ ו מחזיקי  החוב  ה   ילות ט ת  על  ו חובה  בכ לנ נאמן  ההליכ קוט  ים  ל 

ל ו דרוש ה ות  ל ו פע וה  הגנה  ת  אגרות שם  זכויות מחזיקים  לכך בכפו ב  ו הח   על    מון המי לנאמן  ד  הועמ ש   ף 

 . ש ר שנד   יטתם, ככל שומן ולנק י וש לי הדר 

מ הדרושו   ות חופ ד   ות פעול ב   קוט נ ל  .10 לשם  מ י פג   ניעת ת  לרעה עה  א זכוי ב   הותית  מחזיקי  החוב  גרו ות  ת 

 .  אסיפה   תין לכינוס להמ   ן בו לא נית   מקום 

  וב ות הח אגר   קי י חז מ בו החברה מתעתדת לפנות ל במקרה  ה  חבר ה עם    מ מו"   ת נו להתכ   אפשרות   לבחון  .11

   ות. הצע ת או ב שו בבק 

ימות  הקי   יה ות יבוי וד בהתחי ת לעמ ל כו הי   רה חב נע מה ימ שת   יר ב ס   ש חש   מן כי קיים ו סבר הנא במקרה ב  .12

בה יו והצפו  המועד ת  לבחון לקיו   גיע  הנסיבות   מן,  הח המקימ   את  את  כאמור ות  להגנת  לפעול  ו   שש 

 –שאר  ה ה; וכן רשאי הוא, בין  ו המתאימ ית ל א ר הנ   ך דר ב   יקים מחז ה 

אם בח ל  12.1      מפעולו נובעו   האמורות   יבות הנס   ון  מעסק   ת ת  שביצעה  או  ה  ז ל  ל כ וב   ה, ר ב הח אות 

החברות, בחו   ה ת ר הגד כ   קה חלו  ת ש שנע   ק  ה ו  הדין;  וך  לא  ולם  וא פרת  בחינה    יערוך הנאמן 

מונה מ כא  אם  בתעו למחזי   ור  ההתח קים  מו יי דות  כמש בות  ב מעו מחה  ק  לחו   ח י 350  יף ע ס תו 

 ; , שמתפקידו לערוך אותה החברות 

  ת רו ג א   י א תנ   י נו לשי   חברה ם ה ע   ן א ומת ש , מ החוב   אגרות ב תחייבות  הה ם  זיקי ם המח בש ,  ל לנה  12.2     

 . הנאמנות   לשטר   27ת סעיף  וראו ה ל   פוף בכ ,  החוב 

י ניין  ע ל  12.3      ות  רא ם קבלת הו נאמן, לש די ה , בי ב החו   ת אגרו   קי פת מחזי של אסי ס  ראו כינו זה, לא 

ל כ  חובתו כהפ ,  פעול יצד  ו רת  ב ש   בלבד ,  כינו אין  לפג האסיפה    ס עצם  באו כדי  מה פ וע  ותי  ן 

 . יקים המחז   ת ו וי כ בז 

מחזיק ה  כונס  12.4      החו א   י אסיפת  להוראו   ב גרות  והתקב הנאמנות שטר  ת  בהתאם  יפה  באס   ה ל , 

כדין, חלט ה  להחלט   ל יפע   ה  בהתאם  עשה  הנאמן  יר ה;  החלטה    ה אות לפי    לתו ו ע פ את    או כן, 

 ות להחלטה. ע הנוג זה    סעיף   ת או עומדת בהור כ 

ל לח  .13 אג לק  לקבוע החוב ת  רו מחזיקי  א ש ם  י פ ס כ   , ת הנאמנו   בשטר   , בהתאם  ה גרו מחזיקי  ם  זכאי ב  חו ת 

 לידי הנאמן.  ו  ר הגיע אש ם  לקבל 

 . כסיה לנ רה או  קיד לחב קום בו מונה בעל תפ מ וב ב גרות הח י א מחזיק ויות  כ תהליך מימוש ז   ח על פק ל  .14

החל לאפש  .15 ב ר  ב כ טוחות,  פת  זאת  מתיר  הנאמנות  ששטר  ל כל  בהתאם  הקבוע  מפורש,  בשטר  מנגנון 

 הדין.   י פ   ל ע   ה או , ככל שנקבע מנגנון כז הנאמנות 

, ככל  נות שטר הנאמ ב למנגנון הקבוע  חות, ככל ששטר הנאמנות מתיר זאת בפורש, בהתאם  ר בטו לשחר  .16

 . גנון כזה שנקבע מנ 

   . רך ניירות ע   לחוק   51-ו   50ים  ונ לתיק   ם התא ב בות  ר ל   על פי דין   הנדרשת   לה יצוע כל פעו ב  .17

 נאמן. ידי ה פק יחס לת ב   ת ו ל ח ה ן  י ד ל  כ ל פי  ע   טיות הקוגנ   ות הורא ה מ ע  ו אות לגר אינן ב זה    ראות נספח הו  .18

*** 
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 6.2ספח נ

 יותיבוהתחי ות ופיננסי התניות

 : הלןלורטות מפ ת המידה הפיננסיות אמו .1

א  ה לסכום ז)  "חש  מיליון  756  650-חת מפ יא  ל(  וטמיע יות  ל זכו לכו )חברה  ה   המאוחד של י  מ צעההון  ה .א

 (.י"צמההון הע יתתני ה")( הוכלש  דדיוצמד למ

-ל ננסי  פי  חוביחס  ( )"יםסים נדח ומינטו  י  פיננס חוב  רוף  יבצי  ון עצמ)ה  PAC-ל  ונט   נסי נ חוב פייחס של   .ב

PCA)",.   %49לא יעלה על.   

-חת מלא יפ  בתום כל רבעון   ההחבר   של מאוכלסים  ה  נכסיםשל כלל ה המאוחד  מוצע  המסה  אחוז התפו .ג

ביכלל לא  )  5%6 הממוצעחו  התפוסה  נכסים    ישוב  הינם  כאמור,  זאת  ו  סאכלווהיווק  הש  יבשלבאשר 

 .(4 ועד קבלת טופסמ ם החל מחודשי  84 ופה שלך תקמשב

 

ה   -ו  , העצמיההון  ניית  הת הו  CAP-ל סי  ננ פי  חוב   ס חיהתניית  אחוז  המאתניית  הממוצע    ,וחדתפוסה 

   זה:ן לעניי  ".ידה פיננסיותאמות מיף: "בסע  חדבי " וסיתננפי דהמיאמת  " –ת אח ה כלנ ראתיק

  דרת ס  כל   ןוכ   ( באגרות החוולל  )כיד פיננסי אחר  גאתל ב  חו  ל כ  ן כוי  נקא ב  ד אגיתלחוב  ל  כ  –"  נטו  יפיננס  חוב"

חר  סומה למ רש  אם לא  ובין   הס בורחר בס למ  רשומה  םעתיד בין אפיק בנ ו תאחברה  נפיקה ההש  חוב  רותאג

ושוממז  כויניב  ,בבורסה פיננסנכ)  יננסייםפ  כסיםנו   ניםומ זמוה  ונים  הינםיסיים  מקדבגין    -ם  מות  תקבולי 

ם  כנכסי  םמסווגי  נםהיוככל ש   ההקמ השמשים לטובת  חדשים אשר מגן  ויור מ ד  בתית  מקה  ישלבב  רים ימדי

הכספיים בדוחות  למעט(שוטפים  משפ  ,  כועבד יקדונות  שהועמדו  פים  ערבויות  דב  נסיות ינ נגד  מויובתי  ן  ג ר 

 . קמהשאינם בה

 קה:לוח ה על בלמג .2

ברה(  הח  ותנימ  לש  מיתשה עצ כיר  ות)לרב  תברוחה  הגדרתה בחוק ה" כ קהחברה מתחייבת שלא לבצע "חלו

"  בסעיף  ן להל) הראויהרווחמ  50%  לע   העול ה ר  בשיעו  ,("ה לוקחזה:  לחלוקים  )בים  במועד  מצטבה  ר( 

על    , ונטיהרלו כספיים  ד בהתבסס  אחנתיישאו    יםבעונ)רדים  וחמא וחות  עורשפונים  ר ם(  החברה  י  לסמו  די 

ובלב החלוקה  למועד  כאמור  שהח  ד עובר  לו ,  הז  ותמנאנ   שטרבעות  בו הקת  גבלוהבדת  מעולוקה    התוספת 

  ה איז  קייםית  קרה בובמ  כאמורה  ע חלוקשלא לבצ  החברה חייבת  ת מ  ,עיללר  לאמו  ףסובנ   .ןית כל דוהוראו

)באיםה  אירועיםמה הח  חרלא  (1:  על  תהב  "חשיון  מיל  807  775  -מ  יפחתמאוחד  ה צמי  הע  הוןלוקה  בסס 

כספיים   שפניו חרא דוחות  )ורסמום  עואינ  החברה (  2;  ב ה  המיאמ מאיזו  מדת    הקבועות   הפיננסיות  דהות 

וזא זה  6.2  חנספל  1סעיף  ב ותן  א  עם  בקשרת  יונה המנות המוהוי  בון את תקופת הריפחת בחשלק  ימבלת  , 

  של עילה כאמור לקיומה    חשש  או  שטר זהבע  ובקדי היירעון מ ילפ  ועאיר   ם קיי( הת3)  ; יותס נפינ  מות מידה א

הפרה  ה  בר חה(  4)  ;תהמנויות בקשר עם אותן עילו   ההריפוי וההמתנ   קופת וזאת מבלי לקחת בחשבון את ת

מהיזא החולמחזיקהמהותיות  ה  ויותיחייבתו  אגרות  שהתחייבי  שטורא לה  בהתאם  הב  זות    כי   (5)  -ו  ;הר 

לא  במוע החלוקה  אז  מתקיימיםד  תקופתיים  הרה  סימני  )דוחות  ערך  ניירות  בתקנות  זה  מונח  כהגדרת 

התש"ל למ  ,1970-ומיידיים(,  נכון  בסעי מ אחת    כל)   זהשטר    ועד כנוסחם  האמורות  ה  נ תכו  זה  2ף  המגבלות 

   "(.חלוקהעל  הגבלמ" הלן: ל

ל   עבירר, תאמוכה  וקצוע חל בי  ר בבד  הלטהחת ה לב ר קאחלם  קיסע  ימי  7  -מחר  וא יא ל   מןידי הנאהחברה 

יד  חתום   אישור נושאעל  הכ   בכירה משרה  ה  י  ב בתחום  בדבר  חבספים  ת  מגבלוה  כל ב  הר החב  עמידת רה, 
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ב  הסקשבפ לשביעות    תחשיב   צירוף זו  הבנוסח  א  ךמתסלהי  רשא ן  הנאמ  .מןנא רצון  ולא    ברההחישור  על 

ל  , ככ יןפי ד   על  ות ריומאח  נאמןאת ה   וטרפ  ינו א   ילעה ל זף  עיס בר  מוהא   ו.עממטפת  בדיקה נוס   עש לבצידרי

 יימת.  שק

רכ  הבוצע תבמקרה של חלוקה ש על  , תפרסם החברה  חברהישה עצמית של מניות ה על דרך של  דוח מיידי 

ובו ת מניות,  עצמית של  ייחשב  ז   2ויות המפורטות בסעיף  ההתחייבידתה בכל  ציין את עמרכישה  והדבר  ה 

 ולא יידרש לבצע בדיקה נוספת. י החברה רעל אישו הנאמן יסתמך   פי הוראות ס"ק זה.מן על  ה לנאסירכמ

החלות  ,  תקשרה בהם החברהאמנות אחרים שהרי נבהתאם לשטוקה נוספות  לפרטים בדבר מגבלות על חל

החב למועל  נכון  זה,רה  שטר  לל   1.5.2  סעיףראו    עד  א'  התקופתי  פרק  לשנת  של  דוח  י  כפ  ,2022החברה 

בישפו אס)  2023במרץ    26ום  רסם  לא.  (2023-01-031935כתא:  ממס'  בסממעבר  זה,  ור  החברה  עיף  על  אין 

בקשר  גבלמ כלשהן  עלע  ביצו  עםות  תעוח ה  יד  חלוקה  לש)כ  שנה לוקות  בהתאם  שתעשנה(    ה דעת  לקויכל 

   .נכוןלא צתמסיבה שמכל וה רחב העדי של הבל

   סיותנהפינ  ההמיד תמואה ב ידבגין אי עמ תבי הרי ורת בשיעמותאה .3

  יף בסעכמפורט להלן    סיותמידה הפיננהמות  ידה באעמאי    גין יותאם ב  ,ובת הח ור אג  אנהתשית שריב ר השיעו

  :זה

 . 45%על עלה  י  לא( םיסים נדחיומ נטו   יננסיפ בחווף עצמי בציר  הון) CAP-נטו לנסי  חוב פינ ס של  חי .1

העצה .2 של החברהמאה מי  הון  זכווכ)  וחד  מיעוי לל  לות  מ י  אט(  ל  םו)סכש"ח    יליון מ   307  725-פחת  א  זה 

 . (ומד למדד כלשהוצי

-חת מיפ לא    בתום כל רבעון  של החברהמאוכלסים  הנכסים  הב של כלל  המאוחד  מוצע  חוז התפוסה המא .3

  והאכלוס יווק הש  יבשלבהינם  ראשכאמור, נכסים  נכסיםב תב התפוסה הממוצע ישוח ו ביכלל לא  ) %7056

   .(4 קבלת טופסמועד דשים החל מחו  48תקופה של  משךבזאת ו

המתוארת  נסית  ה פינמת מידמא  חריגה שנה בגין כל  ל  0.25%של    ר יעוש   –  "סףוהנ  בית ירהר  ועשי"  עניין זה, ל

ז שי לא הע  ה.בס"ק  תיעשה  עות  הריבית  בעם  פרק  ר  מא אחת,  חריגה  כל  אגין  ככל  ת,  יננספי  ידהמ  מתותה 

יועריבעור ה, ושי מורגה כאירא חשתה   סיתת מידה פיננאמ  הותה בא גחרישה  רהמקנוספת ב  פעם  להית לא 

   .ךמשית

  פי  -עלן  וכ  לןיל ולהיף זה לער בסע המתואנגנון  למ  בהתאםמה של ריבית  ש התאדר שתי  לוככאם    כי  ,הריוב

ש בגין  אבד  יינוהמנגנון  המתואירוג  החוב  אלהל  4  בסעיףר  גרות  קמה  ש  הבמקר  )למעטמקרה    לבכ  יזן, 

ה  גבלמלא כל  לו  ואהקרה ששתשולם בכל מ  רטלש  1.2פח  סלנ  55.אם לסעיף  בהת  יםבית פיגורלריכאות  ז

השהיא המקסר  שיעו(,  ל  ריביתהשל    ליימאהמצטבר  יהנוספת,  ית  יבהר  יעורש  מעל  %5.1ל  עלה  עא 

 (. "תהריבית המקסימלית עליי ת)"מגבל  החוב תואגר ת שלהשנתי

 

בסעימפוה  תוננסי פיה   מידהה  תואמ מאיזו  מיגה  חר   רההחב ג  חרו שת  ככל .א פ   תוזא  זה  3ף  רטות    יעל 

  הריביתר  עושי   יעלה  (,יגה"חר"ה)ים  קר ובמו הא רים  סקורה ההחבים של  ד וחהמאם  הכספיי  דוחותיה

מ תבל ה  ןהקר   רתית  אשתיש  השנתית  הריע בשי  וב,ח האגרות    של  סולקת י  הנובי ור  בגית  ,  החריגהן  סף 

ריגה  חעד המויל מקופה שתתחהת  ןאת בגי וז  י, ינוהשטרם    ה עת, באות  שיהיה  כפי  בית הריעל שיעור  מ

  ם כספיי   ותוח ד  םלמועד פרסו  עד וב או  הח  תואגר  ת שלולקי מסבלתהקרן ה  רתית  שלון מלא  עד לפירע ו

  אמורלפוף  בכוזאת    וקדם,, לפי המ תנסינ הפי  מת המידהבא  עומדת  רה בחהם  לפיה  רה החב  של  ים מאוחד
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גין  ב  נוסףהבית  ריור השיע   יותר,או    , אחתתאחרת  נסיינידה פאמת מגם ב  חריגה   שחלה כל  כ  .בסעיף זה

   .מצטברב ,0.75%על ה  רקמכל בעלה א י ל  ותנסיה הפינדמית המומידה באאי ע

,  רההחב  כספיים שלהיה  ת וחודמפרסום  חד  סקים אע  וםי   וםחר מתוא יאמור, לריגה כאתקיים חות יה  ה .ב

סקווקמב או  )לפירים  תייןהענ  רים  ה (  מי  חברהפרסם  תבידי,  דוח  הע  את  א()  ה:חבר הן  צייו  מידה  אי 

ר  ו( את שיעב);  וח הכספיד הם  סורעד פבמו  סיותיננידה הפמה  מותאפירוט    מורה, תוךא ות הבהתחייב

המד ריה שת בית  קרויקת  אגישא  החר ן  שמתחפו תקל  ובות  ה  ילת ה  היריבתקופת  ועדנת  עד  למו  וכחית 

היג החר )שיעור  יח ה  )בשנה  ימים  365  לפיושב  ריבית  בסעיף  (  ה ״רי  זה:  3להלן  תקופת ״-וור״  קמבית 

  ה ריגח ד הועמחל מוב ה ת הח קרן אגרו  תשא יתרישת  ביתהרי  ורשיע  ( אתגמה(; )בהתא  מקור״,ת הבייר

המ  ועד תשלום  ריינודהי  בפועל,הקרוב    יתריבועד  המקוב:  בתית  שיעוסר  הר  ופת  ה  לשנ  ףנוסהריבית 

יחוהריב )שיעור   )מי  365לפי    שבית  בשנה(  בסעיף  ים  המעוד הרי"  זה:  3להלן  וזאת"(תכנבית  ככל    , 

  ,זהכאמור בסעיף    ת ת האחריהפיננס מת המידה  אמה  גין חריג ב  כןלקודם    עלההו   איבית להר שיעור  ש

הריש ית  ליעשאז   החריבייעור  בגין  נשוא  המידמת  מאה  ג ת  זהה  בבוגת   ס"ק  הריבספשתו  אופןל  ית  ת 

חזיקי  למ   ה רהחבשתשלם  לת  קלריבית המשו שיעור ה  את  (ד)  ;0.75%  ל ה עכל מקר לה בעא תלהשנתית  

  ית את שיעור הריב   (ה; )ילב( לע ור בס"ק )אמהן  מ ובעת  נ , הוברהריבית הק  םלוש ת  ועדמ החוב ב  תאגרו

הריבית    שיעורואת  ית  שנתה  ריבית השיעור    ( אתו)  ;ללתריבית המשוקה  קפת משיעור משתה  נתית הש

קרי    שנה, לי הריבית  לומ תשחלקי מספר  בית השנתית  ריב כחושת תשנתיהחצי    יביתר)הי שנתית  החצ

 ת.  וא הב ותקופ ת תיים( לשלקי ח

ו .ג הועמהיה  הימיב   לחו יריגה  חד  שתח מהלך  אר ילם  לפני  בתם  ימים  ריבית לת  עבהקו   עדוהמ עה    שלום 

וסיומםכ הריביתשלוד  עובמ  לשהו  הנ" הקובעד  למו  בהקרו  תם  בסעיף  )  לע  ת  תקופ״  זה:  3להלן 

תוב,  החאגרות  קי  למחזי  חברההלם  שת  ״(,הדחייה הריבמועד  את  הקר בית  שלום  ה ריוב,  מקור  בית 

  וסף לשנה במשךנהבית  עור הריהשווה לשיר  ויעש יבית בספת הרתומ  הנובע   ת בייהר ור  עכאשר שילבד,  ב

הדתקופ הריב   עדבמו  ישולם  יה,י חת  ההבית  תשלום  שימייד   בדוח  ע ודית   רהחבא.  את  הי  יבית  רעור 

 הבא. ית  תשלום הריב ועד מב שלוםק לתדויהמ

שמקב .ד חריגהרה  מי  ל  פ מאמת  באיננדה  שיש ופסית,  עלן  הריבישיעו   פיע    וב הח גרות  א  נהאיששת  תר 

ל  חברה ה  עתודי ,  לעיל  )ג(3  -)א(3  קס"ב  לעיל  כאמור כך  עסוך  ת   בכתבנאמן  על  ממועד    דאחקים  יום 

 ר. וכאמ ידי מיוח ה הד ום פרס

ל פיהם  , ועייםהכספה  דוחותיאת    חברהרסם הפ, תהיגהחר  לאחרה שכי במקר  ספק,  מען הסרהר לבמו .ה

הפיהמי   תבאמ   הרחבה ד  עמות יק  , רהאמוה ננסית  דה  שיעור טאזי  עליב הרי  ן  שישולם    ברהחה   דיי-ת 

החזימל אגרות  התוח קי  במועד  ההרלוונם  שלוב,  של  ה   אתוז  ,יביתרטי  ה  תקופהבגין    מדה ע  החבר בה 

פרה  תחילת   אשרהפיננסית,  ידה  מה  באמת מצבי  ייםהכספ  הדוחות  סום במועד  ע אשר  עמ עים  ה  ידל 

המידהבאמ ש  , יתסננהפי  ת  שתישהריבי  יעורשכך  הבלתי  תרהי  את  שמה  קרסולקת  החוב    ןל  אגרות 

שיהיה בריבה  יעור,  שנקבע  כפי שה כמית  בת   ברהחרז,  מייפרסם  בדדדוח  )ות ההנא וצת  רבי  בכל  ופקה 

ת  ריבייעור  כרז( או שבמ  שנקבעהריבית  ור  חוב משיעה  אגרות  אנהריבית שתישור העשייפחת  לא  ה,  מקר

ש עקאחר  מימאמ   היגחר  ב נקבע  פיד ת  לעיל.   ף סעיבכאמור  ננסית  ה  כ   זה  הת  אמורבמקרה    חברה פעל 

בשינו לעיל  (ג)3-ו)ב(  3״ק  סבמור  לא  אםבהת לפי  מחויביה   יים,  מבונ ה  ,ןענייה ם,    חברההעמידת  עים 

 סית. יננפ ה ת מידאמ ותהבא

עמ ב  הבדיקה .ו הידדבר  המידהאמוב  חברהת  תתבצע  נסיהפינ  ת  הכספהדוחום  פרסוביום  ות    ם יי ת 

  יימות במחזור, ק  חוב   וד אגרותוכל ערה  חבדי היל  ע"(  בדיקהמועד ה"  זה:  3ן בסעיף  ל לה)  םיחד אומה

 . עדוו מאותד לם עסלפר החבר ה שהיה על  תייםנהש/יםהרבעוני   חדיםוא המ  ייםכספ הות חוס לד ביח
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ידתה  או אי עמ  דתהנטית, את עמיתקופה הרלב ל  יםהכספי   ותיאורים לדוח הב   תרגתפרט במס   רהחבה .ז

 . יותס נהפינ  ההמיד מותבא

קה  יהבד  תוצאובר תנאמן אישור בדל  חברה תעביר ה  בדיקהד הועחר מ אל  סקים ימי ע  10  -וחר מ א י  לא .ח

  ספת ונ   צע בדיקהלב  א יידרשלה וחבר ר הישואעל  ך  יסתמ  ן. הנאמןהנאמ  צוןר  חשיב לשביעותת  בצירוף

 מטעמו. 

מלאיב  החברה  דתעמי .ט הו  בה ות  הפיננסי   מידהאמות    תקינה ה  לפי  ןחתיב  הז   6.2נספח  קבועות 

וח  דמה בששיו  נאיתמדיניות החשבוהו  נותשטר הנאמה על  תימחהועד  מב  חברההעל    שחלה  תונאיבחשה

האחרון  מההכספי   החברעל    םורסשפאוחד  במ הידי  שינ /ו   יתחשבונא  הנ יקתב   נוישי  לש  הקר.    וי או 

בקשר  לרגו הדוכיעראופן    עםטורי  הת  תקנים  ואימו/או    כספייםחות  יד  דשיםחים  אינחשבוץ    י על 

הפי מידמות האמ  איזו  ישובח  תוצאתל  ע  חזני  ושאינ  ןבאופ  פיעשהמ  ,החברה   י אז  ,נסיות האמורותנה 

ת החב מאזן  רערה  במתכר פוך  בסיס    וצרתמק   נתו ופורמה  נאית  ו בשחה  לתקינה  בהתאם  ,בעונירעל 

  באמות  הידתעמבחן את  ות  זה, נאמנות    רמת שטרה במועד חתיבל החש  ייםהכספ   וחותדלפיה נערכו הש

ה הפיננסיות  דיות המבאמ ברה  חה   מידתע  ר,מובמקרה כא   .מהורהפרופ  מאזןפי  ל  הפיננסיות ע  דההמי

על    תיסננידה הפיאמת המם את  סרפת  והחברה  כאמור  הרמרופון הפמאז  פיעל  תקבע  פורטות לעיל  מה

הפרופור  פי יה כאמ מאזן  החתיה הכספיים  ודוח   עם חד  מור  או במבשל  ת  א   אמןלנותעביר  תם  סגררה 

   .םיי עסקימ  10ך  ואמור תכ מהוראזן הפרופמי פ  ית עלס פיננה הוב של אמת המיד יש הח  ןאופ

ששי  –"  ניחז   ונישא  באופן" ה מאמובאיזו    חות לפ  5%ל  נוי  הפיננסי ימת  זה    טרבשעות  קבוה   תודה 

 ר.בצטבמ

 

 : זה 3ף  יין סעינעל

 . הריגהחביעים על מצ רים אשהכספי   סום הדוחותרעד פמו  - ריגה""מועד הח

 חוב הגרות אג רושינוי בדי ןהריבית בגי עורישות במהתא .4

ב  ןי יותאם בגחוב,  הגרות  ה אנ ת שתשאהריבי  וריעש עיף זה:  בסן  להל  רטמפוכ   בת החוג של אגרודירושינוי 

   ה:ז  ןיי לענ

דירוג  הינאשר    ,(מדרוג)של     A2  גרודי  –"  וג הבסיסדיר" צעה  דוח הה  מכוחתן  הנפקבמועד  ב  רות החואגו 

 .נהואשרה

היעוש" הנוסיברר  בשל  0.25%ל  ש  עורשי  –"  ףית  של  יכל    ןי גנה,  לדירוג  מתחת    אחת  (Notch)  הדרגרידה 

עד ירידה    קרי,  ,רתיו ה  לכל  הלשנ   1%לית של  יממקס  תת ריביפלתוס עד    (A3ג  ולדיר  הד ייר  יןגקרי, ב יס )סהב

 (. "הנוסףריבית שיעור הלת  ב מג)" Baa3ירוג ד לדרגת

י  פ  -ן עללהלן וכויל  לע  יף זהע סואר בהמתן  נוגיבית בהתאם למנר   של  ה תאמש הר תידש  לוככם  ר, כי איובה

בה איגמנגנון  בא   ין  הפות המעמידה  אזלעיל  רהמתוא  ותנסיינ מידה  בכ ,  ה  מקרה שקמ ב  מעטל)מקרה    לי 

מגבלה  כל    ללאולם בכל מקרה שהוא ושתש  לשטר  .12  לנספח  .55יף  בהתאם לסע  גוריםיפ  ית יבת לרוזכא

הריביקסהמר  צטבמ ה  ריעוהש  (,אהיש של  הנוימאלי  יעת  לא  על  ספת,  הריבית בלת  מגלה    עליית 

 . יללע  3יף עסח זה בונרת מדגכה תימליסמקה

ידי  ה לוג, תעביר החברת דיררבח ת  לפהח  של  )במקרה  דירוגה  ברתחעל ידי  ב  חוהרות  ג אגורשדי  לככ .א

חברת הדירוג  של    וגם הדיר ת לבין סולמוחלפחברת הדירוג ה  שלג  רוהדי  לםון ס בי  אהושון ההנאמ
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יע הדשהח רת  מהלךב  ודכן(  כב יקופת  כך  לשית  לאגרותהי,  שייקבע  ב ניהיה  ב  החו  שהדירוג  -מוך 

ור  שיע  העלי  יס,ג הבסדירומ  ("ופחתהמ  וגירהד"  זה:  4להלן בסעיף  תר )ו י   ו( א chNot)  (1)  תחא  רגהד

וסף או  ית הנ הריב  ורת החוב, בשיע אגרו  ת שללקבלתי מסוהן  קרה  תרשא ית תית שיבית השנתיהר

בגין התקופה  זאת  סף, ובית הנוייעור הרגבלת שמוף לפ כובור  ו כאמ בעקם למדרגות שנ בהתא,  וחלק

  ילתהב רן  רת הקל יתא שון מלרעילפד  ירוג ועדה  תי חבריד   על  החדשג  רוהדי ם  ופרס  עדממו  שתתחיל

אות  להור  אםר הריבית בהת שיעו  פחתת להנסיבות    וימ קיהת  ם מעט אל   וב, ל אגרות החלקת שמסו

ור, אזי  כאמ  נסיותדה הפיניאמות המ ריגה מחגין  ב   כןם לת קודבייעלה שיעור הרהו  .לןהל  (ו)4עיף  ס

 . ליתמקסימ ית הריביית העל  לתגבהתאם למבל ב ר תוגאמוכ גדירות ידיר   יןגת ב ייבר הר עליית שיעו

  ףסר הריבית הנולמגבלת שיעו  בכפוףו  ן ללה  (ג)4"ק  ס י  פ   -ל ע  החברה ל  תפעדת דירוג,  ל הוררה שקבמ .ב

ע המקסימלי  יתליולמגבלת  המ תשלו  .תהריבית  הני ביר י  כת  מה וספת  דיתוצאה  ור  כאמ  רוגורדת 

ו/א  לעיל  זה  במכא   יננסיותהפ   המידה   ותבאמ  ברה הח  דתעמיי  מא  הכתוצאו  בסעיף    6.2נספח  ור 

 ם. ירטבצמינם ר, הטלש

ייא  לא .ג מתום  אח  וםוחר  מעסקים  חלת  בקד  בהד  ברתהודעת  הורדתירוג  אגרדירו   דבר  החוב    ותג 

)כהגדרתו בס"פ מוה  לדירוג )א( את ן החצייי, בו תדוח מיידהחברה  רסם  פת  ,יל(ע)א( לק  חת  ברה: 

הורד אגהדירות  דבר  הרוהדית  ,  ה  אתת,  ח מופג  ואת  ירדדוח  דיתחי  דמועוג  אגלת  הררוג  חוב  ות 

הו״  :זה  4להלן בסעיף  )חת  מופ ה  גוירדב )״(הדירוגדת  רמועד    אמותידתה בעמ  אי   ידתה אועמ  (ב; 

הפי  בנסת  ננסיוהמידה  בלשטר  6.2  פח המפורטות  ל,  הנתהתאם  הוני  המ פ סכדוח  הי    חרון א אוחד 

או  )ס הקור  לפי  החברה  עניין(מבוקר,  ההדוד  מועי  לפנ   שפורסם  של  חל הא  כןומור  האי  יידמ ח    ם 

בית  ריהור  את שיע  )ג(  ;מורנסיות כאפינ הה באמות המידה  ת מידעי  א  או  הדתמיען  בגי  תריביוי בנשי

למועד  ועד    תיהנוכח יבית  הרתקופת  לת  ה שמתחיופתקאגרות החוב לן  רת קר ת שתישא יתדויק המ

  -ו  ״ורהמקת  יבי ר״:זה  4להלן בסעיף  ( )המים בשנ י  365לפי  יחושב  יעור הריבית  ירוג )שהד   ורדתה

)האמהתב ,  ״מקורת הבייקופת רת״ אגרותשתישת  יבהרי  עורישד( את  (;  קרן  יתרת  וב החל  הח   א 

הדירהור  דמועמ ה  תשלוםמועד    ועדוג  דת  דהקרוב  הריבית  בתוספת  יבר   ו:יינבפועל,  המקור  ית 

יבית  הר":זה  4להלן בסעיף  ימים בשנה( )  365ב לפי  ושת יח יבישיעור הר לשנה ) וסף  נ ה  ית ריבעור השי

סף; )ה(  הנו  יתב יר הר שיעו  למגבלתלית וסימק מת הת הריביייל ת עבלגלמף  ופבכ   זאתו  "(,נתכודעהמ

שיע  המהר  וראת  החבשת  תלוקלש יבית  אלמחה  ר שלם  במ זיקי  החוב  הריבית  תשל  ד ועגרות  ום 

הה  ב,הקרו מן  )ו ןל הל  (ה)4  -ו  (ד)4ק  ס"ב  אמורנובעת  שיע  (;  הריב את  המשתקפת    יתור  השנתית 

הממשיעור הר ולת ל וקשיבית  היבי רה  יעורש  את   )ז(  -;  ות    יתשנת  י ית החצהריב  עורישאת  שנתית 

 . תהבאות  תקופול שניים(לקי חת י תבית השנכרי בוש חצי שנתית תחית הריבה)

ומועד .ד י דירוג המופב  ובדירוג אגרות החילת  ח ת  היה  )עם ארבת תחילש  םהימי  במהלךל  חוחת  (  4ה 

לפני ריבית  מים  לתשלום  הקובע  המועד  וי  לקרוה  ת ריביה  לוםתש  עדבמום  מיו ס כלשהו  מועד  ב 

  ד וב, במועת הח גרו א  רה למחזיקי חבה  שלםת ,  ״(חייהדקופת הת״:זה  4יף  להלן בסער ) אמוה  ובע הק

רא   הקרוב,  הריביתלום  שת טרםית  המקור,  בלבדהשינ  בית  הנובעשי,  שרכא ,וי,  הריבית    עור 

  יפ  -על  שבוייה )מחפת הדח ה במשך תקות הנוסף לשנר הריבי וה לשיעוור השובשיע  תייב הר  ספת תומ

 ,אהב  יביתתשלום הרועד  במ   םוליש,  "(אבית הבם הריתשלו":  הז  4  בסעיףלן  ה)ל   ה(ם בשנימ י  365

בכו שקסימה   הריבית  עליית   גבלתמל  ף פוהכל  ולמגבלת  הנויעור  מלית  תודיע  ברהחסף.  הריבית  ה 

 ית הבא.שלום הריב במועד ת לתשלום  המדויקבית יר העור יאת ש  דיבדוח מיי
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  ת ביריור הע על שי  ישפיעפן ש ובא  הדירוג, רת  חב  י יד  -על   ב החוות  גר אל  ש  רוג ידכון הדקרה של עבמ .ה

כתב תוך  אמן בהחברה על כך לנ יע  ד תולהלן,    (ו) 4ו  יל אע ל  (א)4בס"ק  מור  כא  החובה אגרות  ישאנשת

 ור. מאכידי יוח המ הדאחד ממועד פרסום ם קים עסיו

ב  והח גרות  אנה  ישא שת  יתיבהר   רעל שיעושהשפיע    ירוג באופןהורדת הד  ה שלאחרכי במקר   יובהר, .ו

ור  שיע  תפחוי  מעלה,   כלפיוב  ת הח וג לאגרו הדיר את    וגיר ת הדרדכן חבל, תע לעי  (א)4ר בס"ק  אמוכ

טי  נהרלוום  חוב, במועד התשלוה   ותאגר   מסולקת של  הבלתי ישא יתרת הקרן  שת  ת תיית השנ בהרי

בשיריביה  לש הריב ת,  הנוסעור  בחלקית  או  לף  בהתאם  שו,  כמדרגות  ן  בגית  אוז,  מורא נקבעו 

ת  לאגרו  ירוג הד  ג אתרת הדירון חבעדכתש  כל ד. כבבוה בלוג הגבדיר   גורהחוב דו ות  אגר   בהקופה  תה

יקטן    (,״הבוהדירוג הג״:זה  4  סעיףלהלן ביס ) ג הבס או גבוה מדירו  ווה ש ה  לדירוג  י מעלהכלפ   ב חוה

  רעוששיך  כ,  לעיל  ב כאמור בסעיף זההחואגרות    למחזיקי  החברה  ידי  -לעשולם  ית שייבשיעור הר 

ב  אגרות החו  גיןת בייבהר   עורשיה  יהי  החוב רות  גן א ת של קר ולקמס   יתל רה הבתהי   ישא תשית  יבהר

כי  ,  הריוב ר בסעיף זה, ומוכא  תדת דירוג קודמהור  גיןוספת בא כל תלל  ה,ונ שפקתן לראד הנ מועב

אמשיעהחוב    ת אגרו אנה שתיש  תיבירהר  שיעו   יפחת  א למקרה,    בכל בגין  הריבית  וב  הח גרות  ור 

החברעתפ ור  מ אכ  במקרה  ה.אשונ לרתן  פקהנ  עדבמו בהל  ל ה  ,  עילל   (ד)4עד    (ג)4ק  בס״אמור  תאם 

י   המופחת.רוג  הדיבמקום  הגבוה  וג  ירהדמהנובעים  בים  חויהמ  בשינויים וובהר עוד  ככל  כי  ירוג  ד, 

ת  אגרו  ה נושאותיבית אותשפיע על הר שלא יהא בכך כדי להעלה על דירוג הבסיס הרי  החוב יאגרות  

 ותו המועד. א ב בהחו

בשל    רק,ך לא  א ,  מהגלדו  ך כ)חברה  ויה בלת מדורגות מסיבה הת  היוב תפסקנה להחוגרות  ככל שא .ז

ל  ה ע לפה העו ותק ( לתדרגרה המבהח  לפיכ  ברההחה  בהם התחייו דיווחים לו/אמתן תשלומים    אי

  ( א)4  ס״קר במוא ית כיב ור הריעשהועלה  א  ד של בלבועונן הסופי,  פירני  פל   ים,ימ   ( 21חד )ים ואשרע

שלע שיב  לעיל ת1%  ור  כהורד  הפסקתיחשב  ,  דהדירוג  החווג  ירת  אגרות   תו גדר(  4)  בארבע  בשל 

(Notch)  לד הב ימתחת  הנו  סיסרוג  הריבית  ששיעור  יסתכםבאופן    מגבלת   עדרי,  )ק   1%  דבע  סף 

הניהר ור  עשי וזא וסף(בית  אף  ,  שית  לכן    לההוע  יתריב ר העואם    ה יד המ  מאמותיגה  חר  בגיןקודם 

  ( ב)4ס"ק    תלית(, והוראוסיממקת הת עליית הריבילמגבלכפוף  לשטר )  6.2פח  סבנ כאמור  יות  נסנ הפי

יל  (ה)4ד  ע לגרוע מהאמור בסעיף  ל מם, והכאחולו בהתעיל    פקסר סה  מעןל   .הז  רטלש  9.1.20בלי 

לה יפסי  החובאגרות  וה  הי   יכ   ,ובהרי מקו  הסירע פי  נלפת,  רגודויות  מס ונן    התלוי   נהשאי  יבה ופי, 

ל  רה,בבח ישפהדבר  ע י א  שיע  כאמעור הרל  בסיבית  לראוהולעיל    (א)4"ק  ור  זה  סעיף  יות  לו.  וח א 

מה  ו ד  עולהפ  כל  או ("watch list") אגרות החוב לרשימת מעקברת  העב  ובהר, כי זה מ  ןניי עלן  כ  -מוכ

 . רוגיד תסקכהפשב יחלא ת  דירוגברת הדי חי -על  תצעמבוהת ראח

תובמקר .ח בו  אג במקרה    בותר)ל  גהדירות  חבר  חלף ה  מדורגותהיינ  החובות  רבו  עלה  יותר    -ת  ידי 

רה  ות במקב)לר  ת דירוגחברדי  י-רגות על ת מדוולהי   הקנב תפסת החוורשאג רוג אחת( או  דירת  מחב

וך  ת , ביידח מי חברה דורסם ה, תפ(תדירוג אח  ברתמחר  ותידי י   היינה מדורגות עלת וב  בו אגרות הח

ירוג,  הד   קתסו הפ א   תרגהמד  ה ברהחפת  החל  ה על חברה יע  דות   וב וי ושינד הועממ  אחד   רחמס  וםי

 . לפי העניין

  תיור שינוי בשיעור הריב החוב לא יגרות  אגרופק הדירוג של  נוי איש  (1י: )בהר כ , מופקר סלמען הס .ט

עת  צוהמב  לאתועאו ה   בהחו  ותאגרוג  ת דיר( הורד 2)ל;  לעי  זה  יףסעב  ורכאמ   ובהח  גרותאנה אישתש

ם  עוסקות בתחוה  בלבד לישרארות ב החב לו/או לכלל  כ באל ישרב רות בהח ל כירוג לד  ןכודע סגרתבמ

הדיה מה,  דבלבן  מוג ור  הדיריה  וגל ודומתכתוצאה  חברת  בשבלבד  וגשל  שינוי  כל  תגרור  לא  יעור  , 
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ר  ותדי י י  -לעהו  שבמועד כלרגות  ויינה מד ב תההחו  גרותשא   כל( כ3; )ובות הח גראנה אשת שתריביה

  א( )  –אזי  ר,  כאמואחת    דירוג ר מחברת  תוידי י  -עלות  דורג מ  היינהת   הן  דועל  וכת  אחוג  יר מחברת ד

  -ו ;בת החוגם יחד יפסיקו לדרג את אגרו  וגחברות הדירל  בו כש  במקרהאלא  ל,  א יחול לעי' לזס"ק  

התלצור  דירוגה  בחינת  )ב( וככ  דירוגבלשינוי  בית  הרי  יעורש  תאמך  שיהשי  ל)אם  מור(  כאנוי  א 

 ם.יהוך מבינ נמג ה רודיי הפ -על,  הז 4סעיף לצרכי  ה,תיעש

*** 
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 21נספח 

 מן אהנאות צווכיסוי ה שכר

 : לן לה   ורט מפ כ   מנות, א התאם לשטר הנ ב   ו, שלם שכר לנאמן עבור שירותי החברה ת  .1

 . ₪   20,000  ן סך נאמ כ ק  רמטי שמש ה ת   ונה, לה ת ראש ו מנ נת נא ש ין  בג  1.1     

   . ₪   18,000ך  שונה ס הרא מנות  נא נת ה ש ל ר  ב ואילך, מע   ה י ני הש שנה  ה מ   ת נו אמ נ   שנת   ל גין כ ב  1.2     

 בנפרד.  דרהס  כלשל  סמועד הגיויא מהתית השנופת החבות תק  חישוב

 .  " י כר השנת הש ו " א קר זה י   1הסכומים על פי סעיף  

חד  קים א עס יום    ך תו   נפרד וזאת ב   ה דר ס   ן כל י בג   ת, ו אמנ נת נ ש כל  ת  יל בתח ן  נאמ ל   שולם י י ת שנ כר ה הש 
הנאמן   על   התשלום שת  י דר   ת הוצא ממועד   ה ידי  לנ   שנתי ה שכר  .  ב א ישולם  שעד התק ן  גי מן  תום    ופה 

הל  מנ נכסים    כונס   ו א / סים ו כ ס נ כונ   רה לחב נה  ו ם מ גם א   , שטר הנאמנות   י תנא פי  -תקופת הנאמנות על 
 . פט מש בית    חת ג הש ב הל  תנו   ת מנו נא ה   שטר י  פ -ל ע   מנות הנא   אם או ב ו/ 

  5עיף  ב בס ו הנק   ריף שכר )בתע   ו אמן לנ   ישולם   ערך   רות י ת ני עם רשו ים  בדיונ ן  הנאמ   ף תת ש י מקרה בו  ב  .2
נסיעה הוצאו   זר ות הח ב לר   חלק   יטול נ הם  ב ים  הדיונ   ( בהתאם לשעות לן לה  מ נ אי זה    תשלום .  ת    ותנה ו 

 . ות מנ הנא   ר שט   מת י בחת או    ב החו ת  רו אג   קת הנפ ב 

תו החל  טרח   ר שכ   ם שלו הנאמן זכאי לת יהיה    לא   , נות מ הנא   ר בשטר אמו מן, כ נא נת ה ו ה כ   ה מידה ופקע ב  .3
פק ו מי  במ כהו ת  יע ם  פקעה  נתו.  הנאמן  וכהונת  י ך  במהל ידה  הנאמנות  ש ו שנת  לם  ה ששו טרח ה כר  חזר 
ל   ים החודש   גין ב  שימש  בהם  כ הנ א  הא ברה ח ל   נאמן אמן  ב מו .  י ל   זה יף  סע ר  ל ח א  ת  אמנו נ ה   ת שנ   גבי ול 

 נה. שו א הר 

במס יוצ ש ות  ר הסבי וצאות  הה   בגין   זר להח   י א זכ   הנאמן  .4 תפק יא  מילוי    הסמכויות   מכח   ו ו/א   ידו גרת 
פי    לו   ות נק המוע  בגי על  עת  ד ות  ת חו הוצאו ין  ג שב   ובלבד   מים בעיתונות, סו ן פר שטר הנאמנות, לרבות 

יחולו  ו   ה מח מו דעת    ות ו ח   ל לקב נתו  ו כו   על ש  מרא ה  ודע ה   נאמן ן ה ת יי ות,  הנאמנ ר  ורט בשט , כמפ ה מח מו 
   מנות. נא טר ה ש   ות א הור 

מ ע  .5 ל ת יוחד בודה  אשר  בגין    בות ר ,  למלא  בצע  ל   מו א הנ   על פעולות  ח א כדי  מכ הח   תו וב חר  חוק  וקית  ח 
ובפרט   בכלל  אל ו לו,    51  -ו   50ן  תיקו ני"ע  ה כן  מה ובע נ ה  הנ ש של  פרה  ות  ו/ נ אמ טר  בגין ות  עולת  פ   או 

וה ש  ו ימ מ   ידי, י מ   ן עו ר לפי חוב  ה רת  יג א   מדת הע עם  ר  בקש   בצע ל ו  י שעל  ן  בגי ו/או  ,  ויות ב י חי ת בטוחות 
מ פעול  יידר ידרש  י ש ת  ו וחד י ות  אם  תפקידי מיל   ך צור ל ש,  לבצע,  ה פ -ל ע   ות לרב   ו וי  שטר    -נאמנות  י 

נוס  שכר  בס ישולם  השווה ך  ף  ה "ב,  ה אר ר  דול   100  -ל   שקלי  ב היצי ר  שע לפי  ת  לשע תשלום,  ה ום  י ג 
כ י בג דה.  עבו  אס ן  ב פ י ל  מ ע ת  א ו ני לי  חל יט י   ר אש   ג"ח א   י ק זי מח פת  אסי ו  ת  בה  לו, ול יש מן  א הנ ק  ול    ם 

 ה. סיע נ אות  צ , בצרוף הו יבה ש לי   ח ש"   600ר נוסף של  עור, שכ י ש   ל פי וב ע י עבר לח מ 

כי אג   הסכם זה  .6 יוצאו  ה רות  מבוסס על ההסכמה  ד מ חוב אשר    ת ונו בטח   לא ל   יוצאו מדף    עת הצ וח  כח 
י ה ב קר במ   , בל ן. א ו לבח ן  הנאמ על  ש ת  נסיו ה פינ מיד א אמות  ולל  ה  יז החוב מא   ות גר א י  ק חזי מ ל   ו נק וע ו 

  חרת א בות  י או כל התחי ות  י ננס י ה פ ו עם אמות מיד בו יקבע ה  ר במק   ם או ה ות כלש ונ א בטח הי דרה ש ס 
הנאמן שע  אזי    ל  בהתאם ש את    הנאמן סכם  י לבדוק,  טרחתו  ה להיק   כר  להק שנדר   ות שע ף  ש  די ש 

 . נות לנאמ 

דל הסכ  .7 ה הח   ם לי כול   אינם   עיל ומים  סדרה,  כ   של   יס ס הב   ד ד מ ל ו  מד יוצ הם  ו   דין כ מ  ע" ומ   אות וצ זר  ל 

ב הד לשער    או ו/  התשל יו ולר  א ו ם  בכ ם,  לא  מ   ל ך  הנ קרה    ה ז   ח נספ ב הנקוב  ום  כ מהס   מוך ישולם סכום 

 . 30הינם שוטף +    שלום תנאי הת   . נספח זה ל   2  -ו   1יפים  סע   גין ב 

 . רה חב י ה ד י -ם על ל ישו ו   ח זה נספ   ות הורא פי  -ל , ע ם לנאמן גיעי מ ם ה לומי תש ל   תווסף ל, י ו יח ם  מ א מע"  .8
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הינם   כם הס ב ם  י מור א ה   ם מי כו הס  .9 למ ד מו צ   זה  לצרכ רי המחי   דד ים  ב היד   ן ם  פרסום וע מ וע  תשקיף    ד 
 קוב בהסכם זה. סכום הנ מה   מוך נ ום ה כ לא ישולם ס רה  ק ל מ כ ך ב המדף א 

א במ   גרותמחזיקי  ישתתפו  וה מנא ה  שכר מון  יהחוב  הן  להאבהת תיו  אווצחזר  ס ם  שהשיפ   עיףוראות    25יף  עבסוי 

 ת. ומננאלשטר ה

***  
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   מגדלי הים התיכון בע"מ

 )"החברה"( 
 2023  ,באוגוסטביולי 21 23

 בהנפקה  תניות תמצית

 
  2023ביולי,    23  -ו  2023  ,יליוב  10  מיםביביום    מו שפורס  םשפורסשל החברה    םמיידי  ותלדוח  בהמשך

  ובהתאם  1"( אגרות החוב")   של החברה  '( ו: אגרות החוב )סדרה  גרות החוב החדשהבקשר עם סדרת א

  במסגרת  3220  ,אוגוסטביוליב  21  __   32  םויב  מה ורסשפ  ברה חהמנות של  הנא לשטר    3  2'  מס   טהלטיו

 . "(תמצית התניות)" בהנפקהלהלן תמצית תניות  ,דוח מיידי של החברה

 

הסופי    חוסהנוסח המחייב יהיה הני  שטר הנאמנות וכטיוטת  שינויים בנוסח  ש, כי עשויים לחול  יודג

ל  דף שף המקיוח תשרסם, מככל שיפויפורסם, כף שהמד   תצעף לדוח השל שטר הנאמנות, אשר יצור

אשר תוקפו הוארך עד ליום  ,  20212,  באפריל  13  תאריך   נושא ,  2021  באפריל  12  ביום   שפורסם  הרבהח

ד.  20243באפריל,    12 למועד  נכון  כי  אי  חויובהר,  עיתויה, זה,  ההנפקה,  לביצוע  ביחס  וודאות  כל  ן 

יה  צ קיאינדר  צוליי  כד  ה לציבור אוות משום הצעות כדי להוניהת  תמציתר באמון ב ואיאיה  ותנ  היקפה

 צד החברה לביצוע הנפקת אגרות החוב כאמור.כלשהי מו/או התחייבות 

  

ובאופן כללי בלבד חלק מתנאי   • זה מתאר בתמצית  ואינו מחליף    . הואההנפקהמסמך  אינו ממצה 

 קריאה מלאה של המסמכים המחייבים. 

  פים וג   תקעשה  ין לעני   ות ארוה   שעניינו  2010-9-3  מוסדיים  גופים  זר חו  " משמעו ר החוז"  במסמך זה  •

 . (, וכולל כל הבהרה שניתנה לוביותר העדכני)בנוסחו   ממשלתיות לא חוב באיגרות מוסדיים

 

 החוב  אגרות מעמד

 החוב מובטחות בבטחונות.   אגרות 

   .___________________________________________ :הבטחונות של תמציתי  פירוט

 ת:רו סדן בי  "בכירות" רג במקרה שקיים בחברה מד

 ביחס לסדרות אג"ח אחרות של החברה וללות הוראות המקנות להן מעמד בכירב כ החו תואגר  : 

 :___________________________________________________. ל ביחס בכירות

 __. ___ ______________ת הבכירות: ________________________ הוראו תמצית

 

 
 הפניה. הל דרך ה עהכלל  יםמהוומהווה נ"ל ה ים. האזכור796830-01-2023 -ו 077976-01-2023: ותכתאמס' אסמ    1

ע   ראה  ,המדף  יףוסח תשקלנ  2 ניירות  01-0212-:  )מס' אסמכתא isa.gov.ilgnahttp://www.ma. רךאתר ההפצה של רשות 

 .הני ך ההפעל דר הנ"ל מהווה הכללהזכור אה ,(062355
(, האזכור הנ"ל מהווה  040932-01-3220:  אסמכתא  )מס'  2023,  אפרילב  61של החברה מיום    ם נוספים, ראה דוח מיידילפרטי  3

 . ך ההפניהל דרה עהכלל

http://www.magna.isa.gov.il/
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 החברהלסדחס  בי  נחות   מדעמ   ןהל  תהמקנו  אותרוה  כוללות  החוב  אגרות של  אחרות  אג"ח  :  רות 

.________________________ 

 :___________________________________________________. ל ביחס נחיתות

 ___. : _________________________________________ הנחיתות  הוראות תמצית

 ירות" בין סדרות"בכ רג מד צרות המיית אוור ה ם כוללים ינמובטחות ותנאיהן א אינן ב החו  תאגרו  . 

 

 למסחר  רישום

  לגופים  המסחר   במערכת  או   בבורסה   למסחר  החוב   אגרות   לרישום   בקשר  מפורשת   קביעה  קיימת  

   (."מוסדיים  רצף)" הבורסה  ידי  על  המופעלת מוסדיים

 

 לות""מדל פעולות על מגבלות

 ף:_______וסוב פיננסי נת על נטילת חול גבמ קיימות ___________ _____ __ ___ .______ 

 "( שעבוד שליליקיימת התחייבות לאי יצירת שעבודים)"   לטיוטת שטר הנאמנות[ 6.20]סעיף  : 

עוד אגרות החוב במחז לא תשעבד בשעבוד שוטףר,  ו כל  כי  צף(  החברה מתחייבת  כלל    )שעבוד  את 

אחד    על   ף טושד  בו שעו  א   וע משעבוד קב  )וזאת להבדיל  או העתידיים,/ום  מי, הקייתיהנכסיה וזכויו

 : יתקיים אחד התנאים להלןאלא אם , או יותר מנכסיה(

לכך  החברה   .א הסכתקבל  בהחלטה    תמאת  מראש  החוב  אגרות    תקבלתש  מיוחדת מחזיקי 

 או   מחזיקי אגרות החוב;של  רגילהה באסיפ

  ףת בכפווזאן,  לעיל או הנאמ   'בסעיף אור  מכא  ובת הח רואגללא צורך בקבלת הסכמת מחזיקי   .ב

הולמת לפחות    ןאמ נלדעה  ן  ) בכתב  שבעה  עסקים  7של  ימי  השוטף  היצירת  ל  עובר(  שעבוד 

נתה ליצור שעבוד שוטף  אודות כוו,  או מספר צדדים שלישיים  כלשהושי  לטובת צד שליכאמור  

בבד עם  ובד  ב ,  ובהח  תרואג  זיקיחמעבור    הנאמןר לטובת  תיצוכאמור וכן בכפוף לכך שהחברה  

היחס    פי  -לע  פסו  -, פרישעבוד שוטף בדרגה שווה  ,שיילהש  דצת הטוב ל  בוד השוטףיצירת השע

השלישי הצד  כלפי  חובותיה  לבין  החוב  ואגרות  הנאמנות  שטר  פי  על  החברה  חובות  כפי    ,בין 

עד    או  ום"ל רשנהד השלישי  הצזמן שהשעבוד לטובת  ם כל השיישאר רשו  ו יהיו מעת לעת, שאל

 . קדםהמו  לפי זה  ,תו נאמנהשטר  על פי חובגרות ה אחר פירעון מלוא אל

הח התחייבות  ספק,  הסר  בסעיף  למען  כאמור  הנאמנותלזה  6.20ברה  מהחברה  שטר  תמנע  לא   ,

עת, בכל  ובכ  לשעבד,  כלשהי  הגבלה  לט ללא  שהיא,  ודרגה  דרך  צורך  ל  וללא  לנכון,  תמצא  מי  ובת 

ה כלבקבלת  מסכמה  נכ)א(    ן:מאמהנו  א /והחוב    תור גאי  מחזיקשהי  קבועים  ו/בשעבודים  או  סים 

שעבוד קבוע  )ב(    ;כוש )שסל"ן(עבוד קבוע על נכסים חדשים שתרש  רק,  ך לאא  ותרבל  ה,יות של כוז

לשעבד ו/או למשכן זכויות עתידיות של  )ג(  ; ל החברהו/או שוטף על נכסים ספציפיים אחד או יותר ש 

ד( )  וא  ;דיורפיקדון לדייר באותה יחידת    רהחז ת  טחבידי להעת  רידינות מפקדו   בל כספיהחברה לק

, כולם או חלקם, לרבות אך לא גןרקעין של בתי הדיור המוונה את המקש ארגה  דרמד  שעבולשעבד ב

 יה. לצורך הבטחת השבת כספי הפיקדון מדייר  רק,

 

ליובהר   בת שלחברה  ל  י ב י להגכדב  ,שטר הנאמנותל זה   6.20בסעיף    ין באמורא  כי  פק,ען הסר סמ , 

  ה החבר  ליטתבשד  גיתאו  א /ה ורבשל החלולה  רה ו/או חברה כל החבורה ששקה  ראו חב/ו  ברההח



 

7  /3 

, קיימים או  או חלקםו/או זכויותיהם, כולם  על נכסיהם  וע או שוטף(  קב  ת ו)לרב  בוד עשכל  צור  ילמ

  ת הנאמן מכקבלת הסשהיא ללא    רךד  ל ובככלשהי,    ה עת, ללא הגבלעתידיים, מכל דרגה שהיא, בכל  

 . בחוהאגרות י יק זו/או מח

 

 ות. מנ הנא שטרל 6.20סעיף    ום נוספים, ראטיפרל

 

 סיות פיננ מידה תומא

 טר הנאמנות[לטיוטת ש 6.2ח ספ]נ ננסיות יפ  מידה באמות לעמידה התחייבויות תוימ קי : 

מ(  מיעוט   זכויות)כולל  החברה  של    המאוחד עצמי  ההון  ה .א יפחת  ש"ח    וןלימי   756  650  -לא 

 . (כלשהו דדלמ  יוצמד  לא זהם וכ)ס

  על   עלהלא י  (חיםומיסים נד   ו נט  סינינפ   וב ח  ף ירו)הון עצמי בצ   PCA  -ל  נטו   נסינחוב פי חס של  י .ב

%49.   

לא  בתום כל רבעון  של החברה  מאוכלסים  ה  נכסיםשל כלל ההמאוחד  מוצע  המאחוז התפוסה   .ג.ב

וק  ויהש  י לב שבאשר הינם  סים  כאמור, נכ  ישוב התפוסה הממוצעח ו ביכלל לא  )  5%6  -חת מיפ

   .(4 ועד קבלת טופסמם החל מחודשי  84 ה שלתקופ ך שמבזאת ו והאכלוס

 "חלוקה"  על מגבלות

דיביהאם קיימות הגבלות על החברה ביח קיימת קביעה מפורשת דנד או רכישה עצמית  ס לחלוקת 

 . לטיוטת שטר הנאמנות[  6.2נספח ]  .של מניות

 נאמנות[הטת שטר ויטל 6.2 פחנס] ה""חלוק על  מגבלות קיימות  : 

  "( חוק החברות)"   1999-"טתשנהרות,  בהח  בחוק   דרתהה" כהגחלוק"  עבצ ל  אשל ת  ביי חתמ   הרהחב

)" החברה  מניות  של  עצמית  רכישה)לרבות     הראויים  םמהרווחי  50%  על  העולה  בשיעור,  "(חלוקה( 

מאוחהרלוונטי  במועד  )במצטבר(  לחלוקה כספיים  דוחות  על  בהתבסס  תיים(  שנו  א  בעונים)רם  די, 

  בהגבלות  עומדת  כאמור  הק וחלהש  לבדבו  ה החלוק   למועד  רב וע  ברההחי  די  על  וחרונים שפורסמא

   ן.די כל והוראות לו התוספת, נאמנותה בשטר  הקבועות

לאבנוס לעיף  ח  ,למור  לבצע  שלא  החברה  בו ולמתחייבת  במקרה  כאמור  איזה    קה  יתקיים 

ס  סבהתב  חש"  ן מיליו   780  775  -ת מחיפ  אוחדמה  ן העצמיוהה ה  וקלאחר חל (  1: )מהאירועים הבאים

ד מכספ  ותוחעל  שפורסמואים  וחד איים  ב(  2)  ;חרונים  עומדת  אינה  מהחברה  המיד איזו  ה  אמות 

בעובוקהת  יננסיופה מבליאז,  תנואמנה שטר  ל  6.2  לנספח  1  סעיף ת  בח  ת  פת  קות  אתן  שבולקחת 

מיידי  וע לפירעון  ים איר( התקי 3);  סיותדה פיננימהמנויות בקשר עם אותן אמות  תנה  וההמ  יו פהרי

ומנשטר נאקבוע בה תקופת  וזאת מבלי לקחת בחשבון את    חשש לקיומה של עילה כאמור  קיים ות 

המנויות   וההמתנה  עילותהריפוי  אותן  מהתחייבויו   (4)  ;עם  איזו  הפרה  המ החברה    הותיות תיה 

אגר למ ש וראלהום  תחייבה בהתאת החוב שה וחזיקי  הב  כי(  5)  -ו  ;נותהנאמ טר  ת  לא  מועד  חלוקה 

ומיידיימ  כהגדרתאזהרה  סימני    תקיימיםמ תקופתיים  )דוחות  ערך  ניירות  בתקנות  זה  ם(,  ונח 

 הנאמנות. , כנוסחם נכון למועד שטר  1970-התש"ל

 אין: בעלים אותווהל וןרעיפ על ותבל מג קיימות . 

 " שליטה  בעלי  "עסקאות לע מגבלות

 נות[ מא שטר הנ לטיוטת 6.22סעיף ]":  היטשל  בעלי קאות"עס על  מגבלות קיימות:  
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יותר מאמות הברה לא תעמוהח  שבו  ל עתכב   1סעיף  המפורטות במידה הפיננסיות  ד באחת או 

 עם ר  ה בקשנ תוי וההמופת הריפקאת תשבון  חת בלקח  ליבמת  זא  ת, מנואנהשטר  ל  6.2נספח  ב

לא  (  "הישויות":  הף זבסעילן  )לה  שלה  מאוחדת חברה  כל  וכן  היא  ננסיות,  י פאותן אמות מידה  

)כהחריאות  בעסק   ותקשרי ריגות  ו עסקאות חא החברות( עם בעל השליטה בה    קוח בן  גדרתגות 

א שלבעל  עם  אחר  בהן  השדם  יש  או  שיאי  ענייןליטה  שויוהתקשר,  ב  מהישויות  מי  לת  על  עם 

  יןלעני   ,הםמי מ   בשליטתלרבות באמצעות חברה    ,פיןיקבמישרין או בע   ובו,רקאו עם    שליטהה

  ימבנושא משרה    , וכן אם הוא גםמהןמי  לם  ית שירות או נתינ  מי מהישויות ידי  ם בירותיבלת שק

ו  –  שויותהימ והעסקתו,  כהונתו  לתנאי  עובדבאשר  הוא  מ  תומהישוי במי    אם  נושא  שרה  ואינו 

הסכמת מחזיקי אגרות    ךכתתקבל ל  אם  א , אלויותמהיש  במי  ולהעסקת  ראשב  –  ות ישוימה י  מב

 . מיוחדת שתתקבל באסיפה דתמיוח לטהבהחפה יבאס  שראמ החוב

ייד ר  האמו   למרות  לא  איש לעיל,  אסיפת  רש  החוב  אגר   קי י מחז ור  אחד  כאמור  ות  בכל 

ו  ו/א   קרובו ו/או    ה ר בחב על השליטה  לב ם  ל ו ש ( כל עסקה שתמורתה ת ים: )א ים הבא ר המק מ 

י לי ש ה   ל לבע ש  ב ש י א   ין ני ע   ש טה  בחב של    בדרך ה,  י  נוספות  מניות  ות  לרב )   לבד ב   רה הקצאת 

ה ד ב  של  לרכ צאת  ק רך  מני י אופציות  וכ ה ר ות החב שת  מניו המ ן  (  להון  בעלים  הלוואת  ת  רת 

ו/  החברה  פירעונ הא ו  א של  מועד  הלווא רכת  של  ב ה  בעלים  מש ת ת  או  זהים    ם רי ופ נאים 

  בהתאם   המניות   של   ר ח למס   ישום ר ל ורסה  ב ה   ר ישו ת א קבל כפוף ל את ב ז ו ,  )מבחינת החברה( 

זה  כ )ב ;  לסעיף  העמדת  לח (  למנ בתמו רה  החב   בהון   עה ברה/השק ספים  או  רה  החב   יות רה 

  המנויות העסקאות  (  ג ) ;  הון   רי שט   ת רבות הנפק ל ,  שאינו חוב ני אחר  כל מכשיר הו ה ל תמור ב 

)הקלות   בתקנות  ב   ות קא בעס   החברות  ענ עם  ) 2000-"ס ש ת ה   , ן( יי עלי    י מ   ת התקשרו (  ד ; 

ע כ ב   ת ו י מהישו  עם ר ח   ה ק ס ל  ה   יגה  קר ו/   שליטה בעל  ש   , ובו או  יש לי הש   לבעל או  עניין    טה 

בה,  א  י ישי  לאח שתוקפה  הח ה   מלוא   מילוי ר  חול  פ תחייבויות  על  שטר  ברה    ת הנאמנו י 

ה אגרו ו  ) וב ח ת  אי ה ;  )   שאי לנו   גמול ת   ת מדיניו   שור (  בחברה;  ה ו משרה  שיפוי ק ענ (  כתבי    ת 

השלי בע ל   טור פ   ו/או  ש   הם י ב קרו   ו א / ו   ה בחבר   ה ט לי  מי  ה ו/או    י איש ין  עני טה  י ל ש לבעלי 

)ז(    ; בחברה   המכהנים משרה אחרים    אי זהים לנוש בתנאים    , י משרה שא נו כ   ם י המכהנ   בהם, 

לביט התק  בפוליסה  דיר   אחריותם   ח ו שרות  אלה קטורי של  לרבות  משרה  ונושאי  הנמנים    ם 

השליטה  בעלי  אלה  קרוב   או / ו   על  ו/או  עני של יהם  השליטה  לרבו בה ישי  א   ין בעלי  ת  ם, 

פו רכ א ה  י משרה  לנושא ים  זה   נאים , בת ות י ד עתי ות  יס ל ו בפ   שרות מות והתק י י ליסות ק ה של 

ה )ח   ; ברה ם המכהנים בח אחרי  של  ת   ארכת (  עם  השליטה בחברה    עם בעל הסכמים  וקף  או 

ה  בעל  של  מי קרובו  עם  או  השל   שליטה  אי שלבעל  עניין  אי    בתוקף הינם  ש בו,    שי יטה  ערב 

באמות    מידת ע  בהם  סיות ננ י פ ה   המידה   עמידה החברה  יחול  שלא  ובלבד  )ט(  שינוי כל  ,   ;

רה  החב עמידת    ערב אי   קף שהינן בתו   או זכויות / ות ו תקשרוי של עסקאות, ה תוקפן  ת  הארכ 

;  ה לחבר ם ו/או בתנאים טובים יותר  ם תנאי , באות יננסיות הפ   המידה   עמידה אמות  ו מ איז ב 

ער  העמדת  בעל   ות בוי )י(  ידי  השלי על  )ב י  בעקיפי מישרין  טה  חב ו באמצע ת  לרבו (  ן או  רה  ת 

ממ קשורה  גופים  לטובת  עבור ,  לת / ו   החברה   מנים  ידי   אגידים או  על  ,  ה החבר   המוחזקים 

תמור לל  כספי א  מצ ה  ה ת  עניין רור  שח   יא( )   ; חברה ד  בעלי  ו/או  שליטה  יות  רבו מע   בעלי 

שבבעלותה,    חברות החברה ו/או    ות עם נכסים שבבעל   קשר ם ב י שניתנו לטובת צדדים שלישי 

בע ב  או  ו/או  ב לטו   ו/או   ן, יפי ק מישרין  החברה  של  בפרויקטים  דיירים    ים לתאגיד ת 
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של    מחדש ון  מימ   במסגרת   )שאינן כאמור  בויות  רור ער שח ש   ובלבד   ידי החברה   קים על המוחז 

כנ  יעשה  לא  קיימות(  נו הלוואת  פיננסיות  התחייבויות  נטילת  לרבות  החברה   של   ספות גד   ,

 . ערבויות   מתן 

 מבנה  ישינוי

  אין :שליטה שינוי על מגבלות תקיימו.   

 שטר הנאמנות[טיוטת ל 96.1 ףסעי]  :ורכישה זוגימ עסקאות על  מגבלות ותימ קי   

הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי תנאי אגרות החוב,  ד למועד  עת כי  חייב החברה מת      

 וב:  מחזיקי אגרות הח ייתר התחייבויות החברה כלפ ומילוי כל 

  כן אם  אלא  ,  בהחלטה רגילה,  רגילה  האסיפ ב  שמרא  רוש אי  קבלת  ללא   יזוגלא תבצע מ  רההחב א. 

  ימי  10  לפחות,  ידימי בדיווח ,חובה אגרות זיקימח פיכל  קולטתה   שותוהי  החברה ורהיהצ

 ישותה של ה כולת בי  יהיה לא גו המיז שעקב סביר חשש קיים לא , כיהמיזוג מועד  פני ל  קיםעס

,  תתחסל  לאדן וכן  במלואן ובמוע  זיקיםהמח לפיכ ל החברהש  יהות התחייבוי  את לקיים קולטתה

 ; ןמרצו וקפיר בדבר ההחלט   תקבל לאו , מבנה לשינוי צד היהת לא

צד ברה להחב.   )לרלא    ,ימהות למיזוג    א תהיה  בות בדרך של רכישת  תרכוש, במישרין או בעקיפין 

וחובות התחיי  אגיד אחר(,תמניות     מסרו ,  תהאחר  תגתמזהמ  החברהמהותיים, אלא אם    בויות 

הלמחזיקי   ה   חובאגרות  דירקטוריון  הנמקות  ל את  וכחברה  הצעסקה,  לפי  כ   והתחייבו  ו הירן 

בגראי  מחזיקי לפחות  יידידיווח מת  אמצעוות החוב,  ל  ימי  10,  כי  מועד המיזוג,  לפני  א  עסקים 

חשש   המיזוג קיים  יה  הותימה  שעקב  ביכלא  של  יה  ה  ה החברולתה  החברה  של    מתמזגתאו 

,  דןבמועו  במלואן  החוב   אגרות  מחזיקי לפי  כ  החברה ות  ם את התחייבוי ייק, לייןהענ  לפי   ,רתהאח

 . הנאמנות  שטרכאמור ב תמחויבהיא  בהן   יות הפיננס  המידהות מוד באמ ובכלל זה לע

 דירוג

 דירוג ב  :תמדורגו החוב   אגרות "A2 Stable" מע" ידי מידרוג בל ע.   

  טר הנאמנות[לטיוטת ש 6.18.1 ףעיס]  דירוג ירת רצףהתחייבות לשמ קיימת . 

חברת  ירוג על ידי  ד יו במעקב  אגרות החוב יהכי    ה, בשליטתשהדבר  ככל  מתחייבת,    החברה   :הערות

ע  דירוג יד מאושרת  שוק ההוןי הממונל  על    לרשימת   החוב  אגרות  העברת  כי,  רמובה  זה   לעניין.  ה 

הדירוג  בח  ייד  על  עתהמבוצ  תאחר   דומה  ולהפע  כל  או(  "watch list")  קבמע   שבוייח  לארת 

   .דירוג כהפסקת

  שטר  6.2פח  סנ]   :דירוג  ירידת  בעת  ובהח   ת רואג  נאית   של  ההתאמ   הוראות  תוקיימ   לטיוטת 

    .נות[הנאמ

  חייבת  מת  ואם שינתה מדרגת  ליף חברה  לא להח שת  עה מפורשת האם החברה מתחייבקבייימת  ק

 :  הנאמנות[ טרש טיוטת ל 6.18.2יף ]סע: הערות בות להחלפה.לפרסם סי

רה בו  וב, ואולם במקת החרוחיי אגאורך    ברה מדרגת לכלחהחליף  אינה מתחייבת שלא ל  חברה ה

ג,  ות דירברובו אגרות החוב ידורגו על ידי מספר חרה  גם במק ת,  המדרגאת החברה  החברה  ף  יתחל

בדוח   מיום    י ד מייתפרסם החברה  יאוחר  החמסחר אחד ממו לא  החלפת     ,גת כאמורברה המדרעד 

 ת. ה המדרגהסיבות להחלפת החבר ה אתתציין בהודעתו

  מיידי עוןה לפירהעמד עילות
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 הערות  קייםלא סעיף(/ מס') קיים העילה 

   םיקי תשלום  אי
  9.1.15 ,9.1.14,  9.1.2פים סעי]

 ת[ והנאמנטר לטיוטת ש

  ה תקופ  -9.1.14  -ו  9.1.2לעניין סעיפים  
 . פרההה ן לתיקו ימי עסקים 5של 

   קיים   חייבויות מהותיות תה ת רהפיסודית או   הפרה
יוטת  לט 9.1.22 ,9.1.2 סעיף]

 הנאמנות[ טר ש

סעיף   ימי    5של    ה תקופ  -29.1.לעניין 
 . פרההה ן לתיקו סקיםע

סעיף    14של    התקופ  -9.1.22לעניין 
 .לתיקון ההפרהה ממתן ההודע   ימים

   קיים נכונות מצגים    אי
ר  שטלטיוטת  9.1.22עיף ס]

 הנאמנות[ 

ההודעה    ימים   14של    ה תקופ ממתן 
 .לתיקון ההפרה

ספ יוהתחייבו  הפרת על  מ   -ת  ויפי צת  גיוס  גבלות 
 סידרה     הרחבת על  ל מגבלותולב נוסף כחו

 ים קי
שטר  טת וטיל 9.1.23סעיף ]

    [הנאמנות

 

שעבודים    -יפית  חייבות ספצהת  תהפר יצירת  אי 
 ד שלילי( )שעבו

 קיים 
שטר   טתלטיו-9.1.19 סעיף]

 [ הנאמנות

 

 קיים  חלוקה   על מגבלות -   ת ספציפיתהתחייבו הפרת
טר  ת שלטיוט 9.1.18]סעיף 

 ת[ הנאמנו

 

  על   מגבלות   -  –ית  ספציפות  בהתחיי   רתהפ
 י שליטה לות בעעסקא 

 
 

 ם ייק
  ת שטרלטיוט .19.19יף סע]

 נות[ נאמה

 

ספציפית    ת הפר פרסו  -התחייבות  דוחות  אי  ם 
 כספיים במועד הנדרש  

 קיים 
  לטיוטת שטר 9.1.3]סעיף 

 ת[ נוהנאמ

 

ספציפית    הפרת המידה    -התחייבות  אמות 
 סיות  נהפינ

 ים קי
  שטרטיוטת  ל .7.119  ף]סעי

 [ אמנותהנ

החברה   תעמוד אם  מאמות    זו באי  לא 
המי הפ  דה מיה ב ננסיות  סעיף  פורטות 
במשך  נאמנות  ה ר  לשט  6.2נספח  ב  1
 רבעונים קלנדריים רצופים. ניש

 קיים  פיוסו  קבוע פירוק  וצ , ירוקפ  טתלהח
שטר  יוטת טל   .8.19  ףסעי]

 הנאמנות[ 

חוק להוראות    עון רי פ  חדלות   בהתאם 
חוק  )"  2018  -ח, התשע"ום כלכליושיק

 ."(רעוןחדלות פי
  החלטה   כל  או  ני זמ  מפרק  וינמי,  זמני  רוק פי   צו

 דומה   פיאו בעלת  טיתושיפ
 קיים 

שטר    לטיוטת .9.19  ]סעיף
 ות[ הנאמנ

 ירעון.חוק חדלות פ בהתאם להוראות 

 קיים  "פ הוצל פעולת  ביצוע או  ל עיקו הטלת
טת  טיול   .11.19-ו .10.19  ]סעיף

 נאמנות[ ה רשט

 

  ס ונכוי  ינ למ  וצ  ,זמני  סכונ כינוס או מינוי    ות בקש
 ע קבו

 ם קיי
שטר    תלטיוט 9.1.7 סעיף]

 הנאמנות[ 

 ירעון.אם להוראות חוק חדלות פ בהת

;  יכיםהל  הקפאת  צו;  הליכים  הקפאת  תשבק
עם הסדל  או   לפשרה   הבקש החברה    נושיה  ר  של 

 רות לחוק החב 350לפי סעיף 

 קיים 
וטת  לטי 1.139. -ו  .12.19סעיף ]

 ר הנאמנות[ שט

 .ירעוןפ דלות חות חוק בהתאם להורא 
סעיל שבקשה    -9.1.13ף  עניין  ככל 

  45לא נדחתה או בוטלה בתוך    כאמור
 ה. תימים ממועד הגש

ה  דלהח  החברה כעה  יוד או  לחדול  תוונ על  ה 
עסקיה המניהול  הח,  הודיעה ברה  או  על    פסיקה 

 יה תשלומ אתה להפסיק וונתכ

 ם קיי
טיוטת שטר  ל 9.1.15 סעיף]

 נאמנות[ ה

 

  חשש   יםוקי,  ההחבר   יבעסק   תיתמהוהרעה    חלה
  חובותיה   את   לפרוע   תוכל  לא   שהחברה  ישממ

 החוב   אגרות למחזיקי

 קיים 
   9.1.1 ]סעיף

 [ ותטר הנאמניוטת שלט

 

  ה ויותיבחייבהת  תעמוד   לא   שהחברה   י ממש  חשש
 החוב  גרותא קי מחזי כלפי  תיותהמהו

 קיים 
 9.1.5עיף ]ס

 נאמנות[ טר הלטיוטת ש

 
 
 

 יים ק בבורסה ממסחר  מחיקה  או  השעיה
 9.1.6, 9.1.4ף עיס]

 נות[ לטיוטת שטר הנאמ

בעילה של היווצרות אי  למעט   השעיה 
לק הרביעי לתקנון  מור בחות, כאבהיר

 60ה לא בוטלה תוך  שעיוהה  סה,רהבו
 ימים. 

Cross Default/Cross Acceleration הפרה  :
( חוב תאי  י  במקרצולבת  או  שלום  אחרים  ות 

 ם(רית אח בושל חו ידי מי רי העמדה לפירעון קבמ

 קיים  
 [ 9.1.16יף סע]

 

ו מספר נושים ו/אכלשהו  אם נושה  )א(  
ה  )שאינו  החברה  נאמן או מחזיקי  של 

ה מאוחדת  ו/או של חברב(  ות החואגר
מיידיהעמ לפירעון    י תומה  חוב  יד 
הנאמנות(דר)כהג בשטר    ובלבד   תו 
כאמון  לפירע   מדהשהע לא  מיידי  ור 
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 הערות  קייםלא סעיף(/ מס') קיים העילה 
חוב    -לעניין זה    .ימים  30ך  בוטלה בתו

)ל  הרזח  תל ויכ  ללא onN-לווה 
rseuoRec)  ב(  ; ותימה   כחוב   בשלא יח( 

חוב   אגרות  סדרת  אם  של או  אחרת 
 .מדה לפירעון מיידיחברה הועה

   ייםק דירוג   ת הפסק
  לטיוטת שטר  .20.19 ףיע]ס

 הנאמנות[ 

אגרות    יאם  ות  להיפסיקו  החוב 
מים  י   60  עולה עלן המת לפרק זרגו מדו

במקרה למעט  שהפסקת    רצופים, 
או   מסיבות  כתוצאה  הינה  הדירוג 

בשליטתה   שאינן  החברה.  נסיבות  של 
קשרות עם חברת  יובהר, כי סיום ההת

עקב לתנא   הדירוג  ביחס  י  מחלוקת 
החברה   בין  הדירההסכם  וג  לחברת 

בשליטת   שהינן  מסיבות  יחשב 
 רה.החב

   קיים ג ירוד רידתי
שטר    לטיוטת .21.19  סעיף]

 הנאמנות 

ידי החברה    החוב על  דירוג אגרות   אם
יפחת   החוב,  אגרות  של  המדרגת 

ידי    או   Baa3דירוג  מ על  דירוג מקביל 
מ  שתבוא  דרגחברה  ככל  אחרת,  ת 

המדרגת.  במק החברה  במידה  ום 
תד יו  ורג והחברה  ידי  מחברת  על  תר 

אזי אחת,  זלצורכי    דירוג  ה  סעיף 
הבלבד מבניההנמדירוג  ,  יה  יה  םוך 
 ובע. וג הקהדיר

  יים לא ק  שליטה  י שינו
,  מבניים  לשינויים  שרבק  ויותהתחייב   רתהפ

 ורכישות   מיזוגים
 קיים  

טר  ת שלטיוט   .91.19  ]סעיף
 הנאמנות[ 

 

 

 חופהד נציגות

 [ נאמנותלטיוטת שטר ה 17סעיף ]  .ופהדח ותגצינ של י ומינ המסדירות וראות ה  קיימות   

  

  ירלוונט  לא - :מדווח ינושא  גידבתא

 חים ודיוו  חותוד .א

 הערות.  לחוזר '  א  בנספח  טהמפור   עהמיד  את  כולל   קהההנפ   מזכר  :
.____________________ 

 םיספחנהמפורטים ב  ייםוהמייד רבעוניים  ה  השנתיים,ר את הדיווחים  סוהתחייבות למ   קיימת  
   . הערות:וזרלח ו'-ו' ה ',ד

 _________________ ______ ____________ ____________.__ 

 וח: גיד שאינו מדווספות בתאנ שות דרי .ב

 לחוזר  .ב .8בכל הוצאות ההנפקה כאמור בסעיף  בה לשאתהתחיי ההחבר . 

 לחוזר(  1 ג.  .8סעיף ת החוב כאמור ברומינתה נאמן לאג החברה . 

 זרלחו( 2. ג.  8בסעיף  כאמורי דרישתו על פ ח וודי  ןמאלנ   למסור  התחייבה ההחבר. 

 לחוזר. ד. 8 בסעיף כים כאמורמל מסתימות ע לח רבכתב בקש בההתחיי ברההח . 

 
 השיפוט  ותוסמכ חלה הדין

 ת[ נולטיוטת שטר הנאמ  30]סעיף  .הדין הישראלי: החל  הדין נקבע 

 ת שטר הנאמנות[ לטיוט 31ף עיס]  .יפו-אביב -פט המוסמך בתלבית המש :טהשיפו  כותסמ נקבעה 

 

__________ ______ __ 

 בע"מ כון ים התילי המגד
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