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שנתאגדה בישראל  בשנת   1975  לפי פקודת החברות, התשמ"ג    –   במניות מוגבלת חברה הינו והואיל:  והנאמן

עפ"י     ובפרט  דין,   כ ל  בהתאם   לדרישות  עיסוק  בנאמנ ויו ת, הינה העי  קרית 1983, אשר  מטרתה 

ערך,   התשכ"ח- 968 1;  דרישות חוק ניירות

להתקשרותו  כל  הסכם   אחר , דין   אחר  או כל ערך   או ניירות חוק מניעה על-פי אין והואיל:   והנאמן הצהיר כי

בחוק     הקבועים  הכשירות  ותנאי הדרישות על עונה הוא וכי זה נאמנות שטר על-פי עם  החברה

ניירות ערך  לשמש  נאמן  להנפקת אגרות החוב ועומד בהן ;  

ו' (;  מידרוג בע"מ   על מתן דירוג  "A 2 Stable" לאגרות החוב )סדרה והואיל:   וביום   10 ביולי, 2023 הודיעה

שתונפק נה,   אם  וככל  למחזיקי  אגרות  החוב, כנאמן שישמש  אל  הנאמן בבקשה פנתה  והואי ל: והחברה

והנאמן הסכים  לכך ,  הכל כפ וף ובהתאם לתנאי שטר נאמנות זה;   

ן : י ל ב

12'מס טהויט

 ותננאמ שטר 

 2023 נתש לש ]_________[ בחודש ]__[ יום ,כוארישת

 ן בע"מכותיים הי הלמגד :ןיב
 51-271948-5 מספר חברה:

 הוותק ינג ,5 הים דרך וברחמ
 073-2266410 פקס': , 073-2266411 ן:ופלט
 "(חברהה)"

 ;חדא מצד

 "מע( ב 1975) אמנותק נהרמטי
 51-070519-7:ברהחפרסמ
 י ברקנב ,30 יםימה דרך ששת וברחמ
 03-5271736:'פקס ,03-5544553 ן:ופלט
 "(הנאמן)"

 ;ניש מצד

 2021 וםיוב איל:הו

,לבאפרי

 ופוקת אשר ,2021 ליפרבא 13 יךתאר שאונ,מדף יףתשק החברההמפרס ליפרבא 12

2024 וםיל עד וארךה  ידעתבקיפנלה החברההיועש ויפ-על (,"ףדמה קיףתש")"12

 (;'והוב )סדרח ותאגר ר,תיהןיהמדף, ב יףתשק יפלע ת מדףעהצ ותחוות דעמצבא

עקרוני   הנ פקה   לציבור   של  אגרות    באופן  החברה   לאשר  דירקטוריון  החליט  והואיל : וביום   10  ביולי,  023 2,

ערך בתל אביב בע"מ;   ו'( אשר   תירשמנה למסחר בבורסה  לניירות החוב  )סדרה

את  תנאי    בלעדי וממצה באופן קובע   החוב,  לאגרות   פרטני  נאמנות  שטר  מהווה זה  נאמנות   והואיל:   ושטר 

בדוח   הצעת   מדף    ביטוי לידי שיובאו וכפי בשטר  זה להלן  לידי  ביטוי באים שהם  כפי אגרות  החוב 

)סדרה   חוב חלות בי  חס לאגרות בקשר עם  הצעת   אגרות החוב; הוראות  שטר זה שתפרסם החברה

תשקיף    מכוח  להציע   החברה  רשאית  אותן  חוב   אגרות   של  אחרות  לגבי   סדרות  ולא   יחול בלבד  ו'(

המדף;  

למחזיקי אגרות החוב    של הנאמן כנאמן של ניגוד  עניינים בין  כהונתו והואיל:  והנאמן בדק  את  שאלת  קיומו

כנאמן  לסדר ות   ד' ו-  ה'  של  תעו דות ההתחייבות   אגרות    החוב אותן הנפיקה   מסדרה  ו'  לבין כהונתו

בעבור   מחזיקי   כנאמן ניגוד   עניינים למינויו ולתפקידו  לא  קיים  כי דעה,  לכלל הגיע   וה וא  החברה 

עניין אישי בנאמן;   כי אין לחברה אגרות ה חוב מסדרה ו' וכן

 



  

   

       

            

      

     

 

 

1 . מב  וא  ,   פר ש נות  ו הגדרות  

נו חות  ו כמראי    מטעמי   נעשו   ל סעיפים ,  כותרות   מתן   וכן   לס עיפים   זה  נאמנות  שטר        1.2 חלוקת 

מקום בלבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות.   

      1.4 בכל  ענ יין  של א  נזכר  בשטר  זה   וכן  ב כל  מקרה  של  סתירה  בין  הוראות  הדין    הישראלי   שלא  ניתן  

ל התנו ת  על יו    לב ין    שטר    זה  ,  יפע לו  הצדדים  בהתאם  להור אות  ה דין   הישראלי    שלא  ניתן  להתנות   

ההצעה    המתוארות  ב תשקיף   המדף   ו/או    בדוח   ההוראות   בין   ש ל  ס תירה   מקרה   עליו  .  בכל  

החברה ,   ידיעת   החוב  ,  יגברו הוראות  שט ר   ז ה .  למיטב   זה    ו/או    אגרו  ת   לשטר   הראשונה   בקשר  

למועד  ח תימת  שטר  נאמנות  זה  אין  כל  סת ירה   כאמו ר . 

הרשומים      "התנאים   לו  ) לרבות   הנלווים   למסמכים   הנאמנות   שטר   בין   סתירה   של   מקרה       1.4      1.5 בכל  

מעבר  לדף " שבתוספת  הראשונה  לשטר  הנאמנ ו ת (  יגברו  הוראות  שטר  הנאמנות  . 

האמור    מכלליות   לגרוע   נאמר  "לרבות " הכוונה  היא  לרבות , אך   מבלי   בו   זה   בשטר   מקום         1.5      1.6 בכל  

לעיל .  

על  פי    שטר   הנאמנות  ,  כללי     כלשהי  פעולה  ע  ל   י חולו   או   חלי ם   ה בור סה   כללי   בו         1.6      1.7 בכל    מקום  

הבורסה    יגברו  ,  ומועדי    הפעולה    ייקבעו    בהתאם    לכללי    הבורסה   .  

      1.7      1.8 בשטר  נא מנ ות    זה    ובאגרות  החוב   תהיה  לביטויים  ה באים  המשמעות  שלצידם   , כמפורט  להל ן :   

של        )סדרה  ו ' (  החוב  החוב ":  אגרות  " אגרות   )ס דרה  ו ' ("   או   החוב         1.7.1          1.8.1 "אגרות  

דוחות    באמצעות   החברה   של   פי    תשקיף    מדף   על   שם , שת ונפקנה   ה חברה  , רש ומות    על  

במסגרת  הנפקה    פרט ית  ו /או  ב כל   דרך    אח רת    אשר    יהיה  ניתן  להציע    הצעת  מדף  ו/או  

ניירות   ערך   ואשר  לא  נפרעו  במלוא ן  א ו   פקעו  או  התבטלו  .   
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 ('ו ה)סדר ובחה ותגרא קתפנהעויצלב כםסהו/אוןידלכיפ-לעהעינמלכןיאיכהירהמצ החברוה איל:והו

 ןיד לכ יפל יםשרדנה םירוישהא לכ ולתקבה יכ ןוכ זה תונמנא שטר יפ-לע ןנאמה עם התקשרל וא/ו

 ;זה ותננאמ רי שטנאלת םהתאב('והוב )סדרחה ותגראתפקנהעולביצ םהסכ ו/או

 ייםודחייה יםאנהתו ותוראהה את הז ותנמנא שטר גרתסבמ הכתב לע ותלעלה יםהצדד ןווברצ איל:והו

 ;ןללהו ליעל ורמאכ עיצלה החברה תנוור בכ( אש'ו הר)סד ובהח ותאגרל

 :ןלקמדים כצדדה בין התנוהו ם, הוצהרוסכיכך הלפ

ובלתי    מ הותי   חלק   מהווים   לו   ה מצו רפים   התוספות    לו   ו הנספחים   ל שטר  נאמנות  זה  ,        1.1 המ בו א  

נפרד הימ נו.   

      1.3 כל  הא מור  ב שטר  ז ה  ב לשו ן  ר בים   אף    יחיד   הם   במשמע  וכן  להפ ך , כל    האמ ור  במין  זכר  אף  מין   

בשטר    כשאין   תאגיד   הוא   במשמע ,   והכל   אף   ב אדם   האמור  וכל  להפך,  וכן  נק בה   הוא   במשמע 

זה  הור אה  אחרת  מפורשת     

אגרות    מחז יקי   החוב " :  אסיפה   של   " אס יפ ת   מחזיקי    אגרות             1.7.2          1.8.2 "אסיפ ה "  או  

החוב  ,  לרבות   א סי פת  סוג .  
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           1.7.3          1.8.3 "אסיפת  מח זיקים  נד חית " :  אסיפת   מחזיקי    אגרות  החוב    אשר  נדחתה  למועד   

מהמו עד   השעה   מ חצית   האסיפה  הו איל    ול א  נ כח   בתום   אשר    נקב ע  לפ תיחת   מזה   אחר  

ש נקבע  לתחילת  האסיפה   מ נין  חוקי .   

או  על  ידי    בעצמם   החוב    בה  נכחו   אגרו ת   מיוחד ת"   :  אסיפ ת   מחזיקי              1.7.4           1.8.4 "אסיפה  

הערך    )  50%(  מיתרת   א חוזים   חמישים   י ותר   של   לפחות   כוחם ,   שני    מחזי קים   או   באי  

לאסי פה   או   אס יפת    הקובע   במועד   )סדר ה  ו ' (  שבמחזור   החוב   אגרו ת   של   הנקוב  

מחזיקים    נדחית  ש ל  אסי פה  כ אמור  בסעיף  זה  ,  שנכחו  בה  בעצמם  או  על  ידי    באי  כוח ם  

ש ני מחזי ק ים   או  יותר   של  לפחות  עשרים  אחוזי ם  )  20% ( מן  היתרה    האמ ורה .  

ידי    על   בעצמם    או   אגר ות  ה חוב  ב ה   נכחו   מחזיקי   רגילה"    :  אסיפ ת              1.7.5          1.8.5  "אסיפה  

) 25% ( מ יתר ת    אחוזים   וחמיש ה   עשרים   לפחות   של   כוחם, שני מחזיק ים  א ו   יותר   בא י  

אסיפ ת    לאסיפה    או   הקובע   )סדרה   ו '( במועד   שבמחזור   החוב   אגרות   של   ה ע ר ך   ה נ קוב  

מ ח זיקים  נדחית  של  אסיפה    כאמור  בסעי ף  זה,  ש נכחו  בה  ב עצמם  או  על   ידי  באי  כוחם    

כ ל מספר  משתתפים  שהו א . 

           1.7.6           1.8.6 "בור סה" :   ה בורסה  לניירות    ערך  בתל -אב יב    בע"מ .  

שעל -פי ו   תוצ ענה    לראשונה    אגרות    מ דף  הצעת  הראשונה   ":  דוח  ההצעה              1.7.8          1.8.8 "דוח  

החוב ;  

           1.7.9           1.8.9 "דו"ח  מ יידי"  :  כמשמעותו בסעיף   36  לחוק .  

         1.7.10          1.8.10 "דוחות  כס פיי ם":  ד וח ות כספיים  המאו חדי ם    של ה חבר ה  א חרוני ם  ) מבוקרים     

א ו  מסוקרי ם(  ש פורסמו  לפני   מועד   הא י רו ע.  

ערך,  התשכ"ח - 1968  וה תקנות    ניירו  ת   חוק   ניירות   ערך  ":  " חוק              1.7.11           1.8.11 "החוק "  א ו 

לפיו  ,  כפי  שיהיו  מעת  לעת .  

           1.7.12          1.8.12 "הח לט ה  רגילה  ": ה חלטה   ש התקבלה  באס יפת   מחזיק י  אגר  ות הח וב,  ברוב    של   

כ אמור    ב רוב  של    אגרות    הח וב    המ יוצ ג   בה צב עה    או  הנקוב   הערך   ביתרת   המחזיקים  

באסיפ ת  מחזיקים    נדחית  .   

החוב  ,  ברוב   מחזיקי    אגרות   בא סיפת              1.7.13          1.8.13 "החלט ה   מיוח דת " :  החלטה   שהתקבלה  

החו ב    אגרות   הנקוב   ש ל   הערך   מיתרת   לפחות    ) 2/3  ( שלי שים   בשני   ה מחז יקים   ש ל

המ יוצג    בה צבעה  א ו   ברוב  כאמור   באסיפ ת  מח זיקים    נד חית  .   

מדרגת " :  מיד רוג   בע "מ  או   כל   חבר ה מ דרגת    הדירו ג "  או   "" חברה              1.7.14          1.8.14 "חברת  

אחרת   כהגדרת ה   בחוק  להסדרת  פעילות    חברות  דירוג  האשראי  ,  התשע"ד -  014 2. 

           1.7.7           1.8.7 "דוח  הצעת  מדף "   או  " דוח  ההצ עה " :  דוחות    הצעת   מ דף   אשר   יפו רסמו  על -פי   

כל   יושלמו   בהם   ערך ,  ניירות   לחוק   סעיף   23א)ו (  בהתאם    להוראות   ה מדף ,  תשקיף  

בהתאם    היח ידות  ה מוצעות ,  ה רכ ב   הצע  ה ,  לרבו ת   המיוחדים  לאותה  ה פרטים  

להוראות    כל דין ובהתאם  לתקנ ון   ולהנחיות  הבו רסה , כפי  שי היו  באותה    ע ת . 
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           1.7.18           1.8.18  "יום  מסחר " :  יום    בו   מתנהל  מ סחר  ב בורס ה .  

         1.7.19           1.8.19  "יום    עס קים " :  כל  י ום  ב ו   פתוחים   רוב   הבנק ים  בישרא ל  ל ביצוע  ע סקאות .  

         1.7.20           1.8.20  "מג נ" א ": מערכת  גילו י  נאות  אלקטרו נית  של  ר שות    ניירות  ערך .   

       1.7.22           1.8.22 "מר שם"  : מרשם  מחזיקי  אגרות  החוב  כאמור  בסעיף    28  ל שטר   זה .      

בפ עם     פעם   מ די   הראשון   )כהגדר תו   להלן(  ו /או   כל    מי    שיכהן             1.7.23          1.8.23 "נאמן  ":  הנאמן  

כנאמן   של  מחז יקי  אג  רות החוב לפי   שטר  זה .  

 

      1.7.25          1.8.25 "נושא   מ שר ה ": כה גדרת  ו    בחו ק  הח ברות .        

         1.7.26          1.8.26   "קרן  ": הערך   הנקוב  של    אגרות החוב  שבמחזור .     

          1.7.27          1.8.27 "שליטה  ": כהג דרת    המו  נח  בח ו ק .  

זה  ,  לרבות    שטר   זה " :  נאמנות  " שטר  הנאמנות "   או  " שטר  או              1.7.28          1.8.28 "שטר    זה  " 

הנספחים  המצורפים  א ליו  ומה ווים    חל ק   מהותי  ו בלת י  נ  פרד הימנו.  

חו ב   א שר  נוס חה  מצור ף   כ תו ספת   אגרת               1.7.29          1.8.29 "תעודת    אגרת   ה חוב " :  תעודת  

ה ראשו נה    לשט ר   נא מנ ות   זה .  

                

                              

                 

                                  

               

                                   

                            

                            

 12 ס'מ טהויט

 וא מ"עב לארשיל םילעופה קנב לש םימושירל הרבחה ":םימושירל הרבח"1.8.15 1.7.15

 ךרעה תוריינש דבלבו ,תעל תעמ ,המע רשקתת הרבחהש תרחא םימושירל הרבח לכ

 .םימושירל הרבחה התוא םש לע םימושר ויהי הרבחה לש

 ויהיש יפכ ,ויפל תונקתהו 1999-ט"נשתה ,תורבחה קוח :"תורבחה קוח"1.8.16 1.7.16

 .תעל תעמ

 ,2018-ח"עשתה ,ילכלכ םוקישו ןועריפ תולדח קוח ":ןועריפ תולדח קוח"1.8.17 1.7.17

 .תעל תעמ ויהיש יפכ ,ויפל תונקתהו

החוב כהג דרת    באגרות   שמחזיק   החוב " :  מי   או  " מחזיק    אגרות              1.7.21           1.8.21  "מחזיק  " 

המ ונחים  "מחזיק " ומחזיק   בתעו דות  התחייבות " בחוק  .   

למועד    כ נאמ ן  ע ד   אשר    יכהן   ) 5 197(  בע"מ   נא מנות              1.7.24          1.8.24 "נאמן    ראשון ":  הרמטיק  

הקבוע  בסעיף   3.4  ל שטר  זה  .   

 הווש הגרד ;הקפנה יאנת ;בוחה תורגא תקפנה .2

 ,הנושארה העצהה חוד םוסרפל ףופכב ,ידעלבה התעד לוקיש יפ לע קיפנהל היושע הרבחה 2.1

 .הז רטשל .12חפסנב םיטרופמה םיאנתב בוח תורגא

 םייקתהב בוחה תורגא תא םדקומ ןוידפב תודפל ,ןיינעה יפל ,תבייח וא תיאשר אהת הרבחה 2.2

 .הז רטשל 8 ףיעסב םיטרופמה םיאנתה

תויובייחתה םע רשקב ןמצע ןיבל ןניב וספ ירפ הווש ןוחטב תגרדב ןלוכ הנדומעת בוחה תורגא 2.3

 .תרחאה ינפ לע תחאה לש תופידע וא הרוכב תוכז ילבו ,הז תונמאנ רטש יפ-לע הרבחה 

 .הנושארל הרבחה ידי-לע בוחה תורגא תאצקה דעומב ופקותל סנכי הז רטש 2.4
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כ נ יסה לתוקף של ה כ הונה;   

לתוקפם    יכנסו  זה  שטר   נ אמנות  תנאי  הנאמן   ל פי  ה ח ו ב   ו תפקידי      3.3 ה נ א מנות  ל מחזי ק י   א ג רות 

ב מועד הקצאת   א גר ו ת  ה חוב על ידי   ה חברה  .  מ וסכם, כי במקרה של ביטול הנפקת אגרות הח וב   

מ כל   ס י ב ה שהיא, יהא   שטר   נ אמנ ו ת ז ה   ב טל   מ ע יקר ו ,  מ בלי שלמי מהצדדים  לש ט ר  נ אמנות זה  

ת הא טענה כלשהי כנגד  ה צד  ה אחר.    

ת ק ו פ ת  הכה ו נה;  פ ק י ע ת  כהונ ה ;   ה ת פטרות; פיטור י ן   

כינוסה    תסתי י ם   ב מועד  וכהונתו  בסעיף   3.3  ל עיל  האמור  מהמועד  החל  יכהן       3.4 ה נ א מ ן   ה רא ש ון 

ש ל אסיפת מחזיקי   א גרות החוב    )" א סי פ ת  ה מינוי   הר א שו נ ה "(,  ש י כ נס הנא מן  ל א  י  א ו ח ר מת ו ם  

ככ ל    לחו ק .  לפי   ס עיף  35ח 1 )א(  הנאמנות  ענייני  על  השנת י   ה שני  הדוח  הגשת  ממועד   14  י מים 

הראשון   הנאמן  של  כהונתו  המשך  את  א י שרה  ר ג ילה  (  ) ב החלטה  ה ר אשו נ ה  המינוי  ש א ס יפת 

אסי פת   ה מי נ וי    ב ה חלטת  שנקבע  הנוספת  המינוי  תקופת  לתום  עד  כנא מ ן  לכהן  זה  י משיך 

ה ר א ש ו נה ) א ש ר  י כול   ו ת ה יה   עד   ל מוע ד  הפ י ר עון הסופי של אגרות  הח ו ב (.  

      3.5 כ כל שאסיפת המינוי הרא ש ו נה ו/או כל אסיפ ה  מאו חרת   ל ה קצבה את תק ו פת המינוי הנ ו ספ ת   

אחר   נאמן  מינוי  ו/או  ע ל  כהונתו  המשך  על  החלטה  עם  מינוי  תקופת  תסתיים  ש ל   ה נ א מן, 

ת חתיו.  

  

התפטרות    פקיעה ,  הנ אמן ,  הח לפ תו,  כ הונת ו ,  על   מ ינוי   בסע יף    3  זה ,  הקבוע   דבר   כל   אף         3.6      3.7 על  

ופיטוריו  י חולו  הוראות  החוק .  

 12 ס'מ טהויט

 ;ןירוטיפ ;תורטפתה ;הנוהכ תעיקפ ;הנוהכה תפוקת ;הנוהכה לש ףקותל הסינכ ;ןמאנה יונימ .3

ןמאנה תויוכמס ;ןמאנה ידיקפת

 ןמאנה יונימ 

 קרפ תוארוה חכמ בוחה תורגא יקיזחמ רובע ןושארה ןמאנכ ןמאנה תא תאזב הנממ הרבחה 3.1

 עיגהש רחאל ומלוש אל רשא בוחה תורגא חכמ םימולשתל םיאכז רובע תוברל ,קוחל 1'ה

 .םמולשת דעומ

נ אמ הא חר   הנאמן  יהיה  ב נאמן   אחר   ,  העניין,  הוחלף   לפי  הנאמן,        3.2 הי ה  ו הנאמן   הרא שון    ו /או 

הוראות פרק ה'  1  ל חוק ,  ל ר ב ות   ע ב ו ר זכאים לתש ל ו מ ים   מ כ ע בור מחזיקי  א גרות החוב מכ ח  

א גר ו ת  ה חו ב   א שר  ל א שו ל מו לאחר שהגי ע  מו עד  ת  ש לומם.  

 ן

     3.5      3.6 ה מחזיקים בחמי ש ה אחוזים )  5% ( מיתרת הערך הנקוב של  א גרות החוב רשאים לכנס  אסיפת   

מחזיקים , והאסיפה  רשאית  להחליט    על  העברת  הנאמן  מכהונתו  באסיפת  מחזיקים  שנכחו  בה   

של    ברוב   ההתחייבות ,  תעודות   של   הנקוב   הערך   מיתרת   לפחות   אחוזים   בחמישים   מחזי קים  

 75%  מיתרת  הערך  הנקוב  של  תעודות  ההתחייבות   )ולא  הערך  הנקוב  המיוצג  באסיפה (  לרב ות   

מהיתרה    לפחות   בעשרה    אחוזים   מחזיקים   בה   נדחית   שנכחו   מחזיקים   באסיפת   כאמור   ברוב  

אחר    נאמן   למינוי   עד   בתפקידו   לכהן   ימשיך   פקעה   כהונתו   או   שהסתיימה   כאמור .  נאמן  

שהסתיימה   או  פקעה    מחזיקים  שכינס  הנאמן   אסיפת   במקומו ; נאמן  אחר  כאמור  ימונה  בידי  

כהונתו  או  שכינסו  המחזיקים ,  והכל  לפי  הוראות   סעיף     3.6  ז ה . 

ח
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      3.7      3.8 מובהר , כי    אין  בסיום   כהונתו    של  ה נא מן    כדי  לג רוע  מז כויות ,   תביעות  או    טענ ות   שיהיו  לחברה   

כהונתו    סיום   למועד   קודמת   שעילתן   ש יהיו ,  כ כל   הנאמן ,  כלפי   אגרות    החוב   למחזיקי   ו/ או  

כנאמן , ואי ן  ב כך   כדי    לש חר ר  את   הנ אמן  מ חבות   כלשה י  על  פ י  כל  דין .  

   

                                        

        

      3.9     3.10 ה תקשר ותו  ש ל  הנאמן  בשטר  נאמנות  זה  הינה  כשלוח  מטעם  מחז יקי   אג רות    הח וב  . 

החוב ,   הנ"ל     אגרות   מט עם   מחזיקי   נציגות ,  שתמונה   דין ,  ככל   פ י   ע ל        3.10 למעט  א ם  נ קבע   א חר ת  

ת חשב  לשלוח של הנאמ ן , ממ וע ד   מינויה .  

 

סמכוי ות הנ אמן  

      3.11 הנאמן י יצג  את  המחזיקים   באגרו ת   החוב    בכל  ענין  הנובע  מהתחייבויות  ה חברה    כלפיהם , והוא   

יהיה  רשאי  , לשם  כך  לפעול  למימוש  הז כויות   הנת ונו ת   למחזי קי ם  ל פי  ה חו ק   או   לפי    שטר   ז ה . 

      3.12 פעולותיו  של  נאמן  הן    בנות תוקף על אף פגם שנ תגלה  ב מינוי ו   או  בכשירו תו .   

שיקול    ש טר   נאמנות   זה   ל פי   לפי   לו   ש הוקנו   ו בסמ כויו ת   בהרשאות   בכוח ות ,  ישתמש         3.13 הנ אמ ן , 

דעתו , או  בהת אם  ל  החלטת אסיפה .  

      3.14 בכפוף  לכל  דין , הנאמן  לא  יתערב  באיז  ה   צ ורה    שה יא   בה נהלת   עס קי  ה חבר ה   או  ע נייניה    והדבר   

אינו  נכלל  בין  תפקיד יו .   

או  אישורו  ל כל  בקשה  לבית  משפט   הבאה   ל פי    דרישתו  ש ל  מח זיק          3.16 הנאמן   ר שאי  לתת    הסכמתו  

ב קשה    י די   על  ההו צאות    הסבירות   שנגרמו  כל   הנאמן  ע בור   החו ב ,  והחב רה   תשפה   את   אגרות  

כזו  ומפעולות    שנעשו  כתוצאה  ממנה  או  בקשר  איתה   ב כפוף   להצגת   א סמכתאות   ל כך .   

כמפורט   בשטר  נ אמנות  זה    המחזיקים   על  ז כויות   הגנה   לשם   הליך   בכל   ר שאי   ל נקוט         3.17 הנ אמ ן  

וב כפוף   ל הורא ות   כ ל  ד י ן . 

      3.18 הנאמן   רש אי  ל מנו ת  שלוחים  כמפורט  בסעיף    23  לשטר  זה .   

4 . רכישת  אגרות  חוב  ע ל   ידי  החברה    או  על  ידי   מחזיק   קש ור   

                                  

                                

                            

                           

                           

          

 12 ס'מ טהויט

 ןמאנה ידיקפת

 3 חפסנב םיניוצמה הלא ויהי ןמאנה ידיקפת ,ןהמ עורגל ילבמו קוחה תוארוה לע ףסונב 3.9 3.8

 .הז תונמאנ רטשל

הקובעי ם    המייצגים    ו/או   והמס מכים  המ ע ידים ,  השטרות  כל  להפקיד  א  ת   רשאי   יהיה         3.15 הנאמן  

הנמצא    נכס   בקשר   עם   כל   לרבות  שטר  נאמנות  זה,  נשוא  הנא מ נות  עם   בקשר   את    זכו יות יו  

ו/או    די ן   ו /או   כל   ת אגיד  עז ר  ב נקאי  ו /או   ע ור ך   כל    ב נק   אצל   ו/או   בכספת   בידיו ,  באותו    זמן  

רואה  חשבון .   

 הצוחמ ןיבו הסרובב ןיב ,תע לכב שוכרל תוכזה תא המצעל תרמוש ,ןיד לכל ףופכב ,הרבחה 4.1

 אללו התעד לוקיש יפ לע ורחבייש םירכוממו) הל וארייש םיאנתבו ריחמ לכב בוח תורגא ,הל

 רוזחמבש בוחה תורגא תרתי לש ןועריפה תבוחב עוגפל ילב ,(םיקיזחמה ללכל היינפ תבוח

 .ידיימ ח"ודב הרבחה ךכ לע עידות ,הרבחה ידי-לע וזכ השיכר לש הרקמב .הז רטשב טרופמכ

 רומאכ בוחה תורגא תא םדקומ ןוידפב תודפל הרבחה תוכזב עוגפל ידכב הז ףיעסב רומאב ןיא

 .הז רטשל 8.2 ףיעסב
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 רחסמה ןמ הנקחמית ,ןתשיכר םע דיימ הנעקפת הרבחה ידי-לע הנשכריתש בוחה תורגא

 ןקיפנהל תיאשר היהת אל הרבחהו ,הרבחה ידי לע הנלטובת ,הסרובה יללכל ףופכב הסרובב

 תודועת תכישמל השקבב הסרובה תקלסמל םימושירל הרבח תועצמאב הנפת הרבחה .שדחמ

.רומאכ ושכרנש בוחה תורגא

  

   

                          

                          

                              

     

      4.3 ח ברה   ב ת   של   ה חב רה    ו/או   ח ברה   קשו רה    של  הח ברה  ו/או  חברה  כלולה  של  החברה   ו /או  תאגיד   

בשליט ת  החברה   ו/או   ב על  השלי טה  בחבר ה   )במיש רי ן   או    בעקיפין ( ו/או  בן  משפחתו  ) בן  ז וג   וכן   

אח , הורה , הורי  ה ורה , צאצא  או  צאצא  של   ב ן   הז וג  , או    בן  זוג ו  של  כל    אחד  מאלה ( ו/או  תאגיד   

ב שליטת מ י  מ הם  ב  מי שר ין   ו /או   בעקיפ ין ,  א ו   מי   מ טעמם    אך  למעט  ה חברה    עצמה    )אשר  לגביה    

ו מעת    עת   למכור ,  בכל   ל רכוש   ו/או   רש אים   קש ור "(  בסעיף   4.1  לעיל(   )"מחזי ק   האמור  י חול 

הח וב .   אגרות   ה חב רה  ,  את   ידי   על   של    הנפקה   ב מקרה   לה ,  לרבות   ל עת,   ב בורסה   או  מ  חוצ ה  

ה חברה שומרת לעצמה את הזכות  להעמיד    אמצעים   לתאגי דים   שב שליט תה  )ש ליטה  לע ניין  זה    

לש ם    התאג יד ים   האמו רים (  של   והנפר ע   ה מניות    המונפק   ה חזק ה  ש ל   ל פחות  50.01%  מ הון  

אחר ת    דרך   בכל   א ו   הו נית ,  הלו ואה , ערבות ,  ה שקעה   של   בדרך   בין   ר כ ישת אג ר ות חוב   כאמור , 

תאגידים  כ אלה  ובכפוף   לכל  דין .   ככל    שהחברה    תעמיד    אמצעים     כפי  שיו סכ ם   בי ן  החברה  לבי ן  

משלה    כאמו ר ,  במקרה   של   העמדת    אגרות    החוב    לפירעון    מיידי  ,  אגרות    חוב    שנרכשו    על    ידי    

חברת    הבת    כאמור    ייפרעו    אך    ורק    לאחר    פירעון    יתרת    אגרות    החוב    לשאר    מחזיקי    אגרות    

ה חוב  .  במקרה  ש ל  רכישה    ו/או    מכי רה   כאמ ור , ת מסור  החברה  דוח  מייד י  ע ל   כך . אגרות   החוב   

אשר   תוחזקנה  כ אמור  על -ידי מחזיק  קש ור,   תיח שבנה  נכ ס   של  המחזי ק   הקשור , ולא  תימחקנה   

של    הח בר ה .   החזקות יו   של   ה חוב   אגרות   להעברה    כיתר   מהמסחר   בבורסה  ו תהיי  נה  ניתנות  

החוב  ,   בא סיפת    מח זיקי    אגרות   החוק י   קביע  ת    המניין  לצורך   בחשבון   יובאו   לא   מחזיק    קשור  

וקולותיו לא יובאו במניין הקולות בהצבעה באסיפה כאמור.    

      4.4 אין   ב אמור   בסעי ף    4  זה , כשלעצמו , כדי  לחיי  ב    את  ה חברה   ו/או מחזיק  קש ור    ו/ או   את   מחזי קי  

א גרות   ה חוב    לרכוש  א גרות  החוב  או  למכ  ו ר   את אגרות ה ח וב   שב ידיהם.  

5. ה נפקת  אגרות  חוב   מסדרות    חדשות  ; הג דלת   סדר ה  

      5.1 החברה  תהיה  רשאית   להנפ יק   בכל  עת    וע ל  פ י  שיקו ל  דעת ה   ה בלעדי,   ב ין בהנפקה לציבור על פי  

ו/א ו  מ חז י ק י  א ג ר ו ת   ה חוב,   א גרו ת   להסכמת    הנאמן   להיד רש   ומבלי   אחרת ,  בדרך   וב ין   תשקיף  

ח וב  מ סו ג   שונה  או   סדרות  אחרות  מ עבר  לסדרת  אגר ות  ה חו ב   ו /או נ י ירות ע ר ך אחרים מכל מ י ן  

וסוג  שה וא , בתנ אי   פ דיון , ריבית , הצ מדה ,   דר גת  פירע ון    ב מקרה של   פ ירוק ותנאים אחרים, כפי  

שווים  להם  א ו   נ ח ות י ם    החוב,  תנאי   א גרות  פני   על   עדיפים   שהם   ובי ן   לנכון ,  תמצא   שהחברה  

אחר   ערך  נייר  חוב  א חר ת   א ו  סדרת  א ג ר ות  שתונפק   כי   ככל   מ הם    וא ולם   ה חבר ה  מ תחי יב ת  

למחזיקים    מובטחת  ,  " סדרות   אחרות " (,  שא ינ ה   " סדרה   אחר ת "  או   ו לחוד:  )יחדיו   חוב   שהינו  

אגרות    החו ב .   בא גרות  החו ב  מהסדרה   ה אחרת    לא   ת הא  זכות  עדיפה  בפי רוק   על   זו  של  מ חז יקי  

החברה    ת מסו ר   בבטוחות  ,  אינן   מגובות   אש ר   אחרות   מסדרות   חוב   אגרות   הנפקת   של   במקרה  

לנאמן  , ע ובר  ל מו עד    ההנ פקה  , אי שור   על  ידי  נ ושא  ה משרה    הבכי ר  בתח ום  הכס פים    בחברה  ל פי ו  

'ו  (.   א גרו ת   החוב  האחרות  כאמור    אינן  ע דיפות  בפירו ק   החברה  על  אגר ות  החוב  )סדרה  

תהיינה    אשר   אחרת (  חוב סדרות   א חרות   )מסדרה   שהחבר ה   תנ פיק   אגרות   ב מק רה   כן ,  כמו  

מגובות  בבטוחות    ו/או  בש עבודים  )מכל  סוג  ש הוא(  , א זי  א גרות  החוב הסדרות    האח רות    תהיינה   
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שיקול    פי   עת    ועל   בכל   רשאית   החברה   להנפיק   בס עי פים    5.4  ו -5 .5  להלן ,  תהיה   לאמור         5.2 בכפ וף  

להסכ מת   להידרש   אח רת ,  ומבלי   בדרך   ת שק יף   ו בין   פ י   על   לציבור   ה בלעדי  , ב ין   בהנפקה   דעתה  

מסדרה  ו '   )" אגר ות  ח וב   נוספות     נוס פות   חוב   אגר ות   ה חוב ,  אג רו ת   ו/ או  ש ל   מחזיקי   ה נאמן  

מסדרה   ו ' "(. כל  הור אות  שטר  הנ אמנות   ה חלות  על   אג רו ת  החוב  שבמח זור  יחולו  על  אגרות  חוב   

מסד רה  ו ' ,   מחזיקי   אגר ות   ח וב    נוספות   ס פק ,  הסר   למען   כאמו ר .  מסדרה   ו '  שיונפקו ,  נוספות  

אח רת     תשלו ם   על   ח שבון   קרן ,  ריבית   וכל   תמורה   יהיו    זכא ים  ל קבל   לא   יונפקו   כ אמ ו ר ,  א שר 

אגרות    חוב    מוע ד   הקצ אתן .  ב מקרה   של   הנ פק ת   לפני   חלפו   א שר   זמן ,  ש שול מה  ב גין   תקופות  

להגד לת    יחסי   באופן   טרחתו ,  הגדלת   שכר   את   לדרוש   הזכות   תהיה   לנאמן   מסדרה  ו ' ,  נ וספות 

ב שט ר  ז ה    מ ראש   ב התקשרות ה   הסכמתה   ו החברה  נ ותנ ת   את   ה מונפקות ,  החוב  כ מ ו ת   אג ר ות 

ל ה ג ד ל ת   ש כר  ט רחת  הנאמן  כאמור  .   

במסגרת   עת  א גרות    חו ב  נ וספות    מס דר ה  ו ' ,  להקצות   בכל   הז כות   את  לעצמה        5.3 ה ח ב ר ה   ש ו מר ת  

החוב    של    אגר ות   הניכיון   ב שיע ור   נ יכיון  ש ונה    מש יע ור   סעיף   5  זה  ,  פי  על  ה רחבת    הסדרה 

שבמח זו ר  בא ותו  מו  עד   או   בפ ר מיה   ) לר בו ת   העדר  ניכ יון  או    היעדר   פ רמיה ( . 

הסדרה  בשיעור    הרחבת  במסגרת  נוספות  מ סדרה  ו', חוב  אגרות בעתיד  החברה תנפיק  בו במקרה

עת   )לרבות היעדר ניכיון,    הקיימות  במחזור  באותה  של אגרות   החוב  הניכיון משיעור ניכי ון השו נה

את  אישורה  כי    מנת לקבל על הר ח בת הסדרה,  לרשות המיסים החברה,   לפני תפנה ככל שרלוונטי(,

א גרות  החוב    )סדרה ו '(, ייקבע   לאגרות  החוב  האמורו ת   ה ניכי ון  בגין לעניין ניכוי המס במקור   מ דמי

שיהי ו    ככל השונים  באותה   סדרה,  המשק ללת  את   שיעורי  הניכיון נוסחה  לפ י אחיד ניכיון  שיעור 

טרם   הרחבת    תחשב, החברה אישור  כאמור, של   קבלת במקרה המשוקלל  "(. הניכיון  )"שיעור 

החוב  מ הסדרה  ותפרסם   בדיווח  המיידי  על    א גרות  כל הניכיון   המשוקלל   ב גין  הסדרה,   את    שיעור 

מס  במועדי     ההרחבה  וינוכה הסדרה לפני לכל המשוקלל הניכיון ההנפקה את   שיעור תוצאות 

הדין.   במ קרה    המשוקלל   כאמור   ובהתאם  להור אות   שיעור  הניכיון  לפי אגרות  ה חוב   של   הפירעון 

כאמור    אישור  למיסוי  דמי  ניכיון.  באם   לא   יתקבל  הנוגעות הוראות  הדין יחולו  כ ל   יתר   כאמור 

האחיד   שיהיה   הניכיון מיידי לפני  הרחב ת הסדרה ,  על  שיעור בדיוו ח מרשות המיסים,  החברה  תודיע

הדין הנוג עות    אגרות ה חוב   ויחולו  כל  יתר  הוראות  סדרת שנוצר  בגין  ביותר   הניכיון  הגבוה שיעור 

הניכיון    לשיעור  בהתאם  מס  במקור,  ינכו הבורסה  הסדרה  חברי  פדיון  נ יכיו ן.  בעת  למיסוי  דמי 

שידווח כאמור.   

הניכ יון שנקבעו למי    ניכיון בשיעור הגבוה מדמי לפיכך   יתכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין דמי

ב ין    אם   וזאת  ה ניכיון  העודפים" (,  מהסדרה  טרם   הגדלת    הסדרה   )"דמי באיגרות  ה חוב   שהחזיק 

אישור  מרשות  המ יסים   לקביעת  שיעור ניכיון   אחיד   לסדרה הרלוונט ית   ובין  א ם  לאו.  נישום    התקבל

החוב    איגרות  לפירעון ועד  הסדרה הרחבת  לפני הרלוונטית  מהסדרה  החוב  את  א יגרות  שהחזיק

שנוכה    החזר   מס  בגובה המס מס  לרשות  המיסים  ולק בל זכאי להגיש דוח המוחזקות על-ידיו, יהיה

מדמי הניכיון העודפים , ככל   שהינו   זכאי   להחזר כאמור על-פי ד ין.   

חד  פעמי   באופן ניתן המיסים,  רשות  מאת  משוקלל ניכיון  לקביעת  שיעור  יודגש,  כי  אישור  כאמ ור 

הנפקה עתידית, ככל שתתרחש, של אותה סדרת א יגרות חו ב.  לכל
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להלן :  )1 (   אג רות    הח וב    אל א  ב הת קי ימ ות    כל   התנאים   סדר ת   של   ת בצע   כל   הרחבה         5.4 החברה    לא  

חשש    לקיומה     החברה   אין   ידיעת   ו למיטב   מיידי   לפירעון   עילה   מתקיימת   לא   ההרחבה   במועד  

זה ,   נאמ נות   בשטר   הריפוי   הקבועות   ת קופות   את   בחשבון   לקחת   מבלי   כאמור    והכל   עילה   של  

לאחריה    החברה  ע ומדת  ב אמות     ב מועד    ההרחבה   ומיד    ) 2 ( ריפו י ;  תקופות  שק יימות  ככל 

המ י דה  הפ יננ ס יות המפור טות  ב סעיף   1  ב נספח     6.2  לשטר    זה    )מ בלי  ל קח ת  בחשבון   את  תקופות   

הרי פוי  ( ; ) 3(  ה הרחב ה  כ אמור   לא   תב יא    לירידה  בדירוג  אגרות   החוב  ערב  ההרחבה  כאמו ר ;  היה   

הקובע    הדירוג   זה ,  סעיף   לצרכי   אזי   אחת ,  דיר וג   מח ברת   יותר   ידי   על   תדו רגנה   החוב   ואגרות  

)הן  לעניין  הדירוג  ערב  ההרחבה  והן  לעניין  הדירוג  שניתן  בקשר  עמה ( יהיה  הדירוג  הגבוה ;  ו -  

שטר    על   פי   ב כל   התחייבויותיה   המהותיו ת   לאחריה    החברה   עומדת   ) 4 (  במועד  ההרחבה   ומיד  

א ודות    ביצוע     ה חלטה   ב מו סד ות    החברה   על   קב לת   ז ה ;  ה ח ברה   ת וד יע  ל נאמן  מ ראש   נאמנות  

ממשקיעים    מוקדמות   התחייבויות   לקבלת   מכרז   ביצוע   טרם   לו  ,  ותמציא  הרחב ה   כאמור, 

מסווגים  ככל  שהחברה  תבחר  לקיים    מכרז  כאמור  בהת אם  לשיקו ל   דעת ה   הב לעדי  ,  וככל  שלא   

ק ודם   לביצו ע   ההצעה  ל ציבור ההקצאה    עוד   מוקדמות ,  התחייבויות   מ כרז    לקבלת   יתקיי ם  

הכספים    בחברה   בצירוף    תחשיב ים,   בתח ום   ע ל   יד י  נ ושא  ה משרה   הבכי ר   בפוע ל ,  אי שור    חתו ם  

זה    סעיף   ב כל   הוראות   ה נאמן  ,  לפיו    החב רה  ע ומדת   רצון   לשביעות   ו הכל   בנוסח   כ כל    שנדר ש , 

כמתבק ש    החו ב   אגרות   דירוג   אי  שור החברה המדרגת או דות   את   ה חב רה   תצרף   לעיל . לאישור  

אחת ,  הדירו ג   מח ברת   ד יר וג   י די  יותר  תד ורג  ע ל   והחברה  זה    לעיל  .  יובהר  ,  כי  ב מיד  ה   בסעיף  

ה גבוה    מבניהם  יהי ה  הדירוג  ה קוב ע .   

6 . התחייבוי ות   החברה     

החברה    מת חייבת    בז את  כ לפי    הנ אמ ן   ומחזיקי   אגרות    החו ב  , כל  זמן    שאגר ות  החוב  לא  נפ רעו במ ל ואן  ו כל   

עוד  לא   מולאו  כ ל  ההתחייבוי ות  כ לפי  מחזיקי  א גרות   הח וב    והנאמן   על  פי  שטר  זה , כדלקמן :  

      6.1 לשלם , במו עד ים  הקבוע ים  לכך , את  כל  סכומי    הקרן  ו הריבית  אשר  ישתלמו  ע  ל -פי תנאי  אגר ות   

החוב    ושטר  זה ,  כ ל   תוס פת   ריבית  נ דרש ת   בה תא ם   להור אות  ש טר  ז ה   )אם  וככל  שתח ול  בהתאם   

להור אות  שט ר  ז ה( ,  וכ ן  כל  רי בית  פיג ורים  )אם  וכ כל  ש תחול  בהתאם  ל הוראו ת   הש טר(  , ולמלא   

אחר  כל  יתר  התנאים  וההתחייבוי ות    המוטלות    עליה  על -פי  תנאי   אג רו ת   החוב  ועל -פי  שטר  זה .   

מ ועד    ש אינ ו   יו ם  ע סקי ם ,   יידח ה   י חול    ביום   חש בון  ק רן   על   מו עד   תשלום   שבו   בכ ל  מ קרה  

התשלום  ליום    העסקים  הראשו ן   הבא  א חריו ,  לל א  כל  תו ספת  תשל ום  ריבית .  

     6.2 ל מלא   אחר  כ ל   אמות  המידה    הפי ננ סי ות  ו ההתחייבויות  המפורט ות   ב נספח    6.2  לש טר  ז ה .  
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של החברה,  כדי לפט ור   את ה נאמן מלבחון את  ההנפקה כא מור ,  וזאת ככל    יובהר, כי אין  בזכות  זו

אסיפת    ושל  הנאמן  של מזכויותיו ואי ן  בה   כדי לגרוע  דין  על   פי   כל הנאמן על שחובה   כזו  מוטלת 

שטר זה, לרבות  מזכותם  להעמיד לפירעון מיידי את  אגרות החוב כאמור    מחזיקי  אגרות החוב  לפי

בסעיף   9  להלן או  בהתאם  להוראות כל דין.   

כאמור    הנ פ קת   א גרות   חוב   לבי צוע  ההרחבה,  אודו ת   קודם   עוד   מ יידי  ,        5.5 הח ברה  ת ודיע    בדוח  

האמורים   בתנאים   לפ י   העניין (  עומדת,  לא  )או  עומ  דת  ההרחבה   כ אמור   לעיל    וכי   זה   בסעיף  

ל עיל . 
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מ שני   )  2(  ימי    עסק ים  ,  לא חר     מ קרה  ל א   יאוחר   לנאמן   בכתב   וכ כל    הניתן   מיידית    וב כל         6.3 להודיע  

שנודע    לחברה    כי   קי ים    חשש  ס ביר  של  החברה  כי   יתקיימו   כל  או  א יזה  מהא ירועים    המפ ורטים   

תקו פות  ה ריפו י   א ת   בחשבון   )מבלי   להביא   ה תקיימ ות  א יזה   מהם   בסע יף   1 .9  להלן    או   על  

לע מו ד    ה יכול ת   שימנע   מהחב רה   קיים   חש ש   סב יר   כי   המנוי ות   בסע יף   1 .9  לה לן (   או   ו המת נה  

בהתח ייבויותיה  הקיימות   והצפויות    בהגיע  ה מו עד   ל קי ומ ן . 

לתשלום   ס ילוקי ן   זה    לוח   ש טר  נ אמנות   מתאריך   מתום    30  ימים   לא    יאוחר   לנאמן         6.4 למסור  

 .E xcel   א גרות   החוב   ) קרן  ורי בי ת (  בקובץ

      6.5 ל ה ו דיע   ל נ אמן   ב ה ו דע ה  ב כתב  חתומ ה  ע ל  י די  נו שא  ה משרה  הבכיר  בכספ ים   ב חב רה , תוך    שב עה   

יתרת    ועל   תשלום   למחזיקי   אג רו ת   הח וב   כ ל   ביצוע   על   )7(  י מי   ע ס ק י ם   ממועד   ה תש לו ם , 

התשל ום    לאחר   ביצוע   מועד   למחזיק י   אג רות   החוב   באותו   ה חברה   אותם   ח ייב ת   ה סכומים 

ה נ  "ל.  

      6.6 למ ס ור   ל נאמ ן  דוחות כ ספיים , ביניים   או  שנ תיים ,  לפי    העני ין,  ב מועד  פרסו מם    ובכ ל  מק רה  לא   

מלהיות    בו    החברה  ת חדל   במקרה   ד ין   לפר סומם  על  פ י  ה חוק    גם   מהמוע ד  הק בוע  ע ל  פי   יא וחר  

הינ ם   דוחות   כספיים   מאוחדי ם   וכ ן   תמצ ית    זה   על   פי   סעי ף   הכספיים  ת אג יד    מדווח  .  הדוחות 

) דוח     ה דוחות   לתקנות   העניין (,  בהתאם   )לפי   החברה   של   וביניים   שנתיים   נפרד   כ ספי   מידע  

סולו  (,   ככל    שנדרש  על    פי  די ן.   

קשור    עם    או   מ חזיק   ע ל   ידי   החברה   חו ב   אגרות  רכישת  הו דעות    בכת ב   בדבר        6.7 ל מסור    לנ אמן  

החבר ה ,   מיד  עם   היודע    הד ב ר  ל  חברה .    

      6.8 לא   י אוחר  מ -   30  יום  ל אחר    31  בדצמבר של כ ל  שנה, ו כל עוד שטר   ז ה   בת וקף , תמציא  החברה   

בדיקו ת    איש ור   חתו ם  על  ידי  החברה  , באמצעות מורשי החתימה שלה  ,   כי   בהסתמך  על   לנאמן  

המ אוחר    לנא מן ,  הקודם  ש נמסר   מתאריך   ה אישו ר   השטר  ו/או  בתקו פה  ש מתאריך   שע רכה  , 

הפ רה    זה ,  לרבות   שטר   של   האי שור  ,  לא    קיימת  מצד הח ב רה   הפ רה   ל מועד  מ תן   מביניהם ,  ועד  

של  תנ אי   א יג רת    החוב , אלא  אם  כן    צוין בו ב מפו רש  אחרת.   

בקשתו    ממועד   עסקים   ש הנא מן   יורה ,  לא   יאו חר   משבעה   )  7(  ימי   לאנשי ם         6.10 ל מסור  ל נאמן  ו /או  

ל  חברה, עסקיה  ו/או    מידע   ב נו גע   או   נציגו   המורש ה ,  כל   ה סבר , מסמך , ח ישוב   ו/או   הנאמן   של  

ל עש ות   כן ,   ל פי   דריש ה   סבירה   המ שפטיים   ה חשבו ן   של ה   ול יועציה   לרואי   להורו ת   נכסיה    ואף  

מ חזיקי    זכויות   ה גנה   על   ו לצורך   תפקידי ו   מילו י   ו על -פי    שיקו ל  ד עתו  ,  לשם   ב כת ב  ש ל   הנאמן  

בסעיף   18   לסודיות   כאמור   ו בכפוף    להתח ייבות   לב   בתום   פעל   שהנאמן   החוב    ובלבד   אגרות  

וזא ת   כ אמור   שה נאמן    ימנ ה  ל מטרה   מי   ש ימ נה    הנאמ ן "  פירושו   " למי   ז ה,  ז ה .  לעניין   ל שט ר  

כאמור   כי    הנצ יג   ו תכלול    גם   א ת   אישור   המידע   לחברה   ל פני   מסירת   שתי מסר   ב הודעה   ב כת ב  

הנציג   מחוי ב  כלפי  החברה  בשמירה  על  סודיות  ה מידע  שיגיע  לידיעת  אותו   נצי ג .   

הפ נקסים    ל שמור    את   חש בונאי ם   מקובלים .  סדירים   בה תאם   ל עקרונ ות   חשבונו ת         6.11 לנהל    פנק סי  

וקבלות (    שט רי   משכון   ומשכנת א,  ח שבונ ות   כא סמכתאות    )לר בות   ל הם   והמסמכי ם   המ שמשי ם  

א גרות    החוב ,  כ אמור    למחזי  קי  החבר ה   שתיתן   ומהזמנ ות   מהודעות   העתקים   לנאמן         6.9 למסור  

העביר ה    שהחברה   כ ל    מי דע   או  מס  מך  מכל   העתק   הנאמן   למס ור   בסעיף     26  להלן    וכ ן   לבקשת  

למחזיק י  אגרות    הח וב  ,  ככל  שתעביר . 
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וכן    לאפ שר  ל נאמ ן   ו/או  לנצ יג  מורשה   של  הנאמן ,   שמו נה  על  ידו  בכתב  למטרה  זו , לעיין  ב מועד   

מסמ ך    ו /או   פנקס   עס קים  ,  בכל   מ -  10  י מי   מ אוחר   ה חברה   אשר   לא    יהיה   עם   מראש   שיתואם  

ש ל    המ ורשה   זה,   מ ינוי    הנ ציג   בו  .  לעניין   ל עיי ן   של ו   יב קש   מורשה   שה נאמן    ו/או    נציג   כאמור  

הנ אמ ן   כאמור   כפוף  להת חייבו ת  ל סוד יות  כאמור   בסעיף    18  לשטר  זה .  

פעו לת   בוצ עה   ב ו   הוטל   עיקול   או   מקר ה   ה יוודע    לה ,  ע ל   כל   מיד    עם   לנאמ ן   בכתב  ,        6.12 להודיע  

ה וצאה    לפועל    על  נכס    מהותי    כהג דרת   מו נח  זה  ב סעיף   9.1  ל הלן,  ו כן  בכל  מק רה  בו   מו נה   ל נכ ס   

מיוחד    מנהל   ו/או   קבוע   או   החב רה   כה גדרתו   בס עיף    9.1  להלן ,   כונס    נכס ים ,  זמני   של   מהותי  

לפת יחת    הליכים   )כה גד רת    המ ונח    ש מונה   במסגרת   צו   ו/או  נאמן   קבוע  או  זמני  מפרק  ו/או 

בחוק חד לות פירעון(  כנגד  ה חברה  ו /או  כל  בעל  תפקיד    אח ר ,  ולדו וח   לנאמן   ב כתב   על   ה אמצעי ם   

ש נקט ה    בק ש ר  ע ם  נ י הול   ההליכים  כ אמ ור .    

אם    )בין   הכלליות   אסיפותיה   לכל   הנאמן   את   חברה   ציבורית ,  לזמן   הינה        6.13 כל   ע וד   ה חברה 

לאסיפות כלליות   שנת יות  ו בין   אם  ל אס יפות  כלל יות  מיוחדו ת (  של  בע לי   המנ יות    בח ברה , מבלי   

א גר ות    החוב    תה פוך   ה חב רה   הצבעה  באסיפו ת  א לו .   ככ ל   שבמ הל ך  ח יי   זכות  להעניק  לנאמן 

החב רות (,  בנוסף  לאמור    בחוק   מונחים    אלו   אגר ות חוב שהינ ה  חבר ה  פ רטי ת   )כהגדרת   ל חברת  

לעיל ,  למסור  לנאמן , לבקשתו , פרוטוקול ים   של  כל  א חת   מהאסי פו ת   הכלליות   של  החברה   תו ך   

3  )שלושה(  י מי   עסקים    ממועד    חתימ ת  הפרוטוקו לים  כאמ ור .  

      6.14 למסור  לנאמן  ע ל   פי דרישתו בכת  ב ,  אישו ר  בכ תב  חת ום  ע ל  י די    רוא ה   חשבון , כי  כל  התשלומים  

החוב    אגרות   של   הנקוב   הערך   יתרת   ואת   ו במועדם ,  ל מח זיקי   אגרות    החוב    שולמו  במלואם  

שבמח זור  . 

לחוק ,   סע יף   35י)א  (  פי   ל העניק   על   מחוי בת   החברה  אות  ם   ההודעות   הדוח ות    או   על         6.15 בנוסף  

מ -  15  י מי  ע סקי ם,   ע ל   פי   דרישת ו,  ת צה יר    ו/או    ול א  יאוחר  סביר   זמן   לנ אמן  ,  תוך   למסו ר  

ההצהרות  ו/או  מסמכים   ו /או  פ רטים   ו/או  מידע, כפי שידרשו על י די  הנאמן , בהתאם  לשיקול   

דעתו  הבלעדי .   

ה דרושות    ו /או   הפעולות  ה נחוצות   עסק ים,   א ת   כל   מ -   15  ימי   ולא   י אוחר   סביר   זמן         6.16 לבצ ע  ת וך  

באופן  סב יר  ובהת אם  להור אות   שטר  זה   ו כל  דין  לשם  מת ן  ת ו קף  לה פע לת הס מכויו ת,   ה כו חו ת   

ניתנה   אם  למעט  שטר   נאמנות   זה  ,  לה וראות   בהת אם   ו/או   בא י   כו חו   הנאמן   של   וההרשאות  

אורכ ה   לחברה    על  ידי   הנאמן  להמצ אתם    אם  ש וכ נע   כי  אורכה  כאמור  נחוצה  . 

      6.17 כי   אג רות  ה חוב   תירשמנ ה   למסחר  בבור סה .  

      6.18 התחי יבוי ות   ביח ס  לדירוג  אגרות  ה חוב     

החוב,  ו אולם        אגרות  חיי  אורך  מדרגת  לכ ל להחל יף   חברה  אינה  מתחיי בת   שלא        6.18.2 החברה

ע ל ידי   בו  אגרות  החוב ידורגו החברה   המדרגת,  גם  במקרה בו    תחליף החברה  את במקרה

 12 ס'מ טהויט

יהיו  במעקב  דיר וג  על  ידי   חברת               6.18.1 החברה  מתחייבת,   ככל  שהדבר   בשליטתה,   כי  א גרות    החוב

החוב   אגרות  העברת  כי מובהר,  זה   לעניין  ההון. שוק  על הממונה ידי  על  דירוג   מאושרת 

דומה  אחרת המבוצעת ע ל   ידי  חברת  הדירוג     פ עולה כל או )"watch list"( לרשימת  מעקב

לא  יי חשבו כהפסקת דירוג.    
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אגרות    תנאי   פי   של   החוב   על   ל מועד  ה סילוק   המ לא ,  ה סופי   והמדו יק   עד   מת חייב ת   כי         6.19 החב ר ה  

החו  ב ,  ומ יל וי כל   יתר  התחייבויות  החבר ה  כלפי  מחזיקי  אגרות  החוב :   

        6.19.1 החברה  לא תבצע   מיזוג  ללא   קבלת אישור מראש    באסיפ ה   רגילה  של מחזיקי  אגרות החוב ,     

אם  כן   הצהירו  החברה  והישות   הקולטת  כלפי  מחזיקי  אגרות ה חוב,   אלא בהחלטה רגילה,

עסקים  לפני  מועד  המיזו ג,  כי  לא  קיים  חשש  סביר  שעקב   לפחות  10 ימי  בדיוו ח  מייד י, 

החברה   כלפי    התח ייבויותיה    של המיזוג   לא   יהיה  ביכולתה   של  הישות  הקולטת  לקיים את

לא  תהיה צד   לשינוי מבנה, ולא תקבל החלטה   תתחסל, וכן לא המחזיק ים  במלואן  ובמועדן

בדבר  פירוק מרצו ן;  

בקשר    לעסקה    סביר   באופן   ידו   על   שיידרש   מידע   כל   ל ו   ה חברה   תמסור   ל בקשת   הנאמן , 

החוב .   הנ אמן   רשא י    אגר ות   מחזיקי   כ לפ י   בהת חייבויותיה   החברה   ולה שלכותיה   על    עמידת  

לה סת מך   על  המיד ע  ש יימ סר  מהחברה  ולא    יידרש  ל בצע  בדיק ה  נ וספת.  

ל עניין   ש טר  נאמנות סעיף     6.19  זה : 

וחובות    אשר    ערכם    בדו חות  ה כספיים    מהו תיים  " משמע ם-  התחיי בויות   ו חובות   " התחייבו יות  

של     פי  ה דוחות יה    הכספיים    המאוחדים   על   החברה   עולה  מ על    205%  מ סך    המ אזן  ה מאוחד   של  

ספק ,   הסר   לפני   הא ירוע  .  למען   ש פורסמו   האחרונים   )מ בו קרים  א ו  מ סוקרים (  החברה  

התח ייב ויות   כלפי   דיירים  לא  ייחשב  לעניין  זה  כ התחייבויות  וחובות    מהותיי ם . 

 12 ס'מ טהויט

ממועד    מסחר   אחד  מ יום  לא   יאוחר מיידי,  דוח החברה תפרסם ד ירוג, מספר   חברות 

החלפת החברה  המדרגת כאמור, ותציין ב הודעתה את  הסיבות להחל פת ה חברה המדרגת . 

להיות מדורגות           6.18.3 מבלי  לגרוע  מהתחייבויות החברה כאמ ור  לעיל, ככל שאגרות החוב  יפסיקו

כך    בשליטת  החב רה,  תמסור    על  נסיבות  שהינן  ו/או  מדרגת  עקב  סיבות   ידי  חברה  על 

הפסקת  ולמחז יקי אגר ות הח וב  לא  יא וחר מיום   מסחר אחד ממועד לנאמן החברה  הודעה

ה חוב מד ורגות   על ידי  מספר  חברות    נימ וקים,  גם    במקרה  בו    אגרו ת הדירוג  כאמ ור, בצירוף

בו לאחר הפסקת הדירוג   אגרות החוב אינן  מדורגות   על     מדורגות,   והיא מתחייבת  במקרה

מ מועד    תוך    60  יום אחרת  מדרגת דירוג   מחברה  מדרגת,  לפע ול   לקבלת  ידי אף  חברה 

מהחברה   המדרגת .   הפסקת ד ירוג

)לרבות   בדרך  של    בעקיפין  א ו  תרכוש,  במישרין מהותי,  לא             6.19.2 החברה   לא   תהיה   צד   למיזוג 

אלא אם  החברה    ולפי העניין -   התחייבויות וחובות מהותיים, תאגיד אחר(, רכישת מניות

החברה   אגרות החוב   את  הנמקות דירקטוריון ל מחזיקי החברה  המתמזגת  ה אחרת,  מסרו

לפחות    מיידי, לעסקה,  וכן   הצהירו  והתחייבו כ לפי מחזיקי איגרות  החוב,  באמצעות   דיווח

יהיה    המיזוג  המהותי   לא   שעקב חשש קיים  לא כי  מועד   המיזו ג,   לפני  10  ימי  עסקים  

התחייבויות    לפי  העניין, לקיים  את החברה המתמזגת  האחרת, א  ו של החברה ביכולתה של

באמות  המידה    ל עמוד  זה ובכלל ובמועדן,  במלואן החוב  אגרות מחזיקי כלפי  החברה

הפיננסיות בהן  היא מחויבת כאמור בשטר זה.  
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     6.20 ש ע ב ו ד  שלילי     

  

       

   

כאמור           שלישי  צד פסו עם פארי החו ב   אגרות  מחזיקי   לטובת  שוטף  שעבוד  שירשם   6.20.2 ככל

הדירקטוריון  הנכלל   בדוחות    בסעיף   6.20.1.2  לעיל,  מתחייבת  החברה לפרסם במסגרת  דוח

את הנתונים הבאים: )1 (  ידה   לאחר  ריש ום  ה שעב וד,  שי פורסמו  ע ל הכספיים   הראשונים 

ושווי   כאמור  של כל הנכסים    של כל  נכסי  הח ברה  המשועבדים   בשעבוד  ק בוע  שווי מאזנ י

החברה  המגובות   בנכסים    בשעבוד   שוטף; )2( סך  התחייבו יות   המשועבדים  החברה  של

משועבדים; )3( סך  התחייבויות החברה שאי נן מגובות בנכסים משועבד ים. 

12 ס'מ טהויט

 רחא דיגאתל "(דעיה דיגאת )" דיגאת לש םיבויחהו םיסכנה ללכ לש הרבעה- ועמשמ "גוזימ" 

 ןיבו תורבחה קוחל יעישתה וא ינימשה קרפה יפל ןיב ,איהש ךרד לכב "(,טלוקה דיגאתה )"

.תרחא ךרד לכב

 קוחל יעישתה וא ינימשה קרפה יפל ןיב ,איהש ךרד לכב ,גוזימ- ועמשמ "יתוהמ גוזימ" 

 המק םמייקתהב רשא םירטמרפה ומייקתי ונממ האצותכ רשא ,תרחא ךרד לכב ןיבו תורבחה

 ,(םיידיימו םייתפוקת תוחוד) ךרע תוריינ תונקתל 1ג קרפ יפל גוזימה תויתוהמ רבדב הקזח

 .1970-ל"שתה

)שעבוד צף(   שוטף לא תשעבד   בשעבוד כי מתחייבת אגרות  החוב במחזור, החברה עוד          6.20.1 כל

מש עבוד  קבוע או    להבדיל  ו/או העתידיים,   )וזאת  את   כלל   נכסיה   וזכויות  יה, הקיימים 

יותר מנכסיה(, אלא אם  יתקיים אחד התנאים להלן:    על אחד  או שעבוד  שוטף

החוב   מראש  בהחלטה   רגי לה    אגרות את  הסכמת  מחזיקי   לכך           6.20.1.1 החברה   תקבל  

מיוחדת שתתקבל באסיפה  רגילה ; או    

החוב   כאמור    בסעיף   6.20.1.1  לעיל     אגר ות  מחזיקי   צורך   בקבלת  הסכמת               6.20.1.2 ללא

ימי   )7 ( שבעה בכתב  לפחות  של  לנאמן הודעה למתן בכפוף  הנאמן,  וזאת או

כלשהו  או    צד  שלישי לטובת השוטף   כאמור  עובר  ליצירת  השעבוד  עסקים 

בכפוף   וכן   שוטף  כאמור  שעבוד  כוונת ה ליצור  אודות  צדד ים  שלישיים, מספר 

בבד  ובבד עם    לכך   שהחברה תיצו ר  לטובת   הנאמן   עבור מחזיקי  אגר ות    החו ב,

פרי-   הצד   השלישי ,  שעבוד  שוטף  בדרגה  שווה,  השוטף   לטובת  השעבוד   יצירת 

ואגר ות  החוב  לבין     שטר הנא מנות  בין    חובות החברה   ע ל  פי פסו   על-  פי   היחס 

מעת  לעת,   שיישאר רשום כל הזמן    יהיו שאלו כלפי הצד  ה של ישי,  כפי חובותיה

אגרות    מלוא   פירעון רשום  או   עד  לאחר ה נ"ל  השל ישי לטובת   הצ ד  שהשעבוד 

המוקדם;    לפי נאמנת  זה פי  שטר החוב   על

 

לטובת   צד   שלישי     כאמור  השעבוד   ליצירת   המחזיקים הסכמת  החברה   את  שתבקש   ככל 

הנ"ל  במועד    את  הנתונים  לפרסם החברה מתחייבת  בסעיף    1.1 .6.20  לעיל,  כאמור  בלבד 

בסעיף    כאמור  שוטף  ש נרשם   שעבוד  בכל  מקרה האסיפה.  על   זימון  המיידי הדוח  פרסום 

הכספיים    ולאחר  הפרסום   בדוחות  אגרות החוב  עבור  מחזיקי   לטובת  הנאמן   6.20  זה,  

רשום,   החוב  אגרות  עבור  מחזיקי  לטובת   הנאמן  עוד    השעבוד  וכל  כאמ ור, הראשונים 
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העתידיי ם,      ו/או של  יצירת שעבוד   שוטף על כלל נכסי החברה וזכויותיה ,  הקיימים         6.20.3 במקרה

ההורא ות הבא ות :  החוב, תחולנה לטובת ה נאמן עבור מחזיקי  אגרוב

אישור מקורי  חתום          עם  יצירת השעבוד   השוט  ף, בד  בבד תמסור לנאמן,          6.20.3.1 החברה

לעיל,   כאמור שעבוד  שוטף כללי  ליצור  החלטתה  החברה כי עורך  דין על-ידי

לשם    הדרושות  הפעולו ת  את  כל  תבצע וכן  סעיף   6.20.1  לעיל  בתנאי  עומדת 

לישראל.    הנדרש מחוץ הקניית תוקף מלא לשעבוד בישראל וככל

          

            6.20.3.3 השעבוד  ייחשב כרשום  כדין  לאחר  שהחברה המציאה  לנאמן  בתוך   שלושה    )3 (      

המסמכים הבאים:   את  כל הר ישום האמור, ימי עסקים  ממועד

ש יהיה   זה,  בנוסח משטר   יצורף   עותק  חוב,    אליו  או אגרת  משכון  א . שטר 

הנאמ ן. הנוסח  יהיה דומ ה    לטובת השעבוד נרשם לפיו הנאמן מקובל  על

לנאמן,   יימסר השלישי. המסמך הצד הניתן לנ  וסח שניתן לטובת זהה   ככ ל

על-ידי החבר ה ומוחתם  בחותמת "נתק בל"   מקורית כשהוא נושא חתימה

שאי נו מאוחר מ-   21  ימים     תאריך ונושא החברות, רשם מקורית ממשרד

אחר  אשר    מועד  או החוב,  או  אגרת  שטר   המשכון על ממועד   החת ימה

דין;    ייקבע  על-פי

בחותמת   חתומה כשהיא )טופס   10(, ושעבודים  משכנתאות  פרטי  ב  . הודעת

מאוח ר    שאינו  הנושאת   תאריך רשם  החברות,  ממשרד מקורית  "נתקב ל"

דין  או    על-פי מועד אחר אשר   ייקבע או מ-   21  ימים ממועד יצירת ההודעה

קבלת     רשם  החברות  בדבר  של באמצעות   אתר   האינטרנט אישור   המופק 

מסמכי השעב וד; 

מרשם החברות;    רישום שעבוד ג . תעודת

נרשם השעבוד כאמור;   ד . פלט  מרשם החברות לפיו

המאשרת,   במקור,  חתום  חיצוני  לחברה,  דין   עורך  מאת דעת  ה . חוות 

העובדות אשר תהיינה רלוונטיות בעת מתן חוות  הדעת, אשר    בהתבסס על

מהחברה,   כי     היתר  בין שיתקבלו מסמכים והצהרות יובאו   במסגרת 

אגרת    וכי החוב,  מחזיקי   אגרות  עבור  הנאמן השעבוד   נרשם   כדי ן לטובת

שעבוד    ביחס לשעבוד, יוצרת לטובת הנאמן החברה על  ידי החוב שנ חתמה

 12 ס'מ טהויט

דוח    וכל דוח  שנתי הנתונים הנ"ל במסגרת הביאורים שבכל לפרסם את החברה מתחייבת

רבעונ י שתפרסם.    

על    סעיף   6.8  להלן, תצהיר החברה פי על שיועבר לנאמן       6.20.3.2 במסגרת הדיווח השנתי

)ככל   הסברים  רלו ונטיים  פירוט  תוך  השעבוד,  לרישום  ב התחייבותה  עמידתה

לחברה  והכל     ותצרף  פלט שעבודים  עדכני של רשם החברות ביחס שיהיה צורך(,

יידרש    זה  ולא  להסתמך על  אישור  הנאמן   רשאי הנאמן. רצון בנוסח  לשביעות 

נוספת.   לבדיקה
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החברה  תעביר         שנה, כל של מיום   31  בדצמבר עסקים ) 5(  ימי            6.20.3.4 תוך  חמישה

כל  המסמכים הב אים: )א( תצהיר חתום  על ידי נושא  המשרה  הבכיר    את לנאמן

סותר ו/או  נוגד התחייבויות   המאשר כי השעבוד אינו בתחום   הכספים בחברה,

כי   לחברה המאשרת  דעת   עורך    דין חיצוני  חוות  )ב(  וכן   החברה;   של אחרות  

יש  לו    כי וכן ובר  שימוש, אכיף החוב  תקף, מחזיקי   אגרות  לטובת  השעבוד

בנוסח    שאינו שו נה   מהאמור    השעבוד, הקבוע ה  במסמכי דרגת  ה נשייה  אותה 

בסעיף  6.20.3.3.ה  לעי ל. 

       

    

 

12 ס'מ טהויט

הינו    בהתאם    השעבוד  המרשמים   לפי  כי   מימוש ,  וכן  ובר   תקף,  אכיף  

ופארי  פסו עם  השעבוד שניתן לטובת הצד השלישי ;  הנאמנות לתנאי שטר

ידי  נושא משרה   הבכיר  בתחום הכספים  בחברה  ומאומת    ו . תצהיר   חתום על

נוגד    ו/או סותר   אינו  השעבוד  היתר,  כי   דין,  המאשר,  בין עורך   ידי על 

התחייבויות אחרות של החברה.  

    6.20.4 למען    הסר    ספק   מובהר,  כי    על   הנאמן   לא    חל ה  חובה  לבחון ,  ובפועל   הנאמן    לא    בח ן, את    

נתבקש  להבטחת התשלומים למחזיק י אגרות  החוב. הנא מן   לא בטחונות הצורך   בהעמדת

חשבונאית  או משפטית  באשר  )  Due Diligence ( והנאמן בפועל לא   לערוך ,  בדיקה   כלכ ל ית,

ובהסכמת   זה,  נאמנות   בשטר   ערך  בדיק ת  נאותות  למצב    עסקי   החברה.  בהתקשרותו 

או    מפורש באופן דעתו,  מחווה   אינו  הנאמן החוב,  הנאמן   לשמש  כ נא מן למחזיקי  אגרות 

החוב.    אגרות  מחזיקי  כלפי החברה  ל עמוד  בהתחייבויותיה של באשר  ל יכולתה משתמע,

בה כדי   ו/או  שטר הנאמנות   לרבות אין על-פי   כל  דין אין באמור כדי לגרוע מחובו ת הנאמן

השפעתם   דין(  לבחון  כל פי על הנאמן חלה   על ש חובה  כזו הנאמן )ככל של מחובתו לגרוע 

על   יכולתה    שיש  בהם  כדי להשפי ע לרעה ככל ואילך מתאריך ההנפקה בחברה שינויים של

אגרות החוב .  למחזיקי לעמ  וד בהתחייבויותיה החברה של

לש עבד, מהחברה לא  תמנע  בסע יף   6.20  זה, התחייבות   החברה  כאמור ספק,         6.20.5 למען  הסר  

שהיא, לטובת  מי   שתמצא  לנכון,  וללא צורך  כלשהי   ובכל דרך  ודרגה בכל עת,   ללא   הגבלה

קבועים    ו/או   מהנאמן:  )א(    בשעבודים  ממחזיקי    אגרות   החוב  כלשהי בקבלת  הסכמה 

חדשים  שתרכוש   על  נ כסים אך  לא   רק, שעבוד  ק בו ע  לרבות שלה, זכויות נכסים  ו/או 

או  יותר   של החברה  ;  )ג(   אחד  נכסים  ספציפ יים על  שוטף )שסל"ן( ;  )ב( שעבוד  קבוע ו/או

פיקדונות   מדייר  ע תידי    כספי  לקבל  של   החברה  עתידיות  ו/או   למשכן  זכויות   לשעבד 

מדרגה  רא שונה    החזר   פיקד ון  לדייר  באותה  יחידת דיור;  או   )ד( לשעב ד בשעבוד להבטחת

הבטחת   אך לא רק,   לצורך  המו  גן, כולם   או חלקם,   לרבות בתי   הדיור  ש ל  את   המקרקעין

השבת  כספי הפיקדון   מדייריה .  

החברה     הסר  ספק,   כי   אין באמור  בסעיף   6.20  זה,  בכדי להגביל  חברה  בת   של           6.20.6 יובהר, למען

ו/או תאגיד בשליטת  ה חברה     החברה  ו/או חברה   כלולה של הח ברה של קשורה ו/או  חברה

ח לקם, כולם  או זכויותיהם,  שוטף(   על   נכסיהם  ו/או  או מליצור  כל  שעבוד  )לרב ות   קבוע

ללא    עת,  ללא  הגבלה  כלשהי,   ובכל  דרך    שהיא דרגה שהיא,   בכל קיימים  או  עתידיים,   מכל

ו/או מחזיקי   אגרות   הח וב.  קבלת הסכמת הנאמ ן
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א גר ות     תנאי   פי   ש ל   הח וב   ע ל   הסילוק   המלא , הסו פי  ו המדוי ק   ע ד  ל מועד   כי   מתחיי בת         6.21 הח בר ה  

תתקש ר    לא   החב רה   החוב ,  אגרות   מחזיקי   כלפי   י תר   ה תח ייב ויות    החברה   כל   החו ב ,  ומילוי  

מהותי     של  ח לק   כל ל   פעילותה    או    של   כ לל   נכסיה , או   המחא ה   של   למ כירה , העב רה   או   בע סקה  

ו כן   לא   תבצ ע    כאמ ור   ע סק ה   תב צע   בסעיף    9  להלן(  ,  ולא   זה   מונח   )כהגדרת   נכסיה   של הם רוב  

הת קבל   לכך    מק ום   ב ו   לעיל   לב צע  א ת  כ ל   האמור   תהא   ר שא ית   בעסקיה .  החברה   שינוי   מה ותי  

אישור   מח זי קי  א גרות  החוב  מ ראש   ב החלטה    רגילה   מ יוחדת   שתתקבל  באס יפה   רגיל המיוחדת .  

ל מרות  האמור  לעיל , מכירה  של    כל  הנכסים  או   רוב  ה נכסים    )כהגדרת  מונח    זה   בסעיף    9  להלן(  ,  

לא  תיחשב  הפרה , ובלבד  שעל  פי   הו דע ת  החברה  כפי  שתיכלל    בדיווח  מיידי  יצוין  כי  התמורה  

בחברות  מאוחדות , והכל  בתחום     מיועדת  לרכישת  נ כס   או  השקעה   נ וספת , לרבות  השקעה   נ טו  

פעילותה    של  החברה , ו/או  ב  תחומי  פעילות   נ וספים  שהחברה  תיכ נס  אליהן  במהלך  חיי    אגרות  

החוב, בכפוף להוראות שטר זה  .  

בסעיף זה:  

 " חלק  מה ו תי "  מה פעילות  או  מ הנכסי ם   משמעו    -  מעל    50%  מ נכס    או  מ ספר  נ כסים    במ צטבר    של    

לדוח ות   הכספיים   המאוח די ם  ה אחרונים , סק ורים    יחדיו,   ב התאם   ה ח בר ה   וח בר  ות מאוחדות  , 

או  מ בוקרי ם  )ל פי  הענ יי ן( . 

" שינוי  מה ותי   ב עסק ים "  משמעו  –  שינוי  אשר  בעק בותיו   עיקר  פעילותה  )מעל   50% ( של   החברה   

שמ הותה    מוגן   ו כן   פעיל ות   דוחו תיה  ה כספיים  המאוחדים  לא  יהיה   ב תחום   הקשור   ל דיור   לפי  

העיק רי ת  הי א  מ תן  ש ירותי  ם   לאו כלוסי ית   הג יל  ה של ישי  . 

      6.22 בכל    עת  שב ו  החב רה  ל א  ת עמוד  באחת    או י ו תר  מ אמות המ יד ה  הפיננסיות   המפ ורט ות  ב סעיף   1  

נאמנות   זה ,  זאת מבלי לקחת בחשבון את תקופות הרי פו י   וההמתנ ה   בק שר    ב נספח     6.2  לשטר  

זה:    בסעיף   מידה    פינ נסיות ,  היא   וכן  כל  חברה  מאוחדת   שלה   )ל הל ן   אמות   עם   אותן  

" הישוי ות  "(  לא  י תקשר ו   בעסקאו ת   חריג  ו ת  ) כהגדרתן בחוק החב רות(  ע ם  ב על  השלי טה  בה   א ו  

של   מי    התקשר ויות   או   של בעל    השליט ה   י ש   בה ן   ע ניין  אישי  ,  אדם   אחר   ע סקאו ת   חר יגות  ע ם  

חברה    בעקיפין  ,   לרב ות   באמצעות   או  במישרין  קרובו,  ב על  ה שליטה   או   ע ם מהישויות    עם  

בשליטת    מי  מהם ו ,   לעניי ן  קבלת    שירותי ם  ב ידי   מי  מהי שוי ות   או נ תינת שירותים למי מה  ן , וכן   

אם  ה וא  גם  נ ושא  משרה   ב מי  מהישויות    –  ב אשר    לתנ אי  כהונת  ו   וה ע סקתו   ,   ואם הוא   עובד   במי   

אם   אלא   מהישויות  ,  להעסקתו  ב  מי  מהי שוי ות   ואי נו   נושא    מש רה    במ י   מהישו יות    –  באשר  

מיוחדת    שתתקבל   באסיפ ה    החוב   מ ראש   בהחלטה   אגרות   מחזיקי   ה סכמת   ת תק בל    לכך  

מיוחדת  . 

אח ד   החוב   כאמור  ב כל   איש ור    אסי פת    מחזיקי    אגרות   לא   י ידרש   למרו ת  ה אמור    לעיל , 

השל יט ה   בחב רה   ו/ או   ק רובו  ו /או     ת שולם  ל בעל   כל    עסקה    שתמו רתה   )א  (  מ המ קרים   הב אים : 

בלבד    )לרבות    בחברה   נוספות   מניות   הקצאת   בה ,  בדר ך  ש ל   אי שי   עניין   יש   השליטה   שלבעל  

מניו ת  ש ל   בעלים  לה ון   הלו ואת   המרת   או פציות  לרכיש ת   מניות   ה חב רה(  ו כן   הקצאת   בדרך    של  

) מבחינת    מש ופר ים   בת נאים  ז הים   או   פירע ונ ה   של   ה לוו את   בעלי ם   מו עד   הא רכת   ו/או   ה חב רה  

ה חב רה( ,  ו זאת  ב כפוף  ל קבלת    אישור  הבורסה  לרישום  למסח ר  של  המניו ת   בה תאם  לס עיף  זה  ;  

למניו ת   החברה   א ו  ב תמורה   לכל    בתמורה   החברה   לחברה/השקעה  ב הון   כספים   העמדת   )ב ( 

העסקא ות   ה מנויו ת   בתקנו ת    הון ;  )ג (  שט רי   חוב ,  ל רבות  ה נפקת   אחר   שאינו   מכשיר    הוני  

 12 ס'מ טהויט
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מהישויות    בכל    ) ד (  התקשרות   מי   בעס קאו ת   עם    בעלי   ענ יי ן (,  הת ש" ס-2000;  החב רות  ) הקלות  

שתוקפה    איש י   בה ,  ענ יין   יש   השליט ה   שלבעל   או   קרובו  ,  השליטה    ו/או   ע ם   בע ל   חרי גה   עס קה  

) ה(  א ישו ר    החוב;  הנא מנות  ו אגרות   פי   שטר   על   התח ייבוי ות   החברה   יח ול   לאחר    מי לו י   מל וא  

) ו (  הענק ת   כת בי    שיפ וי    ו/או   פט ור   ל בעלי   הש ליטה    ב חברה;  מש רה   לנ וש אי   מד ינ יות   תגמו ל  

משרה  ,   כ נושאי   בהם ,   המכהנים   אישי   ענ יין   שלבעלי   הש לי טה   ו/או   מי   קרוביהם   בחברה    ו/או  

לביט וח   ) ז (  התק שרות    בפוליסה   המכה נים   ב חברה ;  אחרים   משרה   לנושאי   זהים   בתנאים  

א חר יותם    של  דירקטורים  ונ ושאי  משרה  לרבות    אל ה  ה נמ נים  ע ל   בעלי    השלי טה  ו/או  ק רוב יה ם   

והת קשרות   איש י   בהם , לרבות  הארכה   ש ל  פ ול יס ות   קי ימ ות   השל יטה  ע ניי ן   ו/או   א לה שלבעל י  

בפוליסות עתידיות   ו בתנאים  זהים  לנושאי  משרה  אחרים  המכהנים  ב חברה ;  )ח (  ה ארכת  תוקף    

מ י   שלבעל   עם   או   קרובו  ש ל  ב על   השליטה   עם   או   השליטה   בחבר ה   בעל  עם  של   הס כמים 

הפיננסי ות  ,   עמיד ה   ע מידת  ה חברה   ב אמ ות   אי   בו  ,   שהי נם   בתו קף    ערב   ע ניין  אישי  השל יטה 

זכויות    ו/או   עסקאו ת,   ה תק שרויות   של   תוקפן   הא רכת   )ט  (  יח ול  בה ם   כל   ש ינוי ;  וב לב ד    שלא 

ו /או    תנ אים   באותם   הפינ נסיות  ,  עמידה   מ אמות   ב איזו   החברה   שהינן   בתוקף   ערב   אי    עמ ידת  

ב תנאים  טובים  יותר   ל חבר ה;  )י ( העמד ת  ערבויו ת  על   י די    בעלי  ה של יט ה  ) במיש רין  א ו   בעק יפין (  

לתאגידים    ו/או   ע בור    החברה   לט וב ת  ג ופים  מ ממ ני ם   באמצעות   חב ר ה  ק שו ר ה ,  לרבות  

ו/או    שלי טה   בעלי   שחרו ר   ה חברה;  )יא (  מצ ד   כספית   תמורה   ללא   ה מו חזקי ם  ע ל   ידי    החברה , 

בע לי   עניין  מערבוי ות  שנ יתנו   לטובת  צדדים  שליש יים  ב קשר    עם    נכסי ם  שבב עלות  הח ברה  ו /או    

ה חב רה    ו/או     לט וב ת   די ירי ם   בפרוי קטי ם   של   בעקיפין,  ו/או   חב רו ת   שבבעלות ה ,  במ ישרין    א ו  

מימון    )שאי נן  ב מסגרת   כאמור   ערבויות   ששחרור   י  די   ה חב רה   ובלבד   על   המוחזקים   לתאגידים  

נ ו ספות    של    הח ברה  ,   פיננסיות  נ טילת  ה תחייבויות  כנגד  יעשה  קיימות(   לא  הלוואת   מח דש    של  

לרבות  מתן  ערב ויו ת . 

    6.23 להוד יע   ב כתב   לנאמ ן  על    כל  ש ינוי  בשמה    או ב כ תובתה  של החברה   לא  יאוחר  מ -  4  י מי    עסקים    

מ מועד   השינ וי    האמור  . 

נ יירות    ערך , תמסור    זה ב חוק   מל הי ות   ת אגיד   מדווח, כהג דרת   מו נ ח   תחדל   החברה   בו         6.24 במקרה  

עס קים ,   שע ר  ח מש ,    לניהו ל   הדיווחי ם   כנ דרש   בקודקס   הרגול ציה -  עקרונות   את   לנאמן   החבר ה  

שוק     הש  קעה, שפו רס ם  ע ל  י די    אגף   פ רק   4   –  ניהול    נכסי   ס יכונ ים ,  מ דידה    וני הול   חל ק   2   –  הון  

ההון  ,  בי טו ח  וחיסכו ן   במשרד  האוצר  ותחילתו   בי ום    10  ב יוני  ,  2014 ,  כפי    שי ע ודכן   מעת  לע ת  או   

מוס מכת    )" קודקס הרגולצ יה  "(  1,   רשו ת   יד י   שי יקבע    על   כפי   אחר   מסמך   אחר   או   חוזר   כל   לפ י  

כאשר  ה דיוו חים   ה אמורים  ייחתמו    בהת אם  לה וראו ת   קודקס  הרגולציה . 

כ ל  ד ו" ח   אשר  יפורס ם   על    יד י  החברה  במערכת  המגנ"א   יחשב  כ דו"ח  שנמסר  לנאמן   . על אף  הא מור   לע יל ,  

מודפס  של  ה דו" ח  א ו   המידע  כאמור.   ל עניין  חובת  הסודיות     ה נא מן,  ת עבי ר  החב רה   לנ אמן  עותק   לבקש ת  

החלה  על   הנאמן   ו /או   הנ ציג  המ ורשה   ש ל  הנא מן    כאמור    ראה    סעי ף    18  להלן .  

7. א י  ה בטח ת   אגרות   החוב     
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 8. פדיון מוק דם  

      8.1 פד י ון  מוקדם  ב יוז מ ת  ה בור סה     

ששווי   אם   י וח לט   על -ידי  הבורס ה  על    מחיקה   לרי שום    מהמסחר  ש ל   אגרות   חו ב   שבמ חזו ר  מ פני  

תפעל     מהמסחר  ,  מחי קה   בדבר   ה בורסה   ב הנח יות   מ סכו ם   שנ קבע   הח ו ב   פח ת   באגרות  הסד רה 

החב רה  כלה ל ן :   

     8.1.1 ת וך    45  יום מהודע ת ה בור סה  בדבר  מח יקת   אגר ות   החוב    מהמסחר , תודיע   החברה    על        

מוע ד   פד יו ן   מו קדם  שבו   רש אי   ה מח זיק  ב אגר ות   הח וב   ל פדותן .   החברה  תשלם  למחזיק   

מועד   בסעיף    8.2.6  להל ן .  ההו דעה   על   המפורטות   החלופות   מבין   הגבוה   את   הסכום  

ה פדיו ן  המו קד ם  ת פור סם  ב דוח  מיידי  שי ישלח  ל רשות  ני ירות    ער ך  ו לבורסה .  

        8.1.2 מועד    הפד יון    המוקדם  יחו ל   לא  לפני    17  יום   מתא ר יך פר סו ם   הה ודעה  ולא    יאוחר  מ -45     

מועד    ר יבי ת  ל בין   לתשל ום   הקו בע   בת  קופה שבין המוע ד   לא   הנ"ל ,  אך   מהתאריך   י ום  

ת של ומ ה   בפועל .  

ביקשו     א ת   א גרות  הח וב    שה מחז יקים  ב הן   החברה  תפדה  המוקד ם          8.1.3 ב מועד   הפדי ון  

ה קרן ,  אשר   תחושב    ע רכן    הנ קו ב,   בציר וף  הרי בית  שהצטבר ה    על   לפי    ית רת   ל פדותן , 

ועד   למועד    רי בית   שולמה   ש בגינו   היום    הא חרו ן   שלא חר   יחסי ת   לתקו פה   ה מת חילה  

הפדיון  ה מוקדם    הנ"ל .  

הפדיון          ב זכויות   לפגוע  כד  י   ב ה   לעיל   אין   מ וק דם   כ אמ ור   מ ועד  פ דיון        8.1.4           8.1.3 קביע ת  

הפדי ון    אות ן   במ וע ד   ממחזיקי   אגרות   החוב    של א   יפ דו   ב אג רו ת   הח וב ,  למי   ה קבו עות  

לעי ל , אך   אגרות   החו ב   יי מחקו   מהמ סח ר   בבורסה    ויחולו עליהן, בין   כאמור   המוק דם  

היתר , השלכות  המס  הנובעות   מהאמור  בסעיף    8.1  זה , ככל  שיהיו  . 

שהח זיק   ב אגרות      למי   יקנה   לא   לע יל   ש ל   אגרות   החוב    כאמו ר   מ וקד ם            8.1.5           8.1.4 פדיון  

החוב   שיי פדו  כ אמור  א ת   הז כו ת   לתשלום  ר יבית   בגין    התקופה  ש לאחר  מועד  הפדיון .  

ה תמורה  ת פור סם   בדו ח   מי ידי              8.1.6           8.1.5 ההודע ה   על   מ וע ד  ה פדיון   המוקדם   וסכום  

ב מער כת  המגנ "א .  

      8.2 פדיון  מו קדם  ביוז מת  החבר ה  

מוקדם ,   לפדיון   ה חוב   א גרות   את   להעמיד   ד עתה    הב לעדי ,  שיקול   לפ י   הח ברה   תהיה   ר שא ית , 

מ לא   או  חלק י,  ב כל  ע ת,  א ך   לא  לפ ני   חלוף   60  י מים  ממועד  רי שומן  למסחר  בבורסה  של  אגרות   
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רשות  נ יירות   ערך    ל הנ חיית   וה כל  ב כפוף   הבאו ת ,  י חול ו   הה ור אות   החו ב ,  ובמקרה   כאמור  

ול הור אות   תקנ ון   הבורסה  וההנח יות  מכוחו,   כ פי    שיהי ו  במועד  הרלוונטי :    

פ דיון    אחד    לרבעון .  נק בע   פדיון         ה מוק דמים   החלקיים   לא  ת עלה  ע ל   הפ דיונו ת          8.2.1 תד יר ות  

ל תשלום   פדיון    חל קי    או   ריב ית , א ו   מו עד   מוק דם   ברבעון  שקבוע  בו  גם   מ וע ד   לת שלום  

מ ועד  לת שלו ם   פד יון   ס ופי,  י בוצע   ה פד יון   המוקדם   ב מו עד    שנקבע  לתשלום  כאמור .  

לענ יין    זה ,  "רבעון  "  משמעו  כל  אחת  מה תקו פות    הבא ות : ינו אר    –  מר ץ    , אפ ריל    –  יוני,  

י ולי   –ספטמ בר ,  אוקט וב ר-דצמבר . 

לע יל ,     מו קדם    כאמור   פד יון   ב ענ יי ן   ביצ וע   דירקטוריון   החברה   של   הח ל טה             8.2.2 עם  קב לת 

הדיווח    ה חוב .  א גר ות   מי ידי ,  ע ל  ב יצ וע  פ די ון    מוק דם    למחזיקי   תפ רסם   החברה    דוח  

המיידי יפורסם לא פחות מ  -   17  ימים  ולא  יותר   מ   -   45  ימי ם  לפני   מוע ד  בי צוע  הפ דיון  

המוקד ם    הפדיו ן   י פו רט   בד יווח  ה מיידי .   מועד   הפ דיון   ה מוקדם   המוקדם.   מ ועד   ביצו ע  

אג רות   ה חוב   לב ין  מ וע ד    ל תשל ום   ריבית  ב גין   הקוב ע   ה מועד   שבי ן   בתקו פה   לא   יחול 

תשלו ם   הריבית  בפ ועל   אך  יכול  שיחול  במועד  תשלום  הריבית  בפועל  עצמ ו . 

ה אמור     מ - 1  מיליון   ש"ח .  ל מר ות   מו קדם    לא  י פחת   פ דיון   המינימא לי  של  כל              8.2.3 הסכום 

מ -  1  מ יל יון   ש"ח  ,  ובלבד     ה נמוך   בהיקף   מו קדם   פ דיון   החברה   רש אית   ל בצע   לעי ל , 

הבור סה    פדיו ן  א חד  ל שנה,   ו הכל   בה תאם   לה נחיות   הפד יונ ות,   לא   תעלה  ע ל   ש ת דירות  

ל עניין  זה .   

           8.2.4 כל  סכום  שיפרע  בפ דיון    מוקדם   כאמו ר   ע"י החברה, יי פרע   בי חס  ל כלל  מחז יקי    אגר ות   

החו ב ,  פרו -רטה  לפ י  ע .נ . של    אגר  ות ה חו ב.  

ה חוב    אגרו ת   למחזיק י   החב רה   ת שלם   שיה יה,  ככל  ח  לקי,  מ וקדם              8.2.5 במקר ה   של   פד יון  

הנפדה   בפ די ון    א ת   ה רי ב ית   שנ צ ברה  ר ק  עבור   ה חלק   ה מוקדם  ה  חלקי  במועד    הפ דיו ן  

ל חלק    מסד רת    מוקד ם   י יעשה   פדיון   מסולקת.   לא  הבלתי  היתרה  כל  על  ולא  חלקי 

מ וקדם    ₪.   ב מועד   פד יון   מ -   3.2  מילי ון   סכו ם   הפדיון   האחר ו ן   יפחת  ה חוב  א ם   אגרו ת  

) 1(  שיע ור   הפדיון    החלקי   על:  בדוח    מי  ידי  תודי ע   שיה יה  ,  החבר ה   חלקי  ,  ככל   או   מלא  

ב מו נח י   הי תר ה   הב לת י   מסול קת  ; ) 2 ( שיעו ר  ה פדיון החלקי במונחי הסדרה המקורית;  

) 3 ( שיעור    הריבית  בפדיון   החל קי   על  ה חלק  ה נפ דה  ;   ) 4(  שיעור  ה ריבית   שישול ם   ב פדי ון   

החלק יים    )  5(  עדכון    שיעו רי   ה פד  יו נות  לג בי   ה יתר ה   הבלתי   מ סולקת  ;  מ חושב   החלק י , 

המ ועד   ה קובע  ל זכאות   לק בלת  הפ דיו ן    במונחי    הס דרה    המ קורית;   )6 (  שנ ותר ו , 

ל פדי ון    שנקבע  ה  מועד  לפני   )  6(  ימים   שיהיה   שישה   החוב   אגרות   המוקד ם   של    קר ן  

המו קד ם ;  וה כל  ל פי   העני ין . 

           8.2.6 הסכ ום   שישולם  למ חזיקי  אגר ות  ה חוב   במקרה  של  פ דיון   מ וקדם,   י היה  ה סכום  הגבוה   

מבין  הב אי ם:   )1 ( שווי   שוק   של   י תרת  אג רות  החו ב  ש במח זור ,   אש ר  י יקב ע  ע ל-פי   מח יר  

קבלת     למועד   שקדמו   המסחר   ימי    ) 30 ( בשלושים   א גרות   ה חו ב   של   ה סגי רה    הממ וצ ע  

החלטת  הדירקטור יון   בדבר   ב יצוע  הפד יו ן   המו קדם ; ) 2 ( הערך  ההתחי יבותי  של    אגרו ת   

למועד    ע ד   ב תו ספ ת   ריבית ,  קרן   דהיינ ו   מו קדם   ש במ חזור ,  העומדו ת   לפ דיון   החו ב  

ה פדיון  המו קדם    בפו על;   ) 3(  ית רת   תזר ים   המ זומני ם  ש ל   אג רות    הח וב    העומדות  ל פד יו ן   
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האג״ח   הממש לתי    תשואת   ל פי   מהוונת   ריבית (  כשהיא   בתוספת   )קרן   מוקד ם  

)כ הגדרתה  ל הל ן (  בת וספת    % 1.35 2  לשנה  .  הי וון   אגרות    החוב    העומ דו ת  לפ דיו ן  מ וקדם   

אגרות    החוב  .   של   המוק דם   וע ד   למועד   הפירעון   ה סופי   הפד יון   החל   ממועד   יחושב  

מע ל   הע רך    ההתחייבות י ,  תשולם    ככל  ש תהיה  ר יב ית   נוס פת    כאמ ור   לע יל ,  יובהר ,  כי  

הריבית  הנוספת  על  הערך  הנקוב  של  החלק  ה נפדה    בלב ד . 

) ברו טו (   לפ דיון,   הממשלת י"  מ שמעה,   מ מוצע   התשואה   " תש ואת   האג ״ח   ז ה:  לעניי ן  

ע ל    הה ודעה   מוע ד   עסק ים    לפני   שני   ימי   ימי    עסקים ,  המ סתי ימת   שבעה   של   ב תקו פה  

נושאות    ריבית   הפדי ון   המוקדם ,  ש ל  ש תי  ס דרות    אג רות  ח וב   ממ שלתי    לא   צ מודות  

ל משך   החי ים   הממוצע    של    בי ותר   הקר וב   הוא   חייהן   הממוצע   קבוע ה    ושמשך   שקלית 

אגר ות  החוב  במו עד   הרלוו נטי  , ה יינ ו   סדר ה  א חת   בעל ת   המח" מ   הקרוב  הגבוה   למח" מ   

במחזור   ב מו עד    הר לוונטי    החוב    )סדרה   ו '( אג רו ת   קר ן  ה נקוב   של   הער ך של  יתר ת 

קרן    של   ה נקוב   הערך   למח"מ    של   יתרת   הקר וב   ה נמוך   ו סדרה   שנ יה   בעל ת   המח"מ  

את  מ ח"מ   וא שר   שקלו לן    ישק ף   במחז ור    במ ועד    הרל וונ טי  ,  החוב   )סדרה  ו ' (  אגרות 

ה ערך    הנ קו ב   של  ק רן  א גרות    הח וב  ) סדרה  ו ' ( שבמחז ור  במוע ד  הרלוו נט י  .  

ל דוגמא :   אם  מח "מ   של   אג"ח   ממשלתי  א ' ה וא    4  שני ם  ו המח" מ   של   א ג"ח  מ משלת י   ב '  

התשואה    תחושב   'ו  (  הוא    3.5  שנים  ,  )סדרה   החוב   הוא    2  שנים   ו מח"מ   יתרת  אגרות  

כדלקמ ן :   

 4X  +  2(1-X)  = 3.5 

X=  מ שקל    הת שואה  של  א ג"ח   ממשל תי  א ' .  

X- 1=  משקל  הת שוא ה  ש ל  א ג"ח   ממשלתי ב' .  

ב שיעור    75%   תשוקלל   א  '  אג" ח   ממשלתי  השנתית    של  החישוב  ,  הת שוא ה   פי   על  

מ"התשו אה "  ו התשוא ה  ה שנ תי ת   של   א ג"ח  ב ' תש וק לל    בשי עור  של   25%  מ "התשואה " . 

        8.2.7 מבלי  לגרו ע  מ האמ ור   ל עיל ,   בק רות  איז ה  מ האיר ועי ם  ה מפו רטים  ב סעיף   1  ב נספח    6.2     

פד יון    הבלעדי ,   לפ דות   דעתה   שיקול   פי   על   החברה ,  רשאית   תהיה   זה ,  לשטר    נאמנות  

מוקדם   ש ל  א גרות  החוב , באופ ן  מ לא   או    חל קי .  

9 . פי רע ון  מ יידי     

ו/או  א יזו  מ הנסיב ות    המפ ורט ות   ל הלן ,   מ העילו ת ,   איזה   מ התנאים         9.1 בהתקיימ ות   איזו  

למחזיקים    המגיעים   א ת   הסכומים   לה עמיד   לפירע ון  מ יידי   רש אים   החו ב   ה מחזיקים    בא גרו ת  

חייב     יהיה   החוב ,  ו הנאמן   אגרות   של   מסולקת   הבלתי   היתרה   הנאמנות כל   שטר   תנאי   פי   על  

 ס'מ טהויט 12

אי שור    ה דירקט וריון   ימי   עסקי ם   ממו עד   החלט ת   חמישה   תוך   לנאמן   תמציא   החברה  

מוקדם     שיש ולם   בפדי ון   בד בר   חי שוב   הסכו ם   ה כס פים   ה משרה   הבכיר    בתחו ם   נוש א  

בצי רו ף  ת חשיבים  , והכל בנוסח לשביעות רצון הנאמ ן. 
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ה חוב  נמחקו מהמסח ר בבורסה .               9.1.4 אגרות

 

מהותי  א ו   כל   ב קש ה   בעלת      נכסי ם   על   נכס י   החברה    נכס   בק שה   לכ ינוס            9.1.7 אם    הו גשה  

כונס    נכסים   ) זמ ני    למינו י   רו בם,  או   א ו   חוק  חדל ות    פיר עון  ,  כול ם   על  פ י   תוצאה    דומה  

או  קב וע  (  על   נ כסי  ה חבר ה ,  כול  ם  או רובם   מהותי  ,   או אם יינתן   צו  למינוי  כ ונס    נכסים  

ז מני   או  לנאמן  זמני   אש ר  ל א  נדחו    או בוטלו תוך   45  ימים   ממועד  הגשתם  או  נ תינ תם ,   

צו    נכס   מהות י   החב רה    או   כל   על  כונ  ס   נכ סים  ק בוע   ל מי נוי   נ ית ן   צו   או   העניין ;  לפי  

צו    ניתן   מהותי    או   נכס   פיר עון   על   חדלות  בה  תאם  ל חוק  בע ל   תפקיד   דומה   למי נו י  

ה אמור ,   חדלות   פ יר עון  ,  כולם  א ו  ר ובם .  ע ל   אף   בחוק   זה   מונח   כהגדרת   נאמן ,  למינוי  

לא   תינתן  לחברה  ת קופת  ריפוי  כלש הי  ביחס  לבקשו ת  או צווים   שה וגש ו  א ו   ניתנו , לפי   

העניין , ע ל   ידי    החב רה  או  ב הסכמת ה . 

חבר ה    אחרת ,   עם  מ מיזו ג   פ יר וק    )למ עט    פירוק   כת  וצ אה   החלטת   תקבל             9.1.8 א ם   החברה  

ב יח ס    אם   יינתן  או  בסעיף     6.19  לעיל    והתקיימו  כ ל   תנ אי    סעיף   6.19  ל עיל   (  כאמור  

ד ומה     פירוק בעל תוצא ה   המש פט    או   כל צו  בית   ידי   ע ל   וסופי   פ ירו ק   קבוע   לחבר ה   צו  

או   זה ה  על  ידי  בית  המש פט  על    פי  חוק  חדלות  פיר עון  , או  ימונה  לה  מפ רק  ק בוע   או  כ ל   

נאמ ן    לה   מונה   פי רע ון   או   חד לו ת   חוק   פי   מ אפיינים    דומים   על   אחר  ב על   מ וסמ ך   גורם  

כהגדרת  מ ונח   זה  בהוראות   ח וק    חדלות    פירעו ן . 

           9.1.9 אם    לח ברה   יינתן   צו  פירוק  זמני  על  י די   ב ית  ה משפט  ,  או   ימונה  לה   מפר ק  ז מני , או  אם   

ח דלות  פ ירע ון    או    חוק   פי   א ופ י   דומ ה   לרבות    על   בעלת   שיפוט ית   תתקב ל   כל  ה חלטה  

חדלות   פירעון  , ו הצו    או  ה החלט ה  כ אמור    מ ונח  זה  בחוק   מונ ה   לה   נאמן  זמני  כהגדר ת  

העניין  .  על    הצו   א ו  ק בלת    הח לטה ,  ל פי   נ דחו  א ו  ב וטלו   ב תו ך    45  ימ ים   ממ וע ד   מתן   לא  

12 ס'מ טהויט

 ןועריפל הדמעה רבדב הטלחה היהת המוי רדס לע רשא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל 

 :בוחה תורגא לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לכ לש ידיימ

 ימשמ חשש ייםקו קהנפהה עדובמ המצב מתועלהרבחהיעסקבתתיומה העהר החל 9.1.1

 .ןעדומב בוחה ותאגר ע אתופרללוכת לא החברשה

 בתוטלהניתנשתחרא תיותמה תובייחתה מהויקאלואןעדובמ ועפרנ לא בוהח ותאגר 9.1.2

5 ךובת הפרהה ה אתניקא תלהרחבוה םיקזיחמה  .קיםסעימי 7

מהמועד    לפי  כל  דין,  בתוך   30  ימים  ב פרסומו חייבת  שהיא  כספי  ל א  פרסמה  דו ח             9.1.3 החברה

רשות    לפרסמו  על   ידי  שנדרשה לאחר  המועד חייבת  בפ רסומו   או מיד  שבו  היא  האחרון

מוסמכת, לפי המאוחר מביניהם .  

בהתחייבויותיה    המהותיות   כלפי  מחזיקי  א גרות    לא   תעמוד             9.1.5 קיים  חשש   ממשי   שהחברה 

החוב.   

היווצרות אי   של השעיה   בעילה למעט   המסחר  באגרות   החוב,           9.1.6 אם  הבורסה  השעתה  את

בהירות, כאמור בחלק  הרבי עי לתק נון הבורסה,  וההשעיה לא  בוטלה תוך  60 ימים.  

- 21 -



  

   

צווים   שהוגשו    או   לבקשות   ביחס   כלשהי   ל חב רה   תק ופת   ריפו י   ת ינ תן   אף    האמור , לא  

או   נ יתנו , לפי    העניין , על  י די  החב רה    או  ב הס כמ תה .  

         9.1.10 אם   יוטל  עיק ול ,  ימומש    שעב וד ,  על   כל   נ כס   מהות י   החבר ה  או  רוב ם,  ו העיקול  ל א   יו סר      

ה שעבו ד .   מימוש   ה עיק ול   או   מימ וש   ה שעבוד   ב חלו ף    45  ימים   מ מועד   הטל ת   או    יב וטל  

או   צווים   לבקשות   ביחס   כלשהי   ריפוי   ת ינ תן   לח ברה   תקופ ת   האמור ,  ל א   אף   על  

ש הו גש ו  או  ניתנ ו , לפי  העניין  , על  י די    החבר ה   או    בהס כמתה .    

נכס    מהות י   כא מור   ו הפעולה  ל א       כנגד   הו צא ה   לפועל   של   כל שהי   ת בוצע   פעולה           9.1.11 אם  

תבוטל  ,  בת וך    45  ימ ים  מ מו עד   ביצועה  .  על   אף   האמ ור ,   לא    תינתן  לחב רה  תקו פת  ריפוי   

או   י די   ה חברה   על   העניי ן ,  לפי   ניתנו ,  או   שהוגשו   כלש הי   ביח ס  לבק שו ת   או    צוו ים  

ב הסכמתה  .  

בהת אם   להו ראות         דומה   הליכים    או  כ ל   הליך   ת ג יש   בקשה  ל צו   ה קפאת   הח ברה         9.1.12 אם 

הליכים   א ם   יינת ן    פתיחת   ל צו   החברה   ידי   על   הוג שה  ב קש ה   פ ירעון    או   חדלות  חוק 

איזה  מה  צו וים    כאמ ור  א ו   אם  ה חב רה   ת גיש   בקשה   ל פשרה    או  ל הס דר    עם    נושי  ה חב רה   

אם    מיזוג   פ יר עון    )למ עט  ל מטרת   ח דלו ת   החב רות    או   על    פי  ח וק   סעיף    350  לחוק  לפי  

תנ אי   שטר   ז ה ,    ש אי נם    אסו רים   ל פי   פיצ ול   או   א  חרת  ו/א ו   שי נו י   במבנ ה  החברה   חברה  

ול מעט  הסד רים  בין  ה חברה   לבע לי  מניותיה  שא ינם  א סו רי ם  לפי  תנאי  ש טר  ז ה  ו שא ין   

החברה    אם   ה חוב(  ,  או   אגרות   לפר וע   את   של   החברה   להשפ יע    על  י כולת ה   כד י   בהם  

תצ יע  ל נו שיה    בד רך  אחרת  פ שרה    או    הס דר  כאמור , על  רקע  ה עדר   יכו לת ה   של    החברה    

לעמוד  בהתחייב ויות יה   ב מועד ן .    

         9.1.13 א ם   תוגש  ב קשה   ל פי   חוק  ח  דלות פ י רעון   או לפי סעיף   350  לחוק  החברות   כ נגד    החברה    

)וש לא   בהס כמתה (  אשר   לא   נ דח  תה  או   בו טל ה   בתו ך   45  י מים  ממועד  הג שתה .  

שט ר   פי   על   כלש הו   מה ת שלומי ם   בהם  היא   חיי בת   תשלום             9.1.14 אם   החברה   לא   פרעה 

את   ה הפרה    בת וך     7  5  ימי     ו החברה   ל א   תי קנ ה  ה נאמנ ות   או    על    פי   אג רות   החוב , 

עס קים .   

           9.1.15 אם   החב רה    חדלה  או  הודיעה   ע ל   כו ונה  ל חד ול   להמשיך   בעסקיה, כ פי  ש אלה    יהי ו   מעת    

לע ת ,  או  א ם   החבר ה  ה פס יקה    ו/א ו   הוד יע ה   על   כ וונ תה   ל הפסיק  את  ת שלומי  ה . 

אגרות       ) שא ינ ו   הנ אמן    או    מחזיקי   נושים   של   החברה   מספר   כלשהו   ו/או   נושה          9.1.16 )א (  אם  

לה לן ,   כהגד רתו   מהו תי   ,  חוב   ל פירעון   מ יידי   מאוחדת  ה עמיד   חברה   של   החוב (  ו/או  

בוטל ה   בתוך    30  ימ ים;  או  )ב (  אם  ס דרת    לא   כאמור   מ יי די   לפי רעו ן   ובל בד   שהעמדה  

אגרות    חוב    אח רת  של  החב רה    הועמדה  ל פירעו ן  מ יידי , שלא    ביוז מת   ה חב רה  . 

הפינ נסיות  ה מפורטות  ב סעיף   1  ב נספח     המידה   תעמוד   ב איזו  מ אמות   ל א             9.1.17 א ם   הח ברה  

 6.2  לשטר   נאמנות   זה    במשך   ש ני    רב עונים    קלנדריים   רצ ופ ים  . 

ב נספח    6.2  לשט ר              9.1.18 אם    החברה   תפר   א יזו  מ המ גב לה    על   חל וקהת   דיבידנד    כמפורט  

ה נאמנ ות .  

 12 ס'מ טהויט
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      Baa3    אגרות  החו ב,  י פחת   מדי רוג של   אגרות  החו ב  על  יד י   החברה  המדרגת         9.1.21 א ם   דירוג  

במ קום   החב רה    המדרגת.    מד רגת  א חר ת ,  ככל    שת בו א   חבר ה   או   דירו ג   מקביל   על    ידי  

בלב ד,    מחברת   די רוג   אחת ,  אזי   ל צורכי    סעיף    זה   י די    יותר   במ יד ה    והחבר ה   ת דורג   על  

הד ירוג   הנמ ו ך   מבנ יהם   יהיה  ה דירוג   הקובע .  

מ ההתחייבויות   הכלול ים    בשט ר        ו/או   תנאי   מה תנ אים   יסודי ת          9.1.22 החב ר ה  תפ ר  ב הפרה  

כפי    הח ברה   החו ב ,  ובכ לל  ז ה,  ה תברר   כי    מצ ג   מה ות י   ממצג י   א גרת   נאמנות  זה   ו/או  

נתן    שנית ן   בש טר    נאמנות   זה    ו/או    באגרת    הח וב    אינ ו  נ כו ן   או    אינו    מל א ,   והכל    אם  

תוך    כאמור   ה הפרה   לא    תיק נה   את   ל חברה   ל תקן  א ת  ה הפרה   ו החברה   הנ אמן  הודעה 

 14  ימים   מ  מת ן הה ודעה  .    

        9.1.23 במק רה  ש הח ברה  ב יצ  עה   ה רחבת  סדרת  אגרות  החוב    בניגוד   ל הוראות  שט ר  ז ה .    

        9.1.24 אם   הח בר ה  תח דל    מ להיו ת  "ת  אגיד  מדווח " ,  כמש מע ות  מונ ח   זה    בחוק    נייר ות  ערך .     

ל משך   שני     ה חברה   ה כ ספיים  המ א וחדים   של   בדוחות  " עסק   חי  "  ה ערת   תי רשם             9.1.25 אם  

רב עונים  ק לנדרי ים  רצופים  . 

בלבד :    בסעיף  9 זה

"חוב   מהו תי"  משמעו:  חוב   פינ נסי  או מספר   חובות פיננסים במצטב ר אשר   ערכם  בדוחות הכס פיים  

על  % 205  מסך המאזן המאו חד   של ה חברה על   פי   דוחות  כספיים.  חוב פינ נסי  ללא    של  החברה  עולה

זה כחוב  מה  ותי כאמור   לעיל.    יכולת   חזרה ל לווה ) Non-Recourse ( לא  יחשב  לענ יין

הלוואות  וכן   כל    חוב לגוף   שעיקר   עיסוקו  מתן כל משמעו:  כל חוב  לתאגיד בנקאי או "חוב פי ננסי"

אחר  )כולל אגרו ת הח וב (.  חוב  לתאגיד פינ נסי

א ו  א יזו   מהע ילות    כא מור   ב סעיף    9.1  לע יל ,   מהנסיבות   מאיזו   מ האירועים    או   איז ה         9.2 בקרות  

הנא מן   י היה   חי יב  ,  טרם  ישתמ ש  בסמכות ו  להעמיד  לפ ירע ון   מייד י ,  לזמן    אס יפת  מחזי קי   אג רות    

הב לת י    כל   ה יתרה   של   מייד י   לפיר עון   תה יה   החל טה   ב דבר   העמדה   יומה   אשר    על    סד ר   הח וב  

מס ולקת    של    אג רות   ה חוב .    

 12 ס'מ טהויט

6.21 םיפיעסב תוטרופמה היתויובייחתהמ וזיא רפת הרבחה םא 9.1.19  ,6.20  וא/ו 6.19, 

 .ליעל .226

 טעמל ,םיפוצר םימי 60 לע הלועה ןמז קרפל תוגרודמ תויהל וקיספי בוחה תורגא םא 9.1.20

 לש התטילשב ןניאש תוביסנ וא תוביסמ האצותכ הניה גורידה תקספהש הרקמב

 יאנתל סחיב תקולחמ בקע גורידה תרבח םע תורשקתהה םויס יכ ,רהבוי .הרבחה

 .הרבחה תטילשב ןניהש תוביסמ בשחי גורידה תרבחל הרבחה ןיב םכסהה

העני ין,   בדוחות    ערכם,   לפ י  במצטבר,  אשר   ערכו  או  מהו תי" משמעו :  נכס   או   מספר   נכסי ם  "נכס 

ה חברה על  פי  הדוחות הכספיים .    על 4035% מ סך  המאזן   המאוחד  של הכספיים עולה

"ר ובם"  משמעו-  מעל    50%  מנכס   או   מספר נכסים  במצטבר של  החברה  ו /או של    או  "רוב  הנכסים"

פי    החברה בהתאם לעל של המאוחד  על  50% מסך  המאזן  עולה   אשר  ערכם  מאוחדות, חברות 

הדוחות  הכספיים   המאוחדים האחרונים,  סקורים א ו  מבוקרים  )לפי  העניין( .   
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)א ו   להם(  ל פחות   חמ ישה   א חוזים   ) 5%(   ש לו   החוב   אח ד  מ המחזיקים   בא גרות   כל   בנוסף , 

מ אגרו ת   הח וב  ,  רשאי ם  ל פנות  לנאמן  על  מנת  שיכנס   אסיפת   מ חז יקי  א גר ות    הח וב   אשר  על  סדר   

הב לת י   מס ולקת    של    אג רות    של  ה יתרה   ל פי רע ון    מי יד י   החלטה   ב דבר  ה עמד ה   תהיה   יומה  

ה חוב הסכום    המג יע  ל מחזיקים   על  פי  תנ אי  א גרו ת   החוב . 

בתו ך   21   מחזיקי  א גרות   הח וב,   ב הת אם   לאמור   ב סעיף   2 .9  זה,   י זמנה   א סי פת   ב מקרה  ש תזו מן  

וב לבד  ש מועד   כי נו סה    לא     בהזמנה  ,  שייקבע   ל מועד   כ אמור ,  ל ו  ה דרישה   ש הוגשה   י מים   מיום  

הנ אמן    רשאי    ואולם   מ -   7  ימים    ולא    יאו חר    מחלוף    21  ימי ם   ממו עד   ז ימונ ה  יה יה    מו קדם  

דרוש    כ י   הדבר   סב ר   א ם   ה זימון ,  מוע ד   לי ום   א חד   לפ חות   לא חר   את  כ י נ וס   הא סיפה ,  ל ה קד י ם 

ל שם הגנ ה   ע ל זכו י ו ת   המחזיק ים .  עשה  כן , ינמק  הנא מן  ב דוח   ב דב ר  ז ימו ן  הא סיפה  את  הסיבות   

ל הקדמת מועד הכינ וס .  

שמ סרו    לח בר ה      לא חר   החוב  ל פירעון    מיי די   א לא   את    אג רו ת   לא   יעמי דו   או   ה מ חזיקים      9.3 ה נא מ ן  

א חר   ה אמור   בהו דע ה   תוך     15  ימ ים ;   מ יל אה   לא   ל עשות   כן    והחברה   ה ודע ה   מ ראש  ע ל   כ וונת ם  

ח שש    לחבר ה   הו דע ה  כ אמור ,   אם    קיים   ל מסור   אינ ם   חי יבי ם   המח זיקים   ו או ל ם,  ה נאמן  א ו 

הע תק    החוב    לפירע ון   מ יידי .  אגרו ת   את   תפג ע   ב אפש רו ת   לה עמי ד   ה הו דעה  מסירת   סביר   כי  

י הו וה   ההודעה   עם    פרסום   הנ אמן    לחבר ה   מי ד   על   ידי   כ אמו ר   ש יש לח   האס יפה  מהו דעת   זי מו ן  

ה תר אה    מרא ש   וב כת  ב   לחב רה   ע ל  כ וונתו   לפעו ל  כאמ ור .   

      9.4 נקבעה   בסעיף     9.1  לע יל  , לענ  יין ס עי ף   מס ו ים,  תקו פה   סבירה  ש בה  רשאי ת  החברה   לבצע   פעולה   

ה נאמן   או   לפי רעון  מ יידי  ,  רש אים   העיל ה   לה עמדה   א ו  ל קבל   ה חלטה    שכ תוצ  אה ממנה נשמט ת  

ח לפה   ה תקופה    אם   לפי  סע יף  ז ה   רק   ה חוב   לפיר עון  מיידי  א ת  א גרות   לה עמיד   ה מח זי קים  

ש נק בע ה  כ אמור    והע ילה  ל א   נשמטה; ואולם ה נ אמן   רש אי  לקצר את ה תק ופ ה  ש נקבעה  כ אמו ר   

אם  סבר  שיש  בה  כדי  לפגוע  ב אופן  מה ותי   בז כו י ות  המח זיקים .  

מי י די,  תתק ב ל   בה חל טה  ר גילה    באס יפה     א ג רות  ה חוב  ל פי רע ון  מח זיקים   לה עמ יד   את         9.5 החלטת  

מיו חד ת . 

התקיימות    סעיף     9  זה , כפו פות    לידיע ת ו  בפ וע ל   את   הנ אמ ן  ל פי   כל   ד ין , חו בות         9.6 בכפ וף   להוראות  

העובדות , ה מקרים ,   הנסיב ות   ו האיר ועים  המפ ורטים  ב ו .   

בד רך   של     ג ם   ה עמדה    לפי רעון   מיידי  ש ל   אגרו ת   הח וב   יכול    שיע שה  הוד עה   לחברה   על         9.7 מש לו ח  

הח לט ת  נ אמן   בהת אם    לה וראו ת  ס עיף   10  להל ן    ויהווה    החל טת    אסיפה    או   על   פרסו ם   הודעה  

העמדה  לפירעון  מיידי  של  אג רות   ה חוב .    

      9.8 במק רה   בו  תימ סר  לחברה  הודעה  כי  אגרות  החוב  הועמדו  ל פירעון  מיידי  על  פי  הו ראות  סע יף     9  

זה , מתחייבת  ה חברה :  

      

 12 ס'מ טהויט

לפי    להם            9.8.1 לפרוע   למחזיקי  אגרות החוב ולנאמן את כל    הסכומים  המגיעים  להם  ו/או שיגיעו

וזאת   ,)'Ac celeration' 'או לא  )'האצה חל שטר  הנאמנות, בין  אם    מועד החיוב  בגינן תנאי

תוך  21  ימים  ממועד ההודעה כאמור בסעיף  זה ; ו-   

לבצע     מסמך   ו/או  כל  על ו/או לחתום  הצהרות  כל   תצהיר   או  בקשתו,       9.8.2 למסור  לנאמן,  לפי  

לשם  מתן תוקף     דין כ ל  הפעולות הנחוצות ו/או הדרושות  בהתאם לכל ו/או  לגרום  לביצוע
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לאכוף  על   כוחו  הדרושים כדי ו/או באי הנאמן להפעלת הסמכויות, הכוחות    וההרשאות של

את   התחייב ותה כאמור בסעיף 9.8.1  לעי ל.    החברה

      9.9 למטרות  סעיף    9  זה     –  הוד עה    בכתב   ל חברה   חת ומ ה  על -ידי   ה נאמן  ה מאשרת  כי  פעולה    הנ דרשת   

על  ידו , במ סגרת  ס מכויות יו ,   היא  פעולה  סבי רה  , תהווה  ראי ה  לכאורה  לכך .  

בהעמדה     לע יל  ו /או   ל פירע ון    מייד י  כ אמור   בז כות    הה עמדה   כ י   אי ן   מובהר         9.10 למ ען  ה סר   ס פק , 

או     העומ ד  ל מחז יקי    אג רו ת   החוב   או    נוס ף   אחר   סעד   בכל   ל פגו ע   או   כדי   לגרוע   מיידי   לפירע ון  

העמדת   ה חוב    ואי   שטר    הנ אמנות  א ו  ע ל  פ י  ד ין ,  ה חוב    והוראות   אגרות   תנא י   פ י   לנ אמ ן   על  

ש ל  ה נאמן   אגרו ת   הח וב    או   של    מח זיק י   זכוי ות יה ם   על   לפירעון   מיידי לא תהו וה  ו יתור   כלש הו  

כא מ ור . 

 10. תביעות והליכים  בידי הנאמן  

      10.1 בנ וס ף  על כל  הור אה  בשטר  זה  וכזכ ות   וס מכ ות  ע צמ אית , יה יה   הנאמ ן  רשאי ,   לפ י  ש יקול    דעתו ,   

ל הודעה   בכפוף   על -ידי    הח לט ה   רגילה   ש תתקבל   באסיפה   רגילה  ,  אך   כן  חי י ב   לעשות  ויהיה 

חש ש   מהותי   ש הודעה   כ אמ ור    קיים   מק רים   בה ם   מ וקדמ ת  ב ת    7  ימים   לחב רה   ) למ עט    אות ם  

לר בות    הלי כים   מ שפטיים   ובק שו ת    הליכים ,  א ותם   החוב  (,   לנק וט ,  בכל   אגר  ות  במח זיקי   תפגע  

אכיפת    לשם   כל   דין    שאי נו  נ יתן  ל התניה  ,  ל הו ראות   ובכפוף   ל נכון   כפ י   שימ צא   לק בל ת   הוראו ת  

על   שטר  נ אמנות    זה    ו/או   זכויות    מחז יק י   אגרות   הח וב  ו הגנה   על  -פי  התחייב ויות    החברה  

ש טר   נאמנות  זה  .   למרות ה אמור  לע יל , לנ אמן  זכות  ל קיצור  תקופת  ה הודעה   ז כויותיה ם  ע ל-פי  

מסכנת     כאמו ר   הה לי כים   בנקיטת   ה נאמן   בדעה    כי  כ ל   דחייה   ל מו  סר ה    אם  ל א   ה מוק דמ ת   ואף  

את   מ חזיקי   אגר ות  החוב .  

הבלע די    שי קול   דעת ו   על   פי   של   הנא מן  ,  לפ נו ת   ו /או  ל גרוע   מ זכות ו   לפגוע   כדי   באמור    לעי ל         10.2 אין  

וה כל   להגנ ת   מיידי ,  לפ ר עון   לא  הועמדו  אחרות   גם אם א גרות החו ב   לערכ או ת   משפטי ות   ו /או  

מ חז יקי  אגר ות   הח וב  ו /או   לצורך    מתן    כל צ ו  בא שר לענייני הנ אמ נות   ובכפ וף  ל הור אות   כ ל  ד ין .  

על    אף  האמור  בסעיף   10  ז ה ,   מובהר  כ י   זכות העמדה  ל פרעון  מי י די  תקו ם   רק    בהתאם  לה וראות    

סע יף    9  לעיל  ולא    מכוח  סעי ף    10  זה .  

ה משפט     לבית  לפנות  ול לא   צו רך  ב מתן  ה ו דעה  ,  הב לעדי   לשיק ול    דעתו   בהתאם         10.3 הנאמן    רשאי  , 

לפנ י   ל ש טר   נאמנות  זה    גם   ע נין   הנ וב ע   ו/ או   הקשור  הור אות  ב כל   לקב לת   בבקשה   המתאים  

ש אגרות   הח וב    יעמדו  לפ ירעון    מי יד י , לרבות , ל צורך  מתן  כ ל   צו  באשר  לענ ייני  הנ אמנ ות  .   בכפוף   

ל אמ ור    בס עי ף  ז ה ,  יהיה   חייב   הנאמן    לעשות  כאמו ר   בס עיף   1 .10  לעיל  , אם    י ידרש   לעש ו ת  כן    על   

ידי   אסיפה   רגילה    שתקבל    הח לט ה   רגי לה  , א לא  א ם   כן    ראה  כי    בנס יב ות העניין א ין  הד בר  צודק ,   

במועד   ה ור או ת   בנדו ן   ל קבלת   ה מתאים    בבקשה   המשפט   לבית   כן    ופנה   ס ביר   לעש ות  ו/ או  

בעל    החברה   או  כ ל   צו    פי רוק   האמו ר ,  הנאמ ן   יג יש   בקשה   לפ ירוק   ה אפשרי   הר אש ון .  על   אף  

ב עני ין   ז ה   החל טה    לאחר   שהתקבלה   חדלות   פירעון    רק   זהה   על    פי    חו ק   או   דו מה   תוצא ה 

מיוח דת   שתת קבל  באסיפה    מיוחדת    של  מח זיק י  אג רות   הח ו ב .   

     10.4 ב כפוף  להוראות  שטר  נ אמנות   זה , רשא י  הנאמן    אך    לא    חי יב ,   לכנס  ב כל   עת ,  אסי פה  ר גילה   של  

זה     לשטר   ב כל   ענ יי ן   הנוגע   הו ראות יה   א ת   לק בל   לדו ן   ו/או   אג רו ת   הח וב    על    מנ ת   מ חז יקי 

ו לכנסה .   החב רה    מוותר ת    הנ אמ ן   יהא  ר שאי   לשוב   כן ,  כמו   ר גילה  .  בהחלטה   החל טה   ושתקבל  

 12 ס'מ טהויט
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על  כל   טענ ה , כ לפי   הנ אמ ן   ו/ או  מחזיקי   אגרות  הח וב , בדבר  נזק   שעלול  ו/או    נג רם   לה   בשל  ז ימ ון    

ה אסי פה   כינ וס   ה חו ב .  למ ען   הסר    ספק ,  הנאמן    אינ ו   רש אי   לע כב    את   מ חזיק י   אגרות   אסי פת  

ב מקרה  שבו  השי הוי  עשוי  לפגוע  בזכויות  מחז יקי   אגרו ת  החוב .  

כל שה ם,  ל כנס    אסי פה  מ יוחדת   ש ל   מחזיק י    בהלי כים   משפ טיים   ינקו ט         10.5 הנאמן    רשא י   בט רם  

כ ל   צו     או   לפיר וק   בקשה   של   ע ל   יד ם   בהחלט ה   רגילה    )ל מעט    במקרה   שיוחלט   אג רו ת  ח וב   כד י  

בסעיף    10.3  לעיל (   אילו     פי   חוק   חדלו ת   פירעון   כ אמור   זהה   על   או   דומה   תו צא ה   בעל   פירוק  

הליכ ים  ל נקוט  למימוש  ז כו יותיהם    על   פ י  שט ר   נאמנות    זה .   הח בר ה  מוו תרת    על  כל  ט ענ ה ,   כלפי    

מ חזי קי     בש ל   זי מו ן   אסיפת   נז ק   שעל ול    ו/או   נג רם   ל ה   ה נא מ ן   ו /או   מ חזיקי אגרות הח וב ,   בדבר  

מ חזיקי   אג רות    הח וב   ל צו רך     א סי פות   ולכנס   ל שוב   רשאי   הנאמ ן   יהיה   כן ,  ה ח וב  .  כמו   א גר ו ת 

ק בלת  ה וראות בכל   הנוגע  ל ניהול  ה הליכים  כאמור,  ב הת אם   לאמור  לע י ל . 

שטר     פ י   על   י דו   על   דעת ו  ה בל עד י   לע כב    ביצו עה   של    כל    פעולה   רשא י ,  ע ל   פי    שי קול        10.6 ה נ א מ ן  

נ אמנו ת   ז ה,   ל צ ו רך  פנ יה    לאסיפ ת  מחזיק י   איגרות    החו ב  ו /או   לבית  המשפט  עד  ש יקבל  הור אות  

לפעול  ,  ובלבד   שכינוס   כיצ ד   מבית    המשפט   ה חוב    ו/ או   ה ור או ת   מ אסיפ ת   מ ח ז יקי   א יגרות  

לעיל ,   הנ אמ ן    ה אסיפה   או  ה פניה לבית  המ שפט   יעשו    במו עד  ה ראש ון   האפשרי  .  למ רו ת   הא מו ר  

אינ ו  רשאי   לע כב   הליכ ים להע מדה   ל פירעו ן  מ יידי   ע לי הם  ה חליטה  אסי פת    מחזיק י   אג רו ת  ה חוב   

על  פי  סעיף    9  לעיל .  

11 . סד ר   קדימויות  בנשיה ;  חלוקת  ה תקבולים   

כל  ה תק בו לים   שיתקבל ו   על    ידי    הנ אמן,  ל מעט    שכ ר  ט רחתו   ו פירעון  כ ל   חו ב  כלפ יו,  ב כל    דרך  שהי א ,  לרב ות   

ינקוט ,   שינקוט ,   אם   ו/או   כת וצ א ה  מ הל יכים   מי יד י   לפי  רעון  כ תוצאה   מ העמ דת   א גר ות   ה חוב   רק   אך   לא  

בין  היתר,  כ נגד  ה חב רה ,  ישמש ו  למ טר ות    לפ י   סד ר   הקדי מויו ת  בנשיה  ,  כדלק מ ן : 

פי    שכר   הנא מן  והו צאותיו ;   ש נית   -  לתשלום  כ ל   סכ ום   א חר   על   כל    חו ב   בגין   ראש ית    -  לתשלום  

אש ר  נ שאו   למחז יק ים   זה    לפי  ס עיף     25  להלן (    ;  שלישית   -  לתשלום   מונח   לשיפו י   )כ הגדר ת   ה הת חי יבות  

ה ריבית   )לרבות    ב תשלו מי ם   לפי   ס עי ף   25  ל הלן  ;  רביעית    -  לתש  לום   למח זיקי   אגרות  החו ב  ש ל   פיגורי  

ריבית   הפי גורים  (   בגין    פיגו רי  ת של ום   הריבית המ גיעה  ל הם   לפי  ת נאי  אג רות  החוב  ,  פר י-פס ו   וב אופן  י חסי   

לסכו ם  הריבית    שבפי גור   המגיע   ל כל  אחד   מ הם   לל א   הע דפ ה   או  זכו ת  קדימה   לג בי איז ה   מהם  ;  חמישית     –  

אגרות   ה חו ב    תנאי  לה ם   לפי  המג יעים  ה פיגורים   בגי ן  ה קר ן   של   רי בית   החוב   לתשלום   למחזיקי    אגר ות  

לג בי   קד ימ ה   ה עדפ ה   או    ז כו ת   ל כל  א חד   מהם    ללא   המגי ע   יח סי  ל סכום    הקרן    שבפיגו ר   ובאופן   פרי -פס ו  

הריבית   ה מגיעים   ל  הם   על   פי  אגרו ת    מהם  ;  שיש ית    -  לתשלו ם  ל מח זי קי   אגר ות  ה חוב   של   סכומי   א יז ה  

ל סכומים המגיעים להם,   ב לי    י דם  פרי -פסו  ,  שמועד  ת שלומם   ט רם   ח ל   ובאופן    יחסי   המ וחזקות   על   החוב  

ב אופ  ן   א חר  ;  שבי עית    -   א ו   החברה   של    הוצאת    אגרות   הח וב  ע ל  י די   ב זמן   לק די מו ת   בקשר   כל    העדפ ה  

ידם    ה מוחז קו ת   על   אגר ות    החוב   פי   על   ל הם   ה מגי עי ם   החוב   ש ל   סכו מי   הקר ן   למחזיקי   אגרות   לתשלום  

בקשר    העד פה   בלי    כל   י חסי   לס כו מי ם   המ גיעים  ל הם ,  חל   וב אופן   טרם   תשלו מם   פרי -פסו ,   שמועד  

באו פן  א ח ר ;  שמינית    -  את   העו דף,  ב מידה    או   החב רה   י די   על   אג רות   החו ב   הוצאת   של   בז מן   לקד ימות  

שיהיה    כזה ,   ישלם   הנאמן    לחבר ה  או   לח ליפיה  .   

שת תקבל   באסיפ ה    מיוחדת   בהחלט ה   שלעיל   את    סד ר   הע די פויות   ה חוב   יוכ לו   לש נו ת   מחז יקי    אג רו ת  

על   יד י   הנאמ ן    ה סכומים   תשל ום   בל בד .  מיוחדת ,  ו זאת   ב יחס   לח לו פות   הרביעית   עד   השביעית   לעיל  

 12 ס'מ טהויט
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ה די ן .   בהתאם    להוראות   ייעשה   בי דיו ,  ה תקב ולי ם   שהתקב לו   החו ב   כא מור    לע יל , מתו ך   למח זיקי  א יגרות  

מה תשלומי ם   למ חז יק י   אגרו ת  החוב  ינ וכ ה  מס    במ קור,   כ כל    שי ש  חובה  לנכות ו  על  פי  כל   דין .    

12 . סמכו ת  ל דרוש  מ ימון   

באס יפ ה   מיוחדת ,  כ י   החבר ה    לקבוע   בהח לטה    מיו חדת    שתתקבל   רשאית   ה חוב   א סיפ ת  מ חזיקי    אגרות  

ידה   לתשלום   מסוים   על   ח שבון   קרן   ו/ או   תש לו ם   מס וי ם    חל ק   ממ נו (   המ יו עד  ע ל   תעביר   ל נאמן  ס כום    )או  

ב החל טת  ה אסיפה   כא מו ר   )" סכום    אגרות   ה חוב   לשם   ה מימו ן  ה נדרש  ל ענ יינים  ש נקבעו   בגין   של    ריבית  

ה חוב    א גרו ת   הזכ או ת   של    מחזיק י   את   תתקבל    לפני    המוע ד   הקובע   כאמור   שהה חל טה   המי מון "( ,  ובתנ אי  

ל קבל ת  ה קרן   א ו  ה ריבית  כא מ ו ר.   

המימ ון   במו עד   שנקב ע   בש טר   ז ה   לתשלום  ה קרן   א ו  ה ריבית    לנאמן   א ת   סכום         12.1 ה חב ר ה  ת עביר 

כא מור  ל עיל .  

בנ יכוי   ס כום    ע ל   סכום   ר יב ית  (  יקטן    ויעמוד   ה תשלום   המסוים  כאמ ור    לעי ל   )ק רן    או         12.2 סכום  

המימון ,  ו במקר ה  ש ל  תשלום    ריבית ,  יקט ן   בהתאמ ה  ג ם   שיעו רו  ש ל   הת שלום   המסו י ם .   

     12.3 ס כום  המימ ון   ) בתו ספת    ריב  ית  החלות על  אג רות   החוב    על  פי    שטר   נאמ נו ת   זה ,  מ המועד  הק ובע   

לת שלו ם   המ סו ים    כאמור  לעי  ל  ועד לתש לומו  בפועל ( ,  ישול ם  ב מועד   הק רו ב   הבא   ה קב וע  בשטר   

של  הריבית   )או  מועד  א חר    כפי   שיקבע   ב החלטת    הקרן   ו/או  חש בו ן   נאמ נו ת   זה   לתשלום    על  

האס יפה   כאמור   לעיל (  ו יתו וסף    לתשל  ום הב א   כא מור  כ חלק בלתי נפר ד   ממנו  . 

ש טר   נ אמנות   זה   באשר    לפ ני   המועד    ה קוב ע  ע ל   השינ וי ים   בתנאי  דוח   מי יד י         12.4 החב רה   תפר סם  

לתשלומ ים  ע ל  ח שבון    קר ן  ו /או   של   ה ריבית  הנובע ים   מהאמור בסע י ף  זה .  

על  אף  ה אמור  לע יל  ,  ככל   שיקבע   ב החלט ה   שיפוטי ת  חל וטה   לאחר   העב רת   ס כום  ה מימון  כאמו ר  בסעיף    

לעני ינ ים    שנק בעו  בהחל ט ת   הא סי פה   כאמו ר,    ה ייתה   ח יי בת   ב מימ ון   הנד רש   זה    לעי ל ,  כי   הח בר ה   לא  

שיקבע   א חר    כפי   סעד  כל  ס עיף    12.3  ל עיל   או  החלה   של  ה וראות   של   אי   ת היה   החברה   זכאית   לסעד  

ב הח לטה    שי פוטית  . 

היא   ב ו   מקום  כאמו  ר   מחבותה  ל שאת   בתש לומ י  ה הוצאות   והשכר   את  ה חב רה   כדי    לשחר ר   באמ ור   אין  

ח ייבת  לש את  ב הם  על  פי   ש טר   ז ה   ו/ או   על  פ י  דין .  

13 . סמ כו ת  לע כב   חלוקת  כ ספי ם  

היה    והסכו ם    המו עדים    המפורטים  ל הלן ,  מבין   למ וק דם   ועד   ה אמ ור    בסעיף    11  לעיל ,       13.1 ל מרות  

יעמוד    בזמן   כלשהו    א שר   לעיל   האמו רים   הה ליכים   כתוצא ה  מ נקיט ת   אש ר  י תקבל   הכס פי  

ש "ח   ב מועד    י היה   פחות  מ -  1  מ ילי ון   באותו   ס עי ף ,  כאמו ר   לח לוקה    למחזיקי   א גר ות   ה חוב  , 

א ת    להשקיע   הוא   רש אי   הנאמן    חי יב  ל חל קו    וי היה   החלוקה  "(,   לא   יה יה   ) "סף   הק ובע    לח לוקה  

הסכ ום  ה אמור  ,  כולו  או   מקצתו ,   בהתא ם  להו ראו ת  סעיף    16  להלן .    

      13.2 לכשתגענה  , אם   ת גענ ה ,  ההש קעות   ה אמורות   לע יל  , על   ר ווחיהן ,   יחד   ע ם  כ ספים   נ וס פים  שיגיע ו   

ל שלם    יספיק  כ די   ל מח זיקי   אגר ות   החוב  ,  אם    יגיעו , לסכ ום    אשר   תשלו מם   לצורך   הנאמן   לידי  
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א לא  א ם   הח ברה    נשאה    ו/או  ה פקידה    הב אות  ,  ההו רא ות   יחולו   כאמור   לעיל  ,  א ס י פה  ה תקב ל ה  ה ח לטת 

ה תשלום   מתוך   ל סכ ום  ה מי מו ן   וז את    שלא   ה שו וה   ל עיל ,   סכום   המוע ד   ה קו ב ע  כאמ ור   לפני  ב יד י  ה נ א מ ן  , 

ה מסו י ם  כ אמור   ל ע י  ל : 
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א ת  הס ך   האמור  ל עיל , י היה  ה נאמן  ח יי ב   להשתמש  ב סכומים  ה אמור ים   ע ל  פי   סדר  הקדימו יות   

א ו   ב מועד    המוקדם    ביותר    של    תשלום   ה קרן   ה אמור   הסכום   א ת   שבסע יף    11  לעיל   לחל ק  

ה ריב ית .  ע ל   אף   ה אמ ו ר ,  תש לום   שכר    הנאמן  והוצאות יו    יש ולמ ו  מ תוך  ה כספ ים   האמ ורי ם   מיד   

עם  הגיע ם   לידי  הנאמן  ו אף  א ם   הינם  נמ וכים  מה סך    הקבוע    בסעי ף   13.1  ל עיל  . 

הח לטה   מיוחדת    רגילה    החוב  ,  לפי   אגרו ת   מחז יקי   אף   ה אמור   בס עיף   ז ה   לעיל ,   רשאים         13.3 על  

ידי     להם  א ת  ה כספ ים  ש נתקב לו    על   ש תתקבל   ב אסיפ ה   מיוח דת רגילה  ,  להורו ת   לנאמן    לשל ם  

מסכו ם   של    1   פחות   עומ ד  ע ל   כאמור  בס עיף    12  לעי ל,  א ף   אם    סכ ומם   הנאמן  ו עומד ים   ל חל וק ה  

 מיליון ש"ח   כאמור   לעיל. 

14 . הודע  ה  על   חלו קה והפקדה  א צל   הנא מן   

הנ "ל  .   

15 . הימנע ות  מ תשלו ם   מסי בה  שאי נה  ת לו יה   בחב רה  ; ה פקדה   בידי    הנא מן    

      15.1 סכו ם   כל שהו  המג יע   למחזיק  א יגרת   חו ב   שלא שולם בפו על מסיב ה  ש אינ ה  ת לו יה   בחברה  , ב עוד   

שהחברה  ה ייתה    מוכנה  לשלמו   ו יכולה   לשלמו  במל ואו במ וע ד     )" המניעה " ( ,  יחד ל   לש את    רי בי ת   

שהו עב ר   לנאמן   כא מו ר   בס עיף    15.2  ל הלן ,   ככל  ש רלוונטי ,  מהמועד  פיגורים ,  ו/או   ריבית  

ו המח זי ק   באיגרת   ה חוב   יה יה   ז כאי ,  בכפוף   לה וראות של הלן,  ל אותו  הסכו ם . 

את    לאותו   תשל ום ,  מ   -14  ימי  ע סקים   מהמועד   שנק בע   יאוחר   תפק יד   בידי   ה נא מן ,  לא         15.2 הח בר ה  

להוראות  ס עיף     15.5  להלן ,   בחברה,  ובכפוף  ש אי נ ה   תל ויה  שלא    שו לם   מסי בה   סכום   התשלו ם  

כ ל  ה מגיע  ב גין    איגרת  הח וב  ,   סילו ק   א ותו    תשל ום  ,   וב מקר ה  ש ל   ת חשב   כ סי לוק   הפקד ה   כא מור  

גם  כפד יו ן  אי גר ת  ה חוב  .   

החו  ב ,  את    אגרות  מחז יק י   ע בור   בנא מנות   ולפקודתו   שמו         15.3 הנא מן   יפקי ד  ב חשבו ן   בנק   על  

וישקיע    אותם    בהשקע ות  בהתאם   ב סעיף   קט ן    5.2 1  לעיל   כא מור   שיועברו    אליו   הכספים  

א ותם  סכ ו מים   א לא   את    ל זכא ים   בגין   ל הוראות    סעיף     16  לה לן .  ע שה   כ ן   הנא מן , ל א   יהיה   חיי ב  

יהיו  ,   אם   חובה ,  הו צא ות  ,  עמל ות   ו תשלומי   בניכ וי   שתתקבל   מ מי מו ש   השקעות ,  התמ ורה  

הק שור ים    בהשק עה    האמורה  ו בנ יהול    חשבון  הנאמנות  ו כן   בניכו י   שכר    טרחת ו  ו הוצאותיו  . 

ה ורא ות   ס עי ף    15.5  להלן ,   לאח ר   את    הכספים   לחבר ה   על   פי   ה עבי ר   ל א   שהנאמן   לכך         15.4 בכפוף  

ש יקבל  מהמחזיק   הוד עה  ע ל   הס רת  המניע ה ,  יעביר   הנא מן   לכ ל   מחזיק    אי גרת  ח וב   את   התש לום   

אותן  ה הוכחו ת   לזכאו ת    הצגת   המ גיע  ל ו   לאחר   הניכויים   כאמור    בס עיף    15.3  לעיל  ,  וזאת   כנגד  

לתשל ום  ז ה,  א שר   ידרשו  על -ידי  הנא מן  לשביע ות    רצ ונו  ה מל אה  . 

12 ס'מ טהויט

מב ין    שבו   יבוצע   ת שלום    כל   ש הו א   והמק ום   ה יום   למחזיקי  אגר ות   החוב   על         14.1 הנ אמ ן    יודי ע  

של    14  יום   ש תימסר    הנזכ ר ים  בסע יפי ם   11  ו - 13  לע יל ,   וזאת   בהודעה    מוקדמת   התשל ומ ים 

באופ ן   ה קבוע   ב סעי ף    26  לה לן .   

מחז יקי   אגרות  ה חוב    תשל ום    שנק בע   בהו דעת   הנ אמן  כ אמ ו ר ,  יהיו        14.2 ל אחר   ה יו ם   הק ובע   לזכאו ת  

ב אגרות  ה חוב ,   לפ י   השי עור    הקבוע   שרלוו נט י ,  בגינן   ככל   לרי בית   פי ג ור ים ,  לריבית  ,  וכן  זכ אים  

ש שולם   כאמ ור   ב הו דעה    הסכום   ניכוי   הקרן   ) אם   תה יה    כז ו (   לאחר   ית רת    סכום   ורק    על   אך  
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עד   בס עיף    5.3 1  לעי ל   אלו    וי שקיע ם   בד רך   ה אמ ורה  ,  כאמ ור   בכס פים   שיופקד ו   יח זיק         15.5 הנאמן  

הכ ספי ם    של   א חת  מ מועד   הפירעו ן   הס ופי   של   אגר ות  ה חוב   או   עד    למועד    תשלומם   שנה   ל תום  

למחזיק  אגרת  הח וב ,  לפי   המוקדם  . לאח ר  מ וע ד  זה , יע ביר  הנ אמן   לחב רה   את  הסכומים    מתוך  

ט רחת ו ,   נו תר ו  ב ידו   ) כולל    רוו חים    שנבעו    מהש קעת ם (  בניכ וי    שכ ר   ה כספים   הנ "ל ,  א שר  

ש יר ותים     זה    )כג ון   שכר   נות ני   שטר   בהתאם    לה ור או ת   הו צאו   הוצ אותי ו  ו הו צא ות   א חרות   אשר  

וכ ו'(  . 

מ תשלו ם     הנאמן ,  י היה    הנאמן  פ טור   של   לחברה , לשבי עות    רצ ונו   מ הנאמן   הכספי ם   העברת        15.6 עם  

הסכומים כאמור  למחזיקי    אגרות  ה חו ב  ה זכאים  . 

החברה תאשר ל נאמן בכ תב  את    דבר   קבלת   הכספי ם  הנ" ל  ב נא מנ ות  עב ור  מ חזי קי   א גר ות   ה חוב    

האמור ים, ותשפה   את  ה נא מן  בגין  כ ל  ת ביעה   ו/ או  ה וצא ה   ו/או   נז ק  מכל  סוג  ש הוא  שייג רמו    לו   

עקב ובג ין העברת  הכספים  כא מור  , וב לב ד   שלא    פעל  ב חוס ר   תום  לב   ו/ או    בז דון  ו/או  ברשל נות    

שאינ ה  פ טורה ע ל   פ י  די ן .   

ל גבי    ה נאמן   מאח רי ות   כ לש הי   הנ"ל    יש חרר   את   ה כספים   קבלת   על   הח ברה    בכ תב   אישו ר  

הכס פים  הנ"ל .  

לאו תם    ה חוב   הזכ אים   אגרות   עב ור   מ חזיקי   בח שב ון   נא מנ ות   החבר ה   תח זיק   בכספים   א לו 

סכומים   במש ך  ש נתיים    שלוש   )3 2(  שנים   נ וספות   מיום   ה עברתם  אל יה   מ את  הנאמן    ולא  תעשה   

בהם  כ ל  שימוש  ותשקיע  ם  בהתאם להוראות שטר זה  . כספים  שלא  י יד רש ו  מא ת   החברה  על   י די    

את    א גרות   החו ב  י שמשו   הפירעון    הס ופי   של   בתום    שנת יים   שלוש    ממ וע ד   ח וב   מחז יק    אגרות  

החוב    אגרות   כ לפי   מח זי קי   מח ובת ה   של  החברה  לא    ייג ר ע   האמ ור   שה יא .  הח ברה   לכ ל   מטרה  

לשלם  הכספים  לה ם  הם  זכאי ם   כאמו ר .   

16 . הש קעות  כס פי ם  

נאמנות זה    שטר  נאמ נותו   על  פי  תנאי  ביד י   הנאמן  במסגרת שיתקבל סכום  כל  יחולו על ההוראות שלהלן

להשקיע ו:    עליו ואשר

      16.1 הנאמ ן   ישק יע  כ ל  ס כום  כ אמור    בבנ ק/ים  ,  בשמו  או  ב פקודתו , בפיק  דונו ת    בנק איי ם   שק ליים   של   

מ דירוג    AA,  או    בה שקעו ת   בנ יירות   ער ך    בי שראל  , שדירוגם   לא  יפחת   הגד ולים   אחד   מה בנקים  

של  מדינת   י שר אל  , והכל  כפי  שהנאמן   י מצ א  לנ כו ן , והכל   בכ פו ף   לתנאי  שטר  הנ אמנות  .  

וש לוחים   ויח ולו    השק עות   כאמו ר ,  רשאי    הנא מן   לה סתי יע  ב מומח י         16.2 לש ם   ביצו ע   הש קעות  

הוראות  ס עיפי ם   3  ו -   23  להל ן , לפי  העני ין. 

" השקעה  " לעניין    סעיף  זה    -  לרבות  החלפת   הש קעות  מ סוי מות  באח רו ת  כ אמור  ב סע יף    16  ז ה . 

הה ור אות  לעיל  יחולו  גם  ע ל   הח ברה   ל עניין  הכס פי ם  ש יוחז קו  בידיה   לפי  ס עיף   15.5  ל עיל . 

17 . נציגות  ד חופה    למ חזי קי   אג רות   ה חו ב    

הי א    החו ב ,  אגרות   ש ל   מח זיקי   ל מינו י   נצי גות   דחופה   דעתה   הבלעד י ,  פי    שיקול   על   ת פעל   שה חברה   ככל  

לע ת,   א ו   מעת   שיעודכן   כפי   הרגול צי ה ,  בה תא ם  ל הוראות   ק ודקס   הנציג ות    הדחו פה  ת מונה   כי   מתחייבת  

ל פי    כל  חוזר   אח ר  א ו   מס מך  אחר  כפ י   שייקבע   על  ידי   ר שות  מוסמכת .    
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למ ועדים   לעמיד ה  ב איזו  מ אמות   ה מידה    ב קשר   ל חברה   למ תן   ארכ ה   ה דח ופ ה  ת הי ה   הס מכ ות   לנציג ות  

לאח ר   מוע ד  פ רסו ם   הד וחות    הבאים   הדוחות   ה כספיים   פרס ום   למועד   לתקופה    שעד   וזאת   הפ ינ נסיו ת , 

התק ופה  הר לו ונ טית    מאמ ות   ה מידה    הפיננסיות    במ שך   כי , החברה   ל א   עמד ה   באיז ו   עלה   הכס פי ים  , מה ם  

או  לת קופה  של    עד   תש עי ם  ) 90 (  יו ם,  ל פי   ה מו קדם   מבי ניהם  .   

18 . סודיות   

זה  ,   שטר   על   בח תימתו   מ תחייב ,  הנאמן   בסעיף    זה   להלן ,  ו לאמור   ד ין   להו ראות   כ ל       18.1 בכפוף  

י עש ה   בו    כל    שי מוש ,   אות ו   לא חר   ולא   לשמור    בסודיות   כל   מ ידע    שניתן   ל ו   מהחברה  ,  לא   י גלה  

אלא   א ם   כן גילויו א ו  השימוש  ב ו  נד רש   לשם  מילוי  ת פקידו  לפ י  הח וק ,  ל פי   ש טר   ה נא מנות  ,  לפי  

מחזיקי    זכויו ת   על   הגנה   לשם   הו ראות    רשות   מ וסמ כת   כדין    או   פי   על   של  בית   משפט   א ו   צ ו  

אגרות החוב .  

קבלת    הח לט ה   לצ ור ך   פומבי ,  באמצעו ת  פ רסום   לרבות   איגרות   ה חוב ,  למחזיקי       18.2 הע ב רת   מ ידע 

א ינה    מהו וה   החברה   מ צב   ד יו וח    על   או   לצ ורך   מתן   לזכויות יה ם    על    פי    אי גרת   ה חוב   הנו געת 

ה פרה    של  התחייבות   לסודיות    כאמור   ו בל בד   שנ מסר  ל הם  מ ידע  ה נחוץ  ל שמיר ת  זכ ויותיהם  על  

פ י   שט ר  ז ה . 

מידע   ש הפ ך    בבחינת    נחלת   הכ לל   ) למעט   על   מידע   ש הינו   תחול   לא   הנ" ל  ל  סו די ות        18.3 ה התחייבות  

לנ חל ת  ה כל ל  בגין  ה פרה  ש ל  ה  הת חייבות זו  לסוד יות ( או   שה תקבל   בידי   ה נאמ ן   שלא  מהחברה   -  

הח ל  ממ ועד   קבל תו .  

על  ש מירת    התחי יב  ב כתב   בפניו   מ טעמו,  ו/או    של וח   ו /או   י ועץ   כ י   כל    נציג   מ תחייב         18.4 הנאמן  

א צל    העת   המקובל   ב או תה   עבור  ה נאמן   בנוסח  שהגיע    לי דיע תו   בפעו לותיו  סוד יות    המ ידע  

הח בר ה   וה וא   מ תחייב   להעביר   לידי  ה  חברה כ ל   כתב  סודי ו ת   אשר י יח תם .   

19 . הסכמ ים   א חרים   

ל פי    יהיה   ב מילו י  תפק ידו  ש ל   הנאמן ,  לא  המוטלות    על   ה נאמן   בחוק  להור אות    החו ק   ול מגב לות   בכפוף  

שונ ים   א ו    בחוזים   עם  ה חברה   מלהתקשר  כ די  ל מנ וע  אותו  כנאמן ,  מעמ דו   בעצם   שטר    נאמנות   זה ,  או  

ב כ  די לפ גו ע  ב מילוי  הת חי יב ויותיו    ב כך   יהיה   של א   של   עסקיו    ובלב ד   ה רג יל   ע סק או ת   במהל ך   עמה   מלבצע  

של  הנאמן    על    פי  ש טר   הנא מנות  ו בכשיר ותו  כ נאמן .   

20 . דיווח  על -ידי   ה נא מן   

ענייני   על  שנתי  דוח  קלנד רית ,  שנה   ש ל   כל   מיום    30  ביוני   ש נה  ,  לא   י אוחר   י ערוך   בכל         20.1 הנ אמן  

ה נאמנות  ) "הדוח  השנ תי "( , 

      20.2 הדוח  השנת י   יכ לו ל   את  ה פירוט   שיק בע  מעת  לעת    בחוק .  הגשת   הדוח   השנתי  ל רש ות   ולבורס ה,   

כ מוה  כהמצאת  הדוח    הש נתי  ל חבר ה   ולמחזיקים  בא גרות    הח ו ב . 

      20.3 הנאמן  חייב   יה יה  ל הג יש  ד וח  ל גבי    פעולות    שב יצע  , על  פי  דין ,   לפי   דרישה   סבירה   של  המח זי קים  

ז מן   ס בי ר   ממועד   ה דרישה ,   והכל    א גרות    החוב , בתוך   של   הנקוב   הערך   מיתרת   ב -   10%  לפחות  

בכפוף  לחובת  סו די ות  כל פי   החבר ה ,  כאמור    בס עי ף    18  לעי ל .  

של   10   מ קצו עי ת  ב סך   בביטוח   אח רי ות   מצ היר    כי  ה ינו   מבוטח   חתימת   שט ר   זה ,  הנאמן         20.4 למועד  

יופחת    החוב   איגרות   של   המלא   של פני    הפ יר עו ן   ככל   הכיס וי  "(.  לתקופה   )" סכום   מ ילי ון   דולר  

 12 ס'מ טהויט

- 30 -



  

   

סכ ום  ה כיסוי  מסך  של    8  מי לי ון    דולר   מ סיבה  כ לשהי , אזי , הנאמן  יעדכן    את  ה חברה   לא   י אוחר  

דיוו ח   מיידי    מה מבטח    על   מ נת    לפרסם   האמורה   בו  נודע  על    ההפחתה   מה יום   מ -  7  י מי    עסקים  

אשר    ערך   ת קנות   לחוק   ניי רות   של   לתו קף   כניסתם   למועד   עד   סעיף    זה    יח ולו   בנו שא .   הו ראות  

תקנות  כאמור , תחול   הכיסו י  הב יטוח י  של  הנאמ ן.   ל אח ר   כניסת ן   לתוקף   של   את  חובת   יסדירו  

ח ובה  ע ל  הנא מן   ל עדכן  את  ה חב רה    אך  ורק  ב מקרה  שבו  הנאמן    לא  יעמוד  בדרישות    התק נות .   

הח וב ,   של  אגרות  הנקוב  הערך  מיתרת  )5%( אחוזים  מחמישה  בלמעלה  המחזיקים דרישה של       20.5 לפי

נשוא שטר  נאמנות    בקשר  עם  הנאמנות הוצאותיו  אודות ופרטים  נתונים  למחזיקים  י עביר  הנאמן

 

 21. ש כר וכיסוי ה וצ א ות הנ א מן  

בקשר   ל מילו י  תפ קיד ו ,  בהתאם   לקבוע          21.1 ה נא מ ן   י היה   ז כא י  ל  תשל ומי ם   של   שכר  טרחה   וה וצאו ת  

ב נס פ ח   21  ה מצורף   לשטר  נ אמנות  ז ה .   

סעיף   הוצא ותי ו   בה תאם  ל הוראות   והחזר   הנ אמן   שכר  אגרו ת   החוב   ישתת פו    במימון        21.3 מח זי קי  

ה שיפוי  שב סעי ף    25  לשטר   הנאמנ ות  . 

22 . אחריות    הנאמן     

      22.1 אח ריות  הנאמ ן  תהא  על  פי  הדין .   

      22.2 למ ען   ה סר   ספק  מובה ר   בזאת ,   כי :  

           22.2.1 על  הנאמן    לא  חלה    חו בה  לב חון ,  וב פו על ה נאמן  ל א   בחן,   את  מצבה    הכלכלי  של  ה חברה    

והדבר  אינו  נ כלל  ב ין  ת פקי דיו  . 

משפטית    א ו   חשבונא ית   )  Due  Diligence (  כלכלית,  נ או תות   בדי קת              22.2.2 הנאמן   ל א   ערך  

על  יד י  א דם    או  החברה  ידי  על  המוחזקו  ת   חברו ת   או   למצב   עסקי   החברה   באש ר  

המחזיק   במ ניות   החברה  והדבר  א ינו  נכל ל  ב ין  תפ קידיו .  

א גר ות     ב דבר    טיבן    של   דעה   מצידו   כהבעת   שטר   נא מנות   זה   הנ אמן   על   בחתימ ת              22.2.4 אין  

החוב  המו צעות  או    כדא יות   ההשקעה  בהן  . 

      22.3 הנאמן  לא  יהיה  חיי ב   לה ודיע  לצד    כל  שהוא  ע ל  ח תימת  שטר    זה .  ה נאמ ן  לא  י תע רב   באי זו   צורה   

שהיא  בהנה לת  ע סקי  החברה  או    ענייני ה   והדבר  אינו  נכלל   בין  תפקיד יו .  
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 זה.

      21.2 מ ונה   נ אמ ן  ב מ ק ו מו של נא מן   ש הסת יימה    כהו נתו  לפי   סעיפ ים    35ב)א 1 ( או   35יד)ד (   לח וק    ניירות   

הנ אמן   שמונה   כאמור   על    של   שכרו   החוב   ב הפר ש   שבו   עלה   המ חזי  קי ם   בא גרות   ערך ,  י ישאו  

השכ ר   ששולם לנאמן שבמקו מ ו  מונה  א ם  ההפרש  כאמור  הוא  בלת י   סב יר   ויחולו  ה ור אות  ה דין   

הרלוונטיו ת  במועד    הח לפה  כ אמור .    

           22.2.3 הנ אמ ן   אינו  מ חווה  ד עתו   באופ ן  מפורש  או  מ שתמע  באשר  ליכולתה    של   ה חברה   לע מוד   

התקשר ותו   בשטר    מעצם  אגרות   הח וב ,   לרבות    לא  מח זי קי   כלפ י   בהתחיי בויותיה  

נאמנות   זה  ולא   בהסכמתו  לשמש  כנאמן    למחזיקי   אגרות  החוב .  
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ב שטר    במפורש   מ פור ט   באופן ,  שאינו   מ חויב   לפעול   אינו   כל   דין,   ה נאמן   לה וראות         22.4 בכפוף  

לעמוד    החברה   של   בקשר  ל יכו לתה   ו/או   על    החברה   לרבות   ש מידע    כלש הו ,  נאמנות   זה  ,  כד י  

ב התחייבויו תיה   למחז יקי  אגר ות   ה חוב    יגי ע  לידיעתו    ואין    זה   מתפקיד ו . 

ש זו   תימסר    כפי   באגרות   חוב   על   נכונות  ה זהות   של   מחזיק    לא   רשום         22.5 הנאמן   רשאי    להסתמך  

כ כל    שהוציאה    חבר ה  ל רי שומים  ,  כוח ,  בייפוי   כוח   כמיופ ה   רשום   לנאמן   על    ידי    אד ם   שש מו  

שזהות   המחזיק  לא   נ רש מה  ב ייפוי  הכ וח .    

הוד עה  ,   הו ראות ,  כתב   לרבות  ,  מ סמך   בכתב   כל   ע ל   נאמנות ו   להסתמך   במסגר ת   רשאי         22.6 הנאמ ן  

אשר     כלשהו ,  א ו  ג וף   אדם   על   ידי   מוצא   ל היות   חתום    או   אישור  ,  הנ חזה   או  בקשה,  הסכמה 

הנאמן מ אמ ין   בתום לב כי נ חתם  או  הוצא  על  ידו .  

      22.7 אין ב אמ ור   בסע י ף  זה  כד י  לגרוע  מ חובות  הנא מן   ע ל  פי    כל  דין  ו /או    שטר  ה נאמנות  ואין  בא מור   

כ די לגרוע   מח ובתו ש ל  הנ אמן   ) ככל   שחובה  כז ו  חלה  על   הנ אמן  על  פ י  כל  דין ( לבחו ן   הש פעתם   

של שי נויים בחברה מתאר יך   תשקיף   ה מדף  ו אילך  ככל  שיש  ב הם  כדי  ל הש פי ע  לרעה  על  יכו לתה   

של  החברה  לעמוד  בהתחיי בו יו תיה  ל מחזיקי   אגרות  החו ב .   

23 . סמכות  ה נאמן  ל העסיק  שלו חים   

שכר    פירוט   כ אמור   ובצירוף   שלוח/ים  לחבר ה  ה ודע ה ,  מראש    וב  כתב,   בדב ר   מי נוי        23.2 הנ אמן   ייתן  

טר חת ו   של  ה שלוח  ומט רת  מינויו ,  ככל שהדבר   יהיה  אפשרי   וככ ל  ש לד עת  הנאמן  הודעה    מראש   

כאמ ור  ל א  תגרום    לפגיע ה  בז כויות  מחזי  קי אגרות   החוב .  

מצוי    מתח רה   או   ה שלוח    הינו   בו  במקרה  מסוי ם   למ ינ וי    שלוח  להתנגד   ר שאית   תהיה         23.3 הח בר ה  

החברה     בעסקי   במיש רי ן   ובין   ב עקיפין  ,  בין   עניינים  ,  להיות    בניגוד   עשוי   ענייני ם   ו / או   בניגו ד  

מ מועד    קבלת    ע  סקים  לכך   תוך    5  ימי   הסב ירים   נימוקיה   ל נאמ ן   את   תעביר   ובתנאי    שהחבר ה  

ההוד עה  על  מי נוי  השלוח  .   

של וח    מינוי  הח ברה   בעת  י תחשב    בעמדת   הניתן   החברה ,  וכלל   יתי יע ץ  ע ם   הניתן ,        23.4 הנאמן ,  ככל  

ומומחיות    עד    3  של וח ים    בעל י   מוניטי ן   של   רשימה   יערכו   והחב רה   כאמור   ל עי ל .  הנאמן  

כ שלוחים    כאמ ור .   טרחה    למ י נויים  הצעות    שכר   לקבלת   ה נא מן   יפנ ה   רלוונט יים  ,  אשר   אליהם  

עסקים  .   מ -   14  ימי   השלוש    לא   י אוחר   מתוך   א חת   הנ "ל    ותבחר   את   ההצעות   החברה   תבחן  

החבר ה  תישא  בש כר   טרחתו  הסביר  ש ל  השלוח .    

      23.5 יו בהר , כי  לא  יה א  בהתנגדותה  של  החברה  למינ וי   ש לוח  מ סוים  שמ ונה  באסיפת  מחזיקי    אגרות   

החוב  ,  כדי  ל עכב  א ת  תחי לת   העסקת  ה שלוח  ככל  שה עיכוב  ע לול  לפג וע  ב זכויות  המח זיקים  .  אין   

לערכאו ת   הרלוונטיות   ל ביטול   ו/או    של    החברה   לפ נות   למנוע   מזכו תה   כדי   זה ,  באמור    בסעיף  

לה שגה  על  ההחלטה  ב דבר   מינ וי   ש לו ח   כאמור .  
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או     אחר , כד י   לעשות   עורך    דין  ובי ן   במ קומו  , בין   שיפע ל/ו   ש לוח /ים   רשאי  , למנות        23.1 ה נאמן  יהיה  

להשתתף  בעשיית   פעו ל ות מיוחדו ת  שיש לעשותן   בקש ר  לנאמנות   ו מבלי  לגרוע  מכל ליות  האמ ור   

את    שכר   החב רה   על   חשבון   הנ א מן   ר שאי  ל סלק   יהיה  כן  משפטיים.  בהל יכים  נקיטה   ל עיל  

והחברה     קיז וז  מ סכומים  שהגיעו    ליד יו  ,  של  בד  רך  כזה    לרבות   ש לו ח   כ ל   של   ה סביר   ט רחתו  

תעביר   ל נאמן  מייד   ע ם  דרישתו    הראשונה כל הו צא ה  ס בירה  ומקו בלת   כנ" ל . 
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24 . בא  כוח   

,באופן   בלתי  ח וזר  ,  את   הנאמן   בתור   בא   כוחה   ,להוצי א  לפ ועל  ו לבצ ע         24.1 החברה   ממנה   בזא ת 

בשמה    ובמקומה   את  כ ל  הפעו לות   שהי א ח ייבת   לבצע  ל פי   התנא ים   הכלולי ם  בשטר   זה  , ולפעול   

,בתנאי   שהחברה   לא   ביצ עה  את   בשמ ה  בב יצוע   כל   או  ח לק   מהסמכויות  ה נתונות   לנאמ ן , וזאת  

לבצע   לפי   תנאי  ש טר  ז ה  תוך   פר ק  זמן  ס ביר   ממו עד   דרישת   הנאמ ן    ה פעולו ת  שהיא  ח ייבת  

ובלבד    שפעל   באופ ן  סבי ר .  

      24.2 אין   במ ינוי   לפי   סעי ף   24.1  לעיל   כד י ל חייב   את   הנא מן   לעשו ת  כל   פעול ה  ואין   בכך   כדי   לגרוע  

ממחו י בויו ת   החברה  ב התאם   לשטר   הנ אמנות ,  והחבר ה  פוטרת   בזה  א ת  הנאמן   מראש  ב מקרה  

של א    תעש ה   כל  פעו ל ה  שהיא   או   שלא   תעשה   בזמן   או   באופ ן  הנכו ן ,  והחבר ה  מוותרת   מראש   על   

כ לפי  הנאמן  וש לוחיו   בגין   כל   נזק  ש נגרם  א ו  עלול   להי גרם   לחברה  ב מישרין   או    כל  טענה 

בעקיפי ן, בגין  כך, על סמך  כל   פעו לה  שנ עשתה   או  ל א  נעשתה   כל ל ,  או   שלא   נעשת ה  בזמן   על -ידי   

הנאמן, והכל  ל מעט  אם  פ עלו   הנ אמן   או   שלוחיו   ברשלנות .  

25 . שיפ וי    

      25.1 החברה  ומ חזיקי  א ג רות הח וב  )במועד  הקו בע  הרלו ונטי  כ אמור    בסעי ף    5.5 2  לה לן , כל  אחד  ב גין   

התח ייבותו   כאמ ו ר  בסעיף   3. 25  להלן ( , מתחי יבים  בזאת  לשפות  את  הנאמ ן,  כ ל   נוש א  משרה   בו  ,  

החלטה    פי   על   זה   ו /או   נאמנו ת   הוראות    שט ר   פי   עובדיו  ,  של וח יו   ו מומח ים   שימנה  הנאמן   ע ל  

או    כולם   זה   ) לה לן   נאמ נות   הוראות   שטר   פי   בא סיפה    של מחזיקי אגרות   החוב  על   שהתקבלה  

חלק ם , ביחד  ו /או    לחוד:    "הזכאים   לש יפו י "(  , כד לקמן  :   

         25.1.1 ב גין  כ ל   הוצאה   סבירה   ו/או  נזק  ו / או ת שלו ם   ו/ או   חי וב   כס פי    על   פ י   פסק  דין    ו/או    פסק     

פי    פשרה     ע ל   ביצוע ( ,  או   ני תן   לגבי הם   עיכוב   מ שפט    ) של א   בי ת   ידי   בורר    שאו שר   על  

שנסתיימה  ) וככל  שהפשרה   נוגעת    ל חברה נ יתנה הס כ מת  החברה  מראש  לפש רה ( ,  אשר   

עיל ת   מי   מהם    קשורה   ל מע ש ה  או מח דל   שביצע ו  הזכ אים  לשיפוי  או   נמנעו  מלבצע    )לפי    

על  פי   הדין   ו/א ו   הוראה    של     זה,  ו/או  ה וראות  ש טר   לבצע   מכ  וח  או    שע ליהם   העני ין  ( 

רשו ת   מוס מכת  ו / או  לפי  דרישת  מחזי קי   א גרות  החוב    ו/או  ל פי  דרישת  החברה ;  וכן   

ו/או   ש הם    עו מדים   סבירו ת   שהוציאו  ו הוצאות   לשי פוי   ל זכאי ם              25.1.2 בגין   שכר   המגיע  

לשי מוש   בסמכויות    בק  שר  לע יל    ו /א ו   מחד ל   כאמור   ביצו ע   מעשה    או   ל הוציא  א גב  

הליכים     זה  ,  וכן  ל רב ות   בקשר   לכל   מ יני  בתוקף   לפי  ש טר   וה רשאו ת   הנתונ ות  

הוצאות ,    ודבר ים ,  די  ן   ומתן ,  ומומחים   אחרים , משא   דין   עו רכי   דע ת   משפטיים ,   חו ות  

מצב   החוב,  הערכו ת   שווי ,   ח וב  ,  הערכת   הסדרי   ה ליכי    גביה ,  פ ירעון ,  חדלות   הליכי  

כלשהו    ביח ס   נעשו  ב אופן   לא   ודרישות  בנ וגע  ל כל  ע ניין  ו/ או   דב ר   שנעשו   ו/ או   תביע ות  

ל מפורט  בס עי ף    5.1.1 2.  לע יל. 

ו הכל  בתנאי  כי  :   

לפגוע    מב לי   דיחוי    זאת   ס ובל   ש אינו   בעניין   ידר שו   שיפוי    מראש   לא   ל שיפ וי              25.1.3 הזכאים  

בזכות ם  לשיפוי  בדי עבד  , אם   וככל  ש תק ום    להם  זכות   זו  ;   

מבוקש    השיפ וי   לא    נק בע   בהח לטה  שיפ וטי ת   חלוטה    כי              25.1.4 ל גבי  המע שה   או  המחדל  בגי נו  

ו /או   הפעולה   בגינ ה    החוב   אגרות   מחזיקי   בתו ם   לב    כלפי   הזכאי ם   לשיפו י   פעלו    שלא  
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נד רש  ה שיפוי    נעשתה  שלא  במסגרת  מילוי  תפ קידם    ו/או   שלא  בהת אם  להוראות  הדי ן   

ו/או  שלא  ע ל-פי   ש טר  נאמנו ת  ז ה ;    

הזכ אים    לשיפוי   הת רש לו  ב רשלנות   שאינה       שיפ וטית   חלוטה    כי          25.1.5 לא   נקבע    בהחלטה  

פ טורה  ע ל   פי    חוק    כפי    שיהי ה  מעת   לעת ;  

       25.1.6 לא  נקבע  ב החלטה  שיפוטית   חלוטה    כי  הזכ אי    לשיפוי  פעלו  ב זדון  ;       

ה חיוב   או   שנו דע             להם    דבר   היוודע   עם   מיד   בכתב   לחברה   הודי עו   ל שיפוי     25.1.7 הזכאים  

)למעט   במקרים    הת הליכים    במקומם   את   לנ הל   ל חברה   אחרת   ואפ שרו   ב ד רך   לחברה 

ככל    נושאת  ב חיוב   אשר   הנא מן   ה ביטו ח   של   חברת   מנוהלי ם   על   לידי   הה לי כ ים   בהם 

מונע   אשר   עניינים   בניגוד   מצויה   החברה   לחברה ,  או   חזרה   זכות   מבלי  שיוטל 

ת הא  ש מורה    עניינים   ני גוד   של   במקרה   ספ ק ,  הסר   למען   כאמור (.  הצט רפות ה    להליך  

הג שת   בקשות    לרבות   ז כוי ותיה   על   שמירה   לצ ורך   הליך   בכל   לנק וט   הזכות  לחב רה 

מ תאימות לבית המש פט  ש דן  בתביע ה .   עוד  מובהר , כי   ככל  ש במסגרת  הת הליכים   תגיע   

החברה  לפשרה  ה נוגעת   ל נאמן  יהיה  עליה  לקבל  את  הס כמת  הנאמן   מראש  לפשרה . 

ה התחייבוי ות  ל ש יפוי על פי סעי ף    25.1  זה  תק רא  " התח ייבות  השיפ וי  ".  

מובהר , כי   גם  ב מק רה  בו  יטען  כ נגד    הזכאים  ל שי פוי  ,  כי    אינם  זכ אים   ל שיפוי  מכ ל  טעם  ש הוא,   

בגין    להם   ד רישת ם   הר אשונה   לתשלו ם  ה סכום   ה מגי ע   עם  מ  יד   הז כאים   לשי פוי    זכ אים   י היו  

ל שיפוי    ל זכאים   קמה   כי   לא   שיפוטי ת   חלו טה   כ י   יקבע   בהחלטה   במ  קרה  השיפ וי'  .  'התחי יבות  

ז כות  ל שיפוי  , ישי בו  הזכאים  ל שיפוי  את  ס  כומי התחייב ו ת  ה שיפוי   ששו למ ו  להם .   

ה שיפוי '   שבס עיף    25.1  לעי  ל , כל  אי מת    שהנאמן  יהיה  חייב  לפי      ב תוקף    'התחייבות       25.2 מ בלי  לג רו ע  

לפי     ו/ או   דין   כל   ו / או   מוסמכת  של    רשות  הו ראה   ו/או   על -פי    חוק   ו /א ו   שטר    הנ אמנ ות   תנ אי  

מחזיק י    זכויות   על   לשם  הגנה   הח ברה    ו/או  דרישת   לפי   אגרות    החוב    ו/או   מחז יקי   דרישת  

תביעות   ל פי   א ו  הגשת  ה ליכי ם   פ תיחת   רק   לרבו ת   אך    לא   כל שהי ,  פע ולה   הח וב  , לעש ות   אגרות  

דעתו    פ  י    שי ק ול   על   יסבור ,  שהנאמ ן   זה ,  ו ככ ל   כא מור   בש טר   החו ב ,  ד רישת   מחזיקי   אגרות  

בסעיף   35ה1)ב ( לחוק (    )כהגדרת  מונח  זה   בכספ י  הפיקדון   מ משי  ש אין   די   הבל עדי  , כי   יש  חשש  

שהעבי רה  הח ברה  ו/או   כי  החוק  אי נו  מתיר    שימו ש  בכספ י   הפיקדון    למט  רות הדרו שות  כא מור ,   

יה יה  הנאמן  רשאי   ל הימנ ע  מלנקוט  כל  פעולה  כאמ ור , ע ד  שי קב ל   לשב יעו ת   רצונו  כ תב  שיפוי  מן  

בהתחייבויותיה    לא   תע מוד   ממשי   שה חברה   כספ י   במקרה  ש קיים    חשש   ה חברה  ) או   פיקדון  

או   כתב   החברה  ,  דרישת   בשל   הפעולה   תבוצע   ה חוב (  -  אם   ה מהות יות    כלפי    מחזי קי  א גר ות  

מחזיקי    בשל   דרישת   הפ עולה   תבוצ ע   החוב -  אם   אגרות   ש יפוי  ו /או   פיקדון   כספי   ממחזיקי  

אגרות  ה חוב ,  ו /או   פיקדון   כספי   לכיסוי   ה תחייבות    הש יפוי    בסכו ם  שייד רש  ב או פן   סביר  על  ידי  

את    ת פקיד   לא   החברה   מהח ברה,  ו במקרה   בו   ראש ונה   בע דיפות   ה נאמן     )" פיקדון    המימון " ( 

פיקדון   המ ימון    במועד  בו  נדרשה  ל עשות  זאת  ע ל  ידי  הנאמן   יפנה  הנאמן  ל מחזיקי  א גרות   ה חוב   
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במקרה  בו  י קבל  הנאמן   דרישות   תשלום   ו /או ד ר ישות פי צ וי ו/או דרי שות  לפ יצוי    גם   במקרה  בו   

לב ית    הנא מן   ש י ידרש ,  יפנה   עם   נאמנות   זו,  ככל  בעניי ן  בקשר  משפטיים   נ פתחו    הליכים   טרם  

המשפט   המוסמ ך  ל קבלת  הוראו ת   בנוש  א  עיכוב כס פים אשר החברה ו/או מחזיקי אגרות  החוב   

ו /או   צדד ים  שלישיים   זכאים  לקב ל   בקשר עם  נאמנו ת   זו .  
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      25.3 הת חי יבות השיפוי  :   

שי קול   דעת      דין    ו/או   כל   פי   שבוצעו   על   על החברה   בכל    מקרה  ש ל  ) 1(  ל פע ולות            25.3.1 תחול 

הנאמן  ו/או  נדרשו    להתבצע  ל פי  תנאי   שטר  הנאמנות   או    לשם  הג נה    על   זכ ויות  מחז יקי   

אגרות  החוב   )לר ב ות  בשל    דרישת  מ חז יק    אגרות  חוב   הדרו שה  ל שם   הגנה  כא מור (;  ו כן   

)  2(  פעול ות שבוצעו ו/ א ו   נדרשו  להתבצע  לפי  דרישת  החברה    ובלבד  שה זכ אים  ל שיפ וי   

נקטו   בפעולות   הסבירות   הנדרשות   לשם   גביית  הסכומים  האמ ורי ם  מהחבר ה . 

                                            

                               

                 

                        

                                     

                                   

                                

                              

                           

    

      25.4 בכל  מקרה  בו:  )א (   החברה  לא  תשלם  את  ה סכ ומים   הדר  ושים לכיסוי התחייבות השי פו י  ו/או    

לשיפ וי   נקטו  ב פעולות    שהזכאי ם   ובלבד   הע ני ין ,  את   סכום   פיקדון    המימון   ל פי   לא   תפקיד  

חלה    על    )ב(   ח ובת  ה  שיפוי  מהח ברה ;  ו /או   האמורי ם   גב יית   הסכומים   הנדר שו ת   לשם  

את    ס כום  פ יקד ון    להפקיד   ה וראות    סעי ף   2. 25.3  לעיל  ו/או  נק ראו  המחזיקים   המח זיק ים   מכח  

המימון    לפי  סעיף     25.2  לע יל , יח ולו   ההוראות  הבאות :  
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 ןודקיפ םוכס תא וידיב ודיקפי יכ השקבב (,ןלהל 2 5.5 ףיעסב רומאכ) עבוקה דעומב וקיזחהש

 בוחה תורגא יקיזחמ וב הרקמב .(ןלהל הז חנומ תרדגהכ) יסחיה וקלח תא דחא לכ ,ןומימה

 וא הלועפב טוקנל הבוח ןמאנה לע לוחת אל ןומימה ןודקיפ םוכס אולמ תא לעופב ודיקפי אל

 םשל השורדה הפוחד הלועפ תטיקנמ ןמאנה תא רוטפל ידכ רומאב ןיא .םייטנוולרה םיכילהב

 .ןמאנה ידי לע ריבס ןפואב שרדייש םוכסב ,בוחה תורגא יקיזחמ תויוכזב העיגפ תעינמ

 תריציל לועפלו רוזחלו ולידגהל יאשר היהיו ןומימה ןודקיפ םוכס תא עובקל ךמסומ ןמאנה

וא/ו הרבחל בישי ןמאנה .ודי לע עבקיש םוכסב ,תעל תעמ ,רומאכ ףסונ ןומימ ןודקיפ

 ןיגב ורבטצהש תוריפה ףוריצב ,וב שמתשי אלש םוכס לכ (ןיינעה יפל) ב 

 .ויתואצוה יוכינבו ור

אג החור למחזיקי ות

ככס  זה, שנצבום כל

זחהש

סעי בגדר שאינו 25.3.1 ף רה

חזיקי

נאמנ בשטר המפורטות לש ת זה, הגנות  ם

התחסכוםשלרההחב

 25.6עיףס ראותהומ לגרוע

מהחבריםהאמורהסכומים

אל פניה הינן ובעבכהחברה ת פ ל תב

נד לא בהליכיק לנ שר מן משוט  ם

 הרקמ לכב (ןלהל 25.5 ףיעסב רומאכ) עבוקה דעומב וקי םיקיזחמה לע לוחת 25.3.2

 עצבתהל ושרדנ וא/ו ועצובש תולועפ (2);ליעל קמ (1) לש

 תשירד יפל וטקננש רומאכ תולועפ טעמלו) בוחה תורגא מ תשירד יפל

תורגא יקיזחמ תויוכז לע ה וליעב ,םיקיזחמ

 לע הילע הלחה יופישה תוביי ידי לע םולשת יא (3) ןכו ;בוחה 

 טקנ ןמאנהש דבלבו (ןלהל ילבמ) ליעל 125.3. ףיעס יפ

 ףיעס יכרצל יכ ,רהבומ .ה תייבג םשל תושרדנה תולועפב

 ידי לע וא ןמאנה ידי לע ה ושרדנה תולועפה הז

יאנתב הדימע םשל םייטפ אנה יכו םייטפשמה ויצעוי

 .הז ףיעס 

 ;הב םידקפומה םיפסכב ןמאנה שמתשי ,ןומימה ןודקיפב םיפסכ םידקפומש לככ 25.4.1

 הלבגמ הלחש וא רומאכ יופישל קיפסמ וניא ןומימה ןודקיפב דקפומה םוכסהש לככ 25.4.2

 :אבה ןפואב םיפסכה ובגי , וב שומישל רשאב ןמאנה לע

 תורגא יקיזחמל םלשל הרבחה לעש םיפסכה ךותמ ןמומי םוכסה- תישאר 25.4.2.1

 ;ליעל 11 ףיעס תוארוה ולוחיו ,תשרדנה הלועפה ךיראת רחאל בוחה
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 תובייחתה' תא תוסכל ידכ ןומימה ןודקפ םוכסב היהי אלש לככ- תינש 25.4.2.2

 יקיזחמל םלשל הרבחה לעש ןרקה יפסכ ךותמ ןמומי םוכסה ',יופישה

 12 ףיעס תוארוה ולוחיו ,תשרדנה הלועפה ךיראת רחאל בוחה תורגא

 ;ןיינעה יפלו םיביוחמה םייונישב ,תונמאנה רטשל

 ןודקיפב םידקפומה םימוכסב היהי אל ןמאנה תעדלש לככ- תישילש 25.4.2.3

 בוחה תורגא יקיזחמ ודיקפי ,יופישה תובייחתה תא תוסכל ידכ ןומימה

 דחא לכ ,(ןלהל 25.5 ףיעסב רומאכ) עבוקה דעומב בוח תורגאב וקיזחיש

 .רסחה םוכסה תא ןמאנה ידיב ,(הז חנומ תרדגהכ) יסחיה וקלחל םאתהב

רועישב תיתנש תיביר תא אשיי בוח תורגא קיזחמ לכ דיקפיש םוכסה

 ףיעסב רומאכ תומידקב םלושיו בוחה תורגא לע העובקה תיבירל הוושה 

 .ןלהל 25.7

דעומב קיזחמה קיזחה ןתוא בוחה תורגא לש יסחיה קלחה :ועמשמ "יסח הי " חלקו

בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה ךסמ ןלהל 25.5 ףיעסב רומאכ יטנוולרהבעהקו

. רוזחמבש  מועדתו בא  ו

יחול שינויעד

רחאל םא ףא עובק רתוויי יסחיה קלחה בושיח יכ ,רהבומ

 .קיזחמה ידיבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעב ומ ותוא 

חייבות

מניע פגישם מהו ת לרעתיתעה

אסמת מחזשל יפת

י של נקיטו מסחר א הפעולה ת ם

לו הקודם . המסחר

ו/א תשלוםשיפוי המיוןפיקד ו

 ןומימה ןודקיפ םולשתב וא/ו יופישה תובייחתהב קיזחמ לש ותובח תעיבקל עבוקה דעומה 25.5

 :ןמקלדכ וניה

 הטלחה לשב םישרדנ ןומימה ןודקיפ םולשת וא/ו יופישה תה וב הרקמ לכב 25.5.1

 תורגא יקיזחמ תויוכזב ה ל תושורדה הפוחד הלועפ וא

דעומה היהי- בוחה תורגא יקי דקומ הטלחה אלל תאזו בוחה

ותוא םאו הטלחהה תלבק ו ה םוי םות תובחל עבוקה 

 םוי ,רחסמ םוי וניא םוי 

 תטלחה יפ לע םישרדנ ןומ ה תובייחתה וב הרקמ לכב 25.5.2

גם לעלחול אשר מחזיק

שייקבע כפי ובע,

 תופתתשהל עבוקה דעומה תובחל עבוקה דעומה היהי- בוח תורגא יקיזחמ תפיסא

 וא חכנ א תו (ןומיזה תעדוהב עבקנ הז דעומש יפכ) הפיסאב

 .הפיסאב ףתתשה

 קה דעומל רשאב תוקולחמ לש הרקמב וא רחא הרקמ לכב 25.5.3 25.5.2

 .ריבסה ותעד לוקיש יפ לע ןמאנה ידי לע

 הרבחה לע לטומה והשלכ םוכס לש הרבחה םוקמב בוחה תורגא יקיזחמ ידי לע םולשתב ןיא 25.6

 ןמאנהמ עונמלו רומאה םולשתב תאשל התובחמ הרבחה תא ררחשל ידכ ,הז 25 ףיעס יפ לע

 יכ יאנתב קר לוחת הז ףיעס פ"ע יופישה תובייחתה .הרבחה ןמ םימוכסה תגשהל לועפל

יכ ,רהבומ .הרבחהמ םיפסכה תלבק םשל םישרדנה םיעצמאה לכב וטקנ יופישל םיאכזה

 .הז ףיעס יאנתב הדימע םשל םייטפשמ םיכילהב טוקנל שרדנ אל ןמאנה 

 יפ לע השעי הז ףיעס יפל םימולשתב ואשנ רשא בוחה תורגא יקיזחמל רזחהה תומידק ןיינעל 25.7

 .ליעל 11 ףיעסב עובקה תויומידקה רדס

 תועדוה .26
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 12 ס'מ טהויט

 :ןמקלדכ ןתנית בוחה תורגא יקיזחמל ןמאנה וא/ו הרבחה םעטמ העדוה לכ 26.1

 תערכבמ חווידייד לעןנאמה טתלחהיפלואתזא ותיבימח ןיהד ותוראהםבה יםרמקב 26.1.1

 חוודל יבתיחהיהתהחברהוהברחל ותורלה ירשא ןאמנ)הךער ותירינ ותרש לש "אנמגה

 ןנאמהייד לע בכתב ברעוישיפכוחוסנב וחוידלכןמאנה שםב "אנמגה ערכתבמ לתרלא

 .( רהחבל

 םיתוניעינבש רסםופשת עהודמב וםפרס לש בדרך סףנובדלבבןללה םיורטפהמ יםבמקר 26.1.2

 השרפוא הסדר .(א):יתרעבההפבש לישראברולא יםוצאיה,החברהוצפתילעב יםיומי

 ף לפי סעי

הכ 26.1.3 ש ודל עה

 פםוהחוב בי

בו 26.1.4 במקרה

,זאת תבומחיי

 ג.וזמי )ב(. ;ןועירפ ותלחד וקחיפלעואתורחבה וקחל 350

 ותגראקזימח יידל רהנמס וליכא חשבית ל,יעל ורכאמ חליששת וא ורסםפת

 .ן(יינעהיפל ת,ונויתעו בא א"נמגה ערכתמבר )וכאמ מהוסר

 ןיהד תוראוה הםב ריםקבמ וק,חל'וקפרל אםהתבחוולד החברהלחדת

 ניםותיעינבש סםורפתש דעהובמ וםספר ייד על ן,נאמה טתלחהיפלוא

רחבה, י תפוצה בעלי ומיים

כ איל שב

 אר.ו

 חלשתש העודה כל .יתעברה שפהב לראישב ורלא יםוצאיה

 יוםמ יםסקעימי 10 ורעבכ ובחהתוראג יקיחזמיידלהנמסר ו חת וראמכ

 .ןנאמלינולקטראר אובד ליבמקב עברוה תעודהה ה בדירתסמ

הנאמן או ם

שיגו , למענם באמצעות או

נ כאילו תחשב ת שכזו

סמ עסקים מיום מיי 5עבור 

ק א וידו תתוספ)ב בדבר טלפוני

בתכמ ידי לע ןתניהל לכות הרבחל בוח תורגא קיזחמ עטמ השירד וא העדוה לכ 26.2

 וא חילש ידי-לע בתכב וא הילימיסקפב הר םושר ראודב חלשיש 

 ןעמנ וא הרבחה ידי לע הלבק השירד וא העדוה לכו ינורטקלא ראודב

 :רחא

 .וארה בדירת כ-םוואר רשבד ורגיל ששהבמקר 26.2.1

 ואדיוה עדובמ- ה(לתב היליימפקסבהרויגשלשהבמקר 26.2.2

 .ינופלהט

המוק,( לפי

כאילו  י עלבלה שב

או   במקען

 לעינולקטרא ארובד ורשיאלשהלהקב דעובמ-ינורלקטא ארובד הורגשי לשהבמקר 26.2.3

 תלבק לם,וא.דם עצוב אם)הלתקב לעינופלהט ואידוה עדומב וא תהאיקר

 ואהרחבהיד נתק חתאל וזרחב יתומטטואינוטרלקא וארד עתודה

 .חרן אענמ

 לשהר נמל יחלהש ידי-על הרתימס עתב –חילשידי-על תהיחלשלשהבמקר 26.2.4

 ה.לבקלןענמל יחלשהתעהצ עתבהלקבלת מוענימה

 בשחתו ליעל 226. ףיעסב תויונמה םיכרדה ןמ תחאב ןתנית ןמאנל השירד וא העדוה לכ 26.3

 .לעופב ולצא הלבקתנ םא קר ןמאנה ידי לע הלבקתנש

 בוחה תורגא ,תונמאנה רטש יאנתב םייוניש ;הרשפ ;רותיו .27

 350 ףיעס ,וחוכמ ונקתוי וא/ו ונקתוהש תונקתהו קוחה הז ללכבו ,ןיד לכ תוארוהל ףופכב 27.1

 לכ לע רתוול ,תע לכבו ןמזל ןמזמ יאשר ןמאנה היהי ,ןועריפ תולדח קוח וא תורבחה קוחל

 אוה רבדה יכ ענכוש םא הרבחה ידי לע הז רטש יאנתמ יאנת לכ לש יולימ יא וא הרפה

 תוארוה .בוחה תורגא יקיזחמב העיגפ םושמ יונישב ןיאש וא בוחה תורגא יקיזחמ תלעותל
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 יפ-לע םימולשתה ידעומב יוניש ,בוחה תורגא ןועריפ יאנתב יוניש ןיינעל ולוחי אל הז ףיעס

 ,תויסנניפה הדימה תומאב ,ידיימ ןועריפל הדמעהל תוליעב ,תיבירה רועישב ,בוחה תרגא

 רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא תרדס תבחרהל םישרדנה םיאנתה ,הקולח לע תולבגמ

הדימע יא לש הרקמב תיבירה רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא גורידב יוניש לשב תיבירה

,ילילש דובעשל תובייחתה ,יתוהמ גוזימ וא גוזימ תרדגהב יוניש ,תויסנניפ הדימ תומאב 

 לככ) הטילש ילעב תואקסע תולבגמב יוניש ,םיקסעב יתוהמ יוניש עוציב יאל תובייחתה 

 לש ומוקמב ןמאנ יונימ םשלו הז רטשב ורכש וא ןמאנה תוהז לש יוניש (,תויטנוולר הנייהתש

סתיישהנאמן

 תו הנאמנשטראיתנ

שונאה 27.2.1 מן

שינוילעניין

הריבי בשיעור

התנאיעל חלוקה,

 .ותנוהכ המ

:הלאמ דחא םייקתנ םא יונישל םינתינ ויהי בוחה תורגא וא/ו 27.2

 ולוחי אל הז ףיעס תוארוה .בוחה תורגא יקיזחמב עגופ וניא יונישה יכ ענכ 

 ,בוחה תרגא יפ-לע םימולשתה ידעומב יוניש ,בוחה תורגא ןועריפ יאנתב

 תולבגמ ,תויסנניפה הדימה תומאב ,ידיימ ןועריפל הדמעהל תוליעב ,ת

 רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא תרדס תבחרהל םישרדנה ם

שינוישל ה

מיד באמות פיעמידה  ה

יא לש הרקמב תיבירה רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא גורידב ב תיביר

תובייחתה ,יתוהמ גוזימ וא גוזימ תרדגהב יוניש ,תויסננ 

 תואקסע תולבגמב יוניש ,םיקסעב יתוהמ יוניש עוציב יאל תובייחתה ,ילילש דובעשל 

שתההטילש ילעב רלויי כל נה

שהוק במ נאמן של מו

המוצע חלטהבהלשינוי

ו ,ל לעיורכאמ רו יתאו

הח יהו גרות גם וי ב לשינוי ניתנים

לפי או 350סעיףט, החברות לחוק

הז רטשב ורכש וא ןמאנה תוהז לש יוניש (,תויטנו כ) 

 ;ותנוהכ המייתס ןמאנ יונימ םשלו 

 הפיסאב הלבקתהש תדחוימ ומיכסה בוחה תורגא יקיזחמ 27.2.2

 .תדחוימ

 .ועוציב רחאל ירשפאה םדקהב ,יוניש לכ לע ידיימ חודב חוודת הרבחה 27.3

 וא רדסה תרגסמב א יאנת ,ליעל רומאהמ עורגל ילבמ 27.4

 תולדח קוח יפל פשמה תיב ידי לע רשוא רשא ,הרשפ

 .ןועריפ

 בוחה תורגא יקיזחמ םשרמ .28

אד כל

בדבר הודעה שום

םאתהב ם לש ונויעל חותפ היהיש ,בוחה תורגאב םיקיזחמ לש םשרמ להנת הרבחה 28.1

 .קוחה תוארוהל 

 תונמאנ בוחה תורגא יקיזחמ םשרמב םושרל תבייח היהת אל הרבחה 28.2

 העיבת ,רשויבש תוכז לכ וא אוהש ןימ לכמ דובעש וא ןוכשמ וא ,תרעושמ וא אללכמ ,תשרופמ

 לש ותולעבב קרו ךא ריכת הרבחה .בוחה תורגאל רשקב יהשלכ תרחא תוכז וא זוזיק וא

 לש ותאווצ יעצבמ וא ונובזע ילהנמ ,םייקוחה וישרוי .בוחה תורגא ומשרנ ומשבש םדאה

םאו) םושר קיזחמ לכ לש לגר תטישפ בקע בוח תורגאל יאכז היהיש םדא לכו םושרה קיזחמה

 תעדלש תוחכוה ןתמ רחאל ןהב םיקיזחמכ םשריהל םיאשר ויהי (וקוריפ בקע-דיגאת אוה 

 .םהלש םיקיזחמכ םשריהל םתוכז תא חיכוהל הנקפסת הרבחה

 בוחה תורגא יקיזחמ לש תופיסא .29
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 12 ס'מ טהויט

תפסותל םאתהב ויהי ,היבגל םינוש םיאנתו הלוהינ ןפוא ,בוחה תורגיא יקיזחמ לש הפיסא סוניכ

 .היינשה 

 ןידה תלוחת .30

 תונתינ ןניאש ילארשיה ןידה תוארוהל םיפופכ ,בוחה תורגא תדועת תוברל ,ויחפסנו תונמאנה רטש

רטש ןיבל רומאה ןידה תוארוה ןיב הריתס לש הרקמ לכב ןכו הז רטשב רכזנ אלש ןיינע לכב .הינתהל

 .הינתהל ןתינ וניאש דבלב ילארשיה ןידה תוארוהל םאתהב םידדצה ולעפי ,הז 

ייו דיתוח ת

שיהיההיחיהמשפט די

המ במשפט אביבת וסמך  ל

מהוראותלג האחרי רוע  ו

 כמס .31

תיב היהי ויחפסנ לע תונמאנה רטשב םירושקה םיניינעב ןודל ךמסומ תיב

 .ופי- ה 

 יללכ .32

,החנה ,הכרא ,רותיו לכ ירה ,בוחה תורגא לשו הז תונמאנ רטש לש תו ילבמ

 הקיתש 

נאמןה פילכ

הנאמן

 לש ןוכנ יתלבה וא יקלחה המויק וא המויק יא יבגל ןמאנה דצמ "(רותיו)" הלועפמ תוענמיה ,

,בוחה תרגאו הז רטש יפ-לע בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ וא תובייחתהמ יהשלכ תובייחתה

 קרו ל"נה םיוסמה רותיול תלבגומ המכסהכ אלא ,יהשלכ תוכז לע דצמ רותיוכ ובשחי אל 

 מה דעומב ותלוחתל סחייתהב

זהותנאמנ

פיו על

ובין לגביותגה בהתנ ה

בז זו תלויות ובלתי עצמאיות ובאהינן בנו, ות

מען כל בישראלאחראו

.םירחא םירותיול וא םירחא םידעומל סחייתהב אלו ןתינ אוה וב םיוס

יפלכ תויובייחתהב התחפה לכ ירה ,בוחה תרגאו רטש לש תורחאה תוארוההמ עורגל ילבמ 

 בתכבו שארמ ןמאנה תמכסה תלבק תבייחמ ,רותיו תוברל , ושענש וא הז רטשב ועבקנש ,ןמאנה 

.רומאכ התחפה פ לעב ןיב ,רחא ןפואב המכסה לכל ףקות היהי אלו

 וא/ו תמייקש תוכז לכל ףסו הז םכסה יפל ןמאנה תויוכז 

 .רחא םכסה וא/ו ןיד יפ לע ןמאנל היהתש

 םינעמ .33

 יפל העדוה ויבגל ןתנית רשא ,הז רטשל אובמב טרופמכ ויהי םידדצה ינעמ

או ףיעס רשם

מאש הנאמן

נ שטר

םדי לע רסמייש יפכ מב ןיוצמכ ויהי בוחה תורגא יקיזחמ ינעמ .דגנכש דצל ,ליעל 26

 .ליעל 26 ףיעס יפל העדוהב 

 א"נגמל הכמסה .34

 תאזב ר ,2003 ג"סשתה ,(ינורטקלא חווידו המיתח) ךרע תוריינ תונקת תוארוהל םאתהב

 .הז תונמא תא ךרע תוריינל תושרל ינורטקלא ןפואב חוודל ,הרבחה םעטמ ךכל ךמסומה םרוגל
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) 1975( בע"מ                             הרמטיק נאמנות

 

 

 

   

     אלעד רשטיק, עו"ד         

_________________________ 

________________________ 

 12 ס'מ טהויט

 [רדפנדוה בעמימת]ח

 :וםחתל הם עהצדדי אוב יהראלו

     מגדלי הים התיכון בע"מ  

רוזנבוים  וחתימ תם   ידי ה"ה   דורון  א רנון ואו פיר זה  נחתם    על שטר  נ אמנות מאשר   כי אני הח"מ  אלעד רשטיק  עו"ד,

בע"מ בקשר  עם שטר  נאמנות זה.   הים התיכון מחייבת את  מגדלי

 

_________________________

- 40 -



  

   

   

  

 

אגרות חוב  )סדרה ו '( רשומות על שם   

מספר: __ . 

נקוב  של תעודה זו _ __ ____ ש "ח.  ערך

נחתם בחותמת החברה  שהוטבעה ביום  _________ ____  

 

  

  

______________________ 

 12 ס'מ טהויט

 מנותאנשטר הלהשונראת הספתוה

בע"מ וןכתיה הים לידמג

 ('ו )סדרה חוב אגרות 

של בנק  הפועלים    לרישומים  תשלם  לחברה   )"ה חברה"( התיכון בע"מ   ה ים  כי מגדלי חוב   זו   מעידה,  1 . אגרת

אגרת החוב"( במחזור במועד הקובע תשלומי קרן   זו    )"מחזיק לכל מי   שיהיה   המחזיק באגרת   חוב בע"מ  או

ל הלן (.  הנאמנו ת )כהגדרתו ל יתר   התנאים  המפורטים בשטר הכל בכפיפות וריבי ת,

מיום  __  בחודש    _____  2023  אשר  נ חתם    2. אגרת חוב  זו  מו נפק ות בהתאם  לשטר   נאמנ ות )"שטר ה נ אמנות"(

לבין  הרמטיק נא מנ ות )1975( ב ע"מ  )"הנאמן"( .  ה חברה בין

ש ווה    רשומות    על   שם.  כל  אגרות  החוב   תעמו דנה בדרגת  בטחון חוב אגרות של 3 . אגרת ח וב זו  היא  א חת  מסדרה

של    או עדיפות על-פי    אגרות  החוב ובלי זכות בכורה התחייבויות החברה עם )פרי-פסו(   בקשר לבין עצמן בינן

האחת כלפי האחרת.   

בשטר    המפורטים  זו מונפקת  בכפיפ ות לתנאים   המפורטים ב נס פח    2.1  לשטר הנאמנות  ו לתנאים  חוב  4 . אגרת

הנאמנ ות.    

בכ ל   עת   בה   שטר  הנאמנות ו/או  מי    תעודה חדשה ללא   צורך  ב  הנפקת המפ ורטים בתעודה   זו   ישתנו 5 . התנאים 

ישונו כדין.   מנסחיו

 ע"מב וןכתיים הי הלדמג
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הדוח    ממוע ד   הגשת   ימי ם   ארב עה    עשר  ) 14 (  י או חר    מתו ם   ולא   שנה   לזמ ן,   ב כל   רשאי        1.1 הנאמן   יהיה 

ימים   ממוע ד    ) 60 ( שישי ם   יאוחר   מתו ם   לא   ת כונס   הנאמנ ות  ( אש ר   בסע י ף   20  ל שטר   השנתי   )כאמור 

האסיפה    של   י ומ ה   סד ר   על   שנ תי ת "(.  החוב     )" אסיפה   מח ז יקי    אגרות   אסיפת  הא מור  ,  הגשת   הדוח 

אר וך    קב עה    מועד    מינ וי   הקוד מת   אם   ה אסיפה   ) אלא   לתקו פה   ש תקבע   י י כלל,  מ ינוי הנאמ ן   הש נתית 

בס עיף    35יב  2   ס דר    היום   ע ל   נושא  א חר    שנק בע   כל   וכן   ה נאמנות   ע נייני   על  בדוח   הש נתי  יות ר(  ,  די ון 

ל חו ק    ניירות ערך .  

של   מ חזיקים   בכתב   או    לפ י   בקשה   בכך ,  ראה   צו רך   אם   אגרות   חוב   א סיפ ת   מחזיקי  יכנס         1.2 הנאמ ן  

הנקו ב   של    הער ך   בחמישה   אחוזי ם  ) 5% (  מיתר ת   ל פח ות   יח דיו ,  ל ב ד   או   המח זיקים,  ב אגרו ת   החוב  

א גרות  החו ב   שבמחזור .    

ה דרישה   לכנס ה , למ ועד    ל ו   מח זיקי    אג רות    החוב    בתוך    21  ימים  מי ום שהו גשה  אסיפ ת        1.4 ה נאמן   י זמן  

מ מועד    מ - 21  ימ ים   י  היה מוקדם  מ -   7  ימים  ולא מ אוחר   ל א   הכינו ס   שיקבע  ב הזמ נה ,   ובלבד    שמועד  

הז ימון ; ו או לם    הנא מן  ר שאי  להקדים  את  כינו ס    האסיפה  , ל יום אחד לפחות  ל אחר  מועד  הזימ ון,   א ם   

ובכפוף  להוראות  סעיף    14. 1  להל ן ;  עש ה   כן ,    המחזיקים  זכוי ו ת   לשם    הגנה    על   הדבר   דרוש   סבר    כי  

ינמק  הנאמן    בדו ח  ב דבר  זי מון  האסיפה  א ת   הס  יב ות להקדמת מו עד הכינו ס .   

      1.5 הנאמן  רשא י   על    פי   שיקול  דעתו  הסב יר   ל שנות    את   מועד  כינוס  האסיפה    שזומנה ע ל  י דו , וכן  ל בקשת  

ה חברה , במ קרה  ב ו  ז ומ נה  ה אסיפה  על  י די  החברה  .   

אג רות  ה חוב    מחזיקי  פ י   בקש  ת   ע  ל   שלא   ה חו ב   א גרו ת   אסיפת   מח זיקי   את   כינס   ה נאמן   בו         1.6 במ קרה  

הנאמ ן  רשאי  לקבוע   כ י   הא סיפה  תתקיים   באמצעים   אלקטרונים .  

כאמור   בס עיף     1.4   המו  עד  מחזיק ,   בתוך   לפי    דרי שת   החוב  ,  מחזי קי   א גרות   אסיפת   הנ אמן         1.7 לא   ז ימ ן  

לעיל ,  רשאי  המ חז יק  לכ נס  את  האס יפה , ובל בד  ש מועד  הכי נו ס  יהיה    בתו ך    14  ימים , מתום  הת קו פה   

לזי מון  ה אסיפה    בידי  הנ אמן ,  והנא מן  י ישא    בהוצ אות  שהוצ יא    המחז יק  בקשר    עם  כינוס  האסי פ ה . 

בית    המשפט,   ה חוב    כא מור   בסעיף   1.1  א ו   1.2  ל עי ל ,  רשאי   מח זיקי    אגרות   התקיימה    אסיפת         1.8 לא  

ל בקשת    מחז יק ,   לה ורות  על   כי נוסה .  

ב בי ת   המשפ ט ,   בהליך   המבקש   שה וציא   סבירו ת   בהוצאות   כ אמו ר ,   יישא   הנא מן   בית    המשפט         1.9 הורה  

כפי   ש יקבע    בית   ה משפ ט .  

 12 ס'מ טהויט

 תמנואהנ רלשט היהשני פתוסהת

 ן בע"מכותיים הי הלמגד

 ('ו ה)סדר ובח אגרות

 הלוהינ ןפוא ,בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסא סוניכ ,הז תונמאנ רטשו ךרע תוריינ קוח תוארוהל ףופכב .1

 :ןמקלדכ טרופמכ ויהי ,היבגל םינוש םיאנתו

 הפיסא ןומיז

לדרוש    רשאי   יה יה   ה נאמן   אגרות    הח וב ,  זימון   האס יפה  הינם   מח זי קי   את         1.3 במקרה    שהמבקשים  

מה מבקשים  ש יפו י , לרבות  מראש ,   עבור  ההוצאו ת   הסבירות  הכ רוכ ות    בכך .   
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א ם    הנאמן .  עם   מראש   בת יאום   החוב   א גרות   מחזי קי   של   עת    אסיפה   בכ ל   לזמ ן         1.10 החברה   רשאי ת  

בהם    ו הש עה   היום   הודעה    בכת ב   על    המ קום  ,  לנ אמן   מיד   עליה    לש לוח   כזו  ,  אסיפה   הח בר ה   מזמינה  

תתקיים  ה אסיפה  ו כן   על    העניי נים    שיובאו  לדיון  בה  , וה נאמן  או  נציג  מטעמו   י היו  רש אים  לה שתתף  

בהזמנה ,   שי קבע   למועד   תז ומן   כאמו ר   הצבעה   ש תהיה    להם   זכות    הצב עה .  ב אסיפ ה   כאמ ור    מבלי  

ובלבד  שמו עד   ה כי נו ס  לא  יהיה  מוקדם  מ - 7  ימ ים  ו לא  מאוחר  מ -   21  ימי ם  ממ ועד   הזי מו ן . 

  

  

   

פג  מים בכינ וס  

מח זיקי    באסי פת   שה תק בל ה   החל טה   של   בי טולה   ע ל   להורות  מחזיק,  לבקשת  המש פט  ר שאי,        1.12 בי ת  

לפי     או   החוק   ל כך    לפי   הקבועי ם   הת נא ים   החוב  שהתכנסה   או   ש התנהלה   בלא   שהתקי ימו   א גרות 

שט ר  זה  . 

      1.13 היה  הפגם  בכי נוס   נוגע    להוד ע ה לגבי מקו ם  כינו ס  הא סיפה  או  מ ועדה , לא   יה יה    רשא י  מ חזי ק  שה גיע   

לאס יפה , ע ל  אף    הפג ם , לדרוש  א ת  ביטול  ההחלטה .  

הודעה  על  כי נוס  א סיפה   

אלק טר ונ י "(   ז' 1  ל חוק  ) "דיו וח   פר ק   הורא ות   החוב   תפו  ר סם  לפי   א סי פת    מחזיק י   אגרות  על         1.14 הודעה  

ותימסר  ל חברה  ע ל  י די  ה נאמ  ן  לפני הדיווח ובהתאם  לקב ו ע  בת קנות.  

בכתב   לפי    הצ בעה   ו כן  הס דרים  לענ יין   המו צעו ת   היו ם ,  ההחלטו  ת   סדר   א ת   תכל ול   הזי מון         1.15 הודעת  

הוראות    סעיף     1.30  להל ן . 

סדר  ה יום  ב אסיפ ה  

     1.17 כ כל    שתז ומן  אסיפ ה  כ אמור  בסעיף    1.10  לעי ל , החברה  ת קבע  את  סדר    הי ום   באסיפת   מחז יקי    אגרות   

ה חוב  . 

      1.18 מחזיק,  א חד    או    יותר , שלו  חמ יש ה  אחוז ים  ) 5% (  לפח ות  מיתר ת   הער ך  הנקוב  של   סדרת   א גרות   ח וב ,  

בעתיד ,    הח  וב   ש תתכנס   אסיפת   מחזי קי    אגרות   היום    של   לכלו ל   נוש א  ב סדר   מ הנאמ ן   לבקש   רשאי  

וב לבד  ש הנ ושא    מתאים  לה יו ת  נדון   באסיפה  כא מור  .   

      1.19 באסיפת  מחזי קי    אגר ות  הח וב    יתקב לו  החל טות  בנוש אי ם  ש פורטו  בס דר  הי ום  בלבד .  

מקום  כ ינוס  אסיפה   

הנאמן .    ע ליו    יודי ע   א חר   במקום   ב ישר אל    במש רדי   החברה    או   החוב   ת ערך   מ חז יקי   א גרות         1.20 אסיפ ת  

הנאמן   רשאי    לשנות  את  מ ען    כינ וס    האסיפה .   

המו עד  ה קובע  ל בעלו ת  באגרות   חו ב  

 12 ס'מ טהויט

      1.11 מקום  ש אי ן   אפשרות  מעשית    לכנס  אס יפת   מ חזיקי    אגר ות   ה חוב    או  לנהלה  בדרך  שנקב עה  ל כך  בש

הנא מנות   או   ב חוק , ר שאי  ב ית   המש פט , לבק שת  הח ברה , מ חזי ק   אגרות    חוב  הזכ אי  להצבי ע  באסי פ

לשם    המשפ ט ,  ורשאי    הוא    לתת   בית   ב דרך   שיקבע   ו ת נוהל    אסי פה   שתכונס  להו רות  או  הנ אמן, 

הוראות   משלי מות   ככ ל   ש י ראה  לנכון .  

 רט

ה

 ךכ

שב שלהם   נדרש    ב ו  נושאים   ויכ לול  ב אסיפת   מח זיקי   אגרות   החוב  ,  היום   ס דר  את   י קבע         1.16 הנא מן  

אס יפת  מ חזי קי    אגרות    החוב    לפי   סעיפי ם   1 .1  ו/א ו    1.2  לעי  ל,  ו כן  נושא    שנ תבקש    כאמו ר    של   כינ וסה  

בס עי ף   2 .1  לב קשת    מח זיק .  
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באגרות  ח וב    מח זיק ים   החוב    הם   באסי פת   מחזיק י   אגר ות   ולה צביע   להש תתף         1.21 מחזי קים   הזכאים  

במוע ד  ש ייק בע  בהחלטה  לזמן  אסיפת    מחזיקי    אגרות   החוב  . 

יו "ר  האסיפה   

    1.22 בכל    אסי פת    מחזיקי    אגרות  החוב    יכהן  ה נאמן  או   מ י   שהוא  מינה   כיושב    ראש  אות ה  א סיפ ה .   

     1.23 הנאמן  יערו ך   פר וטוקו ל  ש ל  א סי פת  מחזיק י  א גרות    החו ב , וישמור  אותו  במשרד ו  הרשום  לתק ופה   ש ל    

ככל    של  ה קלטה .  פרוטוקול  ,  בדרך   שיהיה   ה אסיפה    יכול   ממו עד   האסיפה .   פרוט וקול   ) 7 (  שנ ים   שב ע  

של    האסי פה   הראש   א ו   על -יד י   יו שב   ה אסיפה   של   ה ראש   יושב   ע ל-ידי   ייח תם  ב כתב,  שנערך 

לאמור    לכאורה   ראיה   ראש  ה אס יפה   מהוו ה   פרוט ו קול    שנחת ם  ב ידי   י ושב   כל  שהתקי ימה   לא ח רי ה. 

העבו דה    בשעות   הנא מן   כאמור,  ו יהיה    פתוח   לעיון    המחזיקים   בו.   מרשם הפ רוט וק ול ים   יישמר   א צל  

ובתא ום מראש,   והעתק  ממנו  י ישלח  לכל    מחז יק  שיבקש  זא ת . 

החוב    הת קבלה    או    נד חתה ,   בין   פ ה     מחז יקי    אגרות   באסיפ ת   רא ש    האסיפ ה   שה חלטה        1.24 הכרזת  יושב 

אחד   ו בין  בר וב   פלוני, תה יה   ראיה    לכא ורה  לאמור  בה .   

מנין  ח וק י ;  א סיפה  נדחית   או    נמשכת   

החוקי    המניין   קי ים   שקבע   כ י   לאחר   יו"ר   הא סיפה   על   ידי   תיפתח   אגרו ת   החו ב   מ חזיקי        1.25 א סיפת  

ה דר וש  לאיזה  מן  הנושאים  ש ע ל  סדר    יו מה  של    הא סיפה ,  כדלק מן :  

יותר ,   מחזיקים  או  של  שני   נוכחותם  הנדרש   לפת יחת  אסיפה  רגיל ה  יהיה            1.25.1 המניין    החוקי 

  ) 25%( אחוזי ם וחמישה   עשרים  המחזיקים   לפחות  כו חם, בעצמם  א ו  על-ידי   באי הנוכחים

מהמועד הקובע ל אסיפה .    מיתרת הערך הנקוב של אגרות החוב שב מחזור, בתוך  מח צית השעה

של  שני מחזיקים  או יותר ,     לפת יחת   אסיפה  מיוחדת ,  יהיה  נוכחותם  הנדרש  החוקי          1.25.2 המניין 

הערך    )50%( מיתרת המחזיקים  לפחו ת   חמישים  אחוזים הנוכחים בעצמם א ו על -ידי  בא-כ וחם, 

שנקבע    בתוך  מ חצית השעה  מהמועד לאסיפ ה , אגרות  החוב  שבמחזור  במוע ד הקובע הנקוב    של

יותר,   מח זיקים   נדחית-  יתהו וה   בנוכחותם  של  שני מחזיקים או האסיפה; ובאסיפ ת  לפתיחת

מיתרת   הערך   )20%( אחוזים המחזיקים לפחות  עשרים כ וחם, על -ידי באי בעצמם  או הנוכחים

הנקוב של אגרות החוב שבמחז ור. 

כעבור  מחצית         חוקי   כאמור  בסעיף  25.3. 1  לעיל,   מני ין  הנדחית  באסיפת   המחזיקי ם        1.25.4 לא  נכח  

אם   כן    אלא  שהוא,  משתתפים  מספר  בכל   האסי פה  תתקיים  לה,  שנקבע  השעה   לאחר  המועד 

נקבעה דרישה אחרת בח וק .  
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מהמועד    מחצית השעה  רגילה   כאמור   בסעיף   1.25.1  לעיל ,  בתום חוק י,  באסיפ ה            1.25.3 לא  נכ ח  מניין 

המועד    לאחר  משני  )2(  ימי   עס ק ים  שלא   יקדם הקובע לאסיפ ה,   האסיפה תידחה   למועד אחר 

כי הדבר   דרוש אם סבר  הנאמן יום עסקים  אחד, או המקור ית  שנקב ע לקיום האסיפה  הקובע

האסיפה  את    ינמק   הנאמן  בדוח  בד בר  זימון לשם  הגנ ה על זכויות    המחזיקים; נדחת ה האסיפה,

הסיבות  לכך .   

פי דרישת מחזיקים    אף האמור  בסעיף  4. 1.25  לעיל,   כונסה אסיפת מחזיקי   אגרות   החוב   על          1.25.5 על

שבמחז ור ,   החוב   הנקוב   של א גרות  הערך  אחוזים   )5%(  לפחות   מיתרת   בחמישה המחזיקים 
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      1.26 לפי   הח לטה  של   הנא מן  או    הח לטה   ר גילה    של   ה מצביעים  באסיפה   ש נכח    בה    מנ ין  חוקי  ,  יד חה  המ שכ ה   

בסדר  היום , ל מו עד    אחר  ול מקום   שפורט   בנו שא   החלטה   או   קב לת   של   האסיפה   מפעם   לפעם , ה דיון  

ש יקבע  כ פי   שה נאמן  או  האסיפה  כאמור  יחליט ו  ) "אסיפה  נמשכת "( .  באס יפה  נמשכ ת   לא  יי דון  אלא   

נושא  שהיה  על   סדר  היום   ושל א  נתק בלה    לגב יו   החלטה  .   

ה שת ת פות והצבע ה    

האסיפה      רשא י   לפצ ל   את   יה יה   דין  ,  כל   דעתו    הסביר   ו בכפו ף   לה ור או ת   לשי ק ו ל   בהתאם      1.27 ה נ  אמן, 

לאסיפו ת  סו ג  ול קבוע  מי  י  היה   רשאי  להשתת ף  ב כל  סוג  של  אסיפה .  

הצב עה    שי מסר ו   או   ב אמצעות  פ תקי   ה ישיבה  יהיו   במהלך  הצבעות   כ י   לקבוע   רש אי         1.30 יו "ר   האסיפ ה  

פתק     של   ב דרך   ההצבעה   תה יה   נק בע,   כי  בו  י דו .  במקרה  על   ס יומ ה   -  במועד ,   אשר   ייקב ע   ל אחר  

הצבעה  יודיע  על   כך  יו "ר  האסי פה  למח זיק י  אג  רו ת    החוב  ,   בהו דעה בהתאם להוראות סעיף   26  לשטר   

הנא מנות  שתכ לול  את  ה פר טים  הנד רשים  לרב  ות   על   דר ך  ש ל  הפנ יה.   הנאמ ן  רשא י  להא ריך   או  לקצ ר   

למחזיקי   אגרו ת   החוב  ב התאם    הודעה  על  כך  ה צבעה    וייתן  פת ק   ההצב עה  ב אמצעות   את    מועדי  

להו ראות   ס עיף   26  ל שט ר  נ אמנות    זה .   

לכך ,    למו  עד האחרון שנ קבע   עד   לנ אמן   הג יע   אופ ן   הצ בע תו , א שר   מח זיק    את   ציין   שבו   הצבעה   כתב  

ייחשב  כ נוכ חות  בא סיפה  לענ יי ן   קי ום    המנ יין   החוק י  כא מור  בס עיף    1.25  לעיל.  

ה צבעה   התקיימה  ל גביו   לא   אשר   מסוים   עניין   ל גבי   כ אמ ור   שה תק בל   א צל    הנאמן   כ תב    הצבעה  

החלטה   ע ל  ק יום   אסיפ ה   נמ שכת     אסיפה   לענ יין   באותה   בהצבעה   המח זי קים,   י יחשב    כנמנע   ב אסיפת  

לפי   הוראת   סעי ף    1.26  לעיל  ,  וה וא   יימנה    באסיפת  ה מחזי קי ם   הנ דח ית  ש תתקי ים  ל פי   הור או ת  ס עיף   

3 .1.25  או    25.4 .1  לעיל .    

הצבעה   של     ז ה ,  לע ניין   המאו חרת ;  הצבעתו   תימנה   אחת ,  מדרך   מ חזיק   אגרות    חו ב   בי ות ר   הצבי ע  

מחז יק   ב אג רות  חוב    בעצמו  או  באמצעות  ש לוח    תיחשב  מא וח רת   ל הצב עה  בא מצעות    כתב  הצבעה  . 
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לפחות    התחייבות מחזיקים בתעודות אם  נכחו  בה רק  המחזיקים  הנדחית תתקיים   אסיפת

מית רת   הערך    לפחות  )5% ( אחוז  כאמור  )קרי:   בחמ ישה  כינוס   אסיפה   לצורך  הדר וש  במספר 

הנקוב של אגרות החוב שבמחזור(.   

החדש    ה מוע ד   לגבי   יינתנו    הז מנות   את    סדר    יומ ה ,  ל שנות   החו ב   בלי   מ חז י קי   אג רות   אסי פ ת  נ דחתה 

לאסיפה   הנמשכת ; ההזמ נות     מ - 12  שעו ת  ק ודם   ל אסיפה הנמשכת,  מ וקדם ככל   האפשר ,   ולא  י אוח ר  

כ א מ ור יינתנו  ל פ י  ס  ע יף    1.14  לעי ל .   

שלוח    וכ ן    באמצעות   או   בעצמו   החוב  ,  ב אסיפת  מ חזי קי    אגרות         1.28 מחזיק    באגרות  ח וב   רשאי   לה  צבי ע  

בכתב   הצ בע ה  ש בו    יציי ן  את  או פן  הצבעתו ,   ולפי  הורא ות  ס עיף   30 .1  להל ן . 

החוב    לה צבעה    מח זי קי    אגרות   שי עמידו   אותה   באס יפת   ה צעת   החלט ה         1.29 בכ פוף  ל הוראות  כ ל  ד ין  ,  כל  

במהלך   הי שיבה  , תוכרע  בדר  ך  של הרמת ידיים,   אלא    אם  נדר שה   הצב עה  ח שאי ת   בק לפי   על -ידי    יושב   

הראש  . כל  החלטה  תתקבל    במ ניין  קולו ת .    

      1.31 מחזיק  אג רות  חוב  רשאי   להצביע  ב אסיפה , ב אמ צעות  הר מת  ידיים  ,  פ תק   הצ בעה    כאמו ר  ב סעיף     30. 1

לעיל   או  ב אמצעות    כתב    הצבעה  שייש לח  ע ל  ידי  הנא מן   לכל   המחזיקים ;   מחזיק  ר שאי לציין את א ו פן   

הצב עתו  בכ תב  ההצבעה    ולשול חו  לנ אמן .    
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      1.32 כל    1  ש"ח  ע רך  נקוב   של  אגרות    הח וב  המי וצגות  בה צב עה   י קנ ה  קו ל  א חד  בה צבע ה . 

החלט ות   

      1.35 החלט ה    רגיל ה    של  א סי פת  מחז יק י   אגרות    החוב   ת תקבל    בהצבעה  ברוב   של  המחזיקים  ביתרת    הע רך    

הנק וב של אג רות   החוב ה מיוצג    בהצבעה  , אלא  אם  כן    נקבע   רו ב  אחר   בחוק  א ו   בשטר  ה נאמנ ות .   

ב שני    ה חוב  ת תקבל   ב הצבעה    ברו ב   של   המחזיקי ם   מחז יקי    אגר ות   אס יפת   ש ל         1.36 החלט ה    מיוח ד ת  

שליש י ם   ) 2/3 ( לפחות מי תרת  הערך  הנ קוב  ש ל  אגרו ת  החוב  המי וצג    בהצבעה .    

      1.37 במספר  הקולות  המשתתפים    בה צבעה  לא    ימנו   ק ולות  הנ מנעים  מ הצבעה .  

      1.38 הצע ת  ה חלטה   בנושא   שלא נקבע   לגביו לה לן,  כ י  תו כר ע   ברוב    מס וים , ת וכרע  בהח לטה  רגיל ה .  

החוקי    במ ניין   ו/או   שאינו    רוב    רגיל   ה חוב    בר וב   מ חז יק י   אגר ות   באסי פת   י תקבלו         1.39 הנוש אים    שלה לן  

שונ ה   מזה  המ פורט  בסע יף     1.25  לעיל ,  ו אלה הנושאים  :  

           1.39.1 שינוי לרבות תוספת  ו/או תיקון בהוראות שטר הנאמנות כאמור  בסעיף   27 לשטר הנאמנות.   

ברוב   שאינו רוב      להחלטה הוא  כפוף הנאמנות  כי מפורשות בשטר         1.39.3 כל  נושא אחר אשר   נקבע ל גביו

ה מפורט  בסעיף 1.25.1 לעי ל.  ו/או למניין חוק י שאינו   המניין החו  קי רגיל

רגיל.     רוב לגביה כי תתקבל ב רוב שאינו הנ אמן  קבע הצעת החלטה   אשר          1.39.4 כל

 

הצבע ה  ופעול ות באמצע ות שלוח/בא כוח    

ה סמכה    ש יש   לו   או    על -ידי    בא -כוח ו   הממנ ה   וייחת ם  ע ל-ידי   שלוח   יהיה    בכתב         1.40 כתב    מי נוי   הממנה  

ב חותמ ת   חתום   ו יהא   בכתב   ייע שה    המינו י   הו א   תאג יד ,  המ מנ ה   א ם   כהלכה .  כן    בכתב   לעשות  

ה תאגיד , ב ציר וף  חתימת   מורשי   הח תי מה  של   התאגיד .   

      1.41 כתב  מינ וי  של  ש לוח  ייע רך   בכל   צורה  אשר    תהיה  מקובלת  על   הנא מן .    

      1.42 של וח  אינו  חיי ב  לה יות  בעצמו  מ חז יק  איגרת  חו ב .   
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חלקן    בגין   להצביע   לרבות   החו ב   שבהח זק תו   בגין   חלק    מאגרות   רש אי   ל הצביע   אגר ות   חוב         1.33 מח זי ק  

בעד    הצעת  ה חלטה  ו בגין  חלק   אח ר  נג דה  , הכ ל  כפי  ראות  עיניו .  

החזקו תיו    יוב או   מהם ,  ל א   מי   בשליטת   תא גיד   או   מש פחתו   שליט ה   בח בר ה ,  בן   שה ינו    בעל         1.34 מחזיק  

יובא ו   במניין     ו קולותיו   ל א   באסיפ ת   מח זיקי    אגרות    החוב  ,  הח וקי   המ ניין   בחשבו ן  ל צורך   קב יעת  

הקו לות  בה צב עה   באסיפה  כאמו ר .  

בשטר     מקורן  אלה  מחזיקי  אגרות  הח וב, בין  אם  זכויות  של  זכויות הסדר  או  תיקון,   שינוי             1.39.2 כל 

הנובע     שינו י זכויות  אלה   למעט  בקשר  עם  א ו  ויתור פש רה אחר,   לרבות   כל  או   מקור  הנאמנות 

הנאמ נות.   הפעולה מכח סעיף  14 לשט ר בשל

כמפורט בסעיף  3.6 3.4  לשטר  ה נאמנות, תתקבל  ב אסיפה  מיוחדת  של     החלפת    נאמן           1.39.5 החלטה   על

מחזיקי אגרות הח וב בהחלט ה מיוחדתבהתאם למפורט בסעיף 6. 3. 

- 46 -



  

   

ייפ וי    מאוש ר   של   הע תק   ה מי נוי  א ו   כ תב   נחתם   אחרת   שעל -פיה   תעודה   וכ ל   וייפ וי   הכו ח   מינ וי        1.43 כ תב  

את   המזמ נת   בהו דעה   א ם   כן    נקבע   אחרת   האסיפה    אלא   למועד  כ ינ וס   יימסר  ל נאמ ן  ע ד   כ זה ,  כוח  

ה אסיפה .  

     1.44 ה נא מן  י שתתף  באס יפה  באמצעות  עובד יו ,   נו שאי   משרה  בו , ממ לאי   תפקיד  בו  או   א דם  אחר  שיתמ נה  

ע ל   ידו ,  אך  לא  ת היה    לו    זכו ת  הצבעה .  

בכל   אגר ות  ה חוב    או   אדם  אחר   למעט   ה נאמן    יהיו    מנועים   מ להשתתף    באסיפת   מחזיקי         1.45 החבר ה  וכל  

בפתיחת    החבר ה  ת וכל   להשתתף   ב סעיף     1.45  ז ה ,  אף   האמ ור   לפ י   החלט ת   הנ אמ ן .  על   ח לק    ממנה  , 

א סיפה לשם  ה בע ת  עמדתה   בקשר  עם  כל    נוש א  שעל  סדר  היו ם  ש ל  האסיפה    ו/או    הצגת   נושא  מ סוים  ,  

ל פ י העניין.  

פ ני ה  ל מ חזיקי אגרות  ח ו ב  

      1.46 ה נ א מן,   ו כ ן מ ח זיק,   א חד   או  יותר , ש לו    חמישה  אח וזי ם  ) % 5(  לפחות  מ ית רת  הערך  הנק וב  של   א גר ות   

לגבי    אופן     מנת  ל שכנ עם   הנאמ ן ,  על   למ חזי קים  ,  באמצ עות   רשאים   לפנות    בכתב   שבמחזו ר ,  ה חוב 

הצבעת ם  בנ ושא  מהנוש אים   העול ים  לדיו ן  באו תה  אסי פה   )" הודעת    עמ דה  "(.  

      1.47 זומנה  אס יפת    מחזיקי   אגרות  החוב  , לפי   ס עיף   2. 1  לעיל ,  רשאי    מחזיק  לפנות  לנא מן   ולבק שו   לפרס ם ,   

בהתאם  להוראות  סעיף    1.14  לעי ל ,  הודעת  ע מדה  מטעמ ו  למ חז יקי  אגרו ת  ה חוב   ה אח רים .  

בחינת  ניג ודי   עני יני ם  

      1.49 מחזיק  אשר  לא  ימלא  את  כתב  ה  הצבעה במלואו ו/או אשר ל א  יוכיח את זכאותו להשתתף ולהצביע  

שלא    בחר   ולפיכך   הצבעה ,  מסר   כתב   שלא  כמי  ייחשב  השנייה,  התוספת  הוראות  פי  על  באסיפה 

בסעיף   35יב  5  לחוק    המפ ורטים   מחזיקים  של  ההצבע ה .    קולותיהם  שבכתב   הנושא/י ם   על   להצביע  

ניי רות  ערך  וכן   מחזיק  קשור    כהגדרתו  בסעיף    4.3  בשטר   הנאמנות, לא יוב או  בחשבון  לצורך  קביעת   

המניין  החוקי   ולא  יספור  את  קולותיהם  במסגרת  הצבעה  באסיפות    מחזיקים כונסה   אסיפת  מחזי קי    

אג רות  ה חוב  ,  במ קר ה   בו  הור אות    הדין  אשר  י חולו   באותה  הע ת , י חייב  ו  את  הנא מן   לבחון   את   קיו מם   

ל דר וש   ממחזיק המשתתף   באסיפת מח זיקי     המ חזיקי ם,  י היה  ה נאמן    רשאי   אצ ל   נ יג ודי   עניינים   של  

אגרות  החוב    לה ודיע    ל ו ,  לפני  ההצבעה ,  אם  יש  לו  ניגו ד   ענייני ם ,  בין  עני ין  הנובע  מהחזקתם  בא גרות   

ה חוב  לבין  עניין    אחר  שלה ם,  כ פי  שיקבע  ה נאמ ן . 

 12 ס'מ טהויט

     1.48 ה נאמן  או   החברה  רשא ים  לשל וח    הודעת עמ ד ה  למחזיקים   באגר ות    החוב , בת גוב ה  על   הודעת    עמ דה   

שנשלח ה  כאמ ור  בסעיפ  י ם   1.46  ו -   1.47  לעיל ,   או   בתגוב ה   לפ ני יה  אחר ת  למחזיקי  אגרות  הח וב .  

של   כל     קולותיהם   את   ההצבעה   הק ולות   במניין   יחשיב   הנ אמן   בסעיף    1.49  לעיל         1.50 פרט    לאמור  

להתחשב    אין   כי   ההצבעה   א גרות   חוב    אשר    יציינו    בכתב   המצביעים    למעט    את    קולות    מחזיקי  

בהצבעתם  בשל  ניגוד  עניינים  של  אותם  מחזיקים  וזאת    מבלי  שהנאמן  יבחן  באופן  עצמאי  את  עניי נם   

מחזיקי   אצל   מנוגד   ע ניין   של   קיומו   לבחון   הנא מן   נדרש   החוק   לפיהם   הוראות   האיש י .  ככל   שיחולו  

סמך    גם    על   מנוג ד  תיעשה   של    ענ יין   קיומו   החו קקביעת   להוראות   בהתאם   הנאמן   יפעל   החוב   א גרות  

ב הוראות  לענ יין    מובהר , כי  אין   מבחן   כללי  של    ניגו די  עניינים   שי ערו ך  ה נאמ ן . כמו  כן , לה סרת  ספק  

מנוגד   כדי  לגרוע    מהוראות    הדי ן ,  הפסיקה  והנחי ות  מ חי יבות    מח זי קי    אגרות  חוב  בעלי  עניין   הגדר ת  

במועד    כפי   שיחולו   מ נוגד ,  ב עלי    עניין   חוב   אגרות   מח זיקי   הגדר ת   ל עניין   ער ך ,  נ יירות   רשות   של  

הבחינ ה . 
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בדי קה ,   יהא   הנאמ ן    כל   במ ועד   יחול   אשר   הדין   פי   הוראות   על   קיו מו    של    ענ יין    מנוגד         1.51 לצור ך   קביעת  

נשיאה    הנאמ נות   לע ניין   שטר   ה וראות   ע ליה   משפטית   שיזמין ,  ויחולו   דעת   חוות   על   להסתמך   רש אי  

בהו צאות .  

ש ל    קיומ ם   את   לבחון   א ת   הנאמן   יחייב ו   העת ,  באותה   יחולו   אשר   בו   הוראו ת  ה דין         1.52 יו בהר ,   במקרה  

ש ל    החל טה    על    סדר    יומ ה   לכל   בי חס   בנפרד   המח זיקים    כאמור    לעיל,   ת יערך   אצ ל   העניינ ים   ניגודי  

מנ וגד    עניי ן   בעל   על    מחזיק   כע ל   כי    אין    בהכרז ה   יובהר ,  עוד   בנפ רד .  אסיפה   ביח ס   לכל   וכן   האסיפה  

בהחלטה    מחזיק   מנוגד   ש ל   אותו   עניין   על   כדי    להראות   כ שלעצמה  ,  כל שהי ,  אסיפה   או   בהחל טה  

א חרת אשר על סדר   י ומה   של   האסיפה  א ו  על  עניי ן  מנוגד   שלו  באסיפות  א חרות .  

       1.53 ב ספי רת   מ נ י ין  ה ק ול ו ת  ב ה צבע ה  שהתקיימה  ב אסיפת   מ חזיקי   א גרות החוב  ,  ל א יביא הנ א מ ן ב ח ש בו ן   

א ת קול ו ת י הם של מחזיקים   שלא  נ ענ ו  לדרי שתו   כאמו ר   בסעי ף   49 .1  לע יל  או   של  מחזיקים    של גבי הם   

עני י ן    בעלי  זה  –   "מ חזיקים  ) ב סע י ף  בסעיף  1.49  ל עיל  כאמו ר   ענ י ינים  ניגוד  מ ת קיים  כי  מ צא 

מ נ וגד  "( . 

מחז י ק ים  ב ע לי    בהצבעה,   ש אינם  החזקות  ה משתת פ ים  פחת   ס ך       1.54 ע ל   א ף   ה אמור   בס ע י ף   53 .1  ל עיל, 

ע ניין מ נ ו ג ד, משיעור של  ח מ י ש ה  א ח ו זים ) 5%(  מ יתר ת   ה ערך   ה נקוב ש ל   א גרות  ה חוב מאותה   ס ד ר ה,   

עניי ן    בעלי  של  ה מ ח זיקים  קו ל ות י הם  את  ג ם   בהצב ע ה  הקו ל ות  בספירת   מ ניין  הנאמן   ב חשבון  י ב י א 

מ נ ו גד.  

כ י נו ס   א ס י פ ת  מ ח ז יק י  א ג ר ות ה ח וב   ל צו ר ך  התייעצות  

       1.55      1.51 א ין בהוראות   ס עיפ י ם   1.2,  1.5,  1.7,  1.15,  1.16  ו -  18. 1  ל ע י ל   כ ד י   ל גרוע  מ סמכ ו ת ה נ אמן ל כ נ ס   

יפ ו ר ט ו    לא  לאסיפה   כ אמור  ע מ ם;   ב זימון  צורך  ב ה תייעצות  מח ז יקי   א גרות החוב  ,  א ם   ר אה  א ס י פ ת  

נ ושאים  ל סדר יומה   ו מועד כינוסה   י היה יום   א חד   ל פחות  ל א חר  מ ו ע ד   ה ז ימ ו ן .  

ב אסיפ ה  כאמ ו ר לא   ת יע ר ך  הצבעה, לא   י ת ק בלו בה  ה ח ל טות   ו לא יחולו   ע ליה ה ו ר א ות סעי פ י ם  35יב1 ,  

ו -35י ב  24   35י ב 2,  35י ב 3,  35י ב 5,   35יב6,  35י ב 7)ב  (,  35י ב 12,   35יב13,  35י ב 14,  35י ב 20)ב  (,  35י ב 21, 

ל חוק נייר ו ת   ע ר  ך . 

 

 

 

 

 

*** 
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סעיף    6.20  לשטר   ראו   שלילי ,  החברה    לשעבוד   החוב   אי נן  מובטחות   ב בטוחות .   לה תחייבויות   אגרות 

ראה    נספ ח   6.2  ל שטר   על   ביצוע   חלוקה   לרבות   ה גבלה   מ יד ה   פיננסיות   באמ ו ת   הנאמנות  .   לעמידה 

ה נ אמנות .  

 3. ק רן  א גרות  החוב    

אגרו ת   הח וב  תפרענה ב -  5  תשלומים    שנ תיים    )לא  שוו ים ( . 

מוב הר   בזאת   כי    קרן    אג רו ת   החוב   ) סדרה  ו ' ( והר יבית    בג ינה  ל א  תהיינה  צמ ודות  ל בסיס   הצמדה  כ לש הו  

א ו   למ טבע  כל שהו .  

4 . הריבית    על  אגרות  החוב     

'ו  ( תי  שא ריב ית  בשיעור  קבו ע ,  שייקב ע   במ כרז    שת ערוך    הח ברה  בהתאם    הקר ן   של    אגרות  החוב    )סדר ה  

לדוח   ההצע ה   הראשונה .  

ירידה   בד יר וג ,   ראו    פי ננסי ות   ובשל   ריבי ת   בשל   אי   עמיד ה   ב תנ יו ת   התא מת   אודו ת   מנגנ ון    לפרטים  

נספח    6.2  לה לן .   

5. ת שלומי    הק רן  ו הרי בית  של   אגרות   החוב     

       
     
      
     
     
     

  

בשנה  ,  בימים   30  ב יוני    של   כל    מחודש   דצ מבר    2023 ,  פעמיים   תש ול ם   החל   ה חוב       5.2 ר יבית    אגרות  

מהשנים    2023  ועד    2031   אחת   אח ת   מה שנים    2024  וע ד   2032  )כ ולל(  ו -31  ב דצמב ר   של   כ ל  

)כו לל (,   באופן    שה תשלום   הראשון   של  הריב ית   ישולם    בי ום    31  ב דצמ בר   2023   )" תשל ום   הריבי ת   

הרא שון "(  ו תשלום    הרי בית    האחרון  ישולם   ב יח ד  עם  הפי רעון  האח רו ן   של  ה קרן    בי ום   30  ב יוני   

  .2032 

 

     5.3 ת שלומי  הריבית   ישו למו  בע ד  התקו פה   ש תחיל תה  ב מועד   תשלו ם  ה ריבית  ה אח רון  ו סיומה    ביום   

ה ריבית    לגבי   תשלו ם   למע ט  הריבי ת "(  ,  תש לו ם   הריבית  ה רלוונטי     )" תקו פת   הקודם   ל מועד  

12 ס'מ טהויט

 2.1 חפסנ 

 ('והר)סד בת החורואג לש לייםלככים הנאהת

יללכ .1

 םא אלא ,םש םהל הנתינש תועמשמה תונמאנה רטשל 1.5 ףיעסבש םייוטיבל הנייהת וז בוח תרגאב 

 .תרחא תושרופמ עבקנ

בוחה תורגא תחטבה .2

למפורט    ישולמו  ב הת אם   שו וים(,  ו הם   שנתיי ם   )לא  ה חוב    תי פרע  ב - 5  תשלומי  ם   אגרות         5.1 קרן  

להלן  : 

וםלתשה ורשיע וםלתשה ועדמ  'מס וםלתש
י,נויב 30 2028 10% 1 
 2 2029 י,נויב 30 15%
ינויב 30 , 2030 15% 3 
 4 2031 י,נויב 30 25%
י,נויב 30 2032 35% 5 
100%  סה"כ
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מסח ר   אח ד    בי ום   ביום   31  ב דצמ בר    2023,  ש ישולם    בג ין    התקופה   המתחילה   שיעשה   הראשון  

תח ושב   הריבי ת    ה תש לום  ה רא שו ן ,  לגב יו   ל מועד   ביום    הקודם   והמסתיימת   המכרז   לאחר    יום  

ביום    30  ב דצמבר    וה מסתי ימת   לא חר   יום    המ כר ז   אחד   ב יום    מס חר   המתח ילה   ה תקופה   בגין  

2023  )כולל(    )" תקופת  הריבי ת  הראש ונה  "(  , לפי  מ ספר  ה ימים  בתקופה   האמורה    ועל  בסיס    365  

ימ ים    בשנה  .   

מסוימת  ,  למעט   לגבי   תקופת   הריבית   ה רא שונה  ,   ריבית   תקופת   בעד   שיעור    הריבית   ש ישול ם  

)קר י,   ה תקופה   המתחילה    במועד  התשלום  של  תקופת  הריבית  ה סמוכה    לפניה  ומ סתיי מת  ביום   

ה א חרון שלפני מ ו עד   התשל ם  הסמוך  אחריה(  , יחוש ב  כשיעור  הריב ית  השנתית  חלקי   2. 

רש ומים    יהיו   שמותיהם   אשר   ל מחזיקי ם   הקרן   ו/או    הר יבית   ישו לם   חשבון  ע ל   ת ש ל ום       5.4 כ ל 

ב פנ ק ס מחז י ק י  אגר ו ת  החו ב,   ב יום   הקוב ע   לגב י  אותו  ת שלום ,   כהגד רתו   ב סעיף     5.5  להל ן,  פ רט   

החוב    הרלבנ טיות    תעו דו ת   אגר ות   מ סירת   כנגד   והריב ית   שיעשה   של   הקר ן   לת ש לום  ה א חרון 

ת ודיע   החב רה,  ל פחות    5   עלי ו   אח ר   מקום   במש רדה  ה רשום   ובכל   לידי   הח ברה   התש ל ום  ב יום 

י מי עסקים בנקאיים ל פני  המוע ד  הקבו ע   לפ ירע ון    התש לו ם   האחר ון .  

מ היום    ימים    ) 7 ( שבע ה   על   ב איח ור   העו לה   ישו לם   ו / או  ר יבית  , אשר   ח שבון  ק רן  על   תש לום        5.5 כ ל  

הקובע   לתש לומו  על  פי  ת נאי    א גרות   החוב ,  וזאת  מסיבה  הת לויה  בחבר ה ,   יישא    רי בית   פ יגור ים   

פיגו רים    פיר וש ה    לעניין  ז ה ,  ריבי ת   בפועל .  לתשלו מו  ו עד  ל מועד   תשלומו   מהמוע ד   הק ב וע   החל  

תו ספ ת   ריבי ת  שנ תית  ב שיע  ור של   % 33.75  מעל  ש יעו ר   הרי בית  אותו  ת שאנה  באו תה   עת    אגרות  

ה חו ב . החברה  ת ו דיע בדיווח מי ידי    על  ה  ריב ית  ה מדויקת   הכוללת    את  ריבית  הפי גורים , לפ חות   

תו ך  שנ י  )  2(  ימי    מסחר  לפני  מו עד  התשלום ב פו על .  

כל    ל פנ י   מוע ד   הרי בית   יה יה    6  ימים   קרן  או  לתשלו ם   הז כא  ות  קביעת   לצורך   ״ היו ם   הקוב ע״  

הינו   24  ב יוני   ובתשלומי ם    הק וב ע   ד היינו    בתש לומים    הקבועים  ל י ום  30  ב יוני ,  היום  תשל ום , 

של    הקרן    הינו   25  ב דצמב ר .  התש לום    האח רו ן   הקובע  הי  ום  ל יום   31  ב דצמ בר  ,  הקבועי ם  

של    הרש ום   במשר דה   לידי  הח ברה   התשלום  אגרת    החוב   ביום  כנגד   מס ירת   והריבית    יע שה  

המועד  ה קבוע     לפ חות   5  ימי   עסקים   לפ ני   תודיע    החבר ה,  על יו   מקום   א חר   החב רה   או  ב כל  

יום   יהיה   הקרן   והריב ית   הקובע    לת שלום   האח רון  ש  ל   היום   דהיי נו ,  לתשלום   הא חרון  . 

ה תשלום .  

לזכות   או  ב העברה    בנקאית  ייעשה   בש יקים   ר שום  ,  למחזיק         5.6 כל    תשלום    על   פי   אג רות   החוב  

בה תאם  ל אמור     מבעו ד   מוע ד,  ש הוא    ימסור  ב כת ב   לחב רה ,  בפ רטי ם   שיצ וין   של ו ,  חשב ון    הבנק  

כל   אג רות   החו ב .  התשלומים   על   פי  את   להעבי ר   לזכ ות ו   יש   כ חשבון    אשר   בסעיף   4 .5  לעיל  , 

ת שלום  ע ל  פי  אגרות  הח וב  למחזיק ים  לא   רשומ ים   יב וצע   באמצעות  המסלק  ה . 

      5.7 אם  החברה   ל א  תוכל  ל שלם  סכ ום  כלשהו  כאמור  למ חז יק  אגרות    חוב  מ סיבה  ה תלו יה   במח זיק   

ביד י  ה נאמן ,   זה   תפקי ד  ס כו ם   במועד    היא   י כולה   לשלמ ו   במל ואו   הי יתה   הנ״ ל,  ב עוד   החברה  

בדר ך  הקבועה  ב סעיף    15  ל שטר    הנ אמנו ת . 

פי    על   בתש לומ ים   לזיכוי   הב נק   את   פרטי    חש בו ן   לחב רה   רשום   יודיע   החוב   באגר ות         5.8 מחזי ק  

לפי  ה ענ יין ,   ה חשבון   האמור   או   בכת ובת ו ,  שינ וי    בפרטי   על   או   לעיל ,  החו ב   כאמו ר   א גרות  

 12 ס'מ טהויט
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ה מחזיק    של   פי   ה ודעתו   על   חייב ת  ל פע ול   ש תשלח   בדואר    רשו ם   לחב רה . החברה    תהא   בהודעה  

בדבר  שינ וי   כאמור    לא חר  ח לוף   7  י מים  מי ום  שהודעתו  של    המחזיק  ה גיעה  ל חבר ה . 

     5.9 ל א   מסר   המחזיק  הרשום  ל חב רה , מבעו ד   מועד , פר טים  בכ תב  בדבר  חשבון  הבנ ק   שלו , שלז כותו  

רשום   בד ואר   ייעש ה   כל   תשלום    כזה    בשיק    שישלח   הח וב ,  פי    אג רת   להעב יר   תשל ומי ם   על   י ש  

רשום    בד ואר   למח זיק   אגר ות   החוב .   מש לוח  ש יק   מחזיקי   בפ נקס   האחרו נה    הרשומה   ל כתוב תו  

כ אמור ,   ב דואר   בתארי ך   שיגורו   הנקו ב  ב ו ,  הסכום   וע ניי ן   כתשל ום   דב ר   ייחשב  ל כל   כאמו ר , 

בכפוף  לכך  ש הש יק  הופקד    בבנק   ונפרע   בפו על .  

החברה   ת מנע    מניכוי    וא ולם   ל נכותו    במקור   ש יש   הכ נסה   ינוכה  מ ס         5.10 מכ ל    תשלום   של   ריבי ת  

בדבר    מרשויות   המס   א ישור   ה חברה   תש לום    יציג    המ חזיק    בפני   של   ביצועו   לפנ י   אם  במ ק ור 

פ טור ש ניתן   לו   מ ניכו י  מס  במקור  . 

6. ד חיי ת  מועדים  

ב  כל מקרה  ש בו מו עד פירעון התשלום  על    חשבון  ק רן  ו/א ו  ריבי ת  י חול    בי ום  שאינ ו  י ום  עס קים , ייד חה   

הקובע "  לצו רך    ו "המועד   תשלום   ת וס פת   ללא   הבא   א חרי ו ,  ה ר אשון   הת שלום    ליום    העסקים  מו עד  

קב יעת    הזכ אות  לפד יון  או    לריבית לא יש תנה  בשל  כ ך . 

7 . הימ נעות    מת של ום  מ סיבה  שאינה  תל ויה    בחברה  

במלו או   במוע ד ו ,   י כלה    לשל מו   החברה   בחבר ה ,   בעוד   שאינה  תל ויה  מת שלום   מסיבה  הימנ עות   ל ענ יין  

יחו לו   הור אות  סעיף     15  לש ט ר  הנאמנות   והכ לולות    בת וספ ת  זו  על   דרך  הה פניה  .   

8 . מרשם   מ חזיקי  א גרות    החוב  

ב תוספת   זו  על    הו  ראות  ס עיף    28  לש טר הנ אמ נות    והכ לולות   אגרות   הח ו ב ,  יחול ו   ל עניין   מרשם    מחזיקי  

דרך    ההפניה  . 

9. פ יצול  תעודות  א גרו ת   החוב   והעב רתן  

לו   בקש תו,  ת וצאנה   או   לפי   אחת,  ת עודה  לו  תוצ א   שם    מח זיק    אחד  הרשומ ות   על   אג רות    החוב   ב גין  

תעודת    תיקראנה    להלן:  " התעוד ות  "(. כל   הנ זכרות   ב סע יף   זה   סבי רה   ) התעודו ת   בכמות   תעודות   מ ספר  

ה ערך   שו ו ה   לסכום   שלהן  הע רך  הנקוב  כל   ס ך   אשר   ח וב ,  א גרות   לת עודות   נ יתנת   לפ יצו ל   ח וב   אגרו ת  

ה נקוב    של  הת עוד ה   שפיצולה  מ בוק ש , וב לבד    שת עודות  כא מור  לא    תוצאנה  אלא  ב  כמות סב ירה .   הפיצול   

המחז  יק הרשום   בחתימת   בכת ב   בקשה   ע ם   ת עו דת    אגרת   חוב   לחברה   ב יח ד   אותה   מסירת   כנגד   ייע שה  

לחברה . במש רדה    הרש ום  לש ם   ביצ וע  ה פיצול .  כל  ההו צאות  הכרו כות  בפי צול   , לרבות מיסים   וה יטלים  

א חרים  ,  אם   יהיו  כ אל ה ,  יחולו  על   מבק ש  הפי צו ל .   

10 . פדיון  מו קדם   

לע ני ין  פדיון  מ וקדם  של   אגרו ת   החוב ,  יחו לו  הוראות   סעיף    8  לשטר  ה נאמנות    והכלולות  בתו ספת    זו   על   

דר ך   ההפ ניה  . 

11 . רכישת   אגרות   החוב  

דרך     על   ב תוספ ת   זו   הנאמנות    וה כלולות   החוב ,  יח ולו    הוראות    סעי ף    4  לשט ר   א גרות   רכיש ת   ל ענ יין  

ההפניה  . 
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12 . ויתור ; פשרה    ושי נויי ם   בתנא י   אגר ות  ה חוב   

ה ור או ת   סע יף    27  לשטר    הנא מנות    והכלו לות    ה חוב  ,  יחולו   אגרות   בתנאי   ושי נויים   וי תור  ,  פשרה   לעני ין  

בתוספת  זו  ע ל  ד רך  ה הפני ה . 

13 . אסיפות   מחזיקי    אגרות   החוב  

ל עניין  הא סיפו ת   הכלליות   של  מחזיקי  אגרות  החוב   תתכנ סנה   ות תנהל נה  בה תאם ,   יחולו  הוראות    סעיף   

 29  לשטר   הנאמנו ת  והכלולו ת  בתוספ ת  ז ו  על  דרך  ההפנ יה . 

 14. פ ירעון   מ יי די  

ל ע ני י ן  פ י רע ו ן  מיידי ש ל   א ג רות   החוב ,  י חולו  הו ראות  ס עיף    9  לשטר    הנא מנות   ו הכלו לות  ב תוספ ת   זו  על   

ד רך ה ה פניה  . 

 15. ה ודעות  

ל עני י ן  הודעות,  י חו ל ו  ה ו ר אות  סע יף     26  לש טר   הנאמנות    והכ לולות    בתוס פת  ז ו   על  דרך  ה הפני ה . 
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נספח  3 

תפקידי הנאמן    

תפקידים שוטפים  

וע ל   פי    הח בר ה" (  של   הפ ומב יי ם   ב מגנ"א   )" הדיווחים   שפורסמו   הח ברה   של   על  פ י  ה דיווחים   1 . בדיק ה  

האי שורים   והמסמכים   שימסר ו  על   ידי  החברה  לנא מן   לפי  הור אות  ש טר  ז ה :  

1.1 כי    תשל ומי  קרן  וה ריבי ת  על    ידי    הח ברה  בוצ עו  במו עדם .       

      1.2 כ י השימו ש י ם שעוש ה  הח ברה  בתמורת    ההנפקה  עומדים  ביעדים    שנק בעו   לכ ך  בש טר   הנ אמנו ת   

ו /או בפרק ה ד ן ביעוד התמו רה  בתשקיף   המד ף , ככל    שנ קבעו .  

     1.3 כ י   ה ח ב רה  ע ו מ דת בא בני  הד רך  שנקבעו    בשטר    הנאמ נות   לפעילותה,   כ כל  שנקבע ו.  

 

2 . זימון  א סיפות  מחזיקי  אגרות  חו  ב  על    פי   הו ראות    סעיף    29  ל שטר    הנאמנו ת . 

3. ה שתתפ ות    )לרבו ת  באמצ  עים אלקטר ונים(   באסי פות  בעלי  מניו ת  ה חברה .  

4. ה כנת  ד וח   ש נתי  ע ל   ענ ייני  הנאמנ ות  כ  אמור   בסע יף    20.1  לש טר    הנאמנות    והעמדתו  ל עיון  מח זיקי    אגרות   

החו ב .   

5 . הודעה  למחזיקי  אגר ות   ה חוב   על    הפר ה  מהו תית    ש ל  שטר זה מצד   החברה סמוך ל אחר  היוודע  לו  דבר   

ההפ רה   והודעה   על   ה צעדי ם   שנקט  ל מניעתה   או לקיום   התחי יבויו ת  החברה, לפי  ה עניין.   

ת פקיד ים   מי וחדים   

חוב ,   באגרו ת   כלפי  המחז יקים   הפעו לות   הדרו שות    לשם    הבטחת   הת  חייבויותיה של החב ר ה   כל   6 . נקי טת  

ובכלל  זה    – 

 

ה חברה    שימסר  ו   ע ל  י די   והמסמכים   האישורים   פי   ועל   ה חברה   ה פו מביים   של   הדיווחים   פ י   על   7 . בד יק ה  

לנ אמן   לפ י  הורא ות   שטר   ה נאמנו ת : 

      7.1 כי  החברה   ממלאת  אחר  כל  ה תחייבויו תיה  הק בו עו ת  בשט ר   הנאמנ ו ת . 

      7.2 כי   החבר ה  ע ומדת   באמות  המיד ה   הפיננסיות  שנקבע ו ,  ככל  שנקבעו ,   בשטר   הנאמ נות  . 

      7.3 אם  חל  שינו י  בריש ום    של  שע בודים  שנרשמו   ע ל   פי  ה וראו ת   שטר   הנאמנות  , ככל  שנרשמו  . 

      7.4 אם  חל  שי נוי    בד ירוג    החבר ה   או  ד יר וג  אגר ות   החו ב  ככל  שדו רגו .  

8 . למלא   את  כל  התפקידי ם  א שר  הוט לו   על   הנ אמ ן  על  פ י  הורא ות  שטר   הנאמ נו ת ,  ככל    שהוטלו .  
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של    הפומ ביים   הדיווחים   בהתב סס    על   ההע מדה   לפיר עון   מיי די       1.4 א ם  ה  ת ק י ימו  א ל ו  מ עילות  

ה חבר ה . 

אגרות  החוב, תקפן    חשבון על שיובטח, בטרם  ישולמו   כספים )1 ( נקיטת כל הפעו לות  הדרושות כדי

החוב ;  )ככל שניתנו( לטובת המ חזיקים באגרות החברה ו/או נתן צד שלישי של שבטוח ות שנת נה

לקבוע  בשטר   ) בהתאם הח וב, מחזיקים    באגרות  בהתחייב ויותיה  כלפיה עמידת   החברה  2 ( בחינת 

הנאמנ ות. 



  

   

ההליכים    בכ ל   ו לנ קוט   ה נאמן   על   חובה   המ טילות   החוב   אגר ות   אס יפת    מחזיקי   החלטות   את   9. ליי שם  

לכך   ש הועמ ד   לנאמן   המי מון     אגרות    הח וב   בכפו ף   מחזיקים   זכויות   על   הגנה   לשם   ה דרוש ות   וה פע ולות  

הדר וש  לי ישומן  ולנק יטתם , ככל  שנד רש . 

החוב    א גרו ת   מחזיקי   לרעה   ב זכויות   מ הותית   מ ניעת    פג יעה   לשם    10. לנקוט   ב פעול ות   ד חופות    הדרושו ת  

מקום    בו  לא  נית ן   להמתין  לכינוס    אסיפה  .   

ל מחז יקי    אגר ות  הח וב    לפנות   מתעתדת   החברה   בו   להתכ נו ת   מו"מ    עם  ה חברה   במקרה    11. לבחון    אפשרות  

ב בק ש ו ת  או ב ה צע ו ת.    

12. ב מקרה ב ו  סבר הנא מ ן כי קיים חש ש  ס ביר  שת ימ נע  מה חב רה    היכו לת  לעמ וד  בהתחי יבוי ות יה    הקי ימות   

כאמור   ו לפעול   להגנת    הח שש   את   הנסיבות    המקימות   לבחון    את   המועד   לקיו מן ,  בהגיע  ו הצפו י ו ת  

ה מחז י קים   ב ד ר ך  הנ ר אית  לו  המתאימה ; וכן  רשאי  הוא , בין  ה שאר    – 

הח ברה ,   ובכל ל  ז ה     שביצעה   מעסק אות   מפעולו ת   או   אם   ה נס י בות   האמורות    נובעו ת       12.1 ל  ב ח ו ן 

לא   יערוך    בחינה    הנאמן   הדין ;  וא ולם   ה פרת   ת וך   החברות ,   שנע שו   ח לו ק ה   כ ה גדר תה   בחו ק  

לחוק    ב סעיף    350יח   כמשמעו תו   מו מחה   ההתח יי בות   בתעו דות   מונה    למחזיקים  א ם   כא מור  

החברות  , שמתפקידו לערוך אותה  ;  

      12.2 לנה ל ,  בש ם  המח זיקי  ם  הה תחייבות  ב אגרות    החוב  , מ שא  ומת ן  ע ם  ה חברה    לשינו י   תנ אי   אג רו ת   

החוב   ,  בכ פוף  ל הוראו ת  סעיף    27  לשטר   הנאמנו ת . 

הו רא ות   קבלת   הנאמן , לשם   מחזיקי    אגרו ת   החוב  , בידי   כינו ס   של אסי פת   י ראו   זה , לא        12.3 ל עניין  

מהותי    באו פן   לפג וע   כינו ס    האסיפה  כדי   ב עצם  ו בלבד   ש  אין  חובתו  ,  ל פעול  ,  כהפ רת   כ יצד  

בז כויות    המחז יקים  . 

והתקב לה   באס יפה   הנאמנות  ,  להוראו ת   שטר  החו ב   בהתאם  מחזיק י  א גרות   אסיפת         12.4 כונס ה 

אות ה   החלטה    לפי   יראו   את  פ עולתו   עשה  כן,  להחלט ה;  בהתאם   הנאמן   כדין ,   יפע ל   ה חלט ה  

כעומדת  בהור או ת   סעיף    זה   הנוג ע ות להחלטה.  

ה חוב   זכאי ם    א גרו ת   לקבוע    בשטר    הנאמנו ת,  כ ספים   שמחזיקי   אג רו ת   החוב  , בהתאם   ל מחזיקי   13 . לח לק  

לקבל ם   אש ר  הגיע ו   לידי  הנאמן .   

14. ל פק ח  על    תהליך  מימוש  ז כויות   מחזיק י  א גרות  הח וב  ב מקום  בו  מונה  בעל  תפ קיד  לחב  רה או לנ כסי ה . 

הקבוע   בשטר    ל מנגנון   בהתאם   ב מפורש ,  זאת   מתיר   הנאמנות   ששטר   בטוחות ,  ככל   החלפת   15 . לאפשר  

הנאמנות  , ככל  שנקבע  מנגנון  כזה  או  ע ל   פי  הדין .  

14.16 . לשחר ר  בטוחות , ככל  ששטר  הנאמנות  מתיר  זאת  בפורש , בהתאם  למנגנון  הקבוע  ב שטר  הנאמ נות  , ככל   

שנקבע  מנגנון  כזה  . 

15.17. ב יצוע  כל  פעו לה    הנדרשת  על  פי  דין   ל רבות  ב התאם    לתיק ונים   50  ו - 51  לחוק    ניירות  ע ר ך .   

16.18 . הו ראות  נספח    זה   אינן  ב אות  לגר וע  מ ההורא ות    הקוגנ טיות   ע ל  פי   כל  ד ין  ה חלות   ב יחס  לת פק ידי  הנאמן .  
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נספח  6.2 

התניות  פיננסיות והתחי יבויות  

1 . אמות המידה הפיננסיות מפ ורטות ל הלן: 

וביחד    בסע יף:   אחת –  "אמת   מידה    פי ננס ית" כל העצמי  ו-  יחס   חוב   פיננסי  ל-CAP,  תיק ראנה הת ניית ההון

"אמות מידה פינ נסיות". לעניי ן  זה:    

 

הנאמן   ה החלטה   בדבר   ביצוע חל וקה  כאמור,  תעביר  החברה  לידי קבלת יא וחר   מ-  7  ימי  עסקים  לאחר לא 

בכל   בדבר   עמידה  עמידת   החברה בחברה, הכספים  נושא    המשרה הבכיר  בתחום  ידי אישור   חתום   על 

ה נאמן.  הנאמן   רשאי   לה סתמך  על  אישור  החברה     בצירוף   תחשיב    בנוסח לשביעות  רצון המגבלות  שבפסקה  זו

 12 ס'מ טהויט

א . ההון  העצמי  המאוחד של   ה חברה )כו לל זכו יות  מיעוט( לא  יפחת מ -500   650  מיליון  ש"ח   )סכום זה לא   

)"התני ית  ההון העצמ י"(.  יוצמד למדד   כלשהו(

ב . יחס של חוב פיננסי  נט ו ל- CAP  )הון  עצמי   בצירוף  חוב  פיננס י נטו  ומיסים  נדח ים( )"יחס  חוב   פיננסי ל -

על 5049% .  CAP"(. לא  יעלה

 "חוב  פיננסי  נ טו" –  כל  חוב  לתאגיד בנקא י וכן  כל   חוב  ל תאגיד פיננסי אחר   )כולל   אגרות החו ב(  וכ ן  כל    סדרת    

אם   רשומה   למסחר בבורסה  ובין   אם  לא   רשומה למ סחר   תנפיק בעתיד בין החברה  או חוב  שהנפיקה אג רות

מקדמות    הינם-  בגין  תקבולי  פיננסיים  ושווה  מזומ נים  ו נכסים   פיננסיים   )נכסים  בבורסה ,  בניכוי  מזומנים

ש הינם   מסווגים כנכסים   אשר  משמשים לטובת   ההקמה   וככל מוגן  חדשים מדיירים    בשלבי  הקמת  בתי   דיור

מוגן   דיור   פיננסיות    בבתי ערבויות כנגד  שהועמדו משועבד ים   למעט  פיקדונות   הכספיים ( ,  בדוחות  שוטפים 

שאינם בהקמ ה. 

ח לוקה:  2 . מגבלה על

של  מניות   החברה(    עצ מית  בחוק   החברות  )לרבות  רכישה  כ  הגדרתה "חלוקה" לבצע  שלא  מתחייבת החברה 

במועד   )במצטבר(  הראויים  לחלוקה   )להלן   בסעיף  זה:  "חלוקה"( ,  בשיעור ה עול ה   על  50%  מהרווחים 

החברה    על  ידי שפורסמו  אחרונים  או  שנתיים(  כספיים  מאוחדים  )רבעונים ד וחות  על הרלוונטי,  בהתבסס 

לו     ז ה, התוספת  כאמור  עומדת  בהגבלות  הקבו עות  בשטר נ אמנות  ובלבד   שהחלוקה  החלוקה למועד  עובר 

איזה    בו   יתקיים  במקרה חלוקה  כאמור  לבצע החברה   שלא דין.  בנ וסף   לאמור  לעיל,  מ תחייבת כל והוראות

על    ההון   העצמי  ה מאוחד  יפחת  מ-  550   775  מיליון ש"ח   בהתבסס  חלוקה )1 (  לאחר  מהאירועים   הבאים:

מועד  טרם   הג יע,   ב אותו שפורסמו  )ובתנאי   כי  שנתי ים( אחר ונים או  כספיים  מאוחדים  ) רבעונים  דוחות  

) 2( החברה   אינה   הח ברה(;  עוק בים  של כספיים  דוחות  להוראות  הדין,   המועד  האחרון  לפרסום  בהתאם 

את    בחשבון   וזאת  מבלי   לקחת המידה   הפיננסיות   הקבועות   בסעיף  1  לנספ ח    6.2  זה ,  באיזו מאמות   עומדת 

מ יידי   לפירעון התקיים איר וע מידה   פיננסיות;  ) 3( הריפ וי וההמתנה  המנויות  בקשר   עם   אותן אמות תקופת 

וההמתנה   את תקופת  הריפוי לקחת  בחשבון הקבוע  בשטר זה  או    חשש   לקיומה   של עילה  כאמור    וזאת מבלי

החוב    המהותיות  למחזיקי  אגרות א יזו מהתחייבויותיה עילות;  ו-  )4( החברה   הפרה המנויות בקשר  עם  אותן

מונח   אזהרה  כהגדרת  סימני  לא  מתקיימים  החלוקה כי  במועד  זה  ו-)5( שטר שהתחייבה  בהתאם  להוראות 

שטר   זה    )כל   אחת    נכון למועד  התש"ל-1970,  כנוסחם  ומיידיים(,  תקופתיים  בתקנות  ניירות  ערך  )דוחות  זה 

מהמגבלות האמורות בסעיף   2 זה  תכונה להלן: "מגבלה  על חלוקת  דיבידנדחלוקה  "(.   
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די ן,  לעיל   אינו  פוטר  את  ה נאמן  מאחריותו   על   פי לבצע   בדיקה  נוס פת  מטעמ ו.   האמור  בסעיף  ז ה ולא יידרש 

ככל שקיימת.   

אי עמידה ב אמות  המידה   הפיננסיות     3 . התאמות בשיעור  הריבי ת  בגין

 .4 5% על ל -CAP  )הון עצמי בציר וף חוב פיננסי   נטו  ומ יסים נדחים( לא   יעלה 1 . יחס של חוב פיננסי נטו

לא   מ -525  725  מ יליון    ש"ח  )סכום   זה  לא   יפחת  מיעוט(  זכוי ות  החברה   )כולל של  העצמי ה מאוחד  2 . ההון 

למדד  כלשהו (.  יוצמד

פיננסית  המתוארת   מידה כל  חריגה מאמת לעניין  זה,    "שיעור   הריבית    הנוסף"  –  ש יעור  של   0.25%  לשנה בגין

אמת   מידה   פיננסית,  ככל    מא ותה   חריגה כל בגין  אחת, רק   פ עם  תיעשה  הריבית  שי עור זה.   העלאת בס"ק 

פיננסית    מידה במקרה   שהחריגה  בא ותה   אמת נוספת לא  יועלה  פעם הריבית ושי עור כאמ ור, חריגה  שתהא 

תימש ך.  
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על    מיידי  דוח החברה תפרסם   החברה,  מניות  של עצמית   רכישה  דרך  של  על שבוצעה   חלוקה   של במקרה

והדבר  ייחשב    בסעיף  2  זה  ההתחייבויות  המפורטות  בכל  את  עמידתה   תציין   ובו מניות,  של עצמית   רכישה 

נוספת.    יידרש לבצע בדיקה ולא החברה יסתמך  על  אישורי הוראות ס"ק זה. הנאמן לנאמן על פי כמסירה

החב רה, החלות    בהם  שהתקשרה אחרים  לשטרי נאמנות  נוספות  בהתאם  חלוקה על בדבר  מגבלות  לפרטים

כפי   לשנת  2022, החברה  התקופתי של לדוח  א'  ראו סעיף  1.5.2  ל פרק זה,  שטר למועד  נכון  החברה  על

החברה    על זה,  אין בסעיף  לאמור  אסמכתא:  2023-01-031935(. מעבר  ביום   26  במרץ  2023  )מס'  שפו רסם 

לשיקול  דעתה    בהתאם  שתעשנה(   תעשנה    )ככל  על  ידה   וחלוקות  עם  ביצוע חלוקה בקשר  כלשהן מ גבלות  

ומכל סיבה שתמצא לנכון.     החב רה של הבל עדי

הריבית שתשאנה   אגר  ו ת הח וב,   יותאם בגין    אי  עמידה באמות   המידה הפיננסיות   כמפורט  להלן  בסעיף    שיעור

זה :  

הממוצעת    התפוסה  ב חישוב   מ-65%  )לא  יכללו לא  יפחת   מאוכלסים  בנכסים  הממוצע  התפוסה 3 . אחוז 

החל   של   48  חודשים  תקופה הינם  בשלב י   הש יווק  והאכלוס  וזאת  ב משך  נכסים  אשר בנכסים  כאמור, 

ממועד קבלת טופס  4( .   

על-  פי    ריבית  בהתאם למנגנון  המתואר בסע יף זה לעיל ולהלן   וכן התאמה  של כי  אם   וככל  שתידר ש יוב הר,

)למעט   במקרה   שקמה   אזי   בכל   מקרה  החוב  המתואר  בסעיף    4  להלן,  בגין  שינוי  בדירוג  אגרות המנגנון

כל  מגבלה    שהוא   וללא מקרה בכל לסעיף   5.5  לנספח   2.1  לשטר   שתשולם  זכאות  לריבית  פיגורים   בהתאם 

יעלה  על % 1.255  מעל   שיעור   הריב ית   לא השיעור המצטבר  המקסימאלי   של  הריבית  הנוספת,  שה יא(,

של  אגרות החוב  )"מגבלת עליית הריבית המקסימלית "(.   השנתית

פ י    בסעיף   3  זה   וזאת  על שתחרו ג החברה   חר יגה מאיזו מאמ ות  המידה ה פיננסי ות  המפורטות  א . ככל 

)"החריגה"(,  יעלה   שי עור  הריבית    של החברה  הסקורים א ו המבוקר ים  דוחותיה   הכספיים  המאוחדים 

בגין החרי גה,  הנוסף  הריבי ת מ סולקת    של   אגרות החוב,   בשיע ור  הבלתי השנתית    שתישא   יתרת   הקר ן

החריגה    ממועד  שיהיה   באותה  עת,   טרם   השינוי,    וזאת  בגי ן   התקופה  שתתחיל שיעור  הריבית    כפי מעל

דוח ות   כספיי ם    של  אגרות  החוב או  עד    למועד פרסום הבלתי  מסולקת מלא  של   יתרת   הקרן ועד לפירע ון

לפי המ וקדם,   וזאת  בכפוף  לאמור    מאוחדים    של  החברה   לפיהם   החברה   עומדת   באמת  המידה  הפיננסית,
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אחת   או יותר,   שיע ור הריבית  הנוסף   בגין   פיננסית  אחרת, בסעיף זה.  ככל  שחלה  חריגה   גם  באמת מידה

0.75%, במצטבר .    מקרה  על בכל י עלה הפיננסיות   לא עמידה באמות המידה אי

הכספיים של  החברה ,   יאוחר מתום   יום   עסקים  אחד  מפרסום דוחותיה ב . היה ות תקיים חריגה כאמור,  לא

העמידה    תציין החבר ה:   )א(   את   אי מיידי,  בו  ה חברה   דוח  תפרסם  העניין( )לפי סקורים  או  מבוקרים 

את  שיעור   הכספי; )ב( הדוח  פרסום הפיננסיות   במועד  המידה תוך   פירוט  אמות האמורה,  בהתחייבות 

ועד   למועד    הנוכחית  הריבית שמתחילת    תקופת החוב   לתקופה  אגרות  קרן  שת ישא  המד ויקת  הריבית  

ה מקור״  ו-״תקופת  בסעיף   3  זה:   ״ריבית  )להלן  יחושב  לפי    365  ימים   בשנה(  הריבית  )שיעור החריג ה 

החריגה    ממועד את   שיעור  הריבית   שתישא יתרת   קרן אגרות הח וב ה חל המקור״,   בהתאמה(; ) ג( ריבית

הנוסף   לשנה    שיעור  הריבית  בתוספת  המקור  ריבית   הריבית   הקרוב  בפועל,  דהיינו: תשלום ועד  מועד

וזאת   ככל    המעודכנת "(, בסעיף  3  זה:"הריבית  )להלן  בשנה(  יחושב   לפי    365  ימים  הריבית  )שיעור 

בסעיף  זה,  האחרת   כאמור  המידה הפיננסית  מאמת  חריגה בגין  לא   הו עלה  קודם  לכן ששיעור  הר  יבית

הריבית  באופן   שתוספת  זה   תוגבל  נשוא  ס"ק  המידה  החריגה  מאמת  הריבי ת  בגין שאז   עליית ש י עור

על   0.75%;  )ד (  את   שיעור הריבית  המשוקללת   שתשלם   החברה    למ חזיקי    השנתית  לא תעלה  בכל מקרה

לעיל; )ה(  את  שיעור  הריב ית    האמור בס"ק )ב( במ ו עד  תשלום   הריבית הקרוב, הנובעת מ ן אגרות  החוב

המשוקללת; )ו( את  שיעור  הריבית    השנתית  ואת  שיעור   הריבית    משיעור   הריבית  השנתית    המשת קפת

הריבית  לשנה,    קרי    כריבית  השנתית  חלקי  מספר  תשלומ י שנתית   )הריבית   החצי שנתית תחושב  החצי

חלקי שתיים( לתקופ ות  הבאות.   

 12 ס'מ טהויט

ריבית     לפני  המועד   הקו בע   לתשלום  ימים  שתחילתם  אר בעה הימים החריגה יחול  ב מהלך ומועד  ג  . היה

בסעיף  3  זה:   ״תקופת    הנ" ל  )להלן  הקובע הריבית  הקרוב  למועד   תשלו ם  וסיומם   במועד  כלשהו

ה מקור   את  ריבית  הריבית  הקר וב, תשלום  במועד החברה   למחזיקי  אגרות  החוב,  הדחייה״(,   תשלם 

לשיעור  הריבית  הנוסף  לשנה במשך    בש יעור   השווה בלבד, כאשר  שיעור   הר יבית  הנובע    מתוספת  הר יבית

הריבית    את  שיעור  החברה   תודיע    בדוח  מייד י הריב  ית   הבא. במועד   תשלום  הדחייה,   ישולם  תקופת

המדויק  לתשלום  במועד  תשלום הריבית  הבא.   

הריבית   שתישאנה   אגרות  החוב     על  שיעו ר  שיש פיע באופ ן  פ יננסית,  מידה חריגה   מאמת  של  ד . במקרה

ממועד    עסקים  אחד  לנאמן  בכתב  ת וך יום   כך כאמור   לעיל  בס"ק   3)א(-  3)ג(   לעיל, תודיע  ה חברה   על 

פרסום הד וח המיידי כאמ ור.   

תפרסם החברה   את   דוחותי ה  הכספיים    המא וחדים    שלאחר החריג ה, במקרה ה  . מובהר למען  הסר    ספק,    כי

הפיננסית האמורה ,  אזי   פיהם   תעמוד ה חברה   באמת   המידה   וע ל סקורים  )לפי  העניין(,  או   מבוקרים 

של   הת שלום  הרלוונטי במועד  ה חוב,  אגרות  החברה  למחזיקי   על-ידי שישולם שיעור   הריב ית  יקטן

פרסום     באמת  ה מידה הפיננסית,  אשר   תחילתה  במועד  החברה  עמדה  התקופה    בה הריבית,   וזאת   בגין

שתישא    המידה   הפיננסית,  כך  ששיעור  הריבית  באמ ת עמידה  על  הכספ יים  אשר  מצביעים  הדוחות 

שהחברה  ת פרסם   ב מכ רז, כפי מ סולקת  של  קרן   אגרות החוב  יהיה,  שיעור  הריב ית שנקבע היתרה  הבלתי

שתיש אנה   אגרות   החוב    הריבית  מקר ה, לא  יפחת  שיעור   )ובכל  ההנפקה  בדבר   תוצאות  מיידי   בדוח 

פיננסית  כאמור    מיד ה שיעור  ריבית  אחר שנקבע עקב   חריג ה  מאמת משיעור  הריבית שנקבע   במכרז( או

בשינויים     ה חברה   בהתאם  לאמור  בס״ק  3)ב(  ו-3)ג ( לעי ל, כ אמור  תפעל  לעיל.  במקרה  בסעיף   זה 

ה חברה  בא ותה   אמת מידה  פיננסית.    ה עניין ,  הנ ובעים מעמידת המחויבים, לפי

הכספיים     תתבצע  ביום  פרסום   הדוחות  הפיננסיות  המידה  החברה   באמות  עמ ידת  ו . הבדיקה   בדבר 

במחזור,     אגרות   חוב   קיימות  עוד  וכל הבד יקה"( על ידי החברה  בסעיף   3  זה:   "מועד  המאוחד ים  )להל ן 

מועד.    עד  לאותו על החבר ה לפרסם הכספיים   המאוחדים   הרבעוני ים/השנתיים   שהיה ביחס לדוחות
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עמידתה   עמידתה   או אי  את  הרלב נטית,  לדוח ות   הכספי ים   לתקופה  במס גרת   הב יאורים  ז . החברה   תפרט 

באמות  המידה   הפיננסי ות. 

אישור בדבר  תוצאות   הבדיקה   עסקים   לאחר מ ועד הבדיקה  תעביר  החברה   לנאמן ח . לא   יאוחר מ -   10  ימי

יידרש   לבצע בדיקה  נ וספת     ולא בצירוף   תחשיב לשביעות  רצון   הנאמן. הנאמן  יסתמך על  אישור החברה

מטעמו.   

 

לעניין סעיף   3 זה: 

על החריגה.   "מועד  החריגה"  - מועד פרסום הדוחות   הכספי ים אשר  מצביעים

4 . התאמות בשיעור  הריבית בגין  שינוי בדירוג אגרות החוב   

זה:    להלן  בסעיף  החוב  כ מפורט  אגרות  של בדירוג שינוי בג ין אגרות  החוב,  יותאם  שתשאנה שיעור   הריבית 

לעניין ז ה:    

ההצעה   דוח  החוב  במועד הנפקתן  מכוח דירוג  אגרות  הבסיס"  –  דירוג     A2  )של  מדרוג(,  אשר   הינו "דירוג 

הראשונה.  

של   דרגה  )Notch (  אחת  מתחת  לדירוג   בגין  כל ירידה הנוסף"  –  שיעור   של 25% .0  לשנה,  הריבית  "שיעור

ריבית   מקסימלית של % 1  לשנ ה   לכל  היו תר ,  קרי,  עד  ירידה    הבסיס )קרי, ב גין   ירידה   לדירוג  A3(  עד   לתוספת

לדרגת  דירוג Baa3 )"מגבלת  שיעור הריבית הנוסף" (.  

על-  פי   למנגנון  המתואר בסעיף זה   לעיל  ולהלן וכן ר יבית בהתאם התאמה  של כי  אם  וככל  שתידר ש יובהר,

שקמה   בכל   מקרה   )למעט   במקרה  אזי  הפינ נסיות   המתואר   לעי ל, המידה  באמות  אי   עמידה  בגין  המנגנון 

מגבלה    וללא   כל  שהוא מקרה  בכל  לסעיף  5 .5  לנספח   1 .2  לשטר   שתשולם  לריבית    פיגורים   בהתאם  זכאות 

הריבית     עליית  על   מגבלת  יעלה   לא   הנוספת,  הריבית   של  שהי א(,  השיעור   המצטבר  המקסימאלי 

המקסימלית  כהגדרת מונח זה בסעיף  3 לע  יל. 
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בנספח  6.2  ז ה   תיבחן   לפי  התקינה     המידה   הפיננסי ות  הקבועות  מאמות  ט . עמידת   החברה   באילו  

בדוח    על שטר  הנאמנות  והמדיניות החשבונאית   שיושמה החשבונאית   שחלה  על החברה במועד  החתימה

שינ וי     במ קרה  של  שינוי  ב תקינה   חשבונאית  ו /או החברה .  על  ידי האחרון  שפורסם הכספי  המאוחד 

ידי     תקנים  חשבונאיים חדשים  על  הכספיים   ו/או אימוץ   הדוחות בקשר  עם   אופן  עריכת  רגולטורי

האמורות ,   הפיננסיות  המיד ה החברה ,  המשפיע  באופן  שאינו  זניח   על  אופן   תוצאת   חישוב   איזו  מאמות 

בסיס   רבעוני ,  בהתאם   לתקינה    החשבונאית   במתכו נת   מק וצרת   על  מאזן  פרופורמה  תערוך  אזי  החברה

את  עמידתה   באמות    הדוחות  הכספיים   של החברה  במועד חתימת שטר  נאמנות זה,    ותבחן שלפיה נערכו

הפיננסיות   באמ ות  המידה כאמור,   עמידת  ה חברה  על  פי  מאזן  הפרופורמה .  במקרה  המידה  הפיננסיות

הפיננסית  על    את  אמת המידה הפרופורמה   כאמור   והחברה   תפרסם לעיל  תקבע  על  פי   מאזן המפורטות

במסגרתם   ותעביר  לנאמן א ת   או  החברה   הכספיים   של  יחד  עם    דוח ותיה כא מור  הפרופורמה  פי   מאזן

עסקים .    הפרופורמה  כאמור תוך   10 ימ י מאזן הפיננס ית  על פי אופן  החיש וב של אמת המיד ה

הפיננסי ות  ה קבועות   בשטר   זה    ה מידה   של  % 5  לפחות    באיזו מאמות  "באופן   שאינו  ז ניח"   –  שי נוי

במצטבר.  
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החוב   אגרות  דירו ג  הורדת  בדבר  חברת   הדירוג מקבלת  הודעת  אחד יום  עסקים מתום  ג. לא  יאוחר 

)א( את  החברה: תציין מיידי,  בו בס"ק )א(  לעיל(,  תפרסם  החברה דוח )כהגדרתו  לדירוג   המופחת 

החוב   אגרות  דירוג   ואת  מועד   תחילת  הדירוג  המופ ח ת,  את   דוח את  הדירוג הדירוג, דבר  הורדת 

באמות   או  אי    עמידתה )ב (  עמידתה הורדת  הדירוג״(;  בסעיף  4  זה:  ״ מועד  המופחת  )להלן בדירוג

האחרון    המ אוחד  הכספי  הדוח   לנתוני בהתאם בנספח    2. 6  לשטר,  המפורטות  הפי ננסיות   המידה 

המ יידי   האמור   וכן  האם  ח ל    החברה  שפורסם  לפנ י   מועד   הדוח   של העניין(  לפי  או   מבוקר,  )סקור 

כאמור ;  )ג(   את  שיעור  הריבית    הפינ נסיות המידה באמות בריבית   בגין עמידתה   או   אי עמיד תה שינוי

המדויקת שתישא  יתרת קר ן  אגרות  החוב  לתקופה  שמתחילת  תקופת  הריבית הנוכח ית  ועד  למועד  

בסעיף   4  זה:״ריבי ת  המקור״   ו-   )להלן בשנ ה (  יחושב  לפי   365  ימים  הריבית )שיעור  הד ירוג  הורדת 

החל   אגרות  הח וב  קרן יתרת את   שיעור   הריבית שתיש א )ד( המקור״, ב התאמה(;  ריבית ״תקופת 

בתוספת   המקור דהיינו:  ר יב ית  הקרוב בפועל,  הריבית  הדירוג   ועד   מועד  תשלום  ממועד  הורדת 

בסעיף 4  זה:"הריבית    ) שיעור הר יבית  יח ושב לפי   365  ימים בשנה(  )להלן שיעור הריבית    הנוסף  לשנה

המקסימלית ולמגבלת   שיעו ר הר יבית  הנוסף; )ה(  עליית הריבית המעודכ נת"(,  וזאת   בכ פוף  למגבלת

תשלום  הריבית   במועד   החוב  אגרות   למחזיקי החברה המש וקללת   שתשלם   את  שיעור   הריבית  

המשתקפת   הריב ית   השנתית  את  שיעור  )ו ( האמור  בס"ק 4)ד(  ו-  4)ה(  להלן; מן  הקרוב,   הנובעת 

החצי  שנתית    ואת   שיעור   הריבית   השנתית   ו-  )ז(   את    שיעור   הריבי ת המשוקל לת ; הריבית  משיעור  

שניים(  לתקופות  הבאו ת.  חלקי )הריבית החצי שנתית תחושב  כריבית השנתית

  ) 4( ארבעה החוב   בדירוג  המופחת  יחול  במהלך   הימים  שתחילתם  אגרות  תחילת   דירוג  ומועד  ד . היה

למועד   וסיומם  במועד   תשלום   הריבית  הקרוב ריבית  כלשהו לתשלום  הקובע המועד  לפני  ימים 

) להלן בסעיף   4  זה:״תקופת  הדחייה״(, ת שלם   החברה למחזיקי אגרו ת הח וב, במועד    הקובע    האמור

הנובע    הריבית  בלבד ,  כאשר, שיעור  טרם   השינוי,  המקור,  ריבית  תשלום  הריבית   הקרוב,  א ת 

 12 ס'מ טהויט

 יידלהחברהריעבת וג,ירדתרבח תלפהח לשה)במקר וגירדה ברתחיידלעבחוה ותראג גורישד לככ .א

 גוירהד חברת לש וגירהד לםוסןילב תפלחומהגוירהד חברת לשגרוידה לםוסןיב אהושוהןנאמה

-ב וךמנהייה ובחה ותגרלא עיקביש וגירהדש כך י,הלשכ יתיבר פתוקת לךהמבןודכעיה(דשהח

)Notch)תחא גהרד  ורעישהעליס,יהבס גוירמד ("חתופהמ וגירהד" זה: יףעבס ןללה) תרוי וא(1(

 וא וסףנה יתביהר ורעיבש וב,הח תואגר לשתלקומס ילתבהןקרהתרית שאתישתינתהש יתיבהר

 הפותקהןיבג תוזא סף,ונה יתבירה ורעישתלגבמל וףפכוב ורכאמ ובעקנש ותמדרגל תאםבה ,ולקח

 ילתהב ןרהק תריתלשאלמןועירלפ דעווגרידהתחבר ייד על החדש גרויהד םוספר עדוממ ליתחשת

 ותאורלה אםהתב יתיבהר רועיש חתתפלה ותיבנסוימקיהת אם עטמל וב,חה ותאגר לש לקתומס

הפיננסיות כאמור,  אזי    מאמות  המ ידה קודם לכן  ב גין  חריגה שיעור הריבית סעיף 4)ו (  להלן.  הועלה

בהתאם למגבלת   עליית הריבית המקסימ ל ית.  דירוג כאמור תוגבל עליית שיעור הריבית בגין   יר ידת

מועד הורד ת הדירוג חלה    שלפני דירוג,  תפעל החברה על-  פי ס"ק  4)ג (  להלן .  ככל של הורדת ב . במקרה

חריגה מאחת או י ותר אמות  המידה הפינ נסיות על-פי המנגנון המפורט   בגין בשיע ור הריבית עלייה

לע יל    בסעיף   זה המפ ורט  מנגנו ן  ההתאמה  הריבית   בג ין  בשיעור השינ וי  שיחול  בנספח 2. 6  לשט  ר,

ספק יוב הר,  כי ובכפוף   למגבלת שיעור   מגבלת על  יית  הריבית ה מקסימלית. למען   הסר יוגבל   על -  פי

הנוספת   הריבית  המקסימלית. ,  תשלומי  עלי ית   הריבית   הנוסף   ל אמור  לעיל  ולמגבלת  הריבית 

ו/או כתוצאה   מא י  עמידת   החברה    באמות   המידה    זה  לעיל בסעיף  כאמור  דירוג  מהורדת  כתוצאה

ה ינם מצטברים.    הפיננסיות  כאמור בנספח  6.2 לשט ר,
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ש ישפיע  על שיעור הריבית    של עדכון  הדירוג    של אגר ות  החוב  על -  ידי   חברת  הדירוג,    באופן ה . במקרה

בכתב תוך    כך  לנ אמן על או 4)ו (  להלן,  תודיע החברה שתישאנה אגרות החוב   כאמור  בס"ק  4)א(  לעיל

אחד ממועד פרסום הדוח המ יידי כאמור.    יום עסקים

שיעור   הר יבית   שתישא נה אגרות  הח וב   שלאחר  הורדת הדירוג באופן שהשפיע  על במקר ה ו  . יובהר,  כי

הדיר וג  את   הדיר וג לאגרות הח וב  כלפי  מעלה,  יופחת  שיעור  תע דכן חברת  כאמור בס"ק  4)א(  לעיל, 

הריבית  השנ תית  שתישא  יתרת הקרן   הבלתי    מסולקת של אגר ות  ה חוב,  במועד  התשלום  הרלוונטי   

כאמ ור, וזאת  בגין   שנקבעו למדרגות  בהתאם  בחלקו,  או  הנוסף הריב ית בשיעור  של   הריבית, 

בלבד. ככל   שתעדכן חברת הדירוג את   הדירוג    לאגרות   התקופה  בה   אגר ות החוב דו רגו   בדיר וג הגבוה

יקטן    מעלה  לדירוג  השווה    או גבוה מדירוג  הבס יס ) להלן  בסעיף  4  זה:״הדירוג  הגבוה ״(, החוב  כלפ י

ששיעור    זה  לעיל, כך בסעיף כאמור שי שולם  על-  ידי  החברה  למחזיקי  אגרות   החוב  הר יבית שיעור 

א גרות   החוב    יהיה   שיעור   הר יבית בגין  אגרות  החוב   הבלתי   מס ולקת של קר ן הריבית   שתישא    הי ת רה

כי    ויוב הר, זה,  בסעיף  קודמת   כאמור  דירוג  בגין  הורדת  תוספת  כל ללא לראשונ ה,  הנ פקתן  במועד

הח וב   אגרות   בגין  הריבית  מקרה,   לא  יפחת   שיעו  ר  הריבית   שתישאנה   אגרות   החוב  משיעור   בכל

ל אמור  בס״ק  4)ג(  עד   4)ד(  ל עיל ,   בהתאם  החברה   במועד   הנפקתן  לראשונ ה.   במקרה  כאמור תפ על 

ודירוג    ככל כי  יובהר, המחויבים  הנובעים מהדירוג  הגבוה  במקום  הדירוג  המופחת.  עוד  בשינויים 

אותה נושאות   אגרות   הריבית על להשפיע כדי בכך יהא דירוג הבסיס הרי  שלא על אגרות החוב יעלה

החוב באותו המועד.   

יותר   על-  ידי מדורגות  אגרות  החוב   תהיינה  תוחלף    חברת הדירוג   )לרבות   במקרה בו  בו ח . במקרה

דירוג  )לרבות במקרה   מדורגות על -ידי חברת תפסקנה  להי ות שאג רות החוב מחברת  דירוג אחת( או

בתוך   מי ידי, דוח תפרסם החברה יותר מחברת  דירוג אחת(, בו אגרות החוב ת היינה מדורגות על   ידי

 12 ס'מ טהויט

)מחושב   על-  פי    במשך  תקופת  הדח ייה הנוסף  לשנה מתוספת    הריב ית   בשיעור  השווה  לשיעור הריבי ת

 365  ימים בשנה(   )להלן  בסעיף  4  זה:  "תשלום הריבית הבא "(, ישולם   במ ועד  תשלום הריבית   הבא , 

תודיע    הנוסף.   החברה שיעור  הריבית  ולמגבלת  בכפוף  למגבלת   עליית    הריבית  ה מקסימלית   והכל 

בדוח מיידי   את שיעור הריבית המדויק  לתשלום במועד ת שלום הריבית הבא.  

הת לויה בחברה  )כך   לדוגמה,  א ך לא  רק,   בשל    ז . ככל שאגרות  החוב  תפסקנה  להיות   מדורגות מסיבה

ע ל   העו לה לתק ופה המדרגת( התחיי בה   החברה  כלפי  החברה להם  דיווחים  אי   מתן  תשלומים ו/או

בס״ק   4) א(   הועלה  שיעור  הריב ית  כאמור של א עשרים ואחד  )1 2(  ימ ים,  ל פני פיר עונן הסופי, ובלבד

החוב   בארבע  ) 4( דרגות   אגרות של  דיר וג  כהורדת תיחשב הפסקת   הדירוג  של   1%, לעיל   בשיעור 

יסתכם  בעד   1%  )ק  רי, עד   מגבלת     הנו סף  הריבית   ששיעור  באופן  הב סיס  לד ירוג   (Notch)מתחת 

בגין   חר יגה  מאמות  המדיה     לכן  הריב ית   הועלה קודם  אף  אם  שיעור וזא ת הנ וסף(, שיעור  הר יבית 

המקסימלית(, והוראו ת  ס"ק  4) ב(   עליית הריבית הפינ נסיות  כאמור  בנספח  6.2  לשטר  )כפוף  למגבלת

בסעיף  0 9.1.2  לשטר   זה.  ל מען  הסר  ספק    מהאמור   לגרוע מבלי  והכל  בהתאם, יחולו עד 4)ה(  לעיל

מס  יבה   שאינה   תלויה    הסופי,  פירע ונן  מדורגות,  לפני לה יות  כ י  הי ה ואגרות  החוב  יפסיקו  יובהר,

יחולו.    לא   זה  סעיף   בס"ק 4)א(  לעיל   והוראות   כאמור  הריבית  שיעור   ע ל  ישפי ע לא  בחברה,   הדבר  

מעקב ("wa tch list") או   כל   פעולה   דומה   מובהר, כי   העברת  אגרות החוב לרשימת כמו-  כן לעניי ן  זה

חברת הדירוג לא ת יחשב כהפסקת  דיר וג.  אחרת המבוצעת על - ידי
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הפ סקת   הד ירוג,   יום   מסחר   אחד    ממועד השינוי ובו  ת ודיע ה חברה על   החלפת  החברה   המדרגת  א ו

לפי העניי ן. 

 

 12 ס'מ טהויט

של  אגרות החוב  לא  יגרור  שינוי בשיעור  הריב ית    ט . למען  הסר ספק,  מובהר כ י: )1(  שינוי אופק הדירוג

העלאת ו    דיר וג  בגין   אגר ות   החוב  או הורדת בסע יף   זה   לעיל;  )2( א גרות   החוב   כאמור  שתישאנה

בישראל  בלבד    לכל  החברות   בכלל   ו/או  ב ישראל לכל   החברות דירוג   המבוצעת   במסגרת    עדכו ן

לא  תגרור כל    חברת  הדירוג   בלבד, מהמת ודולוגיה של העוסקות בתחום הדי ור המוגן בלב ד, כתוצאה

ככל שא גרות   החוב  תה יינה מדורגות  במועד כלשהו    שינוי בשיעור  הריבית שתשאנה א גרות  הח וב; )3(

מחברת  דירוג  אחת  יותר   ד ירוג   אחת וכל  עוד   הן  תהיינה    מדורגות   על -  ידי מחברת יותר על-  ידי 

לדרג   כל   חברות הדירוג   גם  יחד יפסיקו כאמור,   אזי –  )א(  ס"ק  ז' לעיל לא יחול,  אלא במקרה    שבו

את אגרות החוב;  ו-  )ב(  בחינת  הדירוג   לצורך התאמת   שיעור   הריבית  לשינוי בדירוג   )אם וככל   שיהא   

ה דירוג הנמ וך מביניהם.    על-  פי סעיף  4  זה, תיעשה,   בכל עתלצרכי שינוי כאמור(

*** 
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נספח  21 

שכר  וכיסוי הוצאות הנאמן   

1 . החברה  ת שלם  שכר  לנאמן  עבור  שירותיו ,   בהתאם  לשטר  הנ אמנות,   כ מפורט    להלן  : 

      1.1 בג ין  ש נת  נא מנ ות  ראש ונה , לה   ת שמש  ה רמטיק  כ נאמ ן  סך   20,000  ₪ . 

  1.2 ב גין  כ ל   שנת   נ אמנו ת  מ השנה   הש ני יה   ואילך , מע בר  ל שנת  ה נא מנות   הרא שונה  ס ך   18,000  ₪ .      

חישוב  תקופת החבות השנתית היא ממועד הגיוס  של כל   סדרה בנפרד.   

הסכומים על פי סעיף   1  זה י קר או  " הש כר  השנת י" .   

הש כר השנ ת י  י שולם ל נאמ ן   בתחיל ת   כל  ש נת  נ אמנ ות ,   בג ין  כל   ס דר ה  ב נפרד  וזאת    תוך    יום   עס קים  א חד   
שעד    תום    התקופה   ב גי ן   לנ אמן   ה שנתי    ישולם   ה שכר   הנאמן  .  ידי   ממועד  הוצא ת    דר ישת  התשלום   על  

תקופת הנאמנות על -פי תנא י  שטר  הנאמנו ת ,  גם  א ם  מ ונה   לחברה    כונ ס  נ כסים  ו /או   כונס    נכסים   מנ הל   
ו / או באם   הנא מנות ע ל -פי  שטר  ה נא מנו ת   תנו הל   בהש גחת    בית   מש פט  . 

בס עיף    5   )בתע ריף    הנקו ב   שכר   ני ירות    ערך    ישולם    לנו   רשו ת   בו  י שתתף   הנאמ ן  בדיונ ים   עם   2. ב  מקרה 
מ ותנה   אי נו   נסיעה  .  תשלום    זה   הח זר    הוצאו ת   לשעות    הדיונ  ים  בהם  ניטול    חלק    לר בות   להלן  ( בהתאם  

ב הנפ קת    אגרו ת   החו ב   או   בחת ימת    שט ר    הנא מנ ו ת . 

3. ב מידה  ופקע ה   כה ונת  ה נא מן , כ אמו ר  בשטר    הנא מנות  , לא    יהיה   הנאמן  זכאי  לת שלו ם  שכר    טרח תו  החל   
ששו לם   ש כר   הטרח ה   י וחזר   הנאמנות   במהלך  שנת   פקעה  הנאמן  וכהונת  במ  ידה  כהונתו  .  פק יע ת   מי ום  
ל גבי    שנ ת  ה נאמנו ת    י חול   זה   ל א   ב סע יף   האמו ר   ל ח ברה  .  כ נאמן  שימש   הנ  אמן  ל א   ב גין    החודש ים    בהם  

הר אשו נה .  

תפק ידו    ו/או    מכח    הסמכויות     מילוי  במס גרת  4 . הנאמן    זכא י   להח זר    בגין    הה וצאות   הסבי רות   שיוצ יא 
חו ות  ד עת    פרסו  מים בעיתונות,   ובלבד   שב גין   הוצאו ת   בגין   הנאמנות , לרבות   פי   שטר   על   לו   המוע נק ות  

מו מח ה , כמפ ורט  בשט ר   הנאמנ ות , יי תן  ה נאמן  ה  ודע ה   מראש  על   כו ו נתו  לקב ל  ח וות    דעת   מו מח ה  ו יחולו   
הור אות  ש טר  ה נא מנות .    

חוק    מכ ח   החוקית   ח וב תו   למלא  א חר   אשר   על    הנ  אמו   ל בצע  כדי  ל רבות    בגין   פעולות   מ יוחד ת ,  5. ע בודה  
בגין   פ עולת    ו/ או   הנ אמ נות   מה פרה  של  ש טר  ה נובע ות  אל  ה   תיקון   50  ו -   51  לו,  ו כן   ובפרט   בכלל   ני"ע  
וה ת חיי בויות  ,  ו/או   בגי ן    א יג רת  ה חוב   לפי רעו ן  מ יידי ,   מ ימ וש  בטוחות  שעל יו  ל בצע    בקשר   עם   הע מדת  
ה נאמנות   -   שטר   תפקידי ו   לרב ות   על -פי   יידר ש ,  לצורך    מיל וי   אם   מ יוחד ות  ש יידרש   לבצע ,  פעול ות  
ב  י ום  ה תשלום ,  לשע ת    ה  שע ר   היצי ג   אר ה"ב ,  לפי   השווה   ל -   100  דול ר   בסך   שקלי   נוסף   שכר   ישולם  
לו,    חל ק   הנא מן  יש ול ם   בה   א ו   אסי פת   מחזי קי  א ג"ח    אש ר  י יט ול   מני ות   ב עלי   אסי פת   כ ל   בג ין   עבו דה . 

מ עבר  לח יוב  ע ל  פי   ש יעור , שכ ר  נוסף  של    600  ש" ח  ליש יבה  , בצרוף  הו צאות  נ סיעה .  

ד וח   הצעת    מדף   יוצאו   ל לא   בטח ונו ת    אשר  יוצאו  מ כח   ה חוב   אגרות   כי   ההסכמה   על   זה    מבוסס   6 . הסכם  
מא יז ה   ב ו  י וענק ו  ל מחזי קי  א ג רות   החוב   אמות   מיד ה  פינ נסיות  ש על   הנאמן   לבח ון . אבל  ,  במ קר ה   ולל א  

ס דרה  ש הי א  בטח ונ ות  כלש הם  או    במק רה   בו  יקבע ו  עם  אמות  מיד ה  פ יננסי ות   או  כל  התחי יבות  א חרת   
להק די ש    ה שעות    שנדר ש   בהתאם    להיק ף   טרחתו   ש כר   אזי  י סכם   הנאמן   את   הנאמן    לבדוק ,  שעל  

לנאמ נות  . 

סדרה ,   כ ל   הוצ אות    ומ ע"מ  כ דין   ו הם   יוצ מדו  ל מדד   הב סיס    של   דל עיל    אינם    כוללי ם   הח זר   7 . הסכ ומים  
הנ מוך    מהסכ ום   הנקוב  ב נספ ח  ז ה   סכום   לא   ישולם   מ קרה   בכ ל   א ך   התשל ום ,  ב יו ם   ו/ או   לשער   הד ולר  

ב גין  סעיפים   1  ו -  2  ל נספח  זה  .  תנאי  התשלום   הינם  שוטף  +   30. 

8 . מע" מ  א ם  יח ול , י תווסף   ל תש לומי ם  ה מגיעי ם  לנאמן  , ע ל-פי   הוראות    נספ ח  זה  ו ישו לם  על -ידי  ה חב ר ה . 

 12 ס'מ טהויט
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שבסעיף    25   ס עיף   השיפ וי   להוראות  הוצאותיו בהת אם וה חזר  במ ימון  שכר    הנא מן ישתתפו  אגרות  החוב   מחזיקי  

לשטר הנאמנות.   

  

12  ס'מ טהויט

פרסום    תשקיף    ב מוע ד   לצרכ ן   היד וע   למ דד    המחי רי ם   הינם   צ מוד ים   9 . הס כומי ם  ה אמור ים  ב הסכם    זה  
המדף  א ך  ב כל  מק רה   לא  ישולם  ס כום  ה נמוך  מהסכום  הנ קוב  בהסכם  זה .  

*** 
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נספח ב' – תמצית תניות הנפקה  

 



 

   

 

    

  
     

    

 
                  

                    

                             

 

 

       

      

  

ואינו  מחליף   ממצה  הוא   אינו  מתנאי  ההנפק ה. חלק  בלבד  כללי  בתמצית  ובאופן   מתאר  זה   • מסמך 

קריאה מלאה של המסמכים המחייבים.   

משמעו   חוזר    גופים   מוסדיים    2010-9-3  שעניינו  ה וראות    לעני ין    השקעת  ג ופ ים   זה    " החוזר "  • במסמך 

וכולל כל  הבהרה שניתנה לו (.   מוסדיים  באיגרות  חוב  לא  ממשלתיות  )בנוסחו  העדכני  בי ותר,

 

מעמד  אגרות  החוב   

 אגרות  החוב מובטחות בבטחונות.   

פירוט   תמציתי  של  הבטחונות: __________________________ _________________ .   

במקרה שקיים בחברה מדרג   "בכירות" בי ן סדרו ת:  

החב רה:   אגרות החוב כ וללות הוראות  המקנות להן מעמד בכיר  ביחס לסדרות אג"ח אחרות של

בכירות  ביחס  ל :___________________________________________________.  

תמצית  הוראות הבכירות:  ________________________ _________________  __.  

 

 
האזכור  הנ"ל  מהווה הכללה על  דרך הפניה .   אסמכתא:   2023-01-077976 .  1    מס'

 2  לנוסח  תשקיף   המדף,  ראה   אתר  ההפצה  של  רשות  ניירות  ע רך  http://www.ma gna.isa.gov.il ) מס' אסמכתא:   -2021-01

ההפני ה .  062355(, האזכור  הנ"ל מהווה הכללה  על דרך

 3  לפרטים נוספים, ראה  דוח  מיידי   של  החברה  מיום  16  באפריל,  2023  )מס'  אסמכתא:  2023-01-040932 (, האזכור  הנ"ל  מהווה   

ההפנ יה.  הכללה  על  דרך

 ע"מב וןכם התימגדלי הי

 ברה"()"הח
 2023,ילויב 1023

 הנפקהב תניות יתתמצ

 :חדשהה ובהח ותרגאתסדר עם בקשר 2023,יליוב 10 וםיבםורספשהברחהלשיידימחולד בהמשך

2'מס הוטילט התאםוב 1"(ובהח "אגרות) רהחבהלש '(וה)סדר ובהח ותאגר  לשתונמנאה שטרל 1

23 םויב מהורסשפ רהבחה  קהפנבה ותינת יתצתמ ןלהל ,החברה לש יידימ וחד גרתבמס 2023,ילויב 10

 ."(יותתנת התמצי)"

 הסופי חוסהנ יההי יבימחהחוסהנ יוכ אמנותהנ שטר טיוטת חוסבנ ייםוינשללחו ייםעשו כי ש,יודג

 לש דףהמ ףקיתש חומכ סם,רפושי לככ סם,רפוישףהמד תהצע חדול ורףיצ אשר ות,מננאה שטר לש

עד ליום    החברה   שפורסם   ביום     12  באפריל   2021,  נושא    תאריך     13  באפריל ,  22021, אשר תוקפו הוארך

ההנפקה,  עיתויה,   לביצוע  וודאות  ביחס כל למועד  דוח  זה,  אין   כי  נכון  12  באפריל,   2024 3. יובהר,

לציבור  או   כדי  ליצור אינדיקציה   משום  הצעה ב אמור בתמצית  התניות כדי להוות היקפה   ותנאיה  ואין

לביצוע  הנפקת  אגרות החוב כאמור.   ו/או התחייבות כלשהי מצד החברה
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רהחבהלשתוחראח"אג ותרלסד חסבי ותנח מדעמ ןהלתונהמק תוארוה ותללוכ ובהח ותאגר: 

.________________________ 

 :___________________________________________________.ל חסיב ותיתנח

 ___._________________________________________:ותיתנחה ותאורה יתתמצ

ותסדר ןי" בתויר"בכ רגמד ותצרייהמ תאוורה יםללום כינאןיהנאות תוטחובמןניא ובהח ותאגר. 

 חרלמס וםישר

פיםולג חרהמס תערכבמ וא סהורבב חרלמס ובהח ותאגר ישוםלר בקשר ורשתפמ עהיקב מתייק 

 (."מוסדיים רצף)" סהורבהייד על לתעפוהמ יםיוסדמ

 "לותל"מד פעולות על מגבלות

ף:וסנ ינסניפ בוח לתינט לע תולמגב תוימיק____________________________ .______ 

[אמנותהנרת שטוטלטי .206 יף]סע "(ילליש ודשעב"ים )ודעברת שייצילא ותיביתחה ימתיק: 

 ללכ את צף( ודעב)ש טףוש ודעבבש עבדתש לא יכ יבתיחמת החברהר,וחזבמ ובחה ותגרא ודעלכ

 חדאלע וטףשדובשע וא עוקב ודעבמש לידהבל אתוז) ים,יידעתהו/או יםימיהק ,יהתויווזכ יהנכס

 :ןלהל יםנאהת חדים איתקי לא אםא,יה(נכסתר מויוא

 לתקבתש חדתוימלהירגהלטהחבאשמר ובהח ותגראיקיחזמתמהסכ את לכך לתקב החברה.א

 או ב;וחה ותאגר ייקחזמלשהליגרהפיבאס

 ףופבכ תזאו ן,נאמהואליעלא יףעבס ורכאמ ובחה ותאגר ייקחזמ הסכמת לתבקב ורךצ לאל .ב

 וטףהש דועבשהתיריצל וברע יםסקעיימ (7)העשב לש ותפחל בכתב ןנאמלהעדוהןלמת

 וטףש ודבעש ורליצ הנתווכ ותודא,יםיישלש יםצדד פרמס ואושהלכישילש צד ובתלט ורכאמ

 עם ובבד בדב,ובהחתואגר ייקחזמורבעןאמנה ובתלטרותיצ הברחשה לכך וףפבכןוכ ורכאמ

 סיחה פי-לעופס-יפר ,והושהבדרג ףוטש ודעבש,ילישהש דצהתובטל וטףהש ודבעהש ירתיצ

 יפכ,יליששה הצד יפלכהיותובחןילב ובהח ותגרוא ותננאמה טרשיפלעהחברה ותובחןיב

 עד וא שוםרל"נהיישלהש דהצ ובתלט ודעבשהש ןזמהלכםורש רישאיש עת,ל עתמויהיולשא

 .קדםוהמיפלזהתננאמ שטר יפלעובחהותגרא אולן מועירפחראל

 לאל עת, לבכ ד,עבלש החברמה ענתמ לא ה,ז 6.20 יףעבס ורכאמ הברהח תויביתחה פק,ס הסר ןעלמ

 יהשלכהסכמה לתקבב ורךצ לאלו ון,נכלאתמצ ימ ובתלט יא,שה הרגוד דרך לובכ ילשהכ לההגב

 לא ךא ותרבל ה,לש ותיכוזואו/ יםסנכ יםעוקב דיםועבבש )א( ן:אמנמה וא/ו ובהח תורגאייקחזממ

 יםנכס לע וטףשואו/ עוקב ודעבש )ב( ;(ן"ל)שס כוששתר יםחדש םיסנכ לעעוקב ודעבש רק,

 יפכס לבלק הברחהלש ותיידעת תויוזכןשכלמ ו/או עבדלש )ג( ;רהחבהלש ותריוא חדא יםיפיספצ

 דועבשב עבדלש ד()וא;וריד ידתיחהותאב ירילד ןויקדפרחזה חתטהבליידעת רידימ ותנופקד

 ורךלצ רק, לא ךא ותלרב לקם,חוא לםוכ,גןוהמ וריהד יבת לשןיעקרהמק את הנושארהגדרמ

 יה.ירין מדויקדפהיפכס השבת חתהבט

 החבר וא/והרחבהלש בת החבר ליבהגלידבכ זה, 6.20 יףעסב ורבאמ ןיא כי פק,ס סרהןעמל,הרובי

 ודבעשלכ ורצילמ החברה יטתלבש דגיתא וא/והרבהח לשהלולכהרחב ו/או רהחבהלשהורשק
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 גהדר למכ ים,יידתעוא יםימיק,לקםחוא לםוכ יהם,ותיוזכ ואו/ הםיסנכ לע וטף(שואעוקב תולרב)

 תוגראייקחזמו/אוןנאמה מתכסה לתקב אלל יאהשרךדלובכ י,לשהכהלגבה לאל עת, לבכ יא,שה

 .בחוה

 ות.נמנאה לשטר 6.20 יףעסוים, ראפוסנםטיפרל

 סיותפיננ ידהמ ותמא

[מנותאהנ טרש וטתלטי 6.2 חספ]נ ותינסניפ הידמ ותבאמ דהיעמל ותיויביחהת תוימקי: 

 וםכ)ס ח"שןולימי 500 650-מ חתפיאל(וטעימ ותיוזכ ללו)כ החברהלש חדוהמא יעצמה ןוהה .א

 .(ולשהכ למדד וצמדי לא זה

על עלהי לא (חיםנד יםיסומונט סינינפ ובחףוירבצ יעצמ ןו)ה CAP-ל וטנינסניפ ובחלש חסי .ב

 .5049% 

 חלוקה"" על מגבלות

יתעצמ הכישרוא נדדייבד קתוללח סיחבהברהח לע ותלגבה ותימיק אםה ורשתפמהעיקב מתייק 
.  .[אמנותהנ ת שטרוטלטי 6.2 חספנ] ותינל מש

[אמנותנר הת שטוטיטל 6.2 חספנ] ה"קולח" על ותלמגב ותימיק: 

 "(החברות חוק)" 1999-"טנתשה ת,ורבהח וקחב תהדרגכה "הוקלח"עבצלאלשתבייתחמ הרחבה

)"רהחבה ותינמ של יתעצמ ישהרכ ותלרב)  ייםוהרא םיוחורמה 50% על הלועה ורעיבש ,"(חלוקה( 

 ים(ינתשוא יםנוע)רב דיםוחמא יםיפכס ותוחדלע ססהתבב,ינטוולהר עדובמ )במצטבר( הוקללח

 ותלהגבב מדתוע ורכאמ הקוחלהש לבדבוהוקלהח עדולמ רבעו רהבהח ייד על ומורספש יםנוחרא

 ן.די כל ותוראהו לו פתוסתה,ותננאמה בשטר ותעוהקב

 זהיא יםייתק ובהבמקר וראמכהקולחעלבצ לאשהחברה יבתיתחמ,ליעל ורמלא ףוסנב

)איםהב עיםוירהאמ  ססבהתבחש" ןוילימ 550 775-ת מיפח חדוהמא יהעצמ ןוהה קהולח חראל(1:

 טרם עדומוותבא יכינאובת)וורסמפש יםנוחרא ים(ינתשוא יםנובע)ר יםחדואמ יםיפכס ותחודלע

 (2);חברה(הלש יםקבוע יםיפכס ותוחד סוםפרלןוחראה עדוהמ ן,יהד תווראלה התאםבע,יהג

 ,תנואמנה שטרל 6.2 פחסנל1 יףעסבתעובוקהתוינסניפההידהמ ותאממויזאב מדתועהניאהחברה

 הידמ ותאמ ןתוא עם בקשר ותיונהמ הנתמההויופיהר פתקות את ןושבבח חתלק ילמב תאז

 להיעלשהומילק חשש ייםקו ותננאמ טרבש עוהקב יידימןועירפלעוירא יםיהתק (3);ותינסניפ

 (4)-ו;ותליעןותא עם תויונהמ הנהמתהויופיהר פתותק את ןוחשבב חתלק ילמב אתוז ורכאמ

 תוראולה םתאבה היביחתשה ובהח תואגר ייקחזלמ ותיותההמ היתויובייתחהמויזאהפרההחברה

 תונבתק הזחנומ גדרתכה ההראז ינימס יםימימתק לא הוקלהח עדובמ יכ(5)-ו.;ותננאמההז טרש

 ות.נאמנה עד שטרולמ ןונכ חםוסנכ,1970-ל"תשה ם(,ייידיומ םייפתות תקווחערך )ד ותירינ

ןיא:ליםעב ותאווהל וןרעיפ על ותלבמג תוימיק. 

 "ליטהש ליבע קאות"עס לע מגבלות

[מנותאהנ שטר וטתלטי .226 יף]סע ":טהילשילעב ותאקעס" על ותלמגב ותימיק: 
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 1 יףעסב ותורטפהמ ותינסניפההידמה ותמאמ ותריוא חתבא ודמעת לא החברהושב עת לכב

 עם רבקש הנתמההויופיהר פתוקת את ןושבחבתקחל ליבמתזא ת,ונמאנה שטרל 6.2 חספנב

 לא ("ויותשיה":הז יףעבס ןלהל) שלה חדתומא החבר לכןוכ יאה ות,ינסניפ דהימ ותמאןותא

ותגירח ותאעסק וא הבהיטלהש לעבםע ות(חברהקובח ןגדרתכה)תוגיחר ותאעסקבותקשרי

 לעב עם ותיוישמה מי לשתויוהתקשר וא,שיאי ןיינעןבה יש הטילהש לעלבש חרא דםא עם 

 ,הםמימ טתילבשויטתלבש רהחב ותעמצבא ותלרב ,ןיפיעקבואןישריבמ ו,וברק עםוא טהילשה

 ושאנ גם אוה אם ןוכ ,ןהמימל יםותרישתנינת וא ותיוהישמימיידב יםותירשתלבקןיינעל

 וניוא תויושימה יבמ ובדע ואה אםו ו,עסקתהוונתוכה ינאלת שרבא – ותיושהימימבהמשר

 הסכמת ךכללתתקב אם לאא,ותיוהישמיבמ ועסקתלה ראשב– ותיוישמה ימבהשרמ ושאנ

 .תחדויה מפיל באסתתקבש חדתויה מלטהחבהפיבאס מראש ובהח ותאגר ייקחזמ

דחא לכב רומאכ בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא רושיא שרדיי אל ,ליעל רומאה תורמל

וא/ו ובורק וא/ו הרבחב הטילשה לעבל םלושת התרומתש הקסע לכ (א):םיאבה םירקמהמ 

 תוברל) דבלב הרבחב תופסונ תוינמ תאצקה לש ךרדב ,הב ישיא ןיינע שי הטילשה לעבלש 

 תוינמ ןוהל םילעב תאוולה תרמה ןכו (הרבחה תוינמ תשיכרל תויצפוא תאצקה לש ךרדב

 םירפושמ וא םיהז םיאנתב םילעב תאוולה לש הנועריפ דעומ תכראה וא/ו הרבחה לש

 םאתהב תוינמה לש רחסמל םושירל הסרובה רושיא תלבקל ףופכב תאזו ,(הרבחה תניחבמ)

 וא הרבחה תוינמל הרומתב הרבחה ןוהב העקשה/הרבחל םיפסכ תדמעה (ב);הז ףיעסל

 תויונמה תואקסעה (ג);ןוה ירטש תקפנה תוברל ,בוח וניאש רחא ינוה רישכמ לכל הרומתב

 ימ תורשקתה (ד); 2000-ס"שתה ,(ןיינע ילעב םע תואקסעב תולקה) תורבחה תונקתב

 ןיינע שי הטילשה לעבלש וא ,ובורק וא/ו הטילשה לעב םע הגירח הקסע לכב תויושיהמ

תונמאנה רטש יפ לע הרבחה תויובייחתה אולמ יולימ רחאל לוחי הפקותש ,הב ישיא

 יופיש יבתכ תקנעה (ו);הרבחב הרשמ יאשונל לומגת תוינידמ רושיא (ה);בוחה תורגאו 

 ישיא ןיינע הטילשה ילעבלש ימ וא/ו םהיבורק וא/ו הרבחב הטילשה ילעבל רוטפ וא/ו

 (ז);הרבחב םינהכמה םירחא הרשמ יאשונל םיהז םיאנתב ,הרשמ יאשונכ םינהכמה ,םהב

 םינמנה הלא תוברל הרשמ יאשונו םירוטקריד לש םתוירחא חוטיבל הסילופב תורשקתה

 תוברל ,םהב ישיא ןיינע הטילשה ילעבלש הלא וא/ו םהיבורק וא/ו הטילשה ילעב לע

 הרשמ יאשונל םיהז םיאנתב ,תוידיתע תוסילופב תורשקתהו תומייק תוסילופ לש הכראה

 םע וא הרבחב הטילשה לעב םע םימכסה לש ףקות תכראה (ח);הרבחב םינהכמה םירחא

יא ברע ףקותב םניהש ,וב ישיא ןיינע הטילשה לעבלש ימ םע וא הטילשה לעב לש ובורק

 תכראה (ט);יוניש לכ םהב לוחי אלש דבלבו ,תויסנניפה הדימע תומאב הרבחה תדימע 

וזיאב הרבחה תדימע יא ברע ףקותב ןניהש תויוכז וא/ו תויורשקתה ,תואקסע לש ןפקות

 תדמעה (י);הרבחל רתוי םיבוט םיאנתב וא/ו םיאנת םתואב ,תויסנניפה הדימע תומאמ 

 ,הרושק הרבח תועצמאב תוברל (ןיפיקעב וא ןירשימב) הטילשה ילעב ידי לע תויוברע

 הרומת אלל ,הרבחה ידי לע םיקזחומה םידיגאתל וא/ו הרבחה רובע םינמממ םיפוג תבוטל

 תבוטל ונתינש תויוברעמ ןיינע ילעב וא/ו הטילש ילעב רורחש (אי);הרבחה דצמ תיפסכ

 וא ןירשימב ,התולעבבש תורבח וא/ו הרבחה תולעבבש םיסכנ םע רשקב םיישילש םידדצ

 ידי לע םיקזחומה םידיגאתל וא/ו הרבחה לש םיטקיורפב םירייד תבוטל וא/ו ,ןיפיקעב
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 (תומייק תאוולה לש שדחמ ןומימ תרגסמב ןניאש) רומאכ תויוברע רורחשש דבלבו הרבחה

 .תויוברע ןתמ תוברל ,הרבחה לש תופסונ תויסנניפ תויובייחתה תליטנ דגנכ השעי אל

 נהמב ישינוי

ןיא:טהילשיוניש על ותלמגב תוימיק. 

[אמנותהנ שטר טיוטתל 6.19 ףיסע]:ישהורכ וגזימ ותקאעס על ותלמגב ותימקי 

 וב,הח ותאגר ינאתיפלע ובהח לש יקוהמדויפוהס לא,המ וקליהס עדולמ דעיכתיביחמת החברה

וב:חהותאגר ייקחזמיפלה כחברהותיויביתחה יתר לי כוליומ

 ,ובהח תוגראייקחזמלש להירג הפיסאבשראמ ורשאי לתקב אללגויזמעתבצ לא רהחבהא. 

 וחויבד ,ובחה ותאגר ייקחזמ פיכל לטתוקהתושיהו רהחבהוריהצה כן אם אלא ה,לירג הלטהחב

 יההי לא גוזיהמ עקבשריסב חשש ייםק לא יכ,גויזמה עדומ פנילםיקעס יימ 10 ותפחל,יידימ

 ןואלבמ קיםיזמחהיפלכ רהחבהלש יהותיויביתחה את יםילק תלטוקה ותישהלשהלתוכבי

;ןורצמ וקירפ בדבר הלטהח לתקב לאו,נהמב יונילש צד יהתה לא,לחסתת לאןוכןדעוובמ

 ישתרכ לש רךבד ותבלר)ןיפיעקבואןישריבמ וש,תרכ לא ,יותמה וגיזלמ צד היתה לא רהחבהב. 

 ומסר ,תחראהתגמזתהמ החברה אם לאא יים,ותמה ותובוח ותיובייתחה אחר(, ידאגת ותינמ

 יפלכ ויביתחהווירהצה ןוכ סקה,עלהחברהןויורירקטדתונמקה את ובחה ותגראייקחזלמ

 אליכ וג,יזהמ עדומינפל יםעסק יימ 10 ותפחל,יידימחוויד ותעצבאמ וב,חה ותיגראייקחזמ

 גתמתמזההחברהלשואהחברהלשהלתוכיבהיהיאליותהמה וגיזהמ עקבש חשש יםיק

 ,ןעדומוב ןאולבמ ובחהתואגר ייקחזמיפלכ רהחבה ותיויביתחה את יםיקל,ןיינעהיפל,רתאחה

 .ותננאמה שטרור בכאמ בתיומח יאהןבה ותינסניפה דהיהמ ותד באמומעל זה ללובכ

 רוגדי

וגירדב :תוורגמד ובהח ותאגר "A2 Stable " מ"עג בודריי מידלע. 

[אמנותהנ טרש וטתטיל.1186.ףעיס] וגירת רצף דירלשמ ותיביתחה ימתיק. 

 חברת יידלעוגירד עקבבמ וייה ובחה ותראג יכה,יטתלבש הדברשלככ יבת,יתחמ רהחבה:ותערה

 ימתלרש ובהח ותאגר עברתה כי ,רבהומ זה ןיינעל.ןוהה וקשלעהנוממהייד לע ושרתאמ וגירד

 ושביחי לא וגירהד רתבחייד על עתבוצהמ תחרא מהוד להופע כל או ("watch list")קבמע

 .וגירד פסקתכה

שטר לטיוטת 6.2 חפנס]:וגירד ידתיר עתב ובהח ותראג ינאת של האמהת ותוראהתומייק 

 .[אמנותהנ

יבתיחמת תהנישםוא גתמדר רהחב יףלהחלאלשתיביחמת החברה האם רשתופמ עהיקב מתייק 

 :[אמנותהנ טרש טיוטתל.2186. יף]סע :ותערהה.פלהחל ותביפרסם סל

 וב רהקבמ לםואו וב,הח ותראג ייח ורךאללכ גתרמד הברח יףלחהלאלש יבתיתחמ נהיא רהחבה

 ג,וירדתוברחרפמס ייד לעוורגדי ובהח ותאגר ובהרבמק גם גת,המדר החברה את רהחבהףילתח

 ,ורכאמ גתמדרה רהבהח תפלהח עדוממ דחא חרמס וםימ חרויא לא ידיימ וחבד רהחבה פרסםת

 ת.מדרגההחברה פתלהחלתויבהס תה אעתודבה ןייתצו
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 ייידמ וןלפירע מדההע ילותע

הערות קיים לאיף(/סע ס'מ) קיים  ילההע
 הופתק- 9.1.14-ו 9.1.2 םיפיסע יןנילע
 לפיםקיעס יימ או םמיי 7 5 , של
 .פרההה ןקותיל ,יןניהע

 יםקי
םיפיסע] 9.1.2 , ,9.1.14 9.1.15

 ת[ונמנאה טרש יוטתטל

 םשלות אי

 יימ 5 של הקופת 9.1.2- יףסע יןנילע
 .פרההה ןויקתל םקיעס
 של התקופ 9.1.22- 14סעיף יןנילע

 .רההפן הקוילת הדעההו תןממ םמיי

 םייק
 יוטתטל יףסע] 9.1.2, 9.1.22

 ת[נומנאה טרש

 ותיותמה תיויבויחתה תרהפ או תודיסי פרהה

 עהדההו תןממ םמיי 14 של התקופ
 .רההפן הקותיל

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.22 יףעס]

 ת[נונאמה

 םצגימ ותוננכ אי

 םייק
 טרש טתוטיל יףסע] 9.1.23

 [נאמנותה

 וסגי על ותגבלמ- תוציפיספ תיויבותחיה הפרת
 סידרה רחבתה על תגבלומ לכול וסףנ בחו

 םייק
 טרש טתיוטל יףסע] 9.1.19-

 [נאמנותה

 םיבודשע ירתצי אי- תיפיצספ ותיבחיהת תהפר
 (שלילי דשעבו)

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.18 יףסע]

 ת[נונאמה

 וקהחל על ותגבלמ- תציפיספ תבוייתחה הפרת

 םייק
 טרש תטיוטל .19.19 יףסע]

 ת[נונאמה

 ותאסקע על ותגבלמ – תיציפספ ותבייתחה רתהפ
 יטהשל ליבע

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.3 יףסע]

 ת[נונאמה

 תוחוד םופרס אי- תציפיספ תיבויהתח תהפר
 שדרהנ במועד םייכספ

 ותממא זויבא מודתע לא החברה םא
 סעיףב תטורפוהמ תיוסנניהפ דהמיה
 שךמב תנומנאה רלשט 6.2 פחנסב 1
 .םיצופר םיינדרקל םניורבע ניש

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.17 ףיסע]

 [אמנותהנ

ידההמ תמוא-יתציפספ ותייבהתח הפרת
 תיוסננהפי

 וןעירפ ותחדל קחו ותוראלה םתאבה
 חוק)"2018-"חשעתה ,כלכלי םקוושי

 "(. ירעוןפ חדלות

 םייק
 טרש יוטתלט ףיסע] 9.1.8

 ת[נונאמה

 פיסוו ועקב וקרפי וצ ,קירופ טתלהח

.וןעירת פחדלו וקח ותוראלה םתאבה  םייק
 טרש יוטתטל 9.1.9 יףסע]

 ת[וננאמה

 החלטה כל או ניזמ רקמפ וינמי ,ימנז וקרפי צו
 ומהד פיאו בעלת תטיושיפ

 םייק
 טתיוטל-ו 9.1.10 9.1.11 יףסע]

 ת[נומנאה רשט

 "פצלהו פעולת צועבי או יקולע הטלת

.וןעירת פחדלו וקח ותוראלה םאבהת  םקיי
 טרש תטיוטל יףסע] 9.1.7

 ת[נונאמה

 סונכ ויינלמ צו ,ימנז סונכ ויינמ וא וסנכי ותשבק
 עקבו

 .וןעירפ תחדלו וקח ותוראלה םתאבה
שהשבק ככל 9.1.13- ףסעי יןניעל

 45 ךתוב להוטב או תהנדח אל רמוכא
 .התשגד הועממ םמיי

 םייק
 וטתלטי 9.1.13-ו .12.19 יףסע]

 ת[נומנאה טרש

םיהליכ אתפהק צו ; ;םכיהלי אתהקפ תשבק
םע רדהסל או שרהלפ החברה השקב בקשת

 תרוחבק החול 350 סעיף לפי החברה של שיהנו

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.15 יףסע]

 ת[נונאמה

לחדול התונכו על עהיודה וא להדח החברה
 על עהדיהו או יקהפסה חברהה ,קיהעס ולניהמ
 מיהשלות את יקסהפה לתונוכ

 םייק
 9.1.1 יףסע]

 [ותנמנאה טרש יוטתלט

 ששח יםיוק ,הברהח יסקבע תתיומה עההר להח
 תיהוחוב את לפרוע וכלת לא רהשהחב ישממ

 החוב ותגרא ייקלמחז
 םייק

 9.1.5 יףסע]
 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 היותויביחיבהת מודתע לא רהשהחב ישממ חשש
 חובה תגרוא קיימחז כלפי תיותמהוה

 אי תצרוווהי של להבעי שעיהה למעט
 וןקנלת יעיהרב קלבח ורמכא ,תובהיר

 60 ךות להוטב לא השעיההו ,סהרהבו
 .םמיי

 םייק
 ףיסע] ,9.1.4 9.1.6

 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 הרסבבו מסחרמ יקהמח או שעיהה

 םשיונ רמספ וו/א שהוכל שהנו םא ()א
 קיזיחמ או מןנאה וינ)שא החברה של

 חדתאומ חברה של או/ו (בהחו ותגרא
 יתומהחובידיימוןלפירע ידהעמ

 םייק
9.1.16[ יףסע]

Cross : Default/Cross Acceleration פרהה
אוםאחרי ותחוב םשלותיא יקר)במ צולבת

 (םריאח ותבחו של ידימי וןרעדה לפיי העמקרבמ
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__________________ 

הערות קיים לאיף(/סע ס'מ) קיים  ילההע
 לבדוב(ותמננאהבשטר תודרג)כה

לארמואכידיימוןלפירע שהעמדה
םא וא ()בםיימ 30 ; תוךב להוטב

 ברהחה של רתאח חוב ותגרא סדרת
 מתזובי שלא ,דייימ וןרעלפי מדההוע

 .החברה
 ותלהי קוסיפי בהחוותגרא םא

 םמיי 60 על להעוה ןמז לפרק תמדורגו
קתשהפסרהמקבלמעט ,םצופיר

אוותבסימאהצוכתינהה גירוהד
 .ברההח של הטתשליב ןינשא ותסיבנ

 ברתח םע תתקשרוהה םיוס יכ ,יובהר
ינאתלחסבי תוקחלמבעק גירוהד

גירוהד תלחברחברההיןב םההסכ
טתשליבנןשהיותבסימ שביח

 .רההחב

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.20 ףיע]ס

 ת[נונאמה

 גודיר קתהפס

 ברההח ידי על בהחו ותגרא גודיר אם
פחתי,ובהחתאגרושל המדרגת

 ייד על מקביל גודיר וא Baa3 גודירמ
ואבשתככל,תאחר תגדרמ חברה
ידהבמ.מדרגתההחברה םובמק

 ברתמח ותרי ידי על גורדת החברהו
 הז סעיף כיצורלאזי,אחת גירוד

 יהיה םיהמבנמוךהנגודירה ,בלבד
 .ובעקוג הדירה

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.21 יףסע]

 נאמנותה

 גרויד תרידי

םייק לא  יטהשל ישינו
 םייק

 טרש יוטתטל 9.1.19 יףסע]
 ת[נונאמה

,םיימבנ םיינולשי  שרבק תיווייבהתח הפרת
 תורכישו םמיזוגי

 ופהחד נציגות

[מנותנאה ת שטרוטלטי 17 יףסע].הפודח ותגצינ של יונימ ותירהמסד ותוראה ותימיק 

 יוונטלר לא-:ווחמד ינושא אגידבת
 יםחוויוד ותחוד .א

ותערה .וזרלח 'א פחנסב טורפהמ עידהמ את ללוכ קהפנהה מזכר: 
.____________________ 

םיספחנבםיורטפהמ ייםידימוה יםינוערבה ים,ינתהש יםוחויהד תארוסלמ ותיביחהת ימתיק 
 ערות:ה.וזרלח ו'-ו'ה ',ד

._________________________________________________ 
 וח:וו מדנייד שאגת בתאופוסנ ותשידר .ב

וזרלח.ב.8יףעור בסאמה כפקנהה ותוצאהלבכ לשאת הבייתחהרהחבה. 
וזרלח(1ג..8יףעסור במוב כאהחתולאגר ןנאמ הנתימרהחבה. 
זרולח (2 ג. .8 יףעבס ורמכא וישתי דרפלעחווידןמאנל ורלמס בהייתחה רהחבה. 
וזרחל . ד.8יףעבס וראמים ככמל מסעותימתלחרשבק בכתב בהייתחהרהבהח. 

 וטהשיפ ותוסמכ חלה הדין

[תנאמנוה ת שטרוטלטי 30 ]סעיף .ילאהישר ןיהד :החל ןיהד ענקב 

[אמנותהנ ת שטרוטלטי 31 יףעס].ופי-יבאב-למך בתוסהמ פטהמש יתב:טופיהש ותכסמ עהנקב 

 מ"ען בויכהת יםהילמגד
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