
 

 

 

 )"החברה"(  

 2023, באוגוסט 27

 דוח הצעת מדף 

-עלו   "(תקנות הצעת מדף)"   2005-תשס"והבהתאם להוראות תקנות ניירות ערך )הצעת מדף של ניירות ערך(,  
נושא תאריך  2021באפריל    12שפורסם ביום    י תשקיף מדף של החברה פ אשר תוקפו    20211  ,באפריל  13, 

ליום   עד  המדף )"  20242באפריל,    12הוארך  מדף  "(תשקיף  הצעת  דוח  בזאת  לפרסם  החברה  מתכבדת   ,
ניירות הערך המפורטים  "( של  הבורסהאביב בע"מ )"  -למסחר בבורסה לניירות ערך בתל ורישום    הלהנפק 

 "(. דוח הצעת המדףלהלן )"בדוח זה  

המובאים בו המשמעות שניתנה להם בתשקיף המדף, אלא אם צוין בדוח  מדף תיוחס למונחים  הבדוח הצעת  
 הצעת המדף אחרת. 

 ( 1165026 –)מספר מכרז  ניירות הערך המוצעים .1

 ( 'ואגרות חוב )סדרה   .1.1

ע.נ.    ש"ח  1בנות    ( רשומות על שם,'ושל אגרות חוב )סדרה    ע.נ.ש"ח    355,230,000עד   .1.1.1
, במסגרת מכרז  מערכן הנקוב  100%  - המוצעות ב  "(('ואגרות החוב )סדרה  כל אחת )" 

הריבית שיעור  החוב    על  אגרות  שתישאנה  והשנתית  הריבית    .3( ')סדרה  שיעור 
   ."(שיעור הריבית המקסימלי)" 5.48%המקסימאלי יעמוד על  

המכרז  אם וככל שבמסגרת  החברה מודיעה בזאת כי זה,  .  1.1.1 על אף האמור בסעיף
(  'ולהלן, כמות אגרות החוב )סדרה    2(, כאמור בסעיף  'ואגרות החוב )סדרה  הנפקת  ל

 ('ואגרות החוב )סדרה  כמות  שהועברו במסגרת המכרז )"בהזמנות  הכוללת שתצוין  
על  בהזמנותהכלולה   העולה  בערך  תהיה   ,)"300,000,000  "( ע.נ.  אגרות  כמות  ש"ח 

אזי תחולנה ההוראות שלהלן: )א( החברה  "(,  המונפקת המקסימלית(  'והחוב )סדרה  
אגרות  את כמות    ('והנפקת אגרות החוב )סדרה  תפרט במסגרת הדיווח על תוצאות  

המונפקת  (  'ואגרות החוב )סדרה  שתונפק ואת סך העודף מעל כמות  (  'ו החוב )סדרה  
"(; )ב( הנפקת היחידות לציבור  העודף(  'ואגרות החוב )סדרה  סכום  המקסימלית )"

העודף )בלבד( לא תבוצע ולא ייגבו כספים בגין    ('ואגרות החוב )סדרה  בגובה סכום  
העודף )בלבד(; )ג( ההקצאה למזמינים אשר הצעותיהם    ( 'ו אגרות החוב )סדרה  סכום  

- להלן, תבוצע לפי היחס )פרו  2נענו במסגרת המכרז לציבור בהתאם להוראות סעיף  
על פי החלטת החברה  המונפקת המקסימלית    ('ואגרות החוב )סדרה  טה( שבין כמות  ר

( )  הזמנותב הכלולה    ('ואגרות החוב )סדרה    כמות(  1לבין הנמוך מבין:  ( כמות  2או 
   .על פי דוח הצעת המדף ( המוצעת'ואגרות החוב )סדרה 

לציבו המכרז  במסגרת  אם  הדוגמה,  )סדרה  לשם  החוב  אגרות  כמות  הכלולה    ('ו ר 
ע.נ., אזי לאור כמות אגרות החוב )סדרה    355,230,000עמדה על  בהזמנות     ('ו ש"ח 

 

1
,  (062355-01-2021)מס' אסמכתא:   http://www.magna.isa.gov.il ראה אתר ההפצה של רשות ניירות ערך  , לנוסח תשקיף המדף     

 .האזכור הנ"ל מהווה הכללה על דרך ההפניה
2

(, האזכור הנ"ל מהווה  040932-01-2020אסמכתא:  )מס'    2023,  באפריל  16לפרטים נוספים, ראה דוח מיידי של החברה מיום         
 הכללה על דרך ההפניה. 

( וכפוף למנגנון התאמת שיעור הריבית  'וכפוף למנגנון התאמת שיעור הריבית במקרה של ירידה בדירוג אגרות החוב )סדרה    3
 להלן. 4.12ף ת, כמפורט בסעיופיננסי  באמות מידה כתוצאה מאי עמידה  

http://www.magna.isa.gov.il/
https://ir.migdalei.co.il/
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ש"ח ערך נקוב וכמות אגרות החוב   300,000,000המונפקת המקסימלית, העומדת על 
אשר    ('ו)סדרה   מזמין  לכל  יוקצה  המכרז  הזמנתו  המוצעת,  תוצאות  פי  על  תיענה 

מכמות אגרות החוב )סדרה    84.45%-כ להלן, שיעור של  2ל פי הוראות סעיף שנערך ע 
נענתה, שיעור שהינו תוצאת היחס כמות אגרות החוב )סדרה    ('ו (  'ולגביהן הצעתן 

 . בהזמנותהכלולה  ('ו המונפקת המקסימלית/כמות אגרות החוב )סדרה 

1.1.2. ( החוב  אגרות  אשר שווים  לא  תשלומים  בחמישה  לפירעון  תעמוד  ( 'וסדרה  קרן   ,
   :שלהלן הקרן תשלומי בלוח כמפורטישולמו 

 

 

החוב   .1.1.3 אגרות  קרן  של  לעת,  מעת  שתהיה  כפי  מסולקת,  הבלתי  היתרה  על  הריבית 

של כל  יוני  ב  30, בימים  פעמיים בשנה  2023  דצמברהחל מחודש    (, תשולם'ו)סדרה  
ועד    2023של כל אחת מהשנים  דצמבר  ב  31- ו  )כולל(  2032ועד    2024  אחת מהשנים

ביום    2031 ישולם    2023בדצמבר    31)כולל(, באופן שהתשלום הראשון של הריבית 
הראשון)" הריבית  הפירעון  הריבית  ותשלום    "(תשלום  עם  ביחד  ישולם  האחרון 

וזאת כנגד מסירת תעודות אגרות החוב )סדרה   2032 יוניב 30האחרון של הקרן ביום 
 . ו'( לידי החברה

התקופה   .1.1.4 בעד  ישולמו  הריבית  האחרון  תשלומי  הריבית  תשלום  במועד  שתחילתה 
הריבית)"  הרלוונטי  ריביתה  תשלוםמועד  ל  הקודםביום  וסיומה   למעט  "(תקופת   ,

בגין התקופה  שישולם , 2023בדצמבר,  31 תשלום הריבית הראשון שיעשה ביוםלגבי 

למועד  הקודם  ביום  והמסתיימת  המכרז  יום  לאחר  אחד  מסחר  ביום  המתחילה 
, לגביו תחושב הריבית בגין התקופה המתחילה ביום מסחר אחד  הראשוןהתשלום  

ביום   והמסתיימת  המכרז  יום  הריבית)"  )כולל(  2023בדצמבר,    30לאחר    תקופת 
   .ימים בשנה  365בסיס , לפי מספר הימים בתקופה האמורה ועל "(הראשונה

ש  הריבית  מסוימתישיעור  ריבית  תקופת  בעד  הריבית  לגבי  למעט  ,  שולם  תקופת 
של תקופת הריבית הסמוכה   התקופה)קרי,    ,הראשונה במועד התשלום  המתחילה 

התשלם הסמוך אחריה(, יחושב כשיעור    לפניה ומסתיימת ביום האחרון שלפני מועד
 ."( שיעור הריבית החצי שנתית )" 2הריבית השנתית חלקי 

  שיעור  אתהחברה    תפרט  ,('הנפקת אגרות החוב )סדרה ו במסגרת הדיווח על תוצאות 
  הראשוןהריבית  שישולם בתשלום    השנתית שייקבע במכרז, שיעור הריביתהריבית  

את שיעור הריבית השנתית ואת שיעור הריבית    וכן  ,בגין תקופת הריבית הראשונה
 . החצי שנתית

לגבי כל מועד תשלום קרן או ריבית לפי העניין, אם יחול מועד התשלום כאמור ביום  
אחריו הבא  העסקים  ליום  התשלום  מועד  ידחה  עסקים,  יום    תוספת   ללא  שאיננו 

הקובע לצורך קביעת    מועד(, והוהצמדה  פיגורים   ת ריבי)לרבות    שהוא   סוג   מכל   תשלום
 . ריבית לא ישתנה בשל כךלהזכאות לפדיון או 

)סדרה    קרן .1.1.5 החוב  תהיינה    בגינה  והריבית(  'ואגרות  או    צמודותלא  כלשהו  לבסיס 
 . למטבע כלשהו

 להלן.  4, ראה סעיף '(ו סדרה) לפרטים נוספים אודות תנאי אגרות החוב .1.1.6

 מהקרן  התשלום שיעור התשלום מועד 'מס תשלום

 10% 2028ביוני,   30 1

 15% 2029ביוני,   30 2

 15% 2030ביוני,   30 3

 25% 2031ביוני,   30 4

 35% 2032ביוני,   30 5

 100% "כסה
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(, שתוקצינה על פי דוח  'וכי בכל מקרה, הסך המצטבר של אגרות החוב )סדרה    ,יובהר .1.1.7
מיליון ש"ח ערך    300מדף לציבור ולמשקיעים המסווגים, לא יעלה על סך של  ההצעת  

   .להלן 7"(, כמפורט בסעיף מידרוגנקוב, כפי שדורג על ידי מידרוג בע"מ )"

  סדרה )  החוב  לאגרות   בנוגע   נאמנות  שטר  על חתמה החברה    2023,  באוגוסט  27  ביום .1.1.8
   (.העניין לפי, הנאמנות״  ״שטר-ו ״הנאמן״) ( בע"מ1975הרמטיק נאמנות ) עם( 'ו

מגדל  :  כדלקמן  הינם,  דוח הצעת המדף  למועד  נכון,  לחברה  שנמסרו   כפי  הנאמן   פרטי
הימים    צ'מפיון ששת  ברק,  30דרך  טלפון:  בני  פקס:  03-554453;   ;03-5271736  ;

: דן  מטעם הנאמן הינו  איש קשר  hermetic@hermetic.co.ilכתובת דואר אלקטרוני  
 .  Bonds@hermetic.co.il: ל" דוא ,אבנון

  דרישות   על  עונה  והוא,  בנאמנויות  העוסקת ,  בישראל  הרשומה   חברה  הינו  הנאמן 
  והתקנות  ("חוק ניירות ערך")  1968-תשכ"חה,  ערך  ניירות  בחוק  הקבועות  הכשירות
למיטב ידיעת החברה, לנאמן אין כל ענין מהותי    .חוב  לאגרות  לנאמן ,  פיו  על  שהותקנו

למעט כך שהנאמן משמש כנאמן למחזיקי  ,  בחברה ולחברה אין כל ענין אישי בנאמן

   .של החברה '(ה)סדרה החוב אגרות 

הנאמן הצהיר בשטר הנאמנות כי מתקיימים בו כל תנאי הכשירות הדרושים לנאמן   
לתעודות התחייבות על פי חוק ניירות ערך וכל דין אחר וכי הוא הסכים לחתום על  

דוח הצעת  המוצעות ב)סדרה ו'(  שטר הנאמנות ולפעול כנאמן של מחזיקי אגרות החוב  
 .  מדףה

אגרות החוב  על שטר הנאמנות הבעת דעה מצדו בדבר טיבם של   הנאמןבחתימת  אין
 או כדאיות ההשקעה בהם.   (')סדרה ו

לדוח    'א  נספח כ  ף מצור,  ('ו)סדרה    החוב   אגרות   של  הנאמנות   שטר  של   המלא   נוסחו .1.1.9
שטר  מדף.  ההצעת   של  המלא  בנוסח  לעיון  תחליף  מהווה  אינו  שלהלן  התיאור 

  מובהר כי במקרה של ביטול הנפקת אגרות החוב   .('ושל אגרות החוב )סדרה  הנאמנות  
 בטל מעיקרו.   שטר הנאמנות לאגרות חוב )סדרה ו'((, מכל סיבה שהיא, יהא  ו')סדרה  

  ו ( )על נספחי סדרה ו'לאגרות חוב )   נאמנות הבכל מקרה של סתירה בין הוראות שטר   .1.1.10
לאגרות חוב    הנאמנותהוראות שטר    נהגבר ת( לבין הוראות דוח הצעת המדף,  השונים
החברה,  (.  ו')סדרה   של  ידיעתה  למועד  למיטב  המדף,  נכון  הצעת  דוח  אין  פרסום 

לבין אלו המתוארות בדוח   לאגרות חוב )סדרה ו'(  סתירה בין הוראות שטר הנאמנות
   הצעת המדף.

 להלן.  7 סעיף אה, ר(')סדרה ו אגרות החובדירוג  אודותלפרטים  .1.2

ו(,  ו')סדרה    החוב  אגרות .1.3 שםאם  על  בבורסה  למסחר  תירשמנה  שתונפקנה,  החברה   ככל 
 "(. לרישומים  החברהבע"מ )"  הפועלים בנק לרישומים של 

  

mailto:hermetic@hermetic.co.il
mailto:Bonds@hermetic.co.il
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  – הצעה אחידה לציבור בדרך של מכרז על שיעור הריבית )מספר מכרז    –  אופן הצעת ניירות הערך  .2
1165026 ) 

 ( 'ומכרז על אגרות החוב )סדרה  .2.1

ניירות ערך    ( מוצעות לציבור בדרך של הצעה אחידה על פי תקנות'ו)סדרה    אגרות חוב .2.1.1
  100%- ב  "(תקנות הצעה לציבור)"  2007- ת ניירות ערך לציבור(, התשס"זהצע)אופן  

יחידות, בדרך של מכרז על שיעור הריבית בשיעור ריבית    355,230  -מערכן הנקוב ב
של   )"  5.48%מקסימאלי  כדלקמן  הינם  ומחירה  יחידה  כל  או    " היחידותכשהרכב 

   (:"'ו"יחידות 

 ש"ח  1,000(                  'וש"ח ע.נ. אגרות חוב )סדרה   1,000                              

 ש"ח  1,000      סה"כ מחיר ליחידת  ו'                                                  

תחל  מדף  הדוח הצעת  המוצעות לציבור במסגרת    'והזמנות ליחידות  התקופה להגשת   .2.1.2
ובלבד  , 16:30ותסתיים באותו היום בשעה   09:30בשעה  , 2023,  באוגוסט  28,  'בביום  

  שחלפו שבע שעות ומתוכן חמש שעות מסחר לפחות מאז פרסום דוח הצעת המדף 
 "(.מועד סגירת רשימת החתימות)"

, תהא החברה רשאית לבטל את ההצעה מבלי  מת החתימותעד מועד סגירת רשי
כל  שתהיה   יראו את  כאמור,  לכך. במקרה  זכות בקשר  ו/או  כל טענה  למשקיעים 

כבטלות ההצעה  עם  בקשר  שניתנו  סעההזמנות  הוראות  ויחולו  ,  להלן  8.3יף  , 
   .בשינויים המחויבים

  גבעתיים ,  4אריאל שרון  שכתובתו    ,בע"מאוריון חיתום והנפקות  רכז ההנפקה יהיה   .2.1.3
 "(.  רכז ההנפקה)"

 בשלב המכרז   זמנותהגשת ה .2.2

באמצעות    'ויחידות  לרכישת    הזמנות .2.2.1 לחברה  באמצעות  תוגשנה  או  ההנפקה  רכז 
בבורסה אחרים  חברים  באמצעות  או  הזמנות)"  בנקים  לקבלת  לא   ,"(המורשים 

יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות על גבי טפסים אותם ניתן להשיג אצל חברי  
וירטואליתהזמנות  או באמצעות שידור    הבורסה .  באופן דיגיטלי, באמצעות כספת 

יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההנפקה    הזמנותהמורשים לקבלת  
שהוגשו באמצעותם ואשר נענו    הזמנות לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין  

 במלואן, או בחלקן. 

ביום המכרז תחשב כמוגשת באותו יום    הזמנותשתוגש למורשה לקבלת    הזמנהכל   .2.2.2
ידי המורש  על  עד למועד סגירת רשימת החתימות,    הזמנותלקבלת    יםאם תתקבל 

לידי רכז ההנפקה, ותתקבל על ידי   הזמנותלקבלת  יםובתנאי שתועבר על ידי המורש
המועד האחרון  ההנפקה, עד לתום שעה אחת ממועד סגירת רשימת החתימות )"רכז  

  סגירת   מועד   לאחרהמורשים לקבלת הזמנות    אצל   שתתקבל  הזמנה  "(.להגשה לרכז
, לאחר המועד האחרון להגשה לרכז  ההנפקה   רכז  אצל   שתתקבל  או   החתימות  רשימת

 החברה.  ידי-על  תיענה לא

יציין  כל   .2.2.3 וכן את    'ויחידות  את מספר  בהזמנתו  מזמין  וכן את  שהוא מבקש לרכוש 
המקסימאלי. הריבית  שיעור  על  יעלה  שלא  ידו,  על  המוצע  הריבית  הזמנה    שיעור 

לרכישת יחידות שהוצע בה שיעור ריבית הגבוה משיעור הריבית המקסימאלי, יראוה  
 . שלא הוגשהכהזמנה 

, אשר לא  בשיעורי ריבית שונים,  הזמנות(  3) כל מזמין יהיה רשאי להגיש עד שלוש   .2.2.4
, ובלבד ששיעור הריבית המוצע על ידו יהיה נקוב  שיעור הריבית המקסימלייעלו על  

)כך ששיעור הריבית הבא בו ניתן יהיה להזמין הינו    0.01%  באחוזים במרווחים של
ובשיעורים  (.  5.47% המירבי  הריבית  בשיעור  הצעות  להגיש  יהיה  ניתן  דהיינו, 
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של   במרווחים  ממנו  לעיל,    הזמנה  .0.01%הנמוכים  כאמור  במרווחים  תנקוב  שלא 
 תעוגל למדרגה הקרובה ביותר כלפי מעלה. 

חשב  י ת  הזמנה הינן בלתי חוזרות. כל    'ו  לרכישת יחידות  הזמנות הבכפוף לכל דין,   .2.2.5
(  'ואגרות החוב )סדרה  את  לרכוש המבקש  של המזמין כהתחייבות בלתי חוזרת מצד 

מה  כתוצאה  לו  לישיוקצו  חלקית  או  מלאה  רכז    הזמנתוענות  באמצעות  ולשלם 
אגרות  , של  מדףהת  ח הצעודו  המדף  ההנפקה את המחיר המלא, על פי תנאי תשקיף

 . מדףהת ודוח הצע  המדף תנאי תשקיף( שיוקצו לו עקב היענות על פי 'והחוב )סדרה 

שתוגש לגבי חלק כלשהו    הזמנהלרכישת יחידות שלמות בלבד.    הזמנות ניתן להגיש   .2.2.6
כ אותה  יראו  יחידה,  בה    הזמנהשל  הנקוב  השלמות  היחידות  מספר  לגבי  המוגשת 

  הזמנה יראו אותו כאילו לא נכלל בה מלכתחילה.    הזמנהבלבד וחלק היחידה הכלול ב 
במקרה בו יגיש מזמין    שמספר היחידות הנקוב בה פחות מיחידה אחת לא תתקבל.

, כמפורט  )סדרה ו'(אחת או יותר לכמות יחידות גבוהה מכמות אגרות החוב    הזמנה 
אגרות החוב )סדרה  כמות  כאילו הוגשה לרכישת    הזמנהלעיל, יראו את ה  1.1.1בסעיף  

 לעיל.  1.1.1בסעיף המפורטת  המונפקת המקסימלית  ('ו

יהיו אחראים וחייבים כלפי החברה וכלפי רכז ההנפקה    הזמנותהמורשים לקבלת   .2.2.7
שהוגשו באמצעותם ואשר נענו    הזמנות לתשלום מלוא התמורה שתגיע לחברה בגין  

   במלואן, או בחלקן.

 ת בחיתום. ו מובטחאינן  על פי דוח הצעת המדף  ( ')סדרה והצעת אגרות החוב  .2.2.8

התקשרה    - "  מזמין" .2.2.9 עימו  מסווג  משקיע  ולרבות  עימו  הגר  משפחתו  בן  עם  ביחד 
 . מדףהת בדוח הצעכמפורט לרכישת יחידות בהתקשרות מוקדמת החברה 

 הליכי המכרז  .2.3

על  הזמנותה .2.3.1 לקבלת  - תועברנה  המורשים  שידור    הזמנותידי  ידי  על  ההנפקה  לרכז 
  הזמנות. כמו כן,  לרכז ההנפקה באופן דיגיטלי, באמצעות כספת וירטואלית  הזמנותה

יועברו במעטפות סגורות אשר תישמרנה סגורות עד    שיוגשו ישירות לרכז ההנפקה 

. המעטפות הסגורות תוכנסנה לתיבה  ההנפקה  לחלוף המועד האחרון להגשה לרכז
 אשר הוגשו ישירות לרכז ההנפקה. ותזמנ סגורה ביחד עם ה

תיפתח התיבה וייפתח המעטפות וכן   ביום המכרז לאחר המועד האחרון להגשה לרכז .2.3.2
ה לרבות    זמנותיוצגו  הווירטואלית,  לרכז    הזמנותשבכספת  ישירות  הוגשו  אשר 

ורואה החשבון  ההנפקה,   נציג החברה  קיום    שלה  המבקרבנוכחות  על  יפקחו  אשר 
 כרז ובאותו מעמד יסוכמו ויעובדו תוצאות המכרז. נאות של הליכי המ

 זמינים והקצאת היחידות למ שיעור הריבית במכרזקביעת אופן  .2.4

  שיעור הריבית" )בשיעור ריבית אחיד ליחידה  , תונפקנה  הנתיענלרכישתן    הזמנותכל היחידות ש

האחיד  (האחיד" הריבית  שיעור  הנמוך  יהיה  .  הריבית  השיעור  אשר  ליחידות    זמנותביותר 

הריבית   כשיעור  בו  עם  שנקבו  יותר ש   הזמנותביחד  נמוכים  ריבית  בשיעורי  יספיקו    ,נקבו 

 . מדףהת הצע   דוחעל פי   להקצאת כל היחידות המוצעות לציבור )כולל המשקיעים המסווגים(

 הקצאת היחידות תעשה כדלקמן:

היחידות   .2.4.1 של  הכולל  והמספר  ב היה  יחידות  שתתקבלנה    הזמנותהכלולות  )לרבות 
לרכישתן התקבלו ממשקיעים מסווגים שהתקשרו בהתקשרות מוקדמת    הזמנות ש

(  ", בהתאמהמסווגים  ממשקיעים  התחייבות"-" ומסווגים  משקיעים)"  עם החברה
בכפוף  ו,  לציבור על פי דוח הצעת המדףיפחת מהמספר הכולל של היחידות המוצעות 

לדוח    8.2הרלוונטיות, כאמור בסעיף    להתקיימות דרישות תקנון הבורסה והנחיותיו
שיעור הריבית האחיד יהיה  במלואן, ובמקרה כזה   ההזמנותתענינה כל    הצעת המדף, 
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המקסימלי.   הריבית  תתקבלנה  שיעור  שלא  היחידות,  לא    בגינן,הזמנות  יתרת 
 .  תונפקנה

ב  .2.4.2 הכלולות  היחידות  של  הכולל  והמספר  יחידות    הזמנותהיה  )לרבות  שתתקבלנה 
המספר  הלרכישתן    הזמנות ש על  יעלה  או  שווה  יהיה  תקבלו ממשקיעים מסווגים( 

 תעשה כדלקמן:   היחידות הקצאת אזי  הכולל של היחידות המוצעות לציבור

 . לא תענינה  -בשיעור ריבית גבוה משיעור הריבית האחידהנוקבות  הזמנות  .2.4.2.1

ריבית הנמוך משיעור הריבית האחידהנוקבות    הזמנות .2.4.2.2   תענינה   –בשיעור 
 . במלואן

כולל    הזמנות .2.4.2.3 מ  הזמנות )לא  הנוקבות  שהתקבלו  מסווגים(  משקיעים 
ופן יחסי כך שכל  תענינה בא -בשיעור ריבית השווה לשיעור הריבית האחיד

יקבל מספר יחידות כזה שהיחס בין מספר זה לבין סך כל היחידות    זמיןמ
למ שיוקצו  היחידות  הפחתת  לאחר  לחלוקה  שהגישו    זמינים שיוותרו 

ההקצאה    הזמנות ולאחר  האחיד  הריבית  משיעור  הנמוך  ריבית  בשיעור 

ליחס שבין  שווה  , יהיה  הלןל   3למשקיעים המסווגים בהתאם לאמור בסעיף  
בשיעור הריבית האחיד ליחידה  שבה נקב    הזמנהמספר היחידות שהזמין ב

שהוגשו לחברה    הזמנותלבין המספר הכולל של היחידות הכלולות בכל ה
ננקב   האחידשבהן  )בניכוי חלקם של המשקיעים  ליחידה    שיעור הריבית 

 (. כאמורהמסווגים 

 . להלן  3בסעיף הקצאת יחידות למשקיעים מסווגים תעשה כפי שנקבע  .2.4.2.4

 לעיל, לא יושג פיזור מזערי באגרות החוב 2.4.2  אם בעקבות ההקצאה כאמור בסעיף .2.4.3
ההקצאה   ״(, אזי תבוטל עדיפותפיזור מזעריה)״   הלןל  8.2.2( כאמור בסעיף  'ו)סדרה  

בסעיף   האמורה  המסווגים  ה הלןל   3למשקיעים  וכל  כולל   באותו  הזמנות,  מכרז, 
 הזמנות המשקיעים המסווגים, תענינה כדלקמן:  

  לא   -  האחיד  הריבית  משיעור  גבוה  בהן  הנקוב  הריבית  ששיעור  הזמנות .2.4.3.1

 ;  תענינה

  האחיד   הריבית  משיעור   נמוך  היה   בהן  הנקוב  הריבית   ששיעור  הזמנות  .2.4.3.2
 . במלואן  תענינה   -"(  האחיד  הריבית  משיעור  נמוך  ריבית  בשיעור  הזמנות)"

בהתאם    הזמנות)כולל    הזמנות  .2.4.3.3 מסווגים  משקיעים  ידי  על  שהוגשו 
בסעיף   כאמור  מסווגים  משקיעים  של  המוקדמות  (  הלןל  3להתחייבויות 

תענינה   האחיד  הריבית  לשיעור  שווה  היה  בהן  הנקוב  הריבית  ששיעור 
יקבל מספר יחידות כזה שהיחס בין מספר זה    זמיןבאופן יחסי כך שכל מ

שיוקצו   היחידות  הפחתת  לאחר  לחלוקה  שיוותרו  היחידות  כל  סך  לבין 
האחיד,    הזמנותשהגישו    זמיניםלמ הריבית  משיעור  נמוך  ריבית  בשיעור 

בשיעור הריבית האחיד, לבין    הזמיןשיהיה שווה ליחס שבין מספר היחידות  
ם בשיעור הריבית האחיד הוגשו לחברה  ת לרכישתהזמנוסך כל היחידות ש

משקיעים   של  מוקדמות  התחייבויות  התקבלו  שלרכישתן  יחידות  )כולל 

 .  (הלןל  3מסווגים כאמור בסעיף 

כאמור  האם   .2.4.4 לא    2.4.3  בסעיףהקצאה  הפיזור  תלעיל,  דרישות  להתקיימות  ביא 
)סדרה  המזערי   החוב  אזי ההלןל   8.2.2בסעיף    כאמור,  ('ובאגרות  במכרז    הזמנות , 

 תענינה כדלקמן: 

  לא   -  האחיד  הריבית  משיעור  גבוה  בהן  הנקוב  הריבית  ששיעור  הזמנות .2.4.4.1
 . תענינה
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בהתאם    הזמנות)לרבות    הזמנות .2.4.4.2 מסווגים  משקיעים  ידי  על  שהוגשו 
בסעיף   כאמור  מסווגים  משקיעים  של  המוקדמות  (  הלןל  3להתחייבויות 

ששיעור הריבית הנקוב בהן היה שווה ו/או נמוך משיעור הריבית האחיד  
מ שכל  כך  יחסי  באופן  בין    זמיןתענינה  שהיחס  כזה  יחידות  מספר  יקבל 

המוצעות היחידות  כל  סך  לבין  זה  שבין    מספר  ליחס  שווה  יהיה  לציבור 
ש היחידות  ש   הזמין מספר  היחידות  כל  סך  הריבית    הזמנות לבין  בשיעור 

יחידות   )כולל  לחברה  הוגשו  ממנו  הנמוך  ריבית  בשיעור  ו/או  האחיד 
שלרכישתן התקבלו התחייבויות מוקדמות של משקיעים מסווגים כאמור  

 . (הלןל  3בסעיף 

לא תביא להתקיימות דרישות הפיזור המזערי    לעיל   2.4.4בסעיף  הקצאה כאמור  האם   .2.4.5
  מחדש  ההקצאה  תבוצע   אזי,  הלןל  8.2.2, כהגדרתו בסעיף  ('ובאגרות החוב )סדרה  

אשר לא יעלה על שיעור הריבית המירבי ואשר    חדש   אחיד  ריבית  שיעור   קביעת לצורך
(  'ואגרות החוב )סדרה ביותר שבו ניתן יהיה להקצות את  הנמוך הריבית שיעוריהיה 

בסעיף    הכלולות כאמור  המזערי  הפיזור  דרישות  שיתקיימו  באופן    8.2.2ביחידות 

בית  לא יוקצו יחידות במספר גבוה מזה שהזמין או בשיעור רי  מזמין, ובלבד שלהלןל
ב שנקב  מזה  יותר  שיעור    נקבע"(.  החדש  האחיד  הריבית  שיעור)"  הזמנתונמוך 

לעיל    2.4.3הריבית האחיד החדש כאמור בסעיף זה, תיעשה ההקצאה כאמור בסעיף  
 . ובמקום "שיעור הריבית האחיד" ייראו כאילו נאמר "שיעור הריבית האחיד החדש"

כאמור   .2.4.6 היענות  וגם  הפיזור    2.4.5בסעיף  היה  דרישות  להתקיימות  תביא  לא  לעיל 
 .  להלן 8.3יף סע , יחול הלןל  8.2.2, כהגדרתו בסעיף (')סדרה ו באגרות החוב מזערי ה

על פי ההיענות במכרז כאמור לעיל ייווצרו שברי  (  'ואגרות החוב )סדרה  אם בהקצאת   .2.4.7
יחידות הם יעוגלו, ככל הניתן, ליחידה השלמה הקרובה ביותר. עודפים של יחידות 

  הקבועל ידי רכז ההנפקה במחיר ליחידה מהעיגול כאמור יירכשו עשיוותרו כתוצאה  
 .  מדף, ואגרות החוב תשאנה את שיעור הריבית שנקבעהת בדוח הצע

ב  מזמיןכל   .2.4.8 התחייב  כאילו  היחידות  הזמנתוייחשב  כל  את  לו    'ו  לרכוש  שיוקצו 

 , לפי הכללים המפורטים לעיל. הזמנתוענות חלקית או מלאה ל יכתוצאה מה 

 הודעה על תוצאות ההנפקה  .2.5

ביום המסחר הראשון שלאחר יום המכרז, תימסר הודעה על ידי רכז    10:00לשעה  עד   .2.5.1
ל המורשים  ובאמצעות  למהזמנות  קבלתההנפקה  אשר  זמינים,  נענו  הזמנו ,  תיהם 

את   תציין  ההודעה  בחלקן.  או  את  במלואן  במכרז,  שנקבע  הריבית  מספר  שיעור 
  12:00רן. עד השעה היחידות שתוקצינה לכל מזמין ואת התמורה המגיעה מהם בעבו

המיבצהרי יעבירו  המכרז  יום  שלאחר  הראשון  המסחר  ביום  באמצעות    זמיניםם 
להלן,    2.6ף  , לרכז ההנפקה, לחשבון המיוחד כאמור בסעיהזמנותהמורשים לקבלת  

כאמור   הזמנתם  נענתה  לגביהן  היחידות  בגין  מהם  המגיעה  התמורה  מלוא  את 
 בהודעה האמורה. 

על   .2.5.2 מיידי  בדוח  החברה  תודיע  המכרז  יום  שלאחר  הראשון  המסחר  יום  תום  עד 
תוצאות המכרז, ותוך שני ימי עסקים נוספים תפרסם על כך הודעה בשני עיתונים  

 . יומיים נפוצים בישראל בשפה העברית

 החשבון המיוחד והקצאת היחידות   .2.6

נאמנות   .2.6.1 חשבון  ההנפקה  רכז  יפתח  המכרז,  יום  לפני  החברה  סמוך  שם  על  מיוחד 
את פרטיו. החשבון המיוחד    הזמנות "( וימסור למורשים לקבלת  החשבון המיוחד )"

ינוהל באופן בלעדי על ידי רכז ההנפקה בשם החברה ועבורה בהתאם להוראות חוק  
 . ניירות ערך
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יושקעו על ידי רכז ההנפקה בפיקדונות נזילים, לא    המיוחד כספים שיצטברו בחשבון  .2.6.2
 . , ככל שיתאפשר כןאים ריבית על בסיס יומיצמודים, נוש

יפקידו בחשבון המיוחד, את כל הסכומים ששולמו בגין    הזמנות המורשים לקבלת   .2.6.3
ורכז    מדף הת  נענו על פי תנאי דוח הצע  ןלרכישת   הזמנות ש(  'ואגרות החוב )סדרה  

 . מדףהת ההנפקה ינהג בהם ויפעל על פי תנאי דוח הצע

ביחס    הפיזור המזערי ו/או דרישות שווי החזקות הציבור היה ותתקיימנה דרישות   .2.6.4
בסעיף   כאמור  ו'(  )סדרה  החוב  ההנפקה  ,  להלן  8.2לאגרות  לא  יעביר  רכז  לחברה, 

, את  הזמנותביום המסחר השני שלאחר יום הגשת הבצהריים    12:00יאוחר מהשעה  
יתרת הכספים שיוותרו בחשבון המיוחד, בצירוף הפירות אשר נצברו בגינם, בניכוי  

)ככל שיגיעו    הזמנותולמורשים לקבלת    ,הסכומים אשר יגיעו למשקיעים המסווגים
(, וזאת כנגד העברת התעודות  מדף ולפי הענייןהת  סכומים כאמור בהתאם לדוח הצע

   לחברה לרישומים.(  'ואגרות החוב )סדרה בגין 

באם בסיכום יום המכרז יתברר כי לא התקיימו דרישות הפיזור המזערי ו/או דרישות   .2.6.5

, תבוטל הנפקת היחידות  לדוח הצעת המדף  8.2 שווי החזקות הציבור, כאמור בסעיף 
 . להלן 8.3יף יחולו הוראות סע לציבור ו

לידי   .2.6.6 התמורה  כהעברת  המיוחד  בחשבון  ההנפקה  תמורת  בהפקדת  רואה  החברה 
)סדרה  החברה, ועל סמך זאת תפנה החברה לבורסה בבקשה לרשום את אגרות החוב  

 למסחר.  ('ו

 למסחר בבורסה  (')סדרה ואגרות החוב  אישור לרישום  .2.7

החתימות  לאחר   .2.7.1 רשימת  סגירת  בתוך  מועד  לבורסה  החברה  מסחר    3תפנה  ימי 
ו'(  אגרות החובבבקשה לרשום בה למסחר את   דוח הצע  ות המוצע  )סדרה  פי  ת  על 

 .  מדףה

 למסחר.  ןסמוך לאחר רישומב יחל   באגרות החוב המסחר .2.7.2

 אגרות החוב  תעודות מכתבי הקצאה ו .2.8

אגרות החוב )סדרה  , את  זמיניםה, כולה או מקצתה, תקצה החברה למהזמננענתה החברה ל
שה   ותהכלול  ('ו בגין    ןלרכישת  הזמנהביחידות  תעודות  משלוח  ידי  על  החוב  נענתה,  אגרות 

על ('ו)סדרה   המיוחד  בחשבון  שהופקדו  הכספים  העברת  כנגד  לרישומים  לחברה  רכז  -,  ידי 
שההקצאה לא תעשה בטרם נוכח רכז ההנפקה    ובלבד  ,לעיל  2.6בסעיף    ההנפקה לחברה כאמור

 . הלןל  8.2 כי התקיימו דרישות הבורסה במלואן כאמור בסעיף

להעברה, לפיצול ולוויתור לטובת אחרים, בכפוף    ות ניתנ( תהיינה  'ו אגרות החוב )סדרה  תעודות  
למילוי כתב העברה או פיצול או ויתור ומסירתו, בצירוף התעודות לחברה ובכפוף לתשלום כל  

 . ובהתאם להוראות שטר הנאמנות  מזמיןסים וההיטלים הכרוכים בכך, על ידי היההוצאות, המ 

 מסווגים משקיעים  .3

  ה ניתנ  'ו   יחידות299,700לגבי  ,  כאמורמדף  העל פי דוח הצעת    יחידות המוצעות לציבורה מתוך   .3.1
מוקדמיוהתחייבו מוקדמת)"  תו ת  ממשקיעים    "(התחייבות  כהגדרתם  מסווגיםלרכישתן   ,

לציבור   1בסעיף   הצעה  מפו,  4לתקנות  בסעיףששמותיהם  המדף    3.3  רטים  הצעת  לדוח 

 

4
)ב( לחוק הסדרת העיסוק בייעוץ השקעות ובניהול תיקי  8( מנהל תיקים כמשמעותו בסעיף  1אחד מאלה: )  – "  שקיע מסווגמ "     

( תאגיד הנמצא בבעלות מלאה של משקיע מסווג, אחד  2, הרוכש לפי שיקול דעתו לחשבונו של לקוח; )1995-השקעות, התשנ"ה
( לחוק ניירות ערך; משקיע המנוי בפרטים  2א)ב()15בסעיף ( משקיע המנוי 3או יותר, הרוכש לעצמו או למשקיע מסווג אחר; )

;. כמו כן, על משקיע מסווג להתחייב לרכוש ניירות ערך  ( בתוספת הראשונה לחוק ניירות ערך, הרוכש לעצמו 11( או )9( עד )1)
 . ש"ח לפחות 800,000מוצעים בהיקף של 

 



 

9 
 

  הזמנות באמצעות רכז ההנפקה  , לפיה יגישו המשקיעים המסווגים  "(המשקיעים המסווגים)"
 . 3.3 ובכמויות המפורטות להלן בסעיף בשיעור הריבית 'ו  במכרז לרכישת יחידות

  –" חתימת יתרזה "  3.2בסעיף  .3.2

הזמנות    ןשהוגשו לגביה  מדףההמוצעות על פי דוח הצעת  )סדרה ו'(  אגרות החוב  היחס בין כמות  
כמות שנותרה לחלוקה )כהגדרתה להלן(, ובלבד שהוא  הלבין  במכרז  יקבע  י שבשיעור הריבית  

צעה לציבור, במקרה של חתימת יתר תהא ההקצאה למשקיעים  העל פי תקנות    עולה על אחד.
 מסווגים כדלקמן:

ת  ( מהכמו100%, יוקצו לכל משקיע מסווג מאה אחוזים )(5)  לא עלתה חתימת היתר על חמש
 שהתחייב לרכוש; 

( מהכמות  50%)  אחוזים  , יוקצו לכל משקיע מסווג חמישים(5)  עלתה חתימת היתר על חמש
 שהתחייב לרכוש. 

   – " כמות שנותרה לחלוקההזה " 3.2 בסעיף

ו'(  אגרות החוב  כמות   דוח הצעת  )סדרה  פי  על  מדף, לאחר שנוכתה ממנה כמות  ההמוצעות 
בשיעור ריבית  מדף שהוגשו לגביהן הזמנות  ההמוצעות על פי דוח הצעת   '(ו  סדרה)  אגרות החוב

 . שייקבע במכרזהנמוך משיעור הריבית 

לחלוקה אינה    ושנותר מדף  ההמוצעות על פי דוח הצעת  '(  ו  סדרה)אגרות החוב  במקרה וכמות  
תוקצה הכמות שנותרה לחלוקה, כהגדרתה לעיל, למשקיעים    ,מספיקה להקצאה כאמור לעיל

לפי חלקה היחסי של כל התחייבות  במכרז  שייקבע    בשיעור ריביתשהגישו הזמנות  המסווגים  
שהוגשו   המוקדמות  ההתחייבויות  סך  מתוך  ריביתמוקדמת  המשקיעים    הזמנות.  שיעור 

ההקצאה  .  שיעור הריביתיעת  שהוגשו על ידי הציבור לצורך קב  הזמנותכהמסווגים תיחשבנה  
במקרה שלא תתקיים חתימת    .כפי שייקבע במכרז  בשיעור הריביתלמשקיעים המסווגים תהיה  

על שהוגשו  כהזמנות  המכרז  במסגרת  המסווגים  המשקיעים  הזמנות  תיחשבנה  ידי  - יתר, 
 הציבור לצורך חלוקת היחידות למזמינים. 

מהמשקיעים   .3.3 אחד  ה המסווגיםכל  להלן,  המפורטים  מוקדמת  ,  התחייבות  במסגרת  תחייב 

בכמות    ' ו  לרכישת יחידות  הזמנותלהגיש  ,  מדףהדוח הצעת  על פי    המוצעות  'ודות  יחי  לרכישת
 שלא יעלה מהמפורט לצד שמו כדלקמן:   ריבית ובשיעור  שלא תפחת

 
מספר 
 סידורי

המשקיע   שם
 המסווג 

כיצד עונה להגדרת  
 משקיע מסווג

שיעור 
 הריבית 

מספר 
 יחידות 

  5הערות

1 
milestone capital 

(ERGS) LP 

תאגיד בעל הון של  
 - 5,000 5.05% מ׳ ש׳׳ח  50

2 
milestone capital 

(ERGS) LP 

תאגיד בעל הון של  
 - 2,000 5.47% מ׳ ש׳׳ח  50

3 
VERTICAL 

BOND LP 

תאגיד בעל הון של  
 - 1,500 5.37% מ׳ ש׳׳ח  50

4 Vertical LP 
של  תאגיד בעל הון 

 - 7,500 5.27% מ׳ ש׳׳ח  50

5 Vertical LP 
תאגיד בעל הון של  

 מ׳ ש׳׳ח  50
5.37% 7,500 - 

 

5
 הגופים הקשורים למשקיע שהם בעלי זיקה להנפקה ותיאור הקשר ביניהם.  פירוט 
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מספר 
 סידורי

המשקיע   שם
 המסווג 

כיצד עונה להגדרת  
 משקיע מסווג

שיעור 
 הריבית 

מספר 
 יחידות 

  5הערות

6 
א.ש טנא השקעות  

 ופיננסים בע"מ 
חברה בעלת רישיון  

 לשיווק השקעות 
5.1% 5,000 - 

7 
א.ש טנא השקעות  

 ופיננסים בע"מ 
חברה בעלת רישיון  

 לשיווק השקעות 
5.35% 1,000 - 

8 
השקעות  א.ש טנא 

 ופיננסים בע"מ 
חברה בעלת רישיון  

 - 2,000 5.39% לשיווק השקעות 

9 
אג'יליטי  

אסטרטגיות  
 שותפות מוגבלת 

תאגיד בעל הון של  
 - 5,000 5.3% מ׳ ש׳׳ח  50

10 
אופרטו הפצת  

 ניירות ערך בע"מ 
תאגיד בעל הון של  

 - 5,000 5.35% מ׳ ש׳׳ח  50

11 
הפצת   אופרטו 

 ניירות ערך בע"מ 
תאגיד בעל הון של  

 - 3,000 5.4% מ׳ ש׳׳ח  50

12 
אופרטו הפצת  

 ניירות ערך בע"מ 
תאגיד בעל הון של  

 מ׳ ש׳׳ח  50
5.42% 2,000 - 

13 
איילון חברה  
  -לביטוח בע"מ 

 משתתפות 
 - 10,000 5.46% חברת ביטוח 

14 
איילון פתרונות  

(  2004פיננסיים )
 בע"מ 

 - 7,077 5.18% מנהל תיקים 

15 
איילון קרנות  
 - 2,910 5.37% קרן נאמנות  נאמנות בע"מ 

16 
אלוהה גלובל  

 אופורטוניטיז ש.מ. 
תאגיד בעל הון של  

 מ׳ ש׳׳ח  50
5.29% 4,800 - 

17 
אלוהה גלובל  

 אופורטוניטיז ש.מ. 
תאגיד בעל הון של  

 - 4,300 5.36% מ׳ ש׳׳ח  50

18 
אלוהה גלובל  

 אופורטוניטיז ש.מ. 
תאגיד בעל הון של  

 מ׳ ש׳׳ח  50
5.45% 6,100 - 

19 
שותפות   2אמטרין  

 מוגבלת)*( 
תאגיד בעל הון של  

 מ׳ ש׳׳ח  50
תאגיד   1,000 5.29%

שהינו בעל  
עניין  
בברק 

קפיטל  
חיתום  
בע"מ  
שהינה  
מפיץ  

 בהנפקה 

20 
שותפות   2אמטרין  

 מוגבלת)*( 

תאגיד בעל הון של  

 מ׳ ש׳׳ח  50
5.43% 4,700 

21 
אמטרין שותפות  

 מוגבלת)*( 
תאגיד בעל הון של  

 מ׳ ש׳׳ח  50
5.29% 1,500 

22 
אמטרין שותפות  

 מוגבלת)*( 
תאגיד בעל הון של  

 מ׳ ש׳׳ח  50
5.43% 2,500 
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מספר 
 סידורי

המשקיע   שם
 המסווג 

כיצד עונה להגדרת  
 משקיע מסווג

שיעור 
 הריבית 

מספר 
 יחידות 

  5הערות

23 
בכורה שירותי יעוץ  

 )*( והשקעות בע"מ
 - 3,000 5.4% מנהל תיקים 

24 
ברק קפיטל  

  2006השקעות  
 בע"מ)*( 

תאגיד בעל הון של  
 מ׳ ש׳׳ח  50

5.29% 3,000 
תאגיד  

שהינו בעל  
עניין  
בברק 
קפיטל  
חיתום  
בע"מ  
שהינה  
מפיץ  

 בהנפקה 

 

25 
קפיטל  ברק 

  2006השקעות  
 בע"מ)*( 

תאגיד בעל הון של  
 מ׳ ש׳׳ח  50

5.43% 2,000 

26 
דנבר פיננסים  

 בע"מ 
תאגיד בעל הון של  

 מ׳ ש׳׳ח  50
5.4% 1,000 - 

27 
הפניקס חח"י בשם  

איילון פתרונות  
 פיננסים 

קופת גמל / קרן  
 - 2,812 5.18% פנסיה 

28 
יוניק השקעות  

שותפות   -ופינטק 
 מוגבלת 

תאגיד בעל הון של  
 מ׳ ש׳׳ח  50

5.14% 4,000 - 

29 
יוניק השקעות  

שותפות   -ופינטק 
 מוגבלת 

תאגיד בעל הון של  
 מ׳ ש׳׳ח  50

5.29% 2,000 - 

30 
השקעות   יוניק

שותפות   -ופינטק 
 מוגבלת 

תאגיד בעל הון של  
 מ׳ ש׳׳ח  50

5.44% 6,500 - 

מגדל חברה   31
  –לביטוח בע"מ 

 )**( נוסטרו
 30,000 5.35% חברת ביטוח 

- 

מגדלור קרן גידור   32
הזדמנויות שותפות  

 מוגבלת 

תאגיד בעל הון של  
 מ׳ ש׳׳ח  50

5.19% 4,000 
- 

מגדלור קרן גידור   33
הזדמנויות שותפות  

 מוגבלת 

תאגיד בעל הון של  
 מ׳ ש׳׳ח  50

5.27% 3,000 
- 

 - 3,923 5.48% בנק  מזרחי נוסטרו  34
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מספר 
 סידורי

המשקיע   שם
 המסווג 

כיצד עונה להגדרת  
 משקיע מסווג

שיעור 
 הריבית 

מספר 
 יחידות 

  5הערות

מיטב דש ניהול   35
 תיקים בע"מ 

 2,468 5.4% מנהל תיקים 
- 

מיטב דש ניהול   36
  -תיקים בע"מ 
 קופות ענפיות 

קופת גמל / קרן  
 פנסיה 

5.43% 44,676 
- 

מיטב מדורגות   37
(B0) A  ומעלה 

 900 5.4% קרן נאמנות 
- 

מיטב קרנות   38
 נאמנות בע"מ 

 1,072 5.45% קרן נאמנות 
- 

39 

מנורה מבטחים  
ביטוח עבור  

עמיתים מקבוצת  
)*(   מנורה מבטחים

)**( 

קופת גמל / קרן  
 פנסיה 

5.14% 29,970 

תאגיד  
בשליטת  

בעלת  
השליטה  
במנורה  
מבטחים  
חיתום  
וניהול  
בע"מ  
שהינה  
מפיץ  

בהנפקה /  
בעל עניין  

 בחברה 

( אג"ח  2Aסיגמא ) 40

 20%משולבת + 
 940 5.45% קרן נאמנות 

- 

 - 800 5.45% קרן נאמנות  30/70 (2B)סיגמא  41

סיגמא ניהול   42
קרנות נאמנות  

 בע"מ 
 2,245 5.45% קרן נאמנות 

- 

פונטיפקס קרן   43
הזדמנויות שותפות  

 מוגבלת 

תאגיד בעל הון של  
 מ׳ ש׳׳ח  50

5.4% 5,000 
- 

פונטיפקס קרן   44
הזדמנויות שותפות  

 מוגבלת 

תאגיד בעל הון של  

 מ׳ ש׳׳ח  50
5.44% 15,000 

- 

פידליטי הון סיכון   45
 בע"מ 

 1,755 5.25% קרן הון סיכון 
- 

פיינאל קפיטל   46
 בע"מ 

 9,300 5.48% תיקים מנהל 
- 
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מספר 
 סידורי

המשקיע   שם
 המסווג 

כיצד עונה להגדרת  
 משקיע מסווג

שיעור 
 הריבית 

מספר 
 יחידות 

  5הערות

פעילים ניהול תיקי   47
 השקעות בע"מ 

 10,032 5.25% מנהל תיקים 
- 

פרוקסימה ניהול   48
 השקעות בע"מ 

 6,000 5.28% מנהל תיקים 
- 

פרוקסימה ניהול   49
 השקעות בע"מ 

 9,500 5.38% מנהל תיקים 
- 

שקף השקעות   50
 במעוף בע"מ 

 1,970 4.95% מנהל תיקים 
- 

השקעות  שקף  51

 במעוף בע"מ 
 1,450 5.25% מנהל תיקים 

- 

 - 299,700 - - סה"כ -

המפורטים  )*(    למפיצים  קשורים  גופים  שהינם  מסווגים  ניתנו  שלהלן.  10.1בסעיף  משקיעים  הכל    בסך 

,  'ו  יחידות   44,670גופים הקשורים למפיצים לרכישת  התחייבויות מוקדמות על ידי משקיעים מסווגים שהינם  

 .מהיקף ההתחייבויות המוקדמות של המשקיעים המסווגים  15% -המהוות כ

  ים התחייבויות מוקדמות על ידי משקיעים מסווג  בסך הכל ניתנועניין בחברה.    יבעל   םשהינ  יםמסווג  ים משקיע)**(  

עניין  בעלי  משקיעים   20.01%-כ המהוות יחידות    59,970  לרכישת   שהינם  ידי  על  שהוזמנו  היחידות  מסך 

 .מסווגים

 ".התחייבות מוקדמת" – האמורים תקראנה בסעיף זה  המסווגיםהתחייבויות המשקיעים 

מדף נעשתה על  ה מהמשקיעים המסווגים ערב פרסום דוח הצעת  קבלת התחייבויות מוקדמות   .3.4
   .עילל 3.2בסעיף פי העקרונות הקבועים בתקנות הצעה לציבור וכן 

להזמין  המסווגים  המשקיעים   .3.5 בהתחייבותם    'ויחידות  יוכלו  הנקובה  זו  על  העולה  בכמות 
דוח  ין  ילענ  מסווגיםואולם יחידות עודפות שיוזמנו לא ייחשבו כהזמנות משקיעים    ,המוקדמת

אלא  מדףה הצעת   וענ  הזמנותכ ,  דבר  לכל  הציבור  ידי  על  לעמלת  יןי שהוגשו  זכאות  ללא   ,
 . התחייבות מוקדמת

  ' ו   לרכישת יחידות   מסווגים עים  יעל ידי משק  ניתנה התחייבות מוקדמת לאור האמור לעיל,   .3.6
 שיעור הריבית.ר במסגרת המכרז על המוצעות לציבו  'ויחידות מסך   84.37% -כ המהוות

בגין היחידות   0.7%  המסווגים יהיו זכאים לעמלת התחייבות מוקדמת בשיעור שלהמשקיעים  .3.7
 , כמפורט לעיל. ביחס אליהן התחייבו המשקיעים המסווגים להגיש הזמנות

המכרז,   .3.8 ביום  רשאי,  יהא  מסווג  הריביתמשקיע  שיעור  את  בהתחייבות    להקטין  נקב  בו 

,  סירת הודעה בכתב לרכז ההנפקהידי מ- על(,  0.01%)במדרגות של    המוקדמת האמורה לעיל
   .ובלבד שהתקבלה בידי רכז ההנפקה לא יאוחר ממועד סגירת רשימת החתימות

תועבר לרכז ההנפקה באמצעות חברי הבורסה,    המסווגיםהתמורה שתשולם על ידי המשקיעים   .3.9
בצהריים, ותופקד על ידיו בחשבון    12:00עד השעה  ביום המסחר הראשון לאחר יום המכרז  

   .לעיל 2.6 כהגדרתו בסעיף, המיוחד
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 (')סדרה ותנאי אגרות החוב  עיקרי  .4

 (  'ואגרות החוב )סדרה 

לשטר הנאמנות לאגרות חוב    2.1לנספח    5.5לפרטים בדבר תשלום ריבית פיגורים, ראו סעיף   .4.1
   .)סדרה ו'(

יכול שיותאם בגין שינוי בדירוג של אגרות  'ושיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב )סדרה   .4.2  )
פיננסיות, והכל כמפורט בנספח  'והחוב )סדרה   וכן בגין אי עמידה באמות מידה  לשטר    6.2( 

 . מדףהלדוח הצעת  'א  נספחכ ףמצורה הנאמנות

לפי העניין,   התשלומים על חשבון הקרן  .4.3 יהיו    ו/או הריבית,  ישולמו לאנשים אשר שמותיהם 
  30לתשלומים הקבועים ליום    יוניב  24( ביום  'ורשומים במרשם מחזיקי אגרות החוב )סדרה  

 ; דצמברב 31לתשלומים הקבועים ליום  דצמברב 25וביום  יוניב

רעון הקרן, כנגד מסירת תעודות אגרות החוב )סדרה  יתשלום הריבית האחרון יבוצע ביחד עם פ .4.4
לידי החברה במועד התשלום, במשרדה הרשום או בכל מקום אחר עליו  או מכתבי ההקצאה  (  'ו

( ימי עסקים לפני מועד  5תודיע החברה. הודעת החברה כאמור תימסר לא יאוחר מחמישה )
   .התשלום האחרון

 לעיל.  1.1ף סעי(, ראה 'וסדרה לפרטים נוספים בנוגע לתנאי אגרות החוב ) .4.5

 (')סדרה ו עיקרי שטרי הנאמנות לאגרות החוב 

 התחייבות החברה לעמידה באמות מידה פיננסיות ומגבלות על חלוקה  .4.6

, לרבות התחייבויות  (')סדרה ולפרטים אודות התחייבות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב  
לדוח    'א  נספח כ  ף מצורה  לשטר הנאמנות   6.2נספח  , ראה  הפיננסיות, ובכלל זה מגבלה על חלוק

 . מדףההצעת 

 הקצאת אגרות חוב נוספות  .4.7

  5  סעיף  ראה,  (')סדרה ומאגרות החוב    נוספות  חוב  אגרות  הקצאה אפשרית של  בדבר  לפרטים
 . מדףה  לדוח הצעת 'א נספחכ  ףמצורה  לשטר הנאמנות

 בטחונות  .4.8

אינה מובטחת בבטוחה כלשהי או בכל אופן    (')סדרה ואגרות החוב  התחייבויות החברה לפירעון  
( נכללו מגבלות על החברה ביחס ליצירת  ו'במסגרת שטר הנאמנות לאגרות חוב )סדרה    .אחר

סעיף   ראו  לפרטים  שלילי(.  )שעבוד  כלשהו  שלישי  צד  לטובת  הנאמנות    6.20שעבוד  לשטר 
 (. ו'לאגרות חוב )סדרה 

 אגרות חוב על ידי החברה רכישת .4.9

חוב    האפשרות   לפרטים אודות ורכישת אגרות  סעיף    ( ')סדרה  ידי החברה, ראה  לשטר    4על 
 . לדוח הצעת המדף א'  נספחכ ףמצורה הנאמנות

 פדיון מוקדם  .4.10

ביוזמת החברה,    )סדרה ו'(  לפרטים אודות זכות החברה לביצוע פדיון מוקדם של אגרות החוב

א'לשטר הנאמנות המצורף    8.2ראו סעיף   פדיון  לדוח הצעת המדף.    כנספח  לפרטים אודות 
 . מדףהלדוח הצעת    'א  נספחכ  ףמצורה  לשטר הנאמנות  8.1מוקדם ביוזמת הבורסה, ראה סעיף  

 רעון מיידי יעילות לפ  .4.11

של מיידי  לפירעון  העילות  אודות  והחוב   אגרות לפרטים  סעיף  (')סדרה  ראה  לשטר    9.1, 
 . מדףהלדוח הצעת  'א  נספחכ ףמצורה הנאמנות
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 מנגנון התאמה בשיעור הריבית  .4.12

עמידה   אי  בשל  ריבית  התאמת  מנגנון  אודות  מידהבלפרטים  ירידה    אמות  ובשל  פיננסיות 
 . מדףהלדוח הצעת  'א   נספחכ ףמצורה  לשטר הנאמנות 6.2נספח  הרא בדירוג, 

 טבלאות ריכוז מידע רלוונטי בשטר הנאמנות   .4.13

מיום  לבהתאם   ערך  ניירות  רשות  של  משפטית  סגל  להלן  20206באוגוסט,    9עמדת  פירוט  , 
 מדף:הלדוח הצעת   נספח א'הנאמנות המצורף כ  תמציתי של מנגנוני ההגנה הקבועים בשטר

  תניות חוזיות ובטחונות: .4.13.1

 

קיים  
)סעיף  

בשטר(/  
 לא קיים 

 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 ? מיידי

ההתחייבות   תעודות 
מובטחות בביטחונות  
בשעבודים   או 

 קבועים אחרים 

 ל.ר. ל.ר. לא קיים 

ההתחייבות   תעודות 
מובטחות בשעבוד צף 

 ו/או שוטף 
 ל.ר. ל.ר. לא קיים 

לאי   התחייבות 
שעבודים   יצירת 

 )שעבוד שלילי( 
6.20 

ר, החברה מתחייבת כי לא  וכל עוד אגרות החוב במחז
נכסיה   כלל  את  צף(  )שעבוד  שוטף  בשעבוד  תשעבד 

)וזאת   העתידיים,  ו/או  הקיימים  להבדיל  וזכויותיה, 
יותר   או  אחד  על  שוטף  שעבוד  או  קבוע  משעבוד 

 מנכסיה(, אלא אם יתקיים אחד התנאים להלן: 
א. החברה תקבל לכך את הסכמת מחזיקי אגרות החוב  

שתתקבל באסיפה רגילה של    מיוחדתמראש בהחלטה  
 או מחזיקי אגרות החוב;

החוב   אגרות  מחזיקי  הסכמת  בקבלת  צורך  ללא  ב. 
וזאת בכפוף למתן  לע  .כאמור בסעיף א יל או הנאמן, 

( ( ימי עסקים  7הודעה לנאמן בכתב לפחות של שבעה 
עובר ליצירת השעבוד השוטף כאמור לטובת צד שלישי  
כלשהו או מספר צדדים שלישיים, אודות כוונתה ליצור  
תיצור   שהחברה  לכך  בכפוף  וכן  כאמור  שוטף  שעבוד 

עם    לטובת הנאמן עבור מחזיקי אגרות החוב, בבד ובבד
שעבוד   השלישי,  הצד  לטובת  השוטף  השעבוד  יצירת 

פי היחס בין חובות    -פסו על  -שוטף בדרגה שווה, פרי
לבין   החוב  ואגרות  הנאמנות  שטר  פי  על  החברה 
חובותיה כלפי הצד השלישי, כפי שאלו יהיו מעת לעת,  
שיישאר רשום כל הזמן שהשעבוד לטובת הצד השלישי  

מלוא אגרות החוב על    הנ"ל רשום או עד לאחר פירעון
 פי שטר נאמנת זה לפי המוקדם.

למען הסר ספק, התחייבות החברה כאמור בסעיף זה,  
לא תמנע מהחברה לשעבד, בכל עת, ללא הגבלה כלשהי  
ובכל דרך ודרגה שהיא, לטובת מי תמצא לנכון, וללא  
החוב   אגרות  ממחזיקי  כלשהי  הסכמה  בקבלת  צורך 
ו/או   נכסים  קבועים  בשעבודים  )א(  מהנאמן:  ו/או 

ד קבוע על נכסים  זכויות שלה, לרבות אך לא רק, שעבו

 כן

 

6
 .: גילוי מרוכז של מנגנוני ההגנה בשטרי נאמנות41-103עמדת סגל רשות ניירות ערך משפטית לפרטים נוספים ראה  

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Public_Offers/Documents/SHTARNEMANUT.pdf#search=%D7%92%D7%99%D7%9C%D7%95%D7%99%20%D7%9E%D7%A8%D7%95%D7%9B%D7%96
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קיים  
)סעיף  

בשטר(/  
 לא קיים 

 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 ? מיידי

חדשים שתרכוש )שסל"ן(; )ב( שעבוד קבוע ו/או שוטף  
)ג(  החברה;  של  יותר  או  אחד  ספציפיים  נכסים  על 
לשעבד ו/או למשכן זכויות עתידיות של החברה לקבל  
פיקדון   החזר  להבטחת  עתידי  מדייר  פקדונות  כספי 

)ד( לשעבד בשעבוד מדרגה    -לדייר באותה יחידת דיור ו
המקרקעין של בתי הדיור המוגן, כולם או  ראשונה את  

חלקם, לרבות אך לא רק, לצורך הבטחת השבת כספי  
 הפיקדון מדייריה. 

להגביל   בכדי  באמור  אין  כי  ספק,  הסר  למען  יובהר, 
ו/או חברה קשורה של החברה   חברה בת של החברה 
בשליטת   תאגיד  ו/או  החברה  של  כלולה  חברה  ו/או 

ת קבוע או שוטף( על  החברה מליצור כל שעבוד )לרבו
נכסיהם ו/או זכויותיהם, כולם או חלקם, קיימים או  
הגבלה   ללא  עת,  בכל  שהיא,  דרגה  מכל  עתידיים, 
הנאמן   הסכמת  קבלת  ללא  שהיא  דרך  ובכל  כלשהי, 

 ו/או מחזיקי אגרות החוב. 
 לשטר הנאמנות.  6.20סעיף    הלפרטים נוספים רא

לעמידה   התחייבות 
מידה   באמות 

 פיננסיות 

לנספח   1
6.2 

 כן להלן  4.13.3בסעיף פירוט  הרא

לדירוג   התחייבות 
במועד   החוב  אגרות 
על   שמירה  ההנפקה; 
חיי   כל  במשך  דירוג 

 תעודת ההתחייבות 

  -ו  6.18.1
6.18.3 

החברה התחייבה, ככל שהדבר בשליטתה, כי אגרות   .1
דירוג   חברת  ידי  על  דירוג  במעקב  יהיו  החוב 

על   הממונה  ידי  על  זה  מאושרת  לעניין  ההון.  שוק 
מעקב   לרשימת  החוב  אגרות  העברת  כי  מובהר, 

"(watch list  או כל פעולה דומה אחרת המבוצעת )"
 על ידי חברת הדירוג לא ייחשבו כהפסקת דירוג. 

ידי   .2 על  להיות מדורגות  יפסיקו  ככל שאגרות החוב 
שהינן   נסיבות  ו/או  סיבות  עקב  מדרגת  חברה 

על   תמסור  החברה,  הודעה  בשליטת  החברה  כך 
מיום   יאוחר  לא  החוב  אגרות  ולמחזיקי  לנאמן 
מסחר אחד ממועד הפסקת הדירוג כאמור, בצירוף  
נימוקים, גם במקרה בו אגרות החוב מדורגות על ידי  
מספר חברות מדורגות, והיא מתחייבת במקרה בו  
לאחר הפסקת הדירוג אגרות החוב אינן מדורגות על  

לקבלת דירוג מחברה  ידי אף חברה מדרגת, לפעול  
תוך   אחרת  דירוג    60מדרגת  הפסקת  ממועד  יום 

 מהחברה המדרגת. 

 כן

לדירוג   התחייבות 
לתעודות   כפול 

 ההתחייבות 
 ל.ר. ל.ר. לא קיים 

שלא   התחייבות 
החברה   את  להחליף 
כל   לאורך  המדרגת 
תעודת   חיי 

 ההתחייבות 

 לא קיים 

כי    6.18.2סעיף   קובע  הנאמנות  אינה  לשטר  החברה 
חיי   אורך  לכל  מדרגת  חברה  להחליף  שלא  מתחייבת 
את   החברה  תחליף  בו  במקרה  ואולם  החוב,  אגרות 
החברה המדרגת, גם במקרה בו אגרות החוב ידורגו על  
ידי מספר חברות דירוג, תפרסם החברה דוח מיידי, לא  

החלפת   ממועד  אחד  מסחר  מיום  החברה  יאוחר 
הסיבות   את  בהודעתה  ותציין  כאמור,  המדרגת 

 להחלפת החברה המדרגת. 

 ל.ר.
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קיים  
)סעיף  

בשטר(/  
 לא קיים 

 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 ? מיידי

יצירת   על  מגבלות 
 חוב פיננסי נוסף 

 לא ל.ר. לא קיים 

חלוקת   על  מגבלה 
 דיבידנדים 

לנספח   2
6.2 

כהגדרתה   "חלוקה"  לבצע  שלא  מתחייבת  החברה 
התשנ"ט החברות,  החברות)"   1999- בחוק  "(  חוק 

"(,  חלוקהעצמית של מניות החברה( )")לרבות רכישה  
על   העולה  מהרווחים הראויים לחלוקה    50%בשיעור 

דוחות   על  בהתבסס  הרלוונטי,  במועד  )במצטבר( 
אחרונים   שנתיים(  או  )רבעונים  מאוחדים  כספיים 
שפורסמו על ידי החברה עובר למועד החלוקה ובלבד  
בשטר   הקבועות  בהגבלות  עומדת  כאמור  שהחלוקה 

 התוספת לו והוראות כל דין. הנאמנות, 
לבצע   שלא  החברה  מתחייבת  לעיל,  לאמור  בנוסף 
מהאירועים   איזה  יתקיים  בו  במקרה  כאמור  חלוקה 

( לאחר חלוקה ההון העצמי המאוחד יפחת  1הבאים: )
כספיים    780  -מ דוחות  על  בהתבסס  ש"ח  מיליון 

( שפורסמו;  באיזו  2אחרונים  עומדת  אינה  החברה   )
הפינ  המידה  בסעיף  מאמות  הקבועות  לנספח    1נסיות 

את    6.2 בחשבון  לקחת  מבלי  זאת  הנאמנות,  לשטר 
אותן   עם  בקשר  המנויות  וההמתנה  הריפוי  תקופת 

( פיננסיות;  מידה  לפירעון  3אמות  אירוע  התקיים   )
וקיים חשש לקיומה של   נאמנות  מיידי הקבוע בשטר 

כאמור תקופת    עילה  את  בחשבון  לקחת  מבלי  וזאת 
(  4; ) תה המנויות בקשר עם אותן עילוהריפוי וההמתנ

המהותיות   מהתחייבויותיה  איזו  הפרה  החברה 
להוראות   בהתאם  שהתחייבה  החוב  אגרות  למחזיקי 

כי במועד החלוקה לא מתקיימים סימני  (  5)  - ; ושטר זה
כהגדרת מונח זה בתקנות ניירות ערך )דוחות  אזהרה  

התש"ל ומיידיים(,  נכון  1970-תקופתיים  כנוסחם   ,
 . ועד שטר זהלמ

 כן

עסקאות   על  מגבלות 
השליטה   בעלי  עם 

 בחברה 
6.22 

בכל עת שבו החברה לא תעמוד באחת או יותר מאמות  
ב המפורטות  הפיננסיות    6.2נספח  ב   1סעיף  המידה 

לשטר הנאמנות, זאת מבלי לקחת בחשבון את תקופת  
מידה   אמות  אותן  עם  בקשר  וההמתנה  הריפוי 

וכן   היא  מאוחדת  כל  פיננסיות,  )להלן  שלה  חברה 
"( לא יתקשרו בעסקאות חריגות  הישויותבסעיף זה: "

או   בה  השליטה  בעל  עם  החברות(  בחוק  )כהגדרתן 
יטה יש בהן  עסקאות חריגות עם אדם אחר שלבעל השל 

עניין אישי, או התקשרויות של מי מהישויות עם בעל  
בעקיפין או  במישרין  קרובו,  עם  או  לרבות    , השליטה 

בשליטת  חברה  מהם  באמצעות  קבלת  מי  לעניין   ,
מהישויות  מי  בידי  למי    שירותים  שירותים  נתינת  או 

מהישויות  מהן במי  משרה  נושא  גם  הוא  אם  וכן   , –  
והעס  כהונתו  לתנאי  במי  באשר  עובד  הוא  ואם  קתו, 

ואינו נושא משרה במי מהישויות   באשר    –מהישויות 
לכך   תתקבל  אם  אלא  מהישויות,  במי  להעסקתו 
הסכמת מחזיקי אגרות החוב מראש באסיפה בהחלטה  

 מיוחדת שתתקבל באסיפה מיוחדת. 

 כן
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קיים  
)סעיף  

בשטר(/  
 לא קיים 

 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 ? מיידי

למרות האמור לעיל, לא יידרש אישור אסיפת מחזיקי  
הבאים: )א(   אגרות החוב כאמור בכל אחד מהמקרים

בחברה   השליטה  לבעל  תשולם  שתמורתה  עסקה  כל 
בה,   אישי  עניין  יש  השליטה  שלבעל  ו/או  קרובו  ו/או 
בדרך של הקצאת מניות נוספות בחברה בלבד )לרבות  
בדרך של הקצאת אופציות לרכישת מניות החברה( וכן  
ו/או   החברה  של  מניות  להון  בעלים  הלוואת  המרת 

ה של  פירעונה  מועד  בתנאים  הארכת  בעלים  לוואת 
בכפוף   וזאת  החברה(,  )מבחינת  משופרים  או  זהים 
המניות   של  למסחר  לרישום  הבורסה  אישור  לקבלת 
בהתאם לסעיף זה; )ב( העמדת כספים לחברה/השקעה  
בהון החברה בתמורה למניות החברה או בתמורה לכל  
מכשיר הוני אחר שאינו חוב, לרבות הנפקת שטרי הון;  

המנ  העסקאות  )הקלות  )ג(  החברות  בתקנות  ויות 
התש"ס עניין(,  בעלי  עם  )ד(  2000- בעסקאות   ;

בעל   עם  חריגה  עסקה  בכל  מהישויות  מי  התקשרות 
השליטה ו/או קרובו, או שלבעל השליטה יש עניין אישי  
התחייבויות   מלוא  מילוי  לאחר  יחול  שתוקפה  בה, 
החברה על פי שטר הנאמנות ואגרות החוב; )ה( אישור  

גמול לנושאי משרה בחברה; )ו( הענקת כתבי  מדיניות ת
שיפוי ו/או פטור לבעלי השליטה בחברה ו/או קרוביהם  
ו/או מי שלבעלי השליטה עניין אישי בהם, המכהנים  
אחרים   משרה  לנושאי  זהים  בתנאים  משרה,  כנושאי 
לביטוח   בפוליסה  התקשרות  )ז(  בחברה;  המכהנים 

לרבות משרה  ונושאי  דירקטורים  של  אלה    אחריותם 
אלה   ו/או  קרוביהם  ו/או  השליטה  בעלי  על  הנמנים 
שלבעלי השליטה עניין אישי בהם, לרבות הארכה של  
עתידיות,   בפוליסות  והתקשרות  קיימות  פוליסות 
המכהנים   אחרים  משרה  לנושאי  זהים  בתנאים 
בעל   עם  הסכמים  של  תוקף  הארכת  )ח(  בחברה; 

ם  השליטה בחברה או עם קרובו של בעל השליטה או ע
מי שלבעל השליטה עניין אישי בו, שהינם בתוקף ערב  

באמות   החברה  עמידת  ובלבד  האי  הפיננסיות,  מידה 
של   תוקפן  הארכת  )ט(  שינוי;  כל  בהם  יחול  שלא 
עסקאות, התקשרויות ו/או זכויות שהינן בתוקף ערב  

מאמות   באיזו  החברה  עמידת  הפיננסיות,  האי  מידה 
י  )י(  באותם תנאים ו/או בתנאים טובים  ותר לחברה; 

או   )במישרין  השליטה  בעלי  ידי  על  ערבויות  העמדת 
בעקיפין( לרבות באמצעות חברה קשורה, לטובת גופים  
על   ו/או לתאגידים המוחזקים  עבור החברה  מממנים 
)יא(   החברה;  מצד  כספית  תמורה  ללא  החברה,  ידי 
שחרור בעלי שליטה ו/או בעלי עניין מערבויות שניתנו  

ש צדדים  שבבעלות  לטובת  נכסים  עם  בקשר  לישיים 
החברה ו/או חברות שבבעלותה, במישרין או בעקיפין,  
ו/או   החברה  של  בפרויקטים  דיירים  לטובת  ו/או 
לתאגידים המוחזקים על ידי החברה ובלבד ששחרור  
של   מחדש  מימון  במסגרת  )שאינן  כאמור  ערבויות 
התחייבויות   נטילת  כנגד  יעשה  לא  קיימות(  הלוואת 

 ת נוספות של החברה, לרבות מתן ערבויות. פיננסיו
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קיים  
)סעיף  

בשטר(/  
 לא קיים 

 תיאור תמציתי 

האם הפרה  
מהווה עילה  

לפירעון 
 ? מיידי

שינוי   על  מגבלות 
 שליטה 

 ל.ר. ל.ר. לא קיים 

להתאמת   מנגנון 
במקרים   ריבית 

 מסוימים

  4-ו 3
 6.2לנספח 

עמידה   אי  בגין  הריבית  בשיעור  התאמות  קיימות 
בשיעור   התאמות  וכן  הפיננסיות  המידה  באמות 

 החוב. הריבית בגין שינוי בדירוג אגרות 
 לא

 

 עילות לפירעון מיידי  .4.13.2

 

 העילה 

קיים )מס'  

סעיף בשטר(/  
 לא קיים 

 הערות/הסבר

חלה הרעה מהותית בעסקי המנפיק/ חברות  
יוכל   לא  שהמנפיק  חשש  וקיים  מוחזקות, 

 לפרוע את תעודות ההתחייבות במועדן. 
9.1.1 

- 

הכללת הערת "עסק חי" בחוות הדעת/בדוח  
רואה   של  המבקר,  הסקירה  החשבון 

 המצורפים לדו"חות הכספיים של החברה 
9.1.25 

בדוחות    חי"  "עסק  הערת  תירשם  אם 
הכספיים המאוחדים של החברה למשך שני  

 רבעונים קלנדריים רצופים. 

 9.1.14 - ו 9.1.2 תעודות ההתחייבות לא נפרעו במועדן 
  5אם החברה לא תיקנה את ההפרה בתוך  

 . ימי עסקים

 הועמד לפירעון מיידי חוב של המנפיק 

9.1.16 

של    ו/או מספר נושים  אם נושה כלשהו)א(  
אגרות   מחזיקי  או  הנאמן  )שאינו  החברה 

מאוחדת  החוב(   חברה  של  העמיד  ו/או 

ובלבד שהעמדה    ,חוב מהותילפירעון מיידי  
לא בוטלה בתוך   מיידי כאמור    30לפירעון 

זה    ;ימים חזרה    -לעניין  יכולת  ללא  חוב 

( כחוב  Non-Recourseללווה  יחשב  לא   )
אם סדרת אגרות חוב אחרת   )ב(או    מהותי

 . של החברה הועמדה לפירעון מיידי

Cross Default/Cross Acceleration   הפרה(
צולבת, במקרה של אי תשלום חובות אחרים  

 או העמדה לפירעון מיידי(

מתחת לדירוג מינימאלי    ירידת דירוג האג"ח 
 שנקבע 

9.1.21 

החברה   ידי  על  החוב  אגרות  דירוג  אם 
מדירוג   יפחת  החוב,  אגרות  של  המדרגת 

Baa3    או דירוג מקביל על ידי חברה מדרגת
החברה   במקום  שתבוא  ככל  אחרת, 
ידי   על  תדורג  והחברה  במידה  המדרגת. 
יותר מחברת דירוג אחת, אזי לצורכי סעיף  

יהיה   מבניהם  הנמוך  הדירוג  בלבד,  זה 
 הדירוג הקובע. 

הפסקת   על  הודיע  או  הפסיק  המנפיק 
 תשלומיו 

9.1.15 - 

מהותי או מכירת נכס  מימוש שיעבוד על נכס  
 בסיסי 

9.1.10 

  נכס על כל  יוטל עיקול, ימומש שעבוד,    אם
, והעיקול לא יוסר או יבוטל מימוש  מהותי

בחלוף   הטלת    45השעבוד  ממועד  ימים 
העיקול או מימוש השעבוד. על אף האמור,  
כלשהי   ריפוי  תקופת  לחברה  תינתן  לא 
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 העילה 
קיים )מס'  

סעיף בשטר(/  

 לא קיים 

 הערות/הסבר

ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו,  
 ין, על ידי החברה או בהסכמתה. לפי העני

 9.1.3 אי פרסום דו"חות כספיים במועד הרלוונטי 

החברה לא פרסמה דוח כספי שהיא חייבת  
בתוך   דין,  כל  לפי  ימים    30בפרסומו 

מהמועד האחרון שבו היא חייבת בפרסומו  
או מיד לאחר המועד שנדרשה לפרסמו על  
 ידי רשות מוסמכת, לפי המאוחר מביניהם.

 9.1.22 הפרה יסודית של תנאי אג"ח 
את   לתקן  לחברה  הודעה  הנאמן  נתן  אם 

ל והחברה  ההפרה  ההפרה  את  תיקנה  א 
 . ימים ממתן ההודעה  14כאמור תוך  

הפרת התחייבויות מהותיות או ביצוע פעולה  

 העשויה לפגוע מהותית בזכויות המחזיקים 
9.1.2 

  5אם החברה לא תיקנה את ההפרה בתוך  

 . עסקים ימי

מבניים,   לשינויים  בנוגע  התחייבות  הפרת 
מחזיקי   אישור  ללא  ורכישות,  מיזוגים 

 האג"ח 

9.1.19 
 

למכירה,   בעסקה  תתקשר  לא  החברה 
העברה או המחאה של כלל פעילותה או של  

של   או  נכסיה,  נכסיה  כלל  תבצע  רוב  ולא 
מהותי   שינוי  תבצע  לא  וכן  כאמור  עסקה 

 . בעסקיה
כל הנכסים    מכירה שלמרות האמור לעיל,  ל

רוב הנ ובלבד  או  כסים, לא תיחשב הפרה, 
שעל פי הודעת החברה כפי שתיכלל בדיווח  

טו מיועדת  נ התמורהמלוא  מיידי יצוין כי  
ת, לרבות  ווספנ   ותאו השקע   יםכס נ לרכישת

והכל בתחום    ותהשקע בחברות מאוחדות, 
  פעילותה של החברה, ו/או בתחומי פעילות 

ס אליהן במהלך חיי  נ וספים שהחברה תיכנ
שטר   להוראות  בכפוף  החוב,  אגרות 

 הנאמנות. 

 מכירת רוב נכסי המנפיק 

ת בעיקר  שינוי  של  פעילות  הום  חהתבצע 
 החברה 

מתן צו פירוק קבוע/מתן צו פירוק זמני שלא  

 Xבוטל תוך תקופה 
 9.1.9 - ו 9.1.8

אם החברה תקבל החלטת פירוק )למעט  .  1
ממיזוג עם חברה אחרת,  פירוק כתוצאה  

בסעיף   הנאמנות  ל  6.19כאמור  שטר 
סעיף   תנאי  כל  שטר  ל  6.19והתקיימו 

( או אם יינתן ביחס לחברה צו  הנאמנות
פירוק קבוע וסופי על ידי בית המשפט או  
כל צו פירוק בעל תוצאה דומה או זהה על  
ידי בית המשפט על פי חוק חדלות פירעון,  

כ או  קבוע  מפרק  לה  ימונה  גורם  או  ל 

מוסמך אחר בעל מאפיינים דומים על פי  
נאמן   לה  מונה  או  פירעון  חדלות  חוק 
חדלות   חוק  בהוראות  זה  מונח  כהגדרת 

 פירעון. 
ידי  .  2 יינתן צו פירוק זמני על  אם לחברה 

בית המשפט, או ימונה לה מפרק זמני, או  
בעלת   שיפוטית  החלטה  כל  תתקבל  אם 
חדלות   חוק  פי  על  לרבות  דומה  אופי 

כהגדרת  פ זמני  נאמן  לה  מונה  או  ירעון 
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 העילה 
קיים )מס'  

סעיף בשטר(/  

 לא קיים 

 הערות/הסבר

או   והצו  פירעון,  חדלות  בחוק  זה  מונח 
ההחלטה כאמור לא נדחו או בוטלו בתוך  

קבלת    45 או  הצו  מתן  ממועד  ימים 
לא   האמור,  אף  על  העניין.  לפי  החלטה, 
תינתן לחברה תקופת ריפוי כלשהי ביחס  
לבקשות או צווים שהוגשו או ניתנו, לפי  

 החברה או בהסכמתה. העניין, על ידי 

ביצוע   או  המנפיק  נכסי  על  עיקול  הטלת 
 פעולת הוצל"פ 

  -ו  9.1.10
9.1.11 

על  .  1 שעבוד,  ימומש  עיקול,  יוטל    כל אם 
, והעיקול לא יוסר או יבוטל  מהותינכס  

בחלוף   השעבוד  ממועד    45מימוש  ימים 
הטלת העיקול או מימוש השעבוד. על אף  

ריפ  תקופת  לחברה  תינתן  לא  וי  האמור, 
כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו  
או   ידי החברה  על  העניין,  לפי  ניתנו,  או 

 בהסכמתה.  
הוצאה  .  2 של  כלשהי  פעולה  תבוצע  אם 

לפועל כנגד נכס מהותי כאמור והפעולה  
בתוך   תבוטל,  ממועד    45לא  ימים 

ביצועה. על אף האמור, לא תינתן לחברה  
או   לבקשות  ביחס  כלשהי  ריפוי  תקופת 

על    צווים העניין,  לפי  ניתנו,  או  שהוגשו 
 ידי החברה או בהסכמתה. 

)ובלבד   זמני  או  קבוע  נכסים  כונס  מינוי 
 שהמינוי לא בוטל ממועד סביר(

9.1.7 

נכס  על  נכסים  לכינוס  בקשה  הוגשה    אם 
י או כל בקשה בעלת תוצאה דומה על  מהות

כונס   למינוי  או  פירעון,  חדלות  חוק  פי 
או   )זמני  נכסנכסים  על  או  מהות  קבוע(  י, 

זמני   נכסים  כונס  למינוי  צו  יינתן  או  אם 

  45אשר לא נדחו או בוטלו תוך  לנאמן זמני 
לפי   נתינתם,  או  הגשתם  ממועד  ימים 
העניין; או ניתן צו למינוי כונס נכסים קבוע  

י או כל צו למינוי בעל תפקיד  מהות   על נכס
על נכס    דומה בהתאם לחוק חדלות פירעון

א כהגדרת  מהותי  נאמן,  למינוי  צו  ניתן  ו 
פירעון חדלות  בחוק  זה  אף  מונח  על   .

ריפוי   תקופת  לחברה  תינתן  לא  האמור, 
כלשהי ביחס לבקשות או צווים שהוגשו או  

או   החברה  ידי  על  העניין,  לפי  ניתנו, 
 בהסכמתה. 

מלהמשיך   לחדול  כוונתו  על  הודיע  המנפיק 
 בעיסוקו ו/או לנהל את עסקיו

9.1.15 - 

ע"פ   מדווח  תאגיד  מלהיות  חדלה  החברה 
 חוק ני"ע 

9.1.24 - 

 - - מחיקה ממרשם החברות, למעט מיזוג 
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 העילה 
קיים )מס'  

סעיף בשטר(/  

 לא קיים 

 הערות/הסבר

 9.1.12 בקשה/מתן צו להקפאת הליכים

הקפאת   לצו  בקשה  תגיש  החברה  אם 
בהתאם   דומה  הליך  כל  או  הליכים 

פירעון   חדלות  חוק  הוגשה  להוראות  או 
הליכים   לצו פתיחת  ידי החברה  על  בקשה 

יינתן   מהאם  אם    ויםצואיזה  או  כאמור 
עם  הסדר  או  פשרה  בקשה  תגיש  החברה 

לחוק החברות    350נושי החברה לפי סעיף  
למעט למטרת  או על פי חוק חדלות פירעון ) 

במבנה   שינוי  ו/או  אחרת  חברה  אם  מיזוג 
החברה או פיצול שאינם אסורים לפי תנאי  
שטר זה, ולמעט הסדרים בין החברה לבעלי  

מניותיה שאינם אסורים לפי תנאי שטר זה  
של   יכולתה  על  להשפיע  כדי  בהם  ושאין 
אם   או  החוב(,  אגרות  את  לפרוע  החברה 

רה או  החברה תציע לנושיה בדרך אחרת פש

של   יכולתה  העדר  רקע  על  כאמור,  הסדר 
 החברה לעמוד בהתחייבויותיה במועדן. 

הוגשה בקשה לצו לפתיחת הליכים לפי חוק  
תשע"ח   כלכלי,  ושיקום  פירעון    – חדלות 

2018 
9.1.13 

אם תוגש בקשה לפי חוק חדלות פירעון או  
לחוק החברות כנגד החברה    350לפי סעיף  

לא   אשר  בהסכמתה(  או  )ושלא  נדחתה 
 ימים ממועד הגשתה.  45בוטלה בתוך 

שלא   חוב  הסדר  לאישור  בקשה  הוגשה 
במסגרת צו לפתיחת הליכים לפי חוק חדלות  

 2018 –פירעון ושיקום כלכלי, תשע"ח 

 9.1.6 - ו 9.1.4 הבורסה השעתה/ מחקה את המסחר באג"ח 

  אגרות החוב נמחקו מהמסחר בבורסה אם  

אם  את    וכן  השעתה  המסחר  הבורסה 
של   בעילה  השעיה  למעט  החוב,  באגרות 
היווצרות אי בהירות, כאמור בחלק הרביעי  
לתקנון הבורסה, וההשעיה לא בוטלה תוך  

 ימים. 60

כולל   נוסף,  חוב  גיוס  על  מגבלות  הפרת 
 הרחבת סדרה 

9.1.23 
לתנאים   בניגוד  סדרה  הרחבת  של  במקרה 

בסעיף   כמפורט  סדרה  לשטר    5להרחבת 
 . הנאמנות

התאמה  אי   למנגנון  בהתחייבות  עמידה 
הסרת   מאי  כתוצאה  הריבית,  לשיעור 

 שיעבוד צף 
- - 

בניגוד   אשראי  או  פיננסי  חוב  נטילת 

 להתחייבות לאי יצירת שעבוד שוטף 
- - 

כרית   כספי  להפקיד  התחייבות  הפרת 
כספים   הפקדת  או  ריבית  וכרית  הוצאות 

 בפיקדון להוצאות מיוחדות 
- - 

 ראה פירוט לעיל.  9.1.9 - ו 9.1.7 זמני או מינוי נאמן זמני מתן צו נאמן 

 9.1.20 הפסקת דירוג 

מדורגות   להיות  יפסיקו  החוב  אגרות  אם 
על   העולה  זמן  רצופים,    60לפרק  ימים 

הינה   הדירוג  שהפסקת  במקרה  למעט 
שאינן   נסיבות  או  מסיבות  כתוצאה 
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 העילה 
קיים )מס'  

סעיף בשטר(/  

 לא קיים 

 הערות/הסבר

יובהר החברה.  של  סיום    ,בשליטתה  כי 
עקב   הדירוג  חברת  עם  ההתקשרות 
מחלוקת ביחס לתנאי ההסכם בין החברה  
שהינן   מסיבות  יחשב  הדירוג  לחברת 

 . שליטת החברהב

 ראה פירוט לעיל.  9.1.18 מגבלות על חלוקההפרת איזו ה

מהפרת   באיזו  עמידה  המידה  אי  אמות 
 הפיננסיות 

9.1.17 

מאמות    באיזו  תעמוד  לא  החברה  אם 
המפורטות   הפיננסיות  בסעיף  המידה 

במשך שני רבעונים קלנדריים  להלן    4.13.3
 רצופים. 

 פירוט לעיל. ראה  9.1.22 אי נכונות מצגים 

 
 זה בלבד:   4.13.2בסעיף 

מהותי" של  חוב  הכספיים  בדוחות  ערכם  אשר  במצטבר  פיננסים  חובות  מספר  או  פיננסי  חוב  משמעו:   "
 מסך המאזן המאוחד של החברה על פי דוחות כספיים.   5%החברה עולה על  

" משמעו: כל חוב לתאגיד בנקאי או כל חוב לגוף שעיסוקו מתן הלוואות וכן כל חוב לתאגיד  חוב פיננסי"
החוב(. על אף האמור, סכומים שיועמדו על ידי שותפים עסקיים במסגרת שיתופי  פיננסי אחר )כולל אגרות  

פעולה עם החברה ו/או חברות בת שלה, אשר מטרתם היא העמדת הון אך משיקולים עסקיים הועמדו על  
 לא ייחשבו כחוב פיננסי.   – ידי השותפים ו/או החברה, לחברות הקבוצה כהלוואות 

מספר נכסים במצטבר, אשר ערכו או ערכם, לפי העניין, בדוחות הכספיים  " משמעו: נכס או  נכס מהותי"
 מסך המאזן המאוחד של החברה על פי הדוחות הכספיים.  35%עולה על 

נכס או מספר נכסים במצטבר של החברה ו/או של חברות מאוחדות,    - " משמעורובם" או "רוב הנכסים"

 רה על פי הדוחות הכספיים. מסך המאזן המאוחד של החב 50%אשר ערכם עולה על 

לפי דוחותיה  ( של החברה 50%שינוי אשר בעקבותיו עיקר פעילותה )מעל  –" משמעושינוי מהותי בעסקים "
וכן פעילות שמהותה העיקרית היא מתן שירותים    לדיור מוגן   לא יהיה בתחום הקשורהכספיים המאוחדים  

 לאוכלוסיית הגיל השלישי. 
 

 : 7מידה פיננסיות דרישות עמידה באמות  .4.13.3

 

 אמות מידה 
קיים )מס' סעיף  

 לא קיים / בשטר(
 פירוט אמת המידה 

ההון העצמי  
 המאוחד של החברה 

  6.2א. לנספח 1
 לשטר הנאמנות 

לא   מיעוט(  זכויות  )כולל  החברה  של  המאוחד  העצמי  ההון 
 .מיליון ש"ח )סכום זה לא יוצמד למדד כלשהו( 675-יפחת מ 

 

בתקינה       7 שיני  השלכות  ו/או אימוץ תקנים  לעניין  הדוחות הכספיים  עריכת  אופן  עם  רגולטורי בקשר  שינוי  ו/או  חשבונאית 
 לדוח הצעת המדף.  נספח א'לשטר הנאמנות המצורף כ 6.2ח לנספ .ט3סעיף   החשבונאיים חדשים על ידי החברה, רא
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 אמות מידה 
קיים )מס' סעיף  

 לא קיים / בשטר(
 פירוט אמת המידה 

- ל פיננסי יחס חוב 
CAP 

  6.2ב. לנספח 1
 לשטר הנאמנות 

)הון עצמי בצירוף חוב פיננסי    CAP- יחס של חוב פיננסי נטו ל
 . 49%נטו ומיסים נדחים(. לא יעלה על 

כל חוב לתאגיד בנקאי וכן כל חוב לתאגיד    –"חוב פיננסי נטו"  
חוב   אגרות  סדרת  כל  וכן  החוב(  אגרות  )כולל  אחר  פיננסי 

ב בעתיד  תנפיק  או  החברה  למסחר  שהנפיקה  רשומה  אם  ין 
בניכוי מזומנים    בבורסה ובין אם לא רשומה למסחר בבורסה,

בגין    - ם הינםיושווה מזומנים ונכסים פיננסיים )נכסים פיננסי
מוגן   דיור  בתי  הקמת  בשלבי  מדיירים  מקדמות  תקבולי 

וככל שהינם מסווגים    חדשים אשר משמשים לטובת ההקמה
הכספיים בדוחות  שוטפים  למכנכסים  פיקדונות  (,  עט 

משועבדים שהועמדו כנגד ערבויות פיננסיות בבתי דיור מוגן  
 שאינם בהקמה. 

אחוז התפוסה  
המאוחד  הממוצע  

  נכסיםשל כלל ה 
של  מאוכלסים ה

 החברה 

לשטר   6.2. לנספח ג1
 הנאמנות 

הנכסים   כלל  של  המאוחד  הממוצע  התפוסה  אחוז 
)לא   65%-מהמאוכלסים של החברה בתום כל רבעון לא יפחת  

הינם   אשר  נכסים  כאמור,  הממוצע  התפוסה  בחישוב  יכללו 
חודשים   48בשלבי השיווק והאכלוס וזאת במשך תקופה של  

 (. 4החל ממועד קבלת טופס 

אינו מהווה תחליף לעיון ו  הינו תיאור תמציתי של ההוראות שנקבעו בשטר הנאמנותיובהר, כי התיאור  
 . מדףהלדוח הצעת  נספח א', המצורף כ(ו'ות החוב )סדרה בנוסח המלא של שטר הנאמנות של אגר

  מיסוי .5

בערכן הנקוב ולפיכך ללא  לראשונה  מונפקות  מדף  ההמונפקות על פי דוח הצעת    ('ואגרות החוב )סדרה  

 ניכיון. 

החוב  נוספים  לפרטים   אגרות  בגין  המיסוי  השלכות  ו אודות  של    (')סדרה  במקרה  הניכיון  ושיעור 
   לדוח הצעת המדף. ' ב נספח, ראה הרחבת סדרה

כמקובל בעת קבלת החלטות על השקעת כספים, יש לשקול את השלכות המס הקשורות בהשקעה 
אגרות החוב  בדבר מיסוי    על נספחיו,  המדףבדוח הצעת . ההוראות הכלולות  (')סדרה ובאגרות החוב  

ואינן באות במקום    מוסמכת של הוראות החוק, אינן מתיימרות להוות פרשנות  הינן כלליות  (')סדרה ו
, בהתאם לנתונים המיוחדים ולנסיבות הייחודיות לכל  מקצועי אינדיבידואלי על ידי מומחיםעוץ  יי

מדף לפנות לייעוץ מקצועי על מנת המומלץ לכל המבקש לרכוש ניירות ערך על פי דוח הצעת    משקיע.
  נסיבותיו הייחודיות.בשים לב ל ,חולו עליויש להבהיר את תוצאות המס 

 הימנעות מעשיית הסדרים  .6

ת  יי מנע מעשילה   מדף הדוח הצעת  מתחייבים בחתימתם על  המכהנים בה    הדירקטוריםוהחברה   .6.1

ובבהסדרים שאינם כתובים   ניירות הערך   ,דוח הצעת המדףתשקיף המדף    בקשר עם הצעת 
המדף הצעת  בדוח  בציבורהמוצעים  ופיזורם  הפצתם  זכות    , ,  מלהעניק  להימנע  ומתחייבים 

מעבר    ,הערך שרכשו-למכור את ניירות  דוח הצעת המדףפי  -עלהמוצעים  ערך  ה   לרוכשי ניירות
 . בתשקיף המדף או בדוח הצעת המדףלמפורט 

להודיע לרשות  ,  מדףהדוח הצעת  מתחייבים בחתימתם על    המכהנים בה  הדירקטוריםו   החברה .6.2
דוח  ל 6.1 אמור בסעיףהסותר את ההתחייבות כ, 'גערך על כל הסדר הידוע להם עם צד -ניירות
 . המדף הצעת



 

25 
 

בה  הדירקטוריםו  החברה .6.3 על    המכהנים  בחתימתם  המדף מתחייבים  הצעת  להימנע    דוח 
דוח הצעת  ל  6.1בסעיף  שלפי מיטב ידיעתם ערך הסדרים בניגוד לאמור    ,'ג  צד  עםמלהתקשר  

 .המדף

   התחייבות הדירקטורים כאמור לעיל תעמוד בתוקפה כל עוד הם מכהנים כדירקטורים בחברה.  .6.4

 ( ')סדרה ודירוג אגרות החוב  .7

(  ' ולהנפקת סדרת אגרות החוב )סדרה    A2 Stableעל אישור דירוג    מידרוגהודיעה    2023יולי,  ב  10ביום  
 מיליון ש"ח ע.נ..   100בהיקף של עד 

להנפקת סדרת אגרות החוב )סדרה    A2 Stableהודיעה מידרוג על אישור דירוג    2023באוגוסט,    21ביום  
   מיליון ש"ח ע.נ. שדורג קודם לכן.  100וזאת חלף סכום של   ע.נ. ש"חמיליון   220( בהיקף של עד  'ו

להנפקת סדרת אגרות החוב )סדרה    A2 Stableמידרוג על אישור דירוג  הודיעה    2023באוגוסט,    27ביום  
 מיליון ש"ח ע.נ. שדורג קודם לכן.   220וזאת חלף סכום של   ע.נ. ש"חמיליון   300( בהיקף של עד  'ו

דוחנוספיםלפרטים     27  -ו  2023באוגוסט,    21  ,2023  יולי,ב  10  מיםמי של החברה    םמיידי  ות, ראה 

  , (בהתאמה,  2023-01-098601  –ו  2023-01-096066  ,2023-01-078006)מס' אסמכתא:    2023באוגוסט,  
 .  הכללה על דרך ההפניה ים מהווהנ"ל   יםהאזכור

 לדוח הצעת המדף.  'גנספח להכללתה בדוח הצעת המדף מצורפת כ מידרוגהסכמת 

  ,אגרות החוב )סדרה ו'(  לפרטים אודות מנגנון התאמה בשינוי שיעור הריבית כתוצאה משינוי דירוג
 . מדףהלדוח הצעת  'א  נספחכ ףמצורה  לשטר הנאמנות 6.2נספח ל  4 ראה סעיף 

 היתרים ואישורים  .8

המוצעות על פי  '(  ו  סדרה)החברה פנתה לבורסה בבקשה לרשום בה למסחר את אגרות החוב   .8.1
 והבורסה נתנה את אישורה לכך.  ,דוח הצעת המדף

)סדרה   .8.2 החוב  אגרות  הצעת  'ורישום  דוח  פי  על  המוצעות  כפוף  ה(  בבורסה  למסחר  מדף 
 להתקיימות התנאים המפורטים להלן: 

 מיליון ש"ח.  36 -( לא יפחת מ'ו שווי החזקות הציבור באגרות החוב )סדרה  .8.2.1

מחזיקים לפחות, כשכל    35( יהיה של  'והפיזור המזערי הנדרש באגרות חוב )סדרה   .8.2.2
 ש"ח לפחות.  200,000אחד מחזיק בשווי החזקות של 

מחזיק הנדרש  מחזיק אחד ששווי החזקותיו עולה על שווי החזקה מזערי ל  -"  מחזיק "  ,לעניין זה
זה או מחזיק ביחד עם אחרים ששווי החזקותיהם במשותף עולה על שווי ההחזקה   על פי סעיף

 המזערי למחזיק כאמור. 

, כמפורט לעיל, ועל כן, החברה  A2 Stable( דורגו על ידי מידרוג בדירוג  'ואגרות החוב )סדרה  
 פטורה מדרישת ההון העצמי הקבועה בהנחיות הבורסה. 

התככל   .8.3 בסעיף  ולא  כמפורט  הבורסה  דרישות  החוב  לעיל  8.2קיימו  אגרות  הנפקת  תבוטל   ,
למסחר  תירשמנה  לא  ( לא תוקצינה ו'ו אגרות החוב )סדרה  מדף,  העל פי דוח הצעת   ('ו)סדרה  

, לא יגבו כספים מהמזמינים   ולא יהא כל תוקף להצעת אגרות החוב  בבורסה  בגין ההצעה, 

מדף ו/או לשטר הנאמנות ולא תעמודנה למזמינים כל טענה ו/או  ה ( על פי דוח הצעת  'ו)סדרה  
 דרישה בקשר עם האמור. 

  )סדרה ו'(   אגרות חוב  בגיןלעיל(    2.6  כהגדרתו בסעיף)  ככל שהופקדו כספים בחשבון המיוחד
נתקבלו לרכישתן  ככל   - שהצעות  בגינם,  שנצברו  פירות  )בצירוף  למזמינים  הכספים  יוחזרו 

ל  ( ימי עסקים ממועד ההודעה על ביטו7שנצברו(, ובניכוי מס כדין ככל וחל, וזאת בתוך שבעה )
 . ההנפקה

כאמור לעיל, החברה תהא רשאית  (  'ו סדרה  )כי במקרה של ביטול הנפקת אגרות החוב    , יובהר
חדשות, בין בתנאים דומים ובין בתנאים שונים לתנאי אגרות    ('וסדרה  )להנפיק אגרות החוב  



 

26 
 

שהנפקתן בוטלה כאמור, על פי דוחות הצעת מדף ככל שיפורסמו, וזאת בכפוף   ('וסדרה  )החוב 
 .להוראות כל דין, להנחיות הבורסה ולהוראות תשקיף המדף

המדף,  .8.4 הצעת  בדוח  המובאים  לפרטים  אישור  הבורסה  של  האמור  באישור  לראות  אין 
של ניירות    למהימנותם ולשלמותם ואין בו משום הבעת דעה כלשהי על החברה או על טיבם 

 .או על המחיר בו הם מוצעיםהצעת המדף הערך המוצעים בדוח 

האישורים   .8.5 ההיתרים,  כל  הערך    ת והרישיונוניתנו  ניירות  להצעת  דין  כל  פי  על  הדרושים 
 מדף, להנפקתם ולפרסום דוח הצעת המדף.ה המוצעים על פי דוח הצעת  

 תשלום אגרה  .9

- תשנ"ה הגרת בקשה למתן היתר לפרסום תשקיף(,  א' לתקנות ניירות ערך )א4בהתאם להוראות תקנה  
החברה לרשות ניירות ערך את תוספת האגרה בעד ניירות הערך המוצעים במסגרת דוח  תשלם  , 1995

 הצעת המדף. 

 תמורת ההנפקה   .10

בדוח  המוצעות  '(  ו  סדרה)בהנחה שכל יחידות אגרות החוב  התמורה הצפויה לחברה מהנפקה זו,   .10.1
 תהיה כמפורט להלן:   ,וצאות הכרוכות בהנפקהה בניכוי התירכשנה, הצעת המדף 

 אלפי ש"ח  300,000 -כ   (ברוטו) הצפויה המיידית התמורה  

 אלפי ש"ח  2,100 -כ בניכוי עמלת התחייבות מוקדמת 

 אלפי ש"ח  1,420 -כ הוצאות אחרות עמלות הפצה ובניכוי  

 אלפי ש"ח  296,480 -כ ( נטו) התמורה הצפויה  

והנפקות בע"מ ברק קפיטל חיתום בע"מ, מנורה מבטחים חיתום  ,  "(אוריון)"  אוריון חיתום 
בע"מ חתמים  פרטנרס  לאומי  בע"מ,  הנפקות  איפקס  בע"מ,    לעניין   כמפיצים  ישמשו  וניהול 

,  שירותיהם   עבור"(.  המפיצים)"  מדףה   הצעת   דוח   פי- על  המוצעות  '( ו  סדרה )  החוב   אגרות  הצעת
  מ" מע  בתוספת,  בפועל  הגיוס  מהיקף  0.2%  של  בשיעור   והפצה  ניהול  עמלת  המפיצים  יקבלו 

,  בפועל   הגיוס  מהיקף  0.1%  של  מקסימאלי  בשיעור  הצלחה  לעמלת  זכאים  יהיו  בנוסף  .כדין
פי שיקול  -על  המפיצים  בין   תחולק  המפיצים  עמלת   ."(המפיצים  עמלת )"  כדין  מ "מע  בתוספת 

אוריון, ובלבד שמפיץ לא יהיה זכאי לעמלה בגין ניירות ערך שרכש החברה יחד עם  הדעת של  

בפועל כתוצאה ממימוש התחייבויות מוקדמות שהגיש במסגרת המכרז המוקדם למשקיעים  
  מ " מע בתוספת, "חש  אלפי 35 של  בסך הנפקה  ריכוז לעמלת  זכאי  יהיה  ההנפקה רכז . מסווגים

   .כדין

 מדף. ה  תלדוח הצע  3.7סעיף  המסווגים, רא  למשקיעים  מוקדמת   התחייבות  לעמלת .10.2

 לי שיש להשיגו בהנפקה זו. אלא נקבע סכום מינימ .10.3

על פי דוח הצעת   החוב אגרות  תמורתבכוונת החברה להשתמש ב מדף, הנכון למועד דוח הצעת  .10.4
השוטפת,   מדףה פעילותה  מימון  עצמי    לצורך  הון  והעמדת  מימון  היתר,  בין  זה,  ובכלל 

בתקופת הביניים שבין  כפי שיחליט דירקטוריון החברה מעת לעת.    לפרויקטים קיימים וחדשים

מועד השלמת ההנפקה ועד למועד בו ייעשה שימוש בתמורת ההנפקה בהתאם לאמור לעיל,  
תפקיד  ומים מתמורת ההנפקה לצורך פעילותה השוטפת,  ולמעט אם החברה תהיה זקוקה לסכ 

החברה את תמורת ההנפקה ופירות ההשקעה בגינן בחשבון בנק של החברה והם ינוהלו בהתאם  
לנוהלי החברה באפיקים סולידיים, כגון פיקדונות במט"ח או בשקלים, אג"ח ממשלתיות או  

קבע על ידי דירקטוריון החברה מעת  אג"ח קונצרניות מדורגות, מניות, מק"מ וכיו"ב, כפי שיי 
 לעת. 

עוד תמורת  י החברה שומרת לעצמה את הזכות, על פי החלטת דירקטוריון החברה, לשנות את י
   ההנפקה.
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פירוט בדבר שינויים וחידושים מהותיים מיום פרסום תשקיף המדף ועד מועד פרסום דוח הצעת   .11
 מדף ה

מיום  אשר אירעו בכל עניין שיש לתארו בתשקיף המדף,  שינויים או חידושים מהותיים  לא חלו כל  
פורטו  אלה שלמעט  מדף,  ה ועד מועד פרסום דוח הצעת    2021  ,באפריל  12פרסום תשקיף המדף ביום  

החברהוהמיידיים  הרבעוניים  ,  התקופתייםדיווחיה  ב בדוח  .  של  נכללים  כאמור  שוטפים  דיווחים 
 .הצעת מדף)א( לתקנות 4רך של הפניה, בהתאם להוראות סעיף הצעת המדף על ד

באתר ההפצה של רשות  המיידיים, הרבעוניים והתקופתיים  ניתן לעיין בנוסח המלא של הדיווחים  
בכתובת:   ערך  בכתובת:   www.magna.isa.gov.ilניירות  הבורסה  של  האינטרנט  ובאתר 

https://maya.tase.co.il/ . 

 החשבון המבקר המכתב הסכמה של רוא  .12

  ה כללשל החברה לה  ון המבקר מכתב הסכמה של רואה החשבא לתקנות הצעת מדף,  4בהתאם לתקנה  
בדוח הצעת המדף )לרבות בדרך של הפניה( של חוות הדעת ודוחות הסקירה על הדוחות הכספיים של  
החברה שניתנו על ידם, ניתנו במכתבי הסכמה מראש אשר צורפו באופן שוטף לדוחותיה התקופתיים  

 והרבעוניים של החברה החל ממועד פרסום תשקיף המדף.

 חוות דעת משפטית   .13

 החברה קיבלה את חוות הדעת המשפטית הבאה: 

  

http://www.magna.isa.gov.il/
https://maya.tase.co.il/
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 לכבוד 

 

 מגדלי הים התיכון בע"מ 

 

 דוח הצעת מדף של מגדלי הים התיכון בע"מ )"החברה"(   הנדון:

 )"דוח הצעת המדף"(  2023 ,באוגוסט 27מיום         

, אשר  2021באפריל,    13, נושא תאריך  2021באפריל,    12שפורסם ביום  לתשקיף המדף של החברה  בהתייחס  

הננו לחוות דעתנו  ,  שבנדון  המדף "(, ולדוח הצעת  תשקיף המדף)"  2024באפריל,    12תוקפו הוארך עד ליום  

 כדלקמן: 

המדף    תוארו לדעתנו נכונה בתשקיףעל פי דוח הצעת המדף  הזכויות הנלוות לניירות הערך המוצעים   .1

 .  ובדוח הצעת המדף

  מתוארת ה  דרךבעל פי דוח הצעת המדף  לדעתנו, לחברה הסמכות להנפיק את ניירות הערך המוצעים   .2

 .המדף ובדוח הצעת המדף בתשקיף

 המדף ובדוח הצעת המדף.   הדירקטורים של החברה נתמנו כדין ושמותיהם נכללים בתשקיף .3

 . בדוח הצעת המדףאנו מסכימים שחוות דעתנו זו תיכלל 

 

 בכבוד רב, 

 

 , עו"ד אלעד רשטיק

 

 , עו"ד עמרי אורן

 

 , עו"ד רז לנדאו

   ברנע ג'פה לנדה ושות', עורכי דין



 

 

 חתימות  

 

 החברה 

  ____ _____________ ___                 מגדלי הים התיכון בע"מ  

 

 חברי הדירקטוריון

 

 ____ ______ __________  מוטי קירשנבאום, יו"ר הדירקטוריון                                                       

 

 ____ ______ __________  בוריס לוין, סגן יו"ר הדירקטוריון                                                            

 

 ____ ______ __________                                                    יאיר סרוסי, דירקטור                          

 

 ____ ______ __________  יוסף שטיינמן, דירקטור                                                                                

 

 ____ ______ __________  הילה אמסטרדם, דירקטורית                                                                               

 

 ____ ______ __________  שמואל כהן, דירקטור                                                           

 

 ____ ______ __________  שחר עקה, דירקטור 

 

 ____ ______ __________  נורית שיאון, דירקטורית  חיצונית                                                                      

 

 ____ ______ __________  דן ללוז, דירקטור חיצוני                                                                    
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 ( 'ולאגרות החוב )סדרה  נאמנותשטר – 'נספח א
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 2023 נתשלש וסטאוגב בחודש 27 יום ,כוארישת

 ן בע"מכותיים הי הלמגד
 51-271948-5 מספר חברה:

 הוותק ינג 5, הים דרך וברחמ
 פקס': , 073-2266411 073-2266410 ן:ופלט

חברהה)" "(

 :ןיב

 ;חדא מצד

 "מע( ב5197) אמנותק נהרמטי
 51-070519-7:ברהח פרסמ
 י ברקנב 30, יםימה דרך ששת וברחמ
פקס ,03-5544553 ': 03-5271736 ן:ופלט
 "(הנאמן)"

 ן : י ל ב

 ;ניש מצד

,2021 יוםוב  ופקות אשר ליפרבא יךתאר ושאנ ,מדף יףתשק החברה הסמפר ליפרבא 12 2021, 13

 ידעתב קיפנלה החברה היועש ויפ-על (, "ףדמה ףקישת ,ליפרבא 12 2024 )" וםיל עד וארךה

 (;'ו הוב )סדרח ותאגר ר,תיה ןיהמדף, ב יףתשק יפ לע ת מדףעהצ ותחוות דעמצבא

 איל:הו

 אשר ,ותחברה תודפק יפל 1975 תנשב לישראב האגדנתש ותינבמ לתוגבמ החבר וניה ןנאמוה

 וקח ותשריד י"פע טרפוב ,ןיד לכ תושירדל םאהתב ,ותיוננאמב וקסיע הניה יתקריעה המטרת

 ; 1968-"חתשכה ערך, תוירינ

 איל:והו

וותהתקשרל ,חרא הסכם לכ וא חרא ןיד לכ וא ערך ותירינ וקח יפ-לע העינמ ןיא יכ ירהצה ןנאמוה

 וקבח יםעוהקב ותירכשה ינאות ותרישהד לע הנוע ואה יוכ הז ותנמנא שטר יפ-לע החברה עם 

 איל:והו

 ;ןהומד בוע בוהח תואגר קתפנהל ןמאנ שמלש רךע ותירינ

2023, ילויב 10 מיםיוב  , 27 21  ןמת לע "מעב וגדרימ העיודה סטווגבא-ו 2023 וסט,וגבא , 2023, 

 ;('ו הוב )סדרהח ותלאגר"A2 Stable" וגירד

 איל:והו

 תואגר לש רובילצ הקפנה ינועקר ןפובא אשרל רהחבה ןויורירקטד טילהח ,, 2023 ילויב 10 וםיבו

 ע"מ;יב בל אבבת ערך ותירינל הורסבב רחסמל הנירשמת אשר ('ו ה)סדר ובהח

 :לאיוהו

 ינאת את הממצו יעדלב ןפובא עובק וב,הח ותגרלא ינפרט ותננאמ טרש הוומה הז ותנאמנ טרוש

 מדף תעהצ וחדב יויטב יידל וובאיש יפוכ ןללה הז בשטר יויטב ידיל םיבא הםש יפכ ובהח ותאגר

 איל:והו

 רה)סד ובח ותלאגר חסיב ותלח הז טרש תוארוה חוב;ה ותאגר תעהצ עם בקשר החברה סםפרשת

 יףתשק חומכ עילהצ החברה יתרשא ןותא ובח ותאגר לש ותחרא ותרסד יגבל לויח לאו לבדב ('ו

 ף;המד

 ,נהפקנושת לוככ אם ,ובחה ותאגר ייקזמחל ןמנאכ ישמשש ןמנאה לא הבבקש הנתפ החברוה

 ות זה;נמנא י שטראנלת אםהתבו וףפכ להכ ,ךלכ יםהסכ ןנאמוה

 :לאיוהו

ובהח ותאגר יקיחזמל ןנאמכ ןאמנה לש ותנוכה ןיב יםניינע ודיגנ לש ומויק לתשא את בדק ןמאנהו  :לאיוהו

 לללכ עיהג ואוה הברהח קהיפנה ןתוא ובחה תואגר לש 'ה הלסדר ןמנאכ ונתוכה ןילב 'ו המסדר

 ןוכ 'ו הדרמס בחוה ותאגר ייקזמח ורבבע ןאמנכ ודיפקלתו ויונימל םינייענ ודיגנ יםיק לא יכ ה,עד



  

   

 

       

             

         

     

 

  

         

                                 

     

                        

         

                                        

                        

      

                                  

                              

                      

                              

                   

                         

              

                          

  

                                             

                       

                               

                                        

                            

                             

                

                                         

       

 אמן;ני באיש ןיינע החברל ןיי אכ

 ('ו ה)סדר ובחה ותגרא קתפנהעויצלב כםסהו/אוןידלכיפ-לעהעינמלכןיאיכהירהמצ החברוה איל:והו

 ןיד לכ יפל יםשרדנה םירוישהא לכ ולתקבה יכ ןוכ זה תונמנא שטר יפ-לע ןנאמה עם התקשרל וא/ו

 ;זה ותננאמ רי שטנאלת םהתאב('והדרוב )סחה ותגראתפקנהעויצבלםכסהוא/ו

 ייםודחייה יםאנהתו ותוראהה את הז ותנמנא שטר גרתסבמ הכתב לע ותלעלה יםהצדד ןווברצ איל:והו

 ;ןללהו ליעל ורמאכ עיצלה החברה תנוור בכ( אש'ו הר)סד ובהח ותאגרל

 :ןקמלדכ םיצדדה נה ביןוהות צהר, הווסכםיכך הלפ

 תורדגהו תונשרפ ,אובמ .1

 יתלבו יתוהמ קלח םיווהמ ול םיפרוצמה םיחפסנהו ול תופסותה ,הז תונמאנ רטשל אובמה 1.1

 .ונמיה דרפנ

 יארמכו תוחונ ימעטמ ושענ ,םיפיעסל תורתוכ ןתמ ןכו םיפיעסל הז תונמאנ רטש תקולח 1.2

 .תונשרפ םשל םהב שמתשהל ןיאו ,דבלב םוקמ

 ןימ ףא רכז ןימב רומאה לכ ,ךפהל ןכו עמשמב םה דיחי ףא םיבר ןושלב הז רטשב רומאה לכ 1.3

 רטשב ןיאשכ לכהו ,עמשמב אוה דיגאת ףא םדאב רומאה לכו ,ךפהל ןכו עמשמב אוה הבקנ

 .תשרופמ תרחא הארוה הז

ןתינ אלש ילארשיה ןידה תוארוה ןיב הריתס לש הרקמ לכב ןכו הז רטשב רכזנ אלש ןיינע לכב 1.4

 תונתהל ןתינ אלש ילארשיה ןידה תוארוהל םאתהב םידדצה ולעפי ,הז רטש ןיבל וילע תונתהל 

 הז רטשל רשקב הנושארה העצהה חודב תוראותמה תוארוהה ןיב הריתס לש הרקמ לכב .וילע

יכ ,הרבחל עודי אל הרבחה העציבש הקידב רחאל .הז רטש תוארוה ורבגי ,בוחה תורגא וא/ו

 .רומאכ יהשלכ הריתס תמייק הז תונמאנ רטש תמיתח דעומב 

 םימושרה םיאנתה" תוברל) ול םיוולנה םיכמסמל תונמאנה רטש ןיב הריתס לש הרקמ לכב 1.5

 .תונמאנה רטש תוארוה ורבגי (תונמאנה רטשל הנושארה תפסותבש "ףדל רבעמ

רומאה תויללכמ עורגל ילבמ ךא ,תוברל איה הנווכה "תוברל" רמאנ וב הז רטשב םוקמ לכב 1.6

 .ליעל 

 יללכ ,תונמאנה רטש יפ לע יהשלכ הלועפ לע ולוחי וא םילח הסרובה יללכ וב םוקמ לכב 1.7

 .הסרובה יללכל םאתהב ועבקיי הלועפה ידעומו ,ורבגי הסרובה

 :ןלהל טרופמכ ,םדיצלש תועמשמה םיאבה םייוטיבל היהת בוחה תורגאבו הז תונמאנ רטשב 1.8

 ,הרבחה לש ('ו הרדס) בוחה תורגא :"בוחה תורגא" וא "('ו הרדס) בוחה תורגא"1.8.1

 תעצה תוחוד תועצמאב הרבחה לש ףדמ ףיקשת יפ לע הנקפנותש ,םש לע תומושר

 תוריינ עיצהל ןתינ היהי רשא תרחא ךרד לכב וא/ו תיטרפ הקפנה תרגסמב וא/ו ףדמ

 .ולטבתה וא ועקפ וא ןאולמב וערפנ אל רשאו ךרע

 ,בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסא :"בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא" וא "הפיסא"1.8.2

 .גוס תפיסא תוברל
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 רחא דעומל התחדנ רשא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא :"תיחדנ םיקיזחמ תפיסא"1.8.3

דעומהמ העשה תיצחמ םותב חכנ אלו ליאוה הפיסאה תחיתפל עבקנ רשא הזמ

 .יקוח ןינמ הפיסאה תליחתל עבקנש 

 יאב ידי לע וא םמצעב וחכנ הב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא :"תדחוימ הפיסא"1.8.4

 בוקנה ךרעה תרתימ (50%) םיזוחא םישימח תוחפל לש רתוי וא םיקיזחמ ינש ,םחוכ

 םיקיזחמ תפיסא וא הפיסאל עבוקה דעומב ('ו הרדס) רוזחמבש בוחה תורגא לש

 ינש םחוכ יאב ידי לע וא םמצעב הב וחכנש ,הז ףיעסב רומאכ הפיסא לש תיחדנ

 .הרומאה הרתיה ןמ (%20) םיזוחא םירשע תוחפל לש רתוי וא םיקיזחמ

 ,םחוכ יאב ידי לע וא םמצעב וחכנ הב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא :"הליגר הפיסא"1.8.5

 בוקנה ךרעה תרתימ (25%) םיזוחא השימחו םירשע תוחפל לש רתוי וא םיקיזחמ ינש

 םיקיזחמ תפיסא וא הפיסאל עבוקה דעומב '(ו הרדס) רוזחמבש בוחה תורגא לש

 רפסמ לכ םחוכ יאב ידי לע וא םמצעב הב וחכנש ,הז ףיעסב רומאכ הפיסא לש תיחדנ

 .אוהש םיפתתשמ

 .מ"עב ביבא-לתב ךרע תוריינל הסרובה :"הסרוב"1.8.6

 ףיקשת יפ-לע ומסרופי רשא ףדמ תעצה תוחוד :"העצהה חוד"וא "ףדמ תעצה חוד"1.8.7

םיטרפה לכ ומלשוי םהב ,ךרע תוריינ קוחל (ו)א23 ףיעס תוארוהל םאתהב ,ףדמ

 ןיד לכ תוארוהל םאתהב ,תועצומה תודיחיה בכרה תוברל ,העצה התואל םידחוימה 

 .תע התואב ויהיש יפכ ,הסרובה תויחנהלו ןונקתל םאתהבו

 ;בוחה תורגא הנושארל הנעצות ויפ-לעש ףדמ תעצה חוד ":הנושארה העצהה חוד"1.8.8

 .קוחל 36 ףיעסב ותועמשמכ :"ידיימ ח"וד"1.8.9

 וא םירקובמ) םינורחא הרבחה לש םידחואמה םייפסכ תוחוד :"םייפסכ תוחוד"1.8.10

 .עוריאה דעומ ינפל ומסרופש (םירקוסמ

 יפכ ,ויפל תונקתהו 1968-ח"כשתה ,ךרע תוריינ קוח ":ךרע תוריינ קוח" וא "קוחה"1.8.11

 .תעל תעמ ויהיש

 לש בורב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב הלבקתהש הטלחה ":הליגר הטלחה"1.8.12

 רומאכ בורב וא העבצהב גצוימה בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתיב םיקיזחמה

 .תיחדנ םיקיזחמ תפיסאב

לש בורב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב הלבקתהש הטלחה :"תדחוימ הטלחה"1.8.13

 גצוימה בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל ( 2/3) םישילש ינשב םיקיזחמה 

 .תיחדנ םיקיזחמ תפיסאב רומאכ בורב וא העבצהב

תרחא תגרדמ הרבח לכ וא מ"עב גורדימ :"תגרדמ הרבח" וא "גורידה תרבח"1.8.14

 .2014-ד"עשתה ,יארשאה גוריד תורבח תוליעפ תרדסהל קוחב התרדגהכ 

 הרבח לכ וא מ"עב לארשיל םילעופה קנב לש םימושירל הרבחה ":םימושירל הרבח"1.8.15

 הרבחה לש ךרעה תוריינש דבלבו ,תעל תעמ ,המע רשקתת הרבחהש תרחא םימושירל

 .םימושירל הרבחה התוא םש לע םימושר ויהי
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 .תעל תעמ ויהיש יפכ ,ויפל תונקתהו 1999-ט"נשתה ,תורבחה קוח :"תורבחה קוח"1.8.16

 תונקתהו ,2018-ח"עשתה ,ילכלכ םוקישו ןועריפ תולדח קוח ":ןועריפ תולדח קוח"1.8.17

 .תעל תעמ ויהיש יפכ ,ויפל

 .הסרובב רחסמ להנתמ וב םוי :"רחסמ םוי"1.8.18

 .תואקסע עוציבל לארשיב םיקנבה בור םיחותפ וב םוי לכ :"םיקסע םוי"1.8.19

 .ךרע תוריינ תושר לש תינורטקלא תואנ יוליג תכרעמ ":א"נגמ"1.8.20

 תודועתב קיזחמ"ו "קיזחמ" םיחנומה תרדגהכ :"בוחה תורגא קיזחמ" וא "קיזחמ"1.8.21

 .קוחב "תובייחתה

 .הז רטשל 28 ףיעסב רומאכ בוחה תורגא יקיזחמ םשרמ :"םשרמ"1.8.22

 ןמאנכ םעפב םעפ ידמ ןהכיש ימ לכ וא/ו (ןלהל ותרדגהכ) ןושארה ןמאנה ":ןמאנ"1.8.23

 .הז רטש יפל בוחה תורגא יקיזחמ לש

 עובקה דעומל דע ןמאנכ ןהכי רשא מ"עב (1975) תונמאנ קיטמרה ":ןושאר ןמאנ"1.8.24

 .הז רטשל 43. ףיעסב

 .תורבחה קוחב ותרדגהכ ":הרשמ אשונ"1.8.25

 .רוזחמבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה ":ןרק"1.8.26

 .קוחב חנומה תרדגהכ ":הטילש"1.8.27

 םיחפסנה תוברל ,הז רטש :"הז תונמאנ רטש"וא "תונמאנה רטש" וא "הז רטש"1.8.28

 .ונמיה דרפנ יתלבו יתוהמ קלח םיווהמו וילא םיפרוצמה

 הנושארה תפסותכ ףרוצמ החסונ רשא בוח תרגא תדועת :"בוחה תרגא תדועת"1.8.29

 .הז תונמאנ רטשל

 הווש הגרד ;הקפנה יאנת ;בוחה תורגא תקפנה .2

 ,הנושארה העצהה חוד םוסרפל ףופכב ,ידעלבה התעד לוקיש יפ לע קיפנהל היושע הרבחה 2.1

 .הז רטשל .12 חפסנב םיטרופמה םיאנתב בוח תורגא

 םייקתהב בוחה תורגא תא םדקומ ןוידפב תודפל ,ןיינעה יפל ,תבייח וא תיאשר אהת הרבחה 2.2

 .הז רטשל 8 ףיעסב םיטרופמה םיאנתה

תויובייחתה םע רשקב ןמצע ןיבל ןניב וספ ירפ הווש ןוחטב תגרדב ןלוכ הנדומעת בוחה תורגא 2.3

 .תרחאה ינפ לע תחאה לש תופידע וא הרוכב תוכז ילבו ,הז תונמאנ רטש יפ-לע הרבחה 

 .הנושארל הרבחה ידי-לע בוחה תורגא תאצקה דעומב ופקותל סנכי הז רטש 2.4

 ;ןירוטיפ ;תורטפתה ;הנוהכ תעיקפ ;הנוהכה תפוקת ;הנוהכה לש ףקותל הסינכ ;ןמאנה יונימ .3

 ןמאנה תויוכמס ;ןמאנה ידיקפת
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 ןמאנה יונימ 

 קרפ תוארוה חכמ בוחה תורגא יקיזחמ רובע ןושארה ןמאנכ ןמאנה תא תאזב הנממ הרבחה 3.1

 עיגהש רחאל ומלוש אל רשא בוחה תורגא חכמ םימולשתל םיאכז רובע תוברל ,קוחל 1'ה

 .םמולשת דעומ

 ןמאנ רחאה ןמאנה היהי ,רחא ןמאנב ףלחוה ,ןיינעה יפל ,ןמאנה וא/ו ןושארה ןמאנהו היה 3.2

 חכמ םימולשתל םיאכז רובע תוברל ,קוחל 1'ה קרפ תוארוה חכמ בוחה תורגא יקיזחמ רובע

.םמולשת דעומ עיגהש רחאל ומלוש אל רשא בוחה תורגא

 ;הנוהכה לש ףקותל הסינכ 

 םפקותל וסנכי הז תונמאנ רטש יאנת יפל ןמאנה ידיקפתו בוחה תורגא יקיזחמל תונמאנה 3.3

 בוחה תורגא תקפנה לוטיב לש הרקמב יכ ,םכסומ .הרבחה ידי לע בוחה תורגא תאצקה דעומב

 הז תונמאנ רטשל םידדצהמ ימלש ילבמ ,ורקיעמ לטב הז תונמאנ רטש אהי ,איהש הביס לכמ

 .רחאה דצה דגנכ יהשלכ הנעט אהת

 ןירוטיפ ;תורטפתה ;הנוהכ תעיקפ ;הנוהכה תפוקת

 הסוניכ דעומב םייתסת ותנוהכו ליעל 3.3 ףיעסב רומאה דעומהמ לחה ןהכי ןושארה ןמאנה 3.4

 םותמ רחואי אל ןמאנה סנכיש "(,הנושארה יונימה תפיסא )" בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש

 לככ .קוחל (א)1ח35 ףיעס יפל תונמאנה יניינע לע ינשה יתנשה חודה תשגה דעוממ םימי 14

 ןושארה ןמאנה לש ותנוהכ ךשמה תא הרשיא (הליגר הטלחהב) הנושארה יונימה תפיסאש

 יונימה תפיסא תטלחהב העבקנש תפסונה יונימה תפוקת םותל דע ןמאנכ ןהכל הז ךישמי

 (.בוחה תורגא לש יפוסה ןועריפה דעומל דע היהתו לוכי רשא) הנושארה

 תפסונה יונימה תפוקת תא הבצק הל תרחואמ הפיסא לכ וא/ו הנושארה יונימה תפיסאש לככ 3.5

 רחא ןמאנ יונימ לע וא/ו ותנוהכ ךשמה לע הטלחה םע יונימ תפוקת םייתסת ,ןמאנה לש

 .ויתחת

 תפיסא סנכל םיאשר בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ (%5) םיזוחא השימחב םיקיזחמה 3.6

 הב וחכנש םיקיזחמ תפיסאב ותנוהכמ ןמאנה תרבעה לע טילחהל תיאשר הפיסאהו ,םיקיזחמ

 לש בורב ,תובייחתהה תודועת לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל םיזוחא םישימחב םיקיזחמ

תוברל (הפיסאב גצוימה בוקנה ךרעה אלו) תובייחתהה תודועת לש בוקנה ךרעה תרתימ 75%

 הרתיהמ תוחפל םיזוחא הרשעב םיקיזחמ הב וחכנש תיחדנ םיקיזחמ תפיסאב רומאכ בורב 

 רחא ןמאנ יונימל דע ודיקפתב ןהכל ךישמי ותנוהכ העקפ וא המייתסהש ןמאנ .רומאכ

 העקפ וא המייתסהש ןמאנה סניכש םיקיזחמ תפיסא ידיב הנומי רומאכ רחא ןמאנ ;ומוקמב

 .הז 3.6 ףיעס תוארוה יפל לכהו ,םיקיזחמה וסניכש וא ותנוהכ

 תורטפתה ,העיקפ ,ותנוהכ ,ותפלחה ,ןמאנה יונימ לע ,הז 3 ףיעסב עובקה רבד לכ ףא לע 3.7

 .קוחה תוארוה ולוחי וירוטיפו

 הרבחל ויהיש תונעט וא תועיבת ,תויוכזמ עורגל ידכ ןמאנה לש ותנוהכ םויסב ןיא יכ ,רהבומ 3.8

 ותנוהכ םויס דעומל תמדוק ןתליעש ,ויהיש לככ ,ןמאנה יפלכ בוחה תורגא יקיזחמל וא/ו

 .ןיד לכ יפ לע יהשלכ תובחמ ןמאנה תא ררחשל ידכ ךכב ןיאו ,ןמאנכ
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 ןמאנה ידיקפת

 3 חפסנב םיניוצמה הלא ויהי ןמאנה ידיקפת ,ןהמ עורגל ילבמו קוחה תוארוה לע ףסונב 3.9

 .הז תונמאנ רטשל

 .בוחה תורגא יקיזחמ םעטמ חולשכ הניה הז תונמאנ רטשב ןמאנה לש ותורשקתה 3.10

 ןמאנה תויוכמס

 אוהו ,םהיפלכ הרבחה תויובייחתהמ עבונה ןינע לכב בוחה תורגאב םיקיזחמה תא גציי ןמאנה 3.11

 .הז רטש יפל וא קוחה יפל םיקיזחמל תונותנה תויוכזה שומימל לועפל ךכ םשל ,יאשר היהי

 .ותורישכב וא ויונימב הלגתנש םגפ ףא לע ףקות תונב ןה ןמאנ לש ויתולועפ 3.12

 לוקיש יפל הז תונמאנ רטש יפל ול ונקוהש תויוכמסבו תואשרהב ,תוחוכב שמתשי ,ןמאנה 3.13

 .הפיסא תטלחהל םאתהב וא ,ותעד

 רבדהו היניינע וא הרבחה יקסע תלהנהב איהש הרוצ הזיאב ברעתי אל ןמאנה ,ןיד לכל ףופכב 3.14

 .וידיקפת ןיב ללכנ וניא

 םיעבוקה וא/ו םיגציימה ,םידיעמה םיכמסמהו תורטשה לכ תא דיקפהל יאשר היהי ןמאנה 3.15

 אצמנה סכנ לכ םע רשקב תוברל ,הז תונמאנ רטש אושנ תונמאנה םע רשקב ויתויוכז תא

 וא/ו ןיד ךרוע וא/ו יאקנב רזע דיגאת לכ וא/ו קנב לכ לצא וא/ו תפסכב ,וידיב ןמז ותואב

 .ןובשח האור

 קיזחמ לש ותשירד יפל האבה טפשמ תיבל השקב לכל ורושיא וא ותמכסה תתל יאשר ןמאנה 3.16

 השקב ידי לע ומרגנש תוריבסה תואצוהה לכ רובע ןמאנה תא הפשת הרבחהו ,בוחה תורגא

 .ךכל תואתכמסא תגצהל ףופכב התיא רשקב וא הנממ האצותכ ושענש תולועפמו וזכ

 הז תונמאנ רטשב טרופמכ םיקיזחמה תויוכז לע הנגה םשל ךילה לכב טוקנל יאשר ןמאנה 3.17

 .ןיד לכ תוארוהל ףופכבו

 .הז רטשל 23 ףיעסב טרופמכ םיחולש תונמל יאשר ןמאנה 3.18

 רושק קיזחמ ידי לע וא הרבחה ידי לע בוח תורגא תשיכר .4

 הצוחמ ןיבו הסרובב ןיב ,תע לכב שוכרל תוכזה תא המצעל תרמוש ,ןיד לכל ףופכב ,הרבחה 4.1

 אללו התעד לוקיש יפ לע ורחבייש םירכוממו) הל וארייש םיאנתבו ריחמ לכב בוח תורגא ,הל

 רוזחמבש בוחה תורגא תרתי לש ןועריפה תבוחב עוגפל ילב ,(םיקיזחמה ללכל היינפ תבוח

.ידיימ ח"ודב הרבחה ךכ לע עידות ,הרבחה ידי-לע וזכ השיכר לש הרקמב .הז רטשב טרופמכ

 רומאכ בוחה תורגא תא םדקומ ןוידפב תודפל הרבחה תוכזב עוגפל ידכב הז ףיעסב רומאב ןיא 

 .הז רטשל 8.2 ףיעסב

 רחסמה ןמ הנקחמית ,ןתשיכר םע דיימ הנעקפת הרבחה ידי-לע הנשכריתש בוחה תורגא 4.2

 ןקיפנהל תיאשר היהת אל הרבחהו ,הרבחה ידי לע הנלטובת ,הסרובה יללכל ףופכב הסרובב

 תודועת תכישמל השקבב הסרובה תקלסמל םימושירל הרבח תועצמאב הנפת הרבחה .שדחמ

 .רומאכ ושכרנש בוחה תורגא
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 דיגאת וא/ו הרבחה לש הלולכ הרבח וא/ו הרבחה לש הרושק הרבח וא/ו הרבחה לש תב הרבח 4.3

 ןכו גוז ןב) ותחפשמ ןב וא/ו (ןיפיקעב וא ןירשימב) הרבחב הטילשה לעב וא/ו הרבחה תטילשב

 דיגאת וא/ו (הלאמ דחא לכ לש וגוז ןב וא ,גוזה ןב לש אצאצ וא אצאצ ,הרוה ירוה ,הרוה ,חא

 היבגל רשא) המצע הרבחה טעמל ךא םמעטמ ימ וא ,ןיפיקעב וא/ו ןירשימב םהמ ימ תטילשב

תעמו תע לכב ,רוכמל וא/ו שוכרל םיאשר "(רושק קיזחמ")(ליעל 4.1 ףיעסב רומאה לוחי

 .בוחה תורגא תא ,הרבחה ידי לע הקפנה לש הרקמב תוברל ,הל הצוחמ וא הסרובב ,תעל 

 הז ןיינעל הטילש) התטילשבש םידיגאתל םיעצמא דימעהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה

םשל (םירומאה םידיגאתה לש ערפנהו קפנומה תוינמה ןוהמ 1%50.0 תוחפל לש הקזחה

 תרחא ךרד לכב וא ,תוברע ,האוולה ,תינוה העקשה לש ךרדב ןיב ,רומאכ בוח תורגא תשיכר 

 םיעצמא דימעת הרבחהש לככ .ןיד לכל ףופכבו הלאכ םידיגאת ןיבל הרבחה ןיב םכסויש יפכ

 ידי לע ושכרנש בוח תורגא ,ידיימ ןועריפל בוחה תורגא תדמעה לש הרקמב ,רומאכ הלשמ

 תורגא יקיזחמ ראשל בוחה תורגא תרתי ןועריפ רחאל קרו ךא וערפיי רומאכ תבה תרבח

 בוחה תורגא .ךכ לע ידיימ חוד הרבחה רוסמת ,רומאכ הריכמ וא/ו השיכר לש הרקמב .בוחה

 הנקחמית אלו ,רושקה קיזחמה לש סכנ הנבשחית ,רושק קיזחמ ידי-לע רומאכ הנקזחות רשא

 לש ויתוקזחה .הרבחה לש בוחה תורגא רתיכ הרבעהל תונתינ הנייהתו הסרובב רחסמהמ

 ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב יקוחה ןיינמה תעיבק ךרוצל ןובשחב ואבוי אל רושק קיזחמ

 .רומאכ הפיסאב העבצהב תולוקה ןיינמב ואבוי אל ויתולוקו

יקיזחמ תא וא/ו רושק קיזחמ וא/ו הרבחה תא בייחל ידכ ,ומצעלשכ ,הז 4 ףיעסב רומאב ןיא 4.4

 .םהידיבש בוחה תורגא תא רוכמל וא בוחה תורגא שוכרל בוחה תורגא 

 הרדס תלדגה ;תושדח תורדסמ בוח תורגא תקפנה .5

 יפ לע רוביצל הקפנהב ןיב ,ידעלבה התעד לוקיש יפ לעו תע לכב קיפנהל תיאשר היהת הרבחה 5.1

תורגא ,בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו ןמאנה תמכסהל שרדיהל ילבמו ,תרחא ךרדב ןיבו ףיקשת

 ןימ לכמ םירחא ךרע תוריינ וא/ו בוחה תורגא תרדסל רבעמ תורחא תורדס וא הנוש גוסמ בוח 

 יפכ ,םירחא םיאנתו קוריפ לש הרקמב ןועריפ תגרד ,הדמצה ,תיביר ,ןוידפ יאנתב ,אוהש גוסו

םיתוחנ וא םהל םיווש ,בוחה תורגא יאנת ינפ לע םיפידע םהש ןיבו ,ןוכנל אצמת הרבחהש

 רחא ךרע ריינ וא תרחא בוח תורגא תרדס קפנותש לככ יכ תבייחתמ הרבחה םלואו םהמ 

 םיקיזחמל ,תחטבומ הניאש (,"תורחא תורדס" וא "תרחא הרדס":דוחלו וידחי) בוח וניהש

 .בוחה תורגא יקיזחמ לש וז לע קוריפב הפידע תוכז אהת אל תרחאה הרדסהמ בוחה תורגאב

 הרבחה רוסמת ,תוחוטבב תובוגמ ןניא רשא תורחא תורדסמ בוח תורגא תקפנה לש הרקמב

ויפל הרבחב םיפסכה םוחתב ריכבה הרשמה אשונ ידי לע רושיא ,הקפנהה דעומל רבוע ,ןמאנל

 (.'ו הרדס) בוחה תורגא לע הרבחה קוריפב תופידע ןניא רומאכ תורחאה בוחה תורגא 

 תובוגמ הנייהת רשא (תרחא הרדסמ) תורחא תורדס קיפנת הרבחהש הרקמב ,ןכ ומכ

 לע קוריפב תופידע הנייהת תורחאה תורדסה יזא ,(אוהש גוס לכמ) םידובעשב וא/ו תוחוטבב

 תורחאה תורדסב וללכנש םידובעש וא/ו תוחוטב ןתואל סחיב קר ,('ו הרדס) בוחה תורגא ינפ

 .רומאכ

לוקיש יפ לעו תע לכב קיפנהל הרבחה תיאשר היהת ,ןלהל .55-ו 5.4 םיפיעסב רומאל ףופכב 5.2

תמכסהל שרדיהל ילבמו ,תרחא ךרדב ןיבו ףיקשת יפ לע רוביצל הקפנהב ןיב ,ידעלבה התעד 

 הרדסמ תופסונ בוח תורגא )"'ו הרדסמ תופסונ בוח תורגא ,בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו ןמאנה 
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 תופסונ בוח תורגא לע ולוחי רוזחמבש בוחה תורגא לע תולחה תונמאנה רטש תוארוה לכ "(.'ו 

 רשא ,'ו הרדסמ תופסונ בוח תורגא יקיזחמ ,קפס רסה ןעמל .רומאכ ,וקפנויש 'ו הרדסמ

המלושש תרחא הרומת לכו תיביר ,ןרק ןובשח לע םולשת לבקל םיאכז ויהי אל ,רומאכ וקפנוי

 תופסונ בוח תורגא תקפנה לש הרקמב .ןתאצקה דעומ ינפל ופלח רשא ,ןמז תופוקת ןיגב 

תומכ תלדגהל יסחי ןפואב ,ותחרט רכש תלדגה תא שורדל תוכזה היהת ןמאנל ,'ו הרדסמ

 תלדגהל הז רטשב התורשקתהב שארמ התמכסה תא תנתונ הרבחהו ,תוקפנומה בוחה תורגא 

 .רומאכ ןמאנה תחרט רכש

תרגסמב ,'ו הרדסמ תופסונ בוח תורגא תע לכב תוצקהל תוכזה תא המצעל תרמוש הרבחה 5.3 

 בוחה תורגא לש ןויכינה רועישמ הנוש ןויכינ רועישב הז 5 , ףיעס יפ לע הרדסה תבחרה

 .(הימרפ רדעיה וא ןויכינ רדעה תוברל) הימרפב וא דעומ ותואב רוזחמבש

 ורעיבש ההסדר חבתהר גרתבמס ',ו הסדרמ ותפוסנ ובח תואגר ידעתב החברה יקפנת וב הבמקר

 ,ןוייכנ עדריה תבולר) עת הותבא ורזחמב ותימיהק ובחה ותאגר לש ןוייכנה ורעימש הנושה ןויכני

 יכ הורשיא את ללקב נתמ לע םייסהמ ותשלר סדרה,ה בתחהר ינפל החברה הנפת ,( , יטנוולשר לככ

 תווראמה ובחה ותרגלא עקביי ,'(ו ה)סדר ובהח ותגרא ןיבג ןוייכנה ימדמ ורמקב מסה יוכינ ןיינעל

 וייהש לככ ה,דרס תהובא יםנוהש ןויכינה ריועיש את תללקהמש חהוסנ יפל דיאח ןויכינ ורעיש

 חבתהר טרם ,שבחת הרחבה ור,כאמ וראיש לתקבלש הבמקר ללהמשוק וןיכיהנ רעושי)" "(.

 לע יידימה חווידב פרסםות רההסדמ ובחה תוגרא לכ ןיגב ללקוהמש ןוייכנה וריעש את סדרה,ה

 יעדובמ מס הכוניו החבהרה ינפל ההסדר ללכ ללוקשמה ןוייכנה רועיש את הפקנהה ותוצאת

 הקרבמ ן.ידה ותאורלה התאםבו רוכאמ ללוקהמש ןוייכנה ורעיש יפל ובחה תואגר לש ןועירפה

 ורמכא ורישא ליתקב אל אםב ן.ויכני ימד יויסלמ ותעוגנה ןיהד תאורוה יתר לכ ולוחי וראמכ

 הייהש דיחהא ןוייכנה ורעיש לע ,הרדהס תבחהר ינפל יידימ חווידב עידות הרבחה ,יםיסמה ותמרש

 תעווגהנ ןיהד ותוראה תרי לכ ולוחיו ובחה ותגרא תסדר ןיבג וצרנש רותיב הובהג ןוייכנה ורעיש

 ןיויכנה ורעישל התאםב ור,במק מס ונכי הורסהב יחבר ההסדר ןויפד עתב ן.וייכנ ידמ יויסמל

 ור.ח כאמוודשי

 ילמ וענקבן שוייכנה ימדה מובהג ורעין בשוייכנ ידמ ןיגור בקמב מס הכוני הםב יםמקר וניתכ יכךפל

 םא ןיב אתזו (,"םפיודהע ןויכינה ימד") רההסד לתהגד טרם רהסדמה בוחה תוגריבא יקחזשה

 ישוםנ או.ל םא ןיבו יתנטוולהר הדרלס ידאח ןוייכנ ורעיש עתיבלק יםסיהמ ותשרמ רושיא לבקהת

 ובחה ותגריא ןועריפל דעו ההסדר חבתרה ינפל יתטנוולהר הרהסדמ ובהח ותגריא את יקחזשה

 כהונש סהמ הבובג סמ זרחה לבלקו יםסיהמ ותרשל מס חוד ישהגל יאכז הייה ו,ייד-לע ותחזקוהמ

 ין.י דפ-לע ורמחזר כאלה יזכא ונישה לככ ,םיפדועה ןוייכנה ימדמ

 ימעפ חד ןפואב ןיתנ סים,יהמ ותרש תמא ללוקמש ןוייכנ ורעיש עתיבלק רואמכ רשואי יכ ,ודגשי

 .בוח ותגרית אה סדרותל אתרחש, שתל ש, ככתיידתע הפקנה ללכ

 לככ אתוז ,רומכא הקפנהה את ןובחלמ ןמאנה תא ורפטל ידכ ה,רחבה לש וז תובזכ ןיא יכ הר,בוי

 פתיאס לוש ןמנאה לש ויותיומזכ עורגל יכד בה ןיוא ןיד לכ פי לע ןמנאה לע לתוטמ וכז בהושח

 רוכאמ בוהח תוגרא את יידימ ןועירפל ידמעלה םותמזכ ותלרב ה,ז טרש יפל ובהח תואגר ייקחזמ

 ן.יד לכ תווראהל התאםב ון אללה 9 יףעבס

 5.4 : )1( ןלהל םיאנתה לכ תומייקתהב אלא בוחה תורגא תרדס לש הבחרה לכ עצבת אל הרבחה

 המויקל ששח ןיא הרבחה תעידי בטימלו ידיימ ןועריפל הליע תמייקתמ אל הבחרהה דעומב
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 ,הז תונמאנ רטשב תועובקה יופירה תופוקת תא ןובשחב תחקל ילבמ לכהו רומאכ הליע לש

 תומאב תדמוע הרבחה הירחאל דימו הבחרהה דעומב (2);יופיר תופוקת תומייקש לככ

 תופוקת תא ןובשחב תחקל ילבמ) הז רטשל 6.2 חפסנב 1 ףיעסב תוטרופמה תויסנניפה הדימה

)(יופירה  היה ;רומאכ הבחרהה ברע בוחה תורגא גורידב הדיריל איבת אל רומאכ הבחרהה (3 ;

 עבוקה גורידה ,הז ףיעס יכרצל יזא ,תחא גוריד תרבחמ רתוי ידי לע הנגרודת בוחה תורגאו

-ו ;הובגה גורידה היהי (המע רשקב ןתינש גורידה ןיינעל ןהו הבחרהה ברע גורידה ןיינעל ןה)

 רטש יפ לע תויתוהמה היתויובייחתה לכב תדמוע הרבחה הירחאל דימו הבחרהה דעומב (4)

 עוציב תודוא הרבחה תודסומב הטלחה תלבק לע שארמ ןמאנל עידות הרבחה ;הז תונמאנ

 םיעיקשממ תומדקומ תויובייחתה תלבקל זרכמ עוציב םרט ,ול איצמתו ,רומאכ הבחרה

 אלש לככו ,ידעלבה התעד לוקישל םאתהב רומאכ זרכמ םייקל רחבת הרבחהש לככ םיגווסמ

םותח רושיא ,לעופב האצקהה עוציבל םדוק דוע ,תומדקומ תויובייחתה תלבקל זרכמ םייקתי

 לכהו ,שרדנש לככ ,םיבישחת ףוריצב הרבחב םיפסכה םוחתב ריכבה הרשמה אשונ ידי לע 

ףרצת רושיאל .ליעל הז ףיעס תוארוה לכב תדמוע הרבחה ויפל ,ןמאנה ןוצר תועיבשל חסונב

 .ליעל הז ףיעסב שקבתמכ בוחה תורגא גוריד תודוא תגרדמה הרבחה רושיא תא הרבחה 

 היהי םהינבמ הובגה גורידה ,תחא גוריד תרבחמ רתוי ידי לע גרודת הרבחהו הדימב יכ ,רהבוי

 .עבוקה גורידה

 רומאכ בוח תורגא תקפנה תודוא ,הבחרהה עוציבל םדוק דוע ,ידיימ חודב עידות הרבחה 5.5

םירומאה םיאנתב (ןיינעה יפל ,תדמוע אל וא) תדמוע רומאכ הבחרהה יכו ליעל הז ףיעסב

 .ליעל 

 הרבחה תויובייחתה .6

 לכו ןאולמב וערפנ אל בוחה תורגאש ןמז לכ ,בוחה תורגא יקיזחמו ןמאנה יפלכ תאזב תבייחתמ הרבחה

 :ןמקלדכ ,הז רטש יפ לע ןמאנהו בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ תויובייחתהה לכ ואלומ אל דוע

 תורגא יאנת יפ-לע ומלתשי רשא תיבירהו ןרקה ימוכס לכ תא ,ךכל םיעובקה םידעומב ,םלשל 6.1

 םאתהב לוחתש לככו םא) הז רטש תוארוהל םאתהב תשרדנ תיביר תפסות לכ ,הז רטשו בוחה

 תונמאנ רטש תוארוהל םאתהב לוחתש לככו םא) םירוגיפ תיביר לכ ןכו ,(הז רטש תוארוהל

-לעו בוחה תורגא יאנת יפ-לע הילע תולטומה תויובייחתההו םיאנתה רתי לכ רחא אלמלו ,(הז

החדיי ,םיקסע םוי וניאש םויב לוחי ןרק ןובשח לע םולשת דעומ ובש הרקמ לכב .הז רטש יפ

 .תיביר םולשת תפסות לכ אלל ,וירחא אבה ןושארה םיקסעה םויל םולשתה דעומ 

 .הז רטשל 6.2 חפסנב תוטרופמה תויובייחתההו תויסנניפה הדימה תומא לכ רחא אלמל 6.2

 רחאל ,םיקסע ימי (2) ינשמ רחואי אל הרקמ לכבו תידיימ ןתינה לככו בתכב ןמאנל עידוהל 6.3

 םיטרופמה םיעוריאהמ הזיא וא לכ ומייקתי יכ הרבחה לש ריבס ששח םייק יכ הרבחל עדונש

יופירה תופוקת תא ןובשחב איבהל ילבמ) םהמ הזיא תומייקתה לע וא ןלהל .19 ףיעסב

 דומעל תלוכיה הרבחהמ ענמיש ריבס ששח םייק יכ וא (ןלהל 9.1 ףיעסב תויונמה הנתמההו 

 .ןמויקל דעומה עיגהב תויופצהו תומייקה היתויובייחתהב

םולשתל ןיקוליס חול הז תונמאנ רטש ךיראתמ םימי 30 םותמ רחואי אל ןמאנל רוסמל 6.4

 .Excel ץבוקב (תיבירו ןרק) בוחה תורגא 
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העבש ךות ,הרבחב םיפסכב ריכבה הרשמה אשונ ידי לע המותח בתכב העדוהב ןמאנל עידוהל  6.5

 תרתי לעו בוחה תורגא יקיזחמל םולשת לכ עוציב לע ,םולשתה דעוממ םיקסע ימי (7) 

םולשתה עוציב רחאל בוחה תורגא יקיזחמל דעומ ותואב הרבחה תבייח םתוא םימוכסה

 .ל"נה 

אל הרקמ לכבו םמוסרפ דעומב ,ןיינעה יפל ,םייתנש וא םייניב ,םייפסכ תוחוד ןמאנל רוסמל 6.6

תויהלמ לדחת הרבחה וב הרקמב םג קוחה יפ לע םמוסרפל ןיד יפ לע עובקה דעומהמ רחואי

 תיצמת ןכו םידחואמ םייפסכ תוחוד םניה הז ףיעס יפ לע םייפסכה תוחודה .חוודמ דיגאת 

 חודתוחודה תונקתל םאתהב (,ןיינעה יפל) ) הרבחה לש םייניבו םייתנש דרפנ יפסכ עדימ

 .ןיד יפ לע שרדנש לככ (,ולוס

םע רושק קיזחמ וא הרבחה ידי לע בוח תורגא תשיכר רבדב בתכב תועדוה ןמאנל רוסמל 6.7

 .הרבחל רבדה עדוויה םע דימ ,הרבחה

הרבחה איצמת ,ףקותב הז רטש דוע לכו ,הנש לכ לש רבמצדב 31 רחאל םימי- 30 מ רחואי אל 6.8 

 תוקידב לע ךמתסהב יכ ,הלש המיתחה ישרומ תועצמאב ,הרבחה ידי לע םותח רושיא ןמאנל

 רחואמה ,ןמאנל רסמנש םדוקה רושיאה ךיראתמ וא/ו רטשה ךיראתמש הפוקתב ,הכרעש

הרפה תוברל ,הז רטש לש הרפה הרבחה דצמ תמייק אל ,רושיאה ןתמ דעומל דעו ,םהיניבמ

 .תרחא שרופמב וב ןיוצ ןכ םא אלא ,בוחה תרגיא יאנת לש 

רומאכ ,בוחה תורגא יקיזחמל הרבחה ןתיתש תונמזהמו תועדוהמ םיקתעה ןמאנל רוסמל 6.9 

תורגא יקיזחמל הריבעה הרבחהש עדימ לכ וא ךמסמ לכמ קתעה רוסמל ןכו ןלהל 26 ףיעסב

ריבעתש לככ , . בוחה 

ותשקב דעוממ םיקסע ימי )7( העבשמ רחואי אל ,הרוי ןמאנהש םישנאל וא/ו ןמאנל רוסמל  6.10

 וא/ו היקסע ,הרבחל עגונב עדימ וא בושיח ,ךמסמ ,רבסה לכ ,השרומה וגיצנ וא/ו ןמאנה לש

הריבס השירד יפל ,ןכ תושעל םייטפשמה היצעוילו הלש ןובשחה יאורל תורוהל ףאו היסכנ

 יקיזחמ תויוכז לע הנגה ךרוצלו וידיקפת יולימ םשל ,ותעד לוקיש יפ-לעו ןמאנה לש בתכב 

18 ףיעסב רומאכ תוידוסל תובייחתהל ףופכבו בל םותב לעפ ןמאנהש דבלבו בוחה תורגא

" ",ההז רטשל  תאזו רומאכ הרטמל הנמי ןמאנהש ימ ושוריפןמאנה הנמיש ימל ז ןיינעל . 

 יכ רומאכ גיצנה רושיא תא םג לולכתו עדימה תריסמ ינפל הרבחל רסמיתש בתכב העדוהב 

 .גיצנ ותוא תעידיל עיגיש עדימה תוידוס לע הרימשב הרבחה יפלכ ביוחמ גיצנה

םיסקנפה תא רומשל .םילבוקמ םיאנובשח תונורקעל םאתהב םירידס תונובשח יסקנפ להנל 6.11 

 (תולבקו תונובשח ,אתנכשמו ןוכשמ ירטש תוברל) תואתכמסאכ םהל םישמשמה םיכמסמהו

 דעומב ןייעל ,וז הרטמל בתכב ודי לע הנומש ,ןמאנה לש השרומ גיצנל וא/ו ןמאנל רשפאל ןכו

 ךמסמ ואו סקנפ לכב םיקסע ימי 10- , / מ רחואמ היהי אל רשא הרבחה םע שארמ םאותיש

לש השרומה גיצנה יונימ ,הז ןיינעל .וב ןייעל שקבי ולש השרומ גיצנ וא/ו ןמאנהש רומאכ

 .הז רטשל 18 ףיעסב רומאכ תוידוסל תובייחתהל ףופכ רומאכ ןמאנה 

תלועפ העצוב וא לוקיע לטוה וב הרקמ לכ לע ,הל עדוויה םע דימ ,בתכב ןמאנל עידוהל 6.12 

 סכנל הנומ וב הרקמ לכב ןכו ,ןלהל 9.1 ףיעסב הז חנומ תרדגהכ יתוהמ סכנ לע לעופל האצוה

 דחוימ להנמ וא/ו עובק וא ינמז ,םיסכנ סנוכ ,ןלהל 9.1 ףיעסב ותרדגהכ הרבחה לש יתוהמ

 חנומה תרדגהכ) םיכילה תחיתפל וצ תרגסמב הנומש ןמאנ וא/ו עובק וא ינמז קרפמ וא/ו
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6.13  

םיעצמאה לע בתכב ןמאנל חוודלו ,רחא דיקפת לעב לכ וא/ו הרבחה דגנכ (ןועריפ תולדח קוחב

 .רומאכ םיכילהה לוהינ םע רשקב הטקנש 

 תופיסאל םא ןיבו תויתנש תויללכ תופיסאל םא ןיב) תויללכה היתופיסא לכל ןמאנה תא ןמזל

 .ולא תופיסאב העבצה תוכז ןמאנל קינעהל ילבמ ,הרבחב תוינמה ילעב לש (תודחוימ תויללכ

 תיטרפ הרבח הניהש בוח תורגא תרבחל הרבחה ךופהת בוחה תורגא ייח ךלהמבש לככ

 ,ותשקבל ,ןמאנל רוסמל ,ליעל רומאל ףסונב (,תורבחה קוחב ולא םיחנומ תרדגהכ)

 דעוממ םיקסע ימי (השולש)3 ךות הרבחה לש תויללכה תופיסאהמ תחא לכ לש םילוקוטורפ

 .רומאכ םילוקוטורפה תמיתח

םימולשתה לכ יכ ,ןובשח האור ידי לע םותח בתכב רושיא ,בתכב ותשירד יפ לע ןמאנל רוסמל

 בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתי תאו ,םדעומבו םאולמב ומלוש בוחה תורגא יקיזחמל 

 .רוזחמבש

 ,קוחל (א)י35 ףיעס יפ לע קינעהל הרבחה תביוחמ םתוא תועדוהה וא תוחודה לע ףסונב

 וא/ו ריהצת ,ותשירד יפ לע ,םיקסע ימי 15-מ רחואי אלו ריבס ןמז ךות ,ןמאנל רוסמל

 לוקישל םאתהב ,ןמאנה ידי לע ושרדיש יפכ ,עדימ וא/ו םיטרפ וא/ו םיכמסמ וא/ו תורהצהה

 .ידעלבה ותעד

 תושורדה וא/ו תוצוחנה תולועפה לכ תא ,םיקסע ימי 15-מ רחואי אלו ריבס ןמז ךות עצבל

 תוחוכה ,תויוכמסה תלעפהל ףקות ןתמ םשל ןיד לכו הז רטש תוארוהל םאתהבו ריבס ןפואב

 הנתינ םא טעמל ,הז תונמאנ רטש תוארוהל םאתהב וחוכ יאב וא/ו ןמאנה לש תואשרההו

 .הצוחנ רומאכ הכרוא יכ ענכוש םא םתאצמהל ןמאנה ידי לע הרבחל הכרוא

 .הסרובב רחסמל הנמשרית בוחה תורגא יכ

 בוחה תורגא גורידל סחיב תויובייחתה

 רתחב ידילעוגירד עקבבמ וייהבוהח ותגרא כי ה,יטתשלב ברהדשלככ בת,ייחמת רהבחה 6.18.1

 ובחהתואגר רתעבהיכ הר,ובמ זה ןיינעל.ןוההקשו על הנומהמ ייד לע ושרתמא וגירד

watch") עקבממתילרש list")וגירדה חברת ייד לע עתבוצהמ תחראהומדהלעופלכוא 

 ג.וירקת דפסהו כחשביי לא

 םלואו ב,והח תואגר ייח ורךאללכ תגרמד הרחב יףלחלה אלש בתייחתמהניאהברחה 6.18.2

 ייד לעוגרויד ובחה ותאגר ובהרבמק גם גת,דרמההחברהתא רהחבה יףלתח ובהרמקב

 עדוממ חדא חרמס וםימ חרויא אל י,ידימחודהחברהםפרסת,גוירד ותחבר פרסמ

 .גתדרהמ החברה פתלהחלתוביסה את תהעודהן בייותצ ר,ומכא גתהמדר רהחבה פתלחה

 ותרגומד תויהלויקספיבוחה ותרגל שאככ ל,יעלרואמה כחברה ותיויביתחהמ ועגרלילמב 6.18.3

 כך לע ורתמס ,רהחבהתטליבש ןנישה תויבנס ואו/ תויבס עקב גתמדר החבר ייד לע

 סקתפהדעוממ חדא חרמס םוימ חרויא לא ובהח ותאגר ייקחזלמוןמאנלהעדהו החברה

 תוברח פרמס ייד לע ותורגמד ובחהתואגר ובהרמקב גם ם,יקוימנףוירבצ ,ורמאכ וגירדה

 לע ותגורמד ןנאי בוהח ותאגר וגריהד קתפסה חרלא ובהקרמב תיבחימת איוה ת,וגרומד

 עדוממםיו 60 וךת חרתאתרגמד החברמ וגירד לתלקב לועפל גת,מדר החבר אף ייד

 .גתרהמד רהבהחמוגירקת דפסה

6.14 

6.15 

6.16 

6.17   

6.18 
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 תורגא יאנת יפ לע בוחה לש קיודמהו יפוסה ,אלמה קוליסה דעומל דע יכ תבייחתמ הרבחה

 :בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ הרבחה תויובייחתה רתי לכ יולימו ,בוחה

6.19 

 לאא לה,יגר הלטחהב ,הלירג הפיבאס מראש וראיש לתקב לאל וגיזמ עבצת לא הרחבה

 תופחל י,דיימ חוויבד וב,חה ותגרא ייקחזמ יפלכ לטתוקה ותשיהו החברה וירהצה ןכ אם

 תהלוכיב יההי לא וגיזהמ קבשע ירסב חשש יםיק לא כי ,גוזיהמ עדומ ינפל םיקעס יימ 10

 ןואלבמ יםקיחזהמ יפלכ רהחבה לש היותיובייחתה את םייקל לטתוקה ותשיה של

 קוירפ בדבר הטלחה לקבת לאו ה,נמב יונישל צד היתה אל ,לסתחת לא ןוכ ןעדוובמ

 ;ןומרצ

6.19.1 

 לש ךרדב תולרב) ןפיקיבע וא ןירמישב וש,תרכ לא ,יתומה גוזימל צד יההת לא הברהח

- ןיינעה יפלו רהבחה אם אלא ם,ייותהמ ותובוח ותיובייחתה ר(,אח ידגתא תוינמ שתירכ

 הרחבה ןויורקטריד ותנמקה תא ובחה תואגר ייקחזמל ומסר חרת,אה תמזגהמת רהבחה

 ותפחל ,יידימ חוויד ותעבאמצ ,בוחה ותריגא יקיחזמ יפלכ ובייתחהו וירההצ ןוכ סקה,לע

 יהיה לא יותמהה וגזימה עקבש חשש םייק לא יכ ג,ויזהמ דעומ ינפל יםסקע ימי 10

 תויובייתחה את יםילק ן,יינעה יפל חרת,הא תגזמהמת רהבהח לו שא הרבחה לש הלתוכבי

 הידמה תואמב ודמעל הז ללבכו ן,עדומבו ןואלמב ובחה תוגרא ייקזמח יפלכ הרבחה

.הור בשטר זמכא יבתומח יאה ןבה תויסננפיה

6.19.2 

 הקסעל רשקב ריבס ןפואב ודי לע שרדייש עדימ לכ ול רוסמת הרבחה ,ןמאנה תשקבל

 יאשר ןמאנה .בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ היתויובייחתהב הרבחה תדימע לע היתוכלשהלו

.תפסונ הקידב עצבל שרדיי אלו הרבחהמ רסמייש עדימה לע ךמתסהל

: ףיעס ןיינעל  הז 6.19

םייפסכה תוחודב םכרע רשא תובוחו תויובייחתה-םעמשמ "םייתוהמ תובוחו תויובייחתה" 

 ,קפס רסה ןעמלםייפסכה תוחודה יפ לע הרבחה לש דחואמה ןזאמה ךסמ 20% . לע הלוע 

.םייתוהמ תובוחו תויובייחתהכ הז ןיינעל בשחיי אל םירייד יפלכ תויובייחתה

 רחא דיגאתל "(דעיה דיגאת דיגאת לש םיבויחהו םיסכנה ללכ לש הרבעה- ועמשמ "גוזימ" )"

 ןיבו תורבחה קוחל יעישתה וא ינימשה קרפה יפל ןיב ,איהש ךרד לכב "(,טלוקה דיגאתה)"

.תרחא ךרד לכב

-  קוחל יעישתה וא ינימשה קרפה יפל ןיב ,איהש ךרד לכב ,גוזימ ועמשמ יתוהמ גוזימ" "

 המק םמייקתהב רשא םירטמרפה ומייקתי ונממ האצותכ רשא ,תרחא ךרד לכב ןיבו תורבחה

 ,(םיידיימו םייתפוקת תוחוד) ךרע תוריינ תונקתל 1ג קרפ יפל גוזימה תויתוהמ רבדב הקזח

-1970. ל"שתה

ילילש דובעש 6.20 

 צף( דועב)ש ףוטש ודעבבש עבדשת לא יכ בתייחמת החברה ,ורחזבמ ובהח ותגרא ודע לכ

 וא עובק דועבמש ליהבדל אתוז) ים,ידיעתה וא/ו יםימיהק ,יהותויוזכ הינכס כלל את

 ן:להל יםאתנה חדא יםייתק אם לא, אה(ינכסר מתוי וא חדל אע טףוש דועבש

6.20.1 
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 חדתוימ טהחלבה אשמר בוהח ותאגר יקיזחמ מתכסה את לכך לבתק החברה

 וא ;להירג הפיל באסתקבשת

6.20.1.1 

 ליעל 6.20.1.1 ףעיבס ורכאמ ובהח ותאגר ייקזמח מתהסכ תלבקב ךרוצ לאל

 יימ) העשב לש ותחפל בכתב ןאמנל העודה ןתמל ףופבכ אתוז , 7( ןנאמה וא

 וא ולשהכ ישילש צד תובלט וראמכ וטףהש ודעבשה תרייצל רובע יםעסק

וףפבכ ןוכ ורכאמ טףוש ודעבש וריצל הנתווכ ותודא ,יםילישש יםדדצ פרסמ

 עם בבד בד ,בחוה ותאגר ייקחזמ רבוע ןאמנה תובלט רותיצ הברהחש לכך 

-יפר ה,ווש הרגדב טףוש דבושע ,יליששה צדה בתוטל ףוטהש ודעבהש ירתיצ

 ןיבל בוחה תוראגו תונמנאה שטר יפ לע רהחבה ותובח ןיב חסיה יפ-על ופס

 ןזמה לכ םורש ישאריש עת,ל עתמ וייה ולשא יפכ ,יישלשה הצד יפלכ היותובח

 תואגר ואלמ ןועירפ ראחל דע או וםרש ל"נה יישלהש דהצ ובתטל ודעבשהש

 ;םקדמוה יפל הז נתמנא רשט יפ לע ובהח

6.20.1.2 

 רואמכ ילישש צד עם ופס יפאר בוהח ותרגא יקיזחמ ובתטל וטףש ודעבש רשםשי לככ

 ותחובד ללנכה ןויורטירקהד חוד גרתסבמ םפרסל החברה בתייתחמ ל,יעל 6.20.1.2 יףעבס

 1():איםהב ניםונתה את ,ודבשעה וםריש חרלא דהי לע וסמורפיש יםנואשהר יםיפסכה

 סיםכנה לכ לש ורכאמ ויווש עבוק ודעבבש דיםעבושהמ הברהח ינכס לכ לש ינאזמ יווש

 םינכסב ותבומגה הרחבה ותיובייתחה ךס (2);ףטוש ודעבשב יםעבדוהמש החברה לש

יםעבדושים מכסנב ותובגן מניה שאחברה ותיויביתחה סך 3( . ם; )יבדעומש

6.20.2 

 ילישש צד ובתטל רוכאמ ודעבהש ירתיצל םייקחזהמ מתסכה את רהחבה שתבקש לככ

 עדומב ל"נה יםנותנה את םפרסל רהחבה יבתיתחמ ל,יעל 6.20.1.1 יףסעב רוכאמ בדלב

 יףעבס ורכאמ טףוש ודעבש נרשםש הרקמ לבכ ה.פיסהא ןומיז לע ידייהמ חוהד סוםפר

 ייםפסהכ ותוחבד םסופרה חראלו ובחה תואגר ייקחזמ ורעב ןנאמה תובלט זה, 6.20

 שום,ר ובחה ותאגר יקיזמח רובע ןמנאה בתולט ודבעהש ודע לוכ ,ורכאמ יםנוהראש

 וחד לכו ינתש חוד לכשב יםראויבה גרתבמס ל"נה יםנונתה תא פרסםל הרבהח תבחיימת

 רסם.פי שתנוערב

 ,םיידיעתה ו/או םמיייהק ,יהותיווזכ החברה יסכנ ללכ לע טףוש ודבעש ירתיצ לש הבמקר

 :ותבאה ותארוהה הנלותח וב,חה ובאגר ייקחזמ רבוע ןאמנה ובתלט

6.20.3 

 וםחת יורקמ וראיש ,ףוטהש דועבהש תיריצ עם בדב דב ,ןנאמל ורמסת הרחבה

 ל,יעל ורכאמ יללכ ףוטש ודעבש ורליצ החברה תלטחה יכ ןיד ךרוע ייד-על

 םשל תורושהד תולועפה לכ את עתבצ ןוכ ליעל 6.20.1 יףעס ינאבת מדתוע

 ל.ארישל ץומח רשנדה לוככ לישראב ודעבלש לאקף מות תיינהק

6.20.3.1 

 לע החברה ירתצה ,ליעל 6.8 ףיעס יפ לע ןנאמל ברעויש ינתהש חוויהד רתגסמב

 ל)ככ יםינטוולר יםברהס וטירפ וךת וד,עבהש וםישלר הותבייתחהב הידתעמ

 להכו רהחבל סחיות ברבהח רשם לי שנעדכ םיודעבש לטפ ותצרף ,ורך(צ יההשי

 שרדיי אול הז ורשיא לע ךתמסהל ירשא ןנאמה .ןמנאה ןורצ ותעילשב חסנוב

 .פתוסנ היקדלב

6.20.3.2 
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 (3)השושל וךבת ןנאמל אהימצההחברשה ראחלןיכד םוכרש חשביי ודעבהש 6.20.3.3

 ם:יבאה יםמסמכהלכ את ר,והאמ וםישהר עדוממ יםקעסיימ

 הייהש חסונב ה,ז טרשמ תקוע ורףיצ וילא וב,ח גרתא וא ןוכשמ שטר .א

 היהי סחונה .ןמאהנ ובתלט ודעבהש נרשם ויפל ןנאמה ןורצ ותעילשב

 ן,נאמל מסרייךהמסמ ישי.להש הצד תובלט ןתינש סחונלןיתנהלככ ההז

 "בלתקנ" מתותחב חתםומוהברהח ידי-לעתיורמק המיחת ושאנ ואכשה

 םיימ 21-מ חרומא ונישא יךתאר ושאנו ות,חברה רשם דממשר תיורמק

 ראש חרא עדומוא וב,חה גרתאואןושכהמ רשט לעהימחתה עדוממ

 ן;ידיפ-על עקביי

 מתותחבהומחת איכשה ,(10 פסו)ט יםודעבוש ותנתאשכמירטפתעדוה .ב

 רוחמא וניאשךיתאר אתושנה,ותחברה רשם דרממש תירומק "לנתקב"

 ואןידיפ-לעעקבייראש חרא עדומואהעודהה ירתיצ עדוממ יםמי 21-מ

 תבלק בדבר ותברהח רשם לשטננטריהא ראת תועבאמצ פקומה וראיש

 ;ודבעי השמסמכ

 חברות;ה רשםמדועבום שישרתודעת .ג

 ר;וד כאמועבשה שםנרויפל ותחברה מרשם לטפ .ד

 אשרת,המ ור,מקב וםחת ה,חברלינויצחןיד ורךעתאמ עתד ותוח .ה

 אשר ת,עהד ותוחןת מתעבתוינטוולה רנייתה אשר ותובדעהלעססהתבב

 יכ,רהחבמה תריהןיבוליתקבשתוהרהצוםכיסממ גרתבמס וובאי

 רתגאיוכ וב,הח ותאגר ייקחזמ ורבעןמנאהתובטלןיכד םשנר דועבהש

ודעבשןנאמהתבוטל וצרתי וד,עבלש חסיבהחברהידילעהחתמנש ובהח

 התאםב וניה דועבהש מיםהמרש יפל יכ ןוכ ,ושיממ ובר ףיאכ תקף, 

 ;ילישהצד הש תובלט ןיתשנ דבושעה עם ופס ירפאותונמנאהרי שטנאלת

 ומתומא החברב פיםסהכ םותחב ירבכה רהשמ אושניידלע וםתח ירתצה .ו

 דוגנו/או תרוסוניא ודעבהש יכ,יתרהןיב ר,מאשה,ןידךרועידילע

 רה.חבהלות שרחת אויויביתחה

 ירעבתהחברה,נהשלכלשרבבדצמ 31 וםימםיעסק יימ (5)הישחמ וךת 6.20.3.4

 ריהבכ הרהמש אשונייד לע וםחת ירתצה : )א(איםהב םכיהמסמ לכתאןנאמל

 ותיויביחהת גדונ או/ו ותרסוניא ודעבהש יכ אשרמה,רהבבח יםפכסהםחובת

 יכ מאשרתההחברלינויצחןיד רךעו עתדתווח()ב ןוכ ;החברהלש ותחרא

 ול יש יכןוכ,שוימש ובר יףאכ ,תקף ובהח ותראג ייקחזמ ובתלטדועבהש

 וראמהמ נהושונישא חוסנב,ודעבשהיכסמבמ העוהקב היינשה תדרג הותא

 .ליעל .ה.6.20 3.3 יףעבס

 ון אמנאהייד לעדועבהש מושימ,ליעל 6.20.1.2 "קבס ורמלא םאהתה בחברהלעפל שתככ 6.20.4

 ןלהל)ןיינעהיפל י,לישהש הצד ואןנאמה מתהסכ תאןועטאיה אליישלהש הצד ייד לע
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 יתרל מראש העודהןבמת וא י,שילהש הצד וא יםקיחזהממימלשוא(ם"הצדדי":חדיב

יףעסב הגדרתם)כ יםהצדדמ דחא לכ ,ורהאמ ורלא ור.כאמ לועפל נהווהכ בדבר םיהצדד

 יםרשנדה יםיכלהה לבכ ולבד וטקנלועתדלויקלש אםהתוביעצמא ןפובא ירשא איה זה(, 

 אשריליעל ה.6.20.3.3 ףיעבס וראמכןיהד ךורע עתד ותוח ד.עבוהמש נכסה ושיממ ורךלצ

 .יםלצדד דיםובעבש וענקב זה יףעים בסאנהת יכ

 את ,ןחב לא ןנאמהלעופוב ,ןובחלהבוחהלחאלןאמהנ על יכ,הרובמ פקס הסר ןעלמ 6.20.5

 תבקשנאל מןנאה וב.הח ותראג ייקחזלמ יםומלהתש חתהבטלתונוטחבתעמדבה ורךהצ

Due) יתפטמש ואתינאובחש ,יתללככהיקבד ,וךערל Diligence ) ערך אל לעופב ןמאנהו 

 ןמאנה מתהסכבוה,ז ותננאמ רשטבוותרתקשבה ה.ברחהיסקע למצב ותותנאתיקבד

ע,תממש וא ורשפמןפובא ו,עתדהווחמוניאןנאמה וב,הח תואגר ייקחזלמ ןמנאכ לשמש

 וראמבןיא וב.הח ותאגר ייקחזמיפלכהיותיויביחהתב ודמעלהחברהלשהתלויכל באשר 

 עוגרליכד הבןאי ותבלר תונאמנה שטר אוו/ןידלכיפ-לעןנאמהתבוומח עולגר יכד

 לשםעתפהש ןוחבל(ןידלכיפלעןנאמהלע להחוזכהבחוש לככ)ןנאמהלשוובתמח

 לשהלתויכלעהעלר עיפלהש יכד הםבשישלככ לךיואהפקנהה יךמתאר החברב יםיוניש

 .בוהח תואגר ייקחזלמהיותיויביתחהוד בעמלהחברה

 ,עבדשלהרחבמהענמתלא ה,ז.206 יףעסבורכאמ רהבהח ותיביתחהפק,ססרהעןמל 6.20.6

 ךרוצ לאלו,ןונכל תמצאש מי תבולט א,יהשהדרגו דרך לכבו הילשכהלבגה לאל עת, לבכ

 עיםוקב םיודעבשבא():ןנאמהמאו/וובהח תואגר ייקחזממיהכלש ההסכמ לתבקב

 כושרשת יםדשח יםסכנלעעובק דועבש,רק לא אך ותרבלה,לשתויוזכ ו/אוםינכס

 )ג( ;החברהלשרתויוא חדאםייפיצפס סיםנכ לעףוטשוא/ועוקב ודעבש()ב ;ן(ל"סש)

 יידתע ירימד תנווקדיפיפכס ללקב החברהלש ותיידעת ותיוכזןכשלמ או/ו עבדשל

נהשורא גהמדר ודעבבש דעבלש ()דוא;רויד ידתיחהותבא ריידלוןיקדפ חזרהתטחהבל

 חתבטה ורךלצ רק, לא אך ותלרב קם,לחוא לםוכ ,גןוהמ ריוהד יבת לשןיעקרקמה את 

 .היירידמ ןוקדיפה יפסכ שבתה

 רהחבהלש בת רהחב ליבגלה יבכד ה,ז 6.20 יףעבס ורבאמ ןיא כי ק,פסרסהןעמל הר,ובי 6.20.7

 רהחבה יטתלבש דגיאתוא/והברהח לשהלולכ רהחב ו/אוהחברהלשהורשקהברחו/או

 ,לקםחוא לםוכ הם,יותיוזכ ו/או הםינכס לע(ףוטשואעוקב תולרב)דבושע לכ ורליצמ

 לאלאישה רךדלובכ הי,לשכהלבהג אלל ,תעלבכ יא,שה הרגדלמכ ם,ייידעת ואםיימיק

 .ובהח ותאגר ייקחזו מא/וןנאמה מתכסה לתקב

 תורגא יאנת יפ לע בוחה לש קיודמהו יפוסה ,אלמה קוליסה דעומל דע יכ תבייחתמ הרבחה 6.21

 רשקתת אל הרבחה ,בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ הרבחה תויובייחתה רתי לכ יולימו ,בוחה

 היסכנ בור לש וא ,היסכנ ללכ לש וא התוליעפ ללכ לש האחמה וא הרבעה ,הריכמל הקסעב

 יתוהמ יוניש עצבת אל ןכו רומאכ הקסע עצבת אלו ,(ןלהל 9 ףיעסב הז חנומ תרדגהכ)

יקיזחמ רושיא ךכל לבקתה וב םוקמ ליעל רומאה לכ תא עצבל תיאשר אהת הרבחה .היקסעב

 הריכמ ,ליעל רומאה תורמל .תדחוימ הפיסאב לבקתתש תדחוימ הטלחהב שארמ בוחה תורגא 

 דבלבו ,הרפה בשחית אל ,(ןלהל 9 ףיעסב הז חנומ תרדגהכ) םיסכנה בור וא םיסכנה לכ לש

 תשיכרל תדעוימ וטנ הרומתה אולמ יכ ןיוצי ידיימ חווידב ללכיתש יפכ הרבחה תעדוה יפ לעש
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 לש התוליעפ םוחתב לכהו ,תודחואמ תורבחב תועקשה תוברל ,תופסונ תועקשה וא םיסכנ 

 ףופכב ,בוחה תורגא ייח ךלהמב ןהילא סנכית הרבחהש םיפסונ תוליעפ ימוחתב וא/ו ,הרבחה

 .הז רטש תוארוהל

:הז ףיעסב

 הרבחה לש (%50 לעמ) התוליעפ רקיע ויתובקעב רשא יוניש –ועמשמ "םיקסעב יתוהמ יוניש" 

 התוהמש תוליעפ ןכו ןגומ רוידל רושקה םוחתב היהי אל םידחואמה םייפסכה היתוחוד יפל

 .ישילשה ליגה תייסולכואל םיתוריש ןתמ איה תירקיעה

1 ףיעסב תוטרופמה תויסנניפה הדימה תומאמ רתוי וא תחאב דומעת אל הרבחה ובש תע לכב 6.22

רשקב הנתמההו יופירה תופוקת תא ןובשחב תחקל ילבמ תאז ,הז תונמאנ רטשל 6.2 חפסנב 

:הז ףיעסב ןלהל) הלש תדחואמ הרבח לכ ןכו איה ,תויסנניפ הדימ תומא ןתוא םע 

וא הב הטילשה לעב םע (תורבחה קוחב ןתרדגהכ) תוגירח תואקסעב ורשקתי אל "(תויושיה" 

ימ לש תויורשקתה וא ,ישיא ןיינע ןהב שי הטילשה לעבלש רחא םדא םע תוגירח תואקסע 

 הרבח תועצמאב תוברל ,ןיפיקעב וא ןירשימב ,ובורק םע וא הטילשה לעב םע תויושיהמ 

 ןכו ,ןהמ ימל םיתוריש תניתנ וא תויושיהמ ימ ידיב םיתוריש תלבק ןיינעל ,םהמ ימ תטילשב

 ימב דבוע אוה םאו ,ותקסעהו ותנוהכ יאנתל רשאב – תויושיהמ ימב הרשמ אשונ םג אוה םא

םא אלא ,תויושיהמ ימב ותקסעהל רשאב – תויושיהמ ימב הרשמ אשונ וניאו תויושיהמ

 הפיסאב לבקתתש תדחוימ הטלחהב שארמ בוחה תורגא יקיזחמ תמכסה ךכל לבקתת 

 .תדחוימ

דחא לכב רומאכ בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא רושיא שרדיי אל ,ליעל רומאה תורמל

 וא/ו ובורק וא/ו הרבחב הטילשה לעבל םלושת התרומתש הקסע לכ (א):םיאבה םירקמהמ 

 תוברל) דבלב הרבחב תופסונ תוינמ תאצקה לש ךרדב ,הב ישיא ןיינע שי הטילשה לעבלש

לש תוינמ ןוהל םילעב תאוולה תרמה ןכו (הרבחה תוינמ תשיכרל תויצפוא תאצקה לש ךרדב

תניחבמ) םירפושמ וא םיהז םיאנתב םילעב תאוולה לש הנועריפ דעומ תכראה וא/ו הרבחה 

 ;הז ףיעסל םאתהב תוינמה לש רחסמל םושירל הסרובה רושיא תלבקל ףופכב תאזו ,(הרבחה 

 לכל הרומתב וא הרבחה תוינמל הרומתב הרבחה ןוהב העקשה/הרבחל םיפסכ תדמעה (ב)

 תונקתב תויונמה תואקסעה (ג);ןוה ירטש תקפנה תוברל ,בוח וניאש רחא ינוה רישכמ

)2000-ס"שתה ,(ןיינע ילעב םע תואקסעב תולקה) תורבחה  לכב תויושיהמ ימ תורשקתה (ד;

 הפקותש ,הב ישיא ןיינע שי הטילשה לעבלש וא ,ובורק וא/ו הטילשה לעב םע הגירח הקסע

 רושיא (ה);בוחה תורגאו תונמאנה רטש יפ לע הרבחה תויובייחתה אולמ יולימ רחאל לוחי

 הטילשה ילעבל רוטפ וא/ו יופיש יבתכ תקנעה (ו);הרבחב הרשמ יאשונל לומגת תוינידמ

 ,הרשמ יאשונכ םינהכמה ,םהב ישיא ןיינע הטילשה ילעבלש ימ וא/ו םהיבורק וא/ו הרבחב

חוטיבל הסילופב תורשקתה (ז);הרבחב םינהכמה םירחא הרשמ יאשונל םיהז םיאנתב

םהיבורק וא/ו הטילשה ילעב לע םינמנה הלא תוברל הרשמ יאשונו םירוטקריד לש םתוירחא 

תורשקתהו תומייק תוסילופ לש הכראה תוברל ,םהב ישיא ןיינע הטילשה ילעבלש הלא וא/ו 

 ףקות תכראה (ח);הרבחב םינהכמה םירחא הרשמ יאשונל םיהז םיאנתבו תוידיתע תוסילופב 

 לעבלש ימ םע וא הטילשה לעב לש ובורק םע וא הרבחב הטילשה לעב םע םימכסה לש

 ,תויסנניפה הדימה תומאב הרבחה תדימע יא ברע ףקותב םניהש ,וב ישיא ןיינע הטילשה

 תויוכז וא/ו תויורשקתה ,תואקסע לש ןפקות תכראה (ט);יוניש לכ םהב לוחי אלש דבלבו

- 16 -



  

   

                                

                                    

                             

                          

                                

                                     

                      

                           

        

                                            

         

                                  

                             

                                            

                                    

                              

                        

                                   

                               

                                 

             

                              

                                          

                                        

                                  

                                   

                 

                                  

                           

     

                   

 

  

וא/ו םיאנת םתואב ,תויסנניפה הדימה תומאמ וזיאב הרבחה תדימע יא ברע ףקותב ןניהש

 (ןיפיקעב וא ןירשימב) הטילשה ילעב ידי לע תויוברע תדמעה (י);הרבחל רתוי םיבוט םיאנתב 

םידיגאתל וא/ו הרבחה רובע םינמממ םיפוג תבוטל ,הרושק הרבח תועצמאב תוברל

 וא/ו הטילש ילעב רורחש (אי);הרבחה דצמ תיפסכ הרומת אלל ,הרבחה ידי לע םיקזחומה 

 וא/ו הרבחה תולעבבש םיסכנ םע רשקב םיישילש םידדצ תבוטל ונתינש תויוברעמ ןיינע ילעב

וא/ו הרבחה לש םיטקיורפב םירייד תבוטל וא/ו ,ןיפיקעב וא ןירשימב ,התולעבבש תורבח

 ןומימ תרגסמב ןניאש) רומאכ תויוברע רורחשש דבלבו הרבחה ידי לע םיקזחומה םידיגאתל 

 ,הרבחה לש תופסונ תויסנניפ תויובייחתה תליטנ דגנכ השעי אל (תומייק תאוולה לש שדחמ

 .תויוברע ןתמ תוברל

םיקסע ימי 4-מ רחואי אל הרבחה לש התבותכב וא המשב יוניש לכ לע ןמאנל בתכב עידוהל 6.23

 .רומאה יונישה דעוממ 

 רוסמת ,ךרע תוריינ קוחב הז חנומ תרדגהכ ,חוודמ דיגאת תויהלמ לדחת הרבחה וב הרקמב 6.24

 ,שמח רעש ,םיקסע לוהינל תונורקע-היצלוגרה סקדוקב שרדנכ םיחווידה תא ןמאנל הרבחה

קוש ףגא ידי לע םסרופש ,העקשה יסכנ לוהינ –4 קרפ ,םינוכיס לוהינו הדידמ ןוה –2 קלח

 וא תעל תעמ ןכדועיש יפכ ,2014,ינויב 10 םויב ותליחתו רצואה דרשמב ןוכסיחו חוטיב ,ןוהה 

 ,1 "(היצלוגרה סקדוק )" תכמסומ תושר ידי לע עבקייש יפכ רחא ךמסמ וא רחא רזוח לכ יפל

.היצלוגרה סקדוק תוארוהל םאתהב ומתחיי םירומאה םיחווידה רשאכ

 ,ליעל רומאה ףא לע .ןמאנל רסמנש ח"ודכ בשחי א"נגמה תכרעמב הרבחה ידי לע םסרופי רשא ח"וד לכ 

 תוידוסה תבוח ןיינעל .רומאכ עדימה וא ח"ודה לש ספדומ קתוע ןמאנל הרבחה ריבעת ,ןמאנה תשקבל

 .ןלהל 18 ףיעס האר רומאכ ןמאנה לש השרומה גיצנה וא/ו ןמאנה לע הלחה

 בוחה תורגא תחטבה יא .7

 .תרחא החוטב וא דובעיש לכב תוחטבומ ןניא בוחה תורגא 7.1

 ,דבעשל ,רוכמל תעל תעמ תיאשר אהת הרבחה ,ליעל 6.21-ו 6.20 םיפיעסב רומאל ףופכב 7.2

 ךרד לכב ,םתצקמ וא םלוכ היסכנ תא תרחא ךרד לכב ריבעהל וא רוסמל ,תוחמהל ,ריכחהל

 ,בוחה תורגא יקיזחמ לש וא/ו ןמאנה לש המכסהב ךרוצ אלל ,והשלכ ישילש דצ תבוטל ,איהש

 ,רומאל רשקב הרבחה לש חוויד תובוחלו הז רטשל 6.2 חפסנב םיעובקה םיאנתל ףופכב ךא

 .ןיד יפל וא תונמאנה רטשב ועבקנ ולאש יפכ

 עוציב לע הלבגמ תודואו תויסנניפ הדימ תומאב דומעל הרבחה תויובייחתה תודוא םיטרפל 7.3

 .הז רטשל 6.2 חפסנ ואר ,הרבחה המצע לע הלטנ רשא דנדיביד תקולח

 םדקומ ןוידפ .8

 הסרובה תמזויב םדקומ ןוידפ 8.1

https://mof.gov.il/hon/Information-entities/Pages/Codex.aspx 1 
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יוושש ינפמ רוזחמבש בוח תורגא לש רחסמהמ םושירל הקיחמ לע הסרובה ידי-לע טלחוי םא

 לעפת ,רחסמהמ הקיחמ רבדב הסרובה תויחנהב עבקנש םוכסמ תחפ בוחה תורגאב הרדסה 

 :ןלהלכ הרבחה

 לע הרבחה עידות ,רחסמהמ בוחה תורגא תקיחמ רבדב הסרובה תעדוהמ םוי 45 ךות 8.1.1

 קיזחמל םלשת הרבחה .ןתודפל בוחה תורגאב קיזחמה יאשר ובש םדקומ ןוידפ דעומ

דעומ לע העדוהה .ןלהל 8 2.6. ףיעסב תוטרופמה תופולחה ןיבמ הובגה םוכסה תא

 .הסרובלו ךרע תוריינ תושרל חלשייש ידיימ חודב םסרופת םדקומה ןוידפה 

45-מ רחואי אלו העדוהה םוסרפ ךיראתמ םוי 17 ינפל אל לוחי םדקומה ןוידפה דעומ 8.1.2

דעומ ןיבל תיביר םולשתל עבוקה דעומה ןיבש הפוקתב אל ךא ,ל"נה ךיראתהמ םוי 

 .לעופב המולשת 

תועובקה ןוידפה תויוכזב עוגפל ידכ הב ןיא ליעל רומאכ םדקומ ןוידפ דעומ תעיבק 8.1.3

 םדקומה ןוידפה דעומב ןתוא ודפי אלש בוחה תורגא יקיזחממ ימל ,בוחה תורגאב 

 ,רתיה ןיב ,ןהילע ולוחיו הסרובב רחסמהמ וקחמיי בוחה תורגא ךא ,ליעל רומאכ

 .ויהיש לככ ,הז 8.1 ףיעסב רומאהמ תועבונה סמה תוכלשה

 בוחה תורגאב קיזחהש ימל הנקי אל ליעל רומאכ בוחה תורגא לש םדקומ ןוידפ 8.1.4

 .ןוידפה דעומ רחאלש הפוקתה ןיגב תיביר םולשתל תוכזה תא רומאכ ודפייש

 תכרעמב ידיימ חודב םסרופת הרומתה םוכסו םדקומה ןוידפה דעומ לע העדוהה 8.1.5

 .א"נגמה

הרבחה תמזויב םדקומ ןוידפ 8.2

,םדקומ ןוידפל בוחה תורגא תא דימעהל ,ידעלבה התעד לוקיש יפל ,תיאשר היהת הרבחה 

 תורגא לש הסרובב רחסמל ןמושיר דעוממ םימי 60 ףולח ינפל אל ךא ,תע לכב ,יקלח וא אלמ 

 ךרע תוריינ תושר תייחנהל ףופכב לכהו ,תואבה תוארוהה ולוחי רומאכ הרקמבו ,בוחה

 :יטנוולרה דעומב ויהיש יפכ ,וחוכמ תויחנההו הסרובה ןונקת תוארוהלו

 ןוידפ עבקנ .ןועברל דחא ןוידפ לע הלעת אל םייקלחה םימדקומה תונוידפה תורידת 8.2.1

וא יקלח ןוידפ םולשתל דעומ וא ,תיביר םולשתל דעומ םג וב עובקש ןועברב םדקומ

.רומאכ םולשתל עבקנש דעומב םדקומה ןוידפה עצובי ,יפוס ןוידפ םולשתל דעומ 

,ינוי – לירפא , ץרמ – ראוני :תואבה תופוקתהמ תחא לכ ועמשמ "ןועבר",הז ןיינעל 

 .רבמצד-רבוטקוא ,רבמטפס– ילוי 

 ,ליעל רומאכ םדקומ ןוידפ עוציב ןיינעב הרבחה ןוירוטקריד לש הטלחה תלבק םע 8.2.2

 חווידה .בוחה תורגא יקיזחמל םדקומ ןוידפ עוציב לע ,ידיימ חוד הרבחה םסרפת

 ןוידפה עוציב דעומ ינפל םימי 45- מ רתוי אלו םימי 17- מ תוחפ אל םסרופי ידיימה

 םדקומה ןוידפה דעומ .ידיימה חווידב טרופי םדקומה ןוידפה עוציב דעומ .םדקומה

 דעומ ןיבל בוחה תורגא ןיגב תיביר םולשתל עבוקה דעומה ןיבש הפוקתב לוחי אל

 .ומצע לעופב תיבירה םולשת דעומב לוחיש לוכי ךא לעופב תיבירה םולשת

 רומאה תורמל .ח"ש ןוילימ 1-מ תחפי אל םדקומ ןוידפ לכ לש ילאמינימה םוכסה 8.2.3

 דבלבו ,ח"ש ןוילימ 1-מ ךומנה ףקיהב םדקומ ןוידפ עצבל תיאשר הרבחה ,ליעל
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הסרובה תויחנהל םאתהב לכהו ,הנשל דחא ןוידפ לע הלעת אל ,תונוידפה תורידתש

.הז ןיינעל 

 תורגא יקיזחמ ללכל סחיב ערפיי ,הרבחה י"ע רומאכ םדקומ ןוידפב ערפיש םוכס לכ 

 .תעה התואב תוקזחומה בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה יפל הטר-ורפ ,בוחה

 בוחה תורגא יקיזחמל םלשת הרבחה ,היהיש לככ ,יקלח םדקומ ןוידפ לש הרקמב

 ןוידפב הדפנה קלחה רובע קר הרבצנש תיבירה תא יקלחה םדקומה ןוידפה דעומב

 תרדסמ קלחל םדקומ ןוידפ השעיי אל .תקלוסמ יתלבה הרתיה לכ לע אלו יקלח

 םדקומ ןוידפ דעומב .ח"ש ןוילימ .23-מ תחפי ןורחאה ןוידפה םוכס םא בוחה תורגא

 יחנומב יקלחה ןוידפה רועיש (1):לע ידיימ חודב עידות הרבחה ,היהיש לככ ,יקלח

 (3);תירוקמה הרדסה יחנומב יקלחה ןוידפה רועיש (2);תקלוסמ יתלבה הרתיה

 ןוידפב םלושיש תיבירה רועיש (4);הדפנה קלחה לע יקלחה ןוידפב תיבירה רועיש

)תקלוסמ יתלבה הרתיה יבגל בשוחמ ,יקלחה  םייקלחה תונוידפה ירועיש ןוכדע (5 ;

 ןוידפה תלבקל תואכזל עבוקה דעומה (6);תירוקמה הרדסה יחנומב ,ורתונש

 ןוידפל עבקנש דעומה ינפל םימי (6) השיש היהיש בוחה תורגא ןרק לש םדקומה

 .ןיינעה יפל לכהו ;םדקומה

 הובגה םוכסה היהי ,םדקומ ןוידפ לש הרקמב בוחה תורגא יקיזחמל םלושיש םוכסה

ריחמ יפ-לע עבקיי רשא ,רוזחמבש בוחה תורגא תרתי לש קוש יווש (1):םיאבה ןיבמ

 תלבק דעומל ומדקש רחסמה ימי (30) םישולשב בוחה תורגא לש עצוממה הריגסה 

)םדקומה ןוידפה עוציב רבדב ןוירוטקרידה תטלחה  תורגא לש יתובייחתהה ךרעה (2 ;

דעומל דע ,תיביר תפסותב ןרק ונייהד ,רוזחמבש םדקומ ןוידפל תודמועה בוחה

 ןוידפל תודמועה בוחה תורגא לש םינמוזמה םירזת תרתי (3);לעופב םדקומה ןוידפה 

 יפל תנווהמ איהשכ (םדקומה ןוידפה דעומב איהש יפכ תיביר תפסותב ןרק) םדקומ

 בוחה תורגא ןוויה .הנשל %1.35 תפסותב (ןלהל התרדגהכ) יתלשממה ח״גאה תאושת

ןועריפה דעומל דעו םדקומה ןוידפה דעוממ לחה בשוחי םדקומ ןוידפל תודמועה

 .בוחה תורגא לש יפוסה 

םלושת ,יתובייחתהה ךרעה לעמ ,ליעל רומאכ תפסונ תיביר היהתש לככ יכ ,רהבוי

.דבלב הדפנה קלחה לש בוקנה ךרעה לע תפסונה תיבירה 

,ןוידפל (וטורב) האושתה עצוממ ,העמשמ "יתלשממה ח״גאה תאושת":הז ןיינעל 

 לע העדוהה דעומ ינפל םיקסע ימי ינש תמייתסמה ,םיקסע ימי העבש לש הפוקתב 

 תיביר תואשונ תודומצ אל יתלשממ בוח תורגא תורדס יתש לש ,םדקומה ןוידפה

 לש עצוממה םייחה ךשמל רתויב בורקה אוה עצוממה ןהייח ךשמשו העובק תילקש

 מ"חמל הובגה בורקה מ"חמה תלעב תחא הרדס ונייה ,יטנוולרה דעומב בוחה תורגא

יטנוולרה דעומב רוזחמב ('ו הרדס) בוחה תורגא ןרק לש בוקנה ךרעה תרתי לש

 ןרק לש בוקנה ךרעה תרתי לש מ"חמל ךומנה בורקה מ"חמה תלעב הינש הרדסו 

מ"חמ תא ףקשי ןלולקש רשאו ,יטנוולרה דעומב רוזחמב ('ו הרדס) בוחה תורגא

 . יטנוולרה דעומב רוזחמבש ('ו הרדס) בוחה תורגא ןרק לש בוקנה ךרעה 

8.2.4     

8.2.5 
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'ב יתלשממ ח"גא לש מ"חמהו םינש 4 אוה 'א יתלשממ ח"גא לש מ"חמ םא :אמגודל 

 האושתה בשוחת ,םינש 53. אוה ('ו הרדס) בוחה תורגא תרתי מ"חמו םינש 2 אוה 

 :ןמקלדכ

4X + 2(1-X) = 3.5 

X= א יתלשממ ח"גא לש האושתה לקשמ.' 

1-X= ב יתלשממ ח"גא לש האושתה לקשמ'. 

 75% רועישב ללקושת 'א יתלשממ ח"גא לש תיתנשה האושתה ,בושיחה יפ לע

 ."האושתה"מ 25% לש רועישב ללקושת 'ב ח"גא לש תיתנשה האושתהו "האושתה"מ

 רושיא ןוירוטקרידה תטלחה דעוממ םיקסע ימי השימח ךות ןמאנל איצמת הרבחה

 םדקומ ןוידפב םלושיש םוכסה בושיח רבדב םיפסכה םוחתב ריכבה הרשמה אשונ

 .ןמאנה ןוות רצעיח לשבוסבנ להכו ,םיבישחת ףוריצב

 הנדפיתש בוחה תורגאב קיזחהש ימל הנקי אל ,רומאכ בוחה תורגא לש םדקומ ןוידפ 8.2.7

 .םדקומה ןוידפה דעומ רחאלש הפוקתה ןיגב ,תיביר םולשתל תוכזה תא רומאכ

 הרבחה תא בייחל תוכזה היהת אל ,בוחה תורגא יקיזחמל יכ ,רהבומ קפס רסה ןעמל 8.2.8

 .בוחה תורגא לש יקלח וא אלמ ,םדקומ ןוידפ עצבל

םיטרופמה םיעוריאהמ הזיא תורקב םג ,ליעל הז 8.2 ףיעסב רומאהמ עורגל ילבמ 8.2.9

 התעד לוקיש יפ לע ,הרבחה תיאשר היהת ,הז תונמאנ רטשל 6.2 חפסנב 1 ףיעסב 

 .יקלח וא אלמ ןפואב ,בוחה תורגא לש םדקומ ןוידפ תודפל ,ידעלבה

 ידיימ ןועריפ .9

,ןלהל תוטרופמה תוביסנהמ וזיא וא/ו םיאנתהמ הזיא ,תוליעהמ וזיא תומייקתהב 9.1

לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לכ תא ידיימ ןועריפל דימעהל םיאשר בוחה תורגאב םיקיזחמה 

היהת המוי רדס לע רשא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל בייח היהי ןמאנהו ,בוחה תורגא 

 :בוחה תורגא לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לכ לש ידיימ ןועריפל הדמעה רבדב הטלחה 

 ימשמ חשש ייםקו קהנפהה עדובמ המצב תמועלהרבחהיעסקבתתיומה העהר החל 9.1.1

 .ןעדומב בוחה ותאגר ע אתורפללוכת לא החברשה

 בתוטלהניתנשתחרא תיותמה תובייחתה מהויקאלואןעדובמ ועפרנ לא בוהח ותאגר 9.1.2

 .קיםעס ימי5ךובת הפרהה את הנקיא תלהרחבוה םיקזיחמה

 עדוהממ יםימ 30 וךבת ,יןד לכיפלומסופרב יבתיח יאשה יפכס חודהסמרפאלהברחה 9.1.3

 ותרש יידלעופרסמלהדרשנשדעוהמ ראחל ידמואמוורספבתיביח יאהושב ןוחרהא

 .הםינימב חרואהמ יפל כת,וסממ

 .סהורר בבחסהמו מחקנמ ובחה ותאגר 9.1.4
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 תוגרא יקיחזמיפלכ ותיותהמה יהותיויביתחבה ודמתע לא רהחבשה יממש ששח ייםק

וב.חה

 יאתוווצריהלשהליעב יהעהש עטלמ וב,חה ותגרבא רסחמהתאהעתהש הורסהב אם 

 ים.ימ 60 וךה תלטובלאהיעהשוהה,סרוהבןונלתק יעיהרב לקחבורמכא ות,ריבה

לע המוד האצות תלעב השקב לכ וא יתוהמ סכנ לע םיסכנ סוניכל השקב השגוה םא

 םא וא ,יתוהמ סכנ לע (עובק וא ינמז) םיסכנ סנוכ יונימל וא ,ןועריפ תולדח קוח יפ 

 םימי 45 ךות ולטוב וא וחדנ אל רשא ינמז ןמאנל וא ינמז םיסכנ סנוכ יונימל וצ ןתניי

 סכנ לע עובק םיסכנ סנוכ יונימל וצ ןתינ וא ;ןיינעה יפל ,םתניתנ וא םתשגה דעוממ

 יתוהמ סכנ לע ןועריפ תולדח קוחל םאתהב המוד דיקפת לעב יונימל וצ לכ וא יתוהמ

 אל ,רומאה ףא לע .ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ,ןמאנ יונימל וצ ןתינ וא

 יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית

.התמכסהב וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה

 ,תרחא הרבח םע גוזיממ האצותכ קוריפ טעמל) קוריפ תטלחה לבקת הרבחה םא 

סחיב ןתניי םא וא (ליעל .196 ףיעס יאנת לכ ומייקתהו ליעל 6.19 ףיעסב רומאכ

 המוד האצות לעב קוריפ וצ לכ וא טפשמה תיב ידי לע יפוסו עובק קוריפ וצ הרבחל 

 לכ וא עובק קרפמ הל הנומי וא ,ןועריפ תולדח קוח יפ לע טפשמה תיב ידי לע ההז וא

 ןמאנ הל הנומ וא ןועריפ תולדח קוח יפ לע םימוד םינייפאמ לעב רחא ךמסומ םרוג

 .ןועריפ תולדח קוח תוארוהב הז חנומ תרדגהכ

 םא וא ,ינמז קרפמ הל הנומי וא ,טפשמה תיב ידי לע ינמז קוריפ וצ ןתניי הרבחל םא

 וא ןועריפ תולדח קוח יפ לע תוברל המוד יפוא תלעב תיטופיש הטלחה לכ לבקתת

 רומאכ הטלחהה וא וצהו ,ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ הל הנומ

 לע .ןיינעה יפל ,הטלחה תלבק וא וצה ןתמ דעוממ םימי 45 ךותב ולטוב וא וחדנ אל

 ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה ףא

 .התמכסהב וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ וא

שומימ לטובי וא רסוי אל לוקיעהו ,יתוהמ סכנ לכ לע ,דובעש שמומי ,לוקיע לטוי םא

אל ,רומאה ףא לע .דובעשה שומימ וא לוקיעה תלטה דעוממ םימי 45 ףולחב דובעשה 

יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית 

 .התמכסהב וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה 

אל הלועפהו רומאכ יתוהמ סכנ דגנכ לעופל האצוה לש יהשלכ הלועפ עצובת םא

יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה ףא לע .העוציב דעוממ םימי 45 ךותב ,לטובת 

וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ 

 .התמכסהב 

 תוארוהל םאתהב המוד ךילה לכ וא םיכילה תאפקה וצל השקב שיגת הרבחה םא

 ןתניי םא םיכילה תחיתפ וצל הרבחה ידי לע השקב השגוה וא ןועריפ תולדח קוח

 הרבחה ישונ םע רדסהל וא הרשפל השקב שיגת הרבחה םא וא רומאכ םיווצהמ הזיא

 םא גוזימ תרטמל טעמל) ןועריפ תולדח קוח יפ לע וא תורבחה קוחל 350 ףיעס יפל

 ,הז רטש יאנת יפל םירוסא םניאש לוציפ וא הרבחה הנבמב יוניש וא/ו תרחא הרבח

9.1.5 

9.1.6 

9.1.7 

9.1.8 

9.1.9 

9.1.10 

9.1.11 

9.1.12 
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 ןיאשו הז רטש יאנת יפל םירוסא םניאש היתוינמ ילעבל הרבחה ןיב םירדסה טעמלו

 הרבחה םא וא ,(בוחה תורגא תא עורפל הרבחה לש התלוכי לע עיפשהל ידכ םהב

הרבחה לש התלוכי רדעה עקר לע ,רומאכ רדסה וא הרשפ תרחא ךרדב הישונל עיצת

 .ןדעומב היתויובייחתהב דומעל 

 הרבחה דגנכ תורבחה קוחל 350 ףיעס יפל וא ןועריפ תולדח קוח יפל השקב שגות םא

 .התשגה דעוממ םימי 45 ךותב הלטוב וא התחדנ אל רשא (התמכסהב אלשו)

9.1.13

רטש יפ לע תבייח איה םהב םימולשתהמ והשלכ םולשת הערפ אל הרבחה םא

 .םיקסע ימי 5 ךותב הרפהה תא הנקית אל הרבחהו ,בוחה תורגא יפ לע וא תונמאנה 

9.1.14 

 תעמ ויהי הלאש יפכ ,היקסעב ךישמהל לודחל הנווכ לע העידוה וא הלדח הרבחה םא

 .הימולשת תא קיספהל התנווכ לע העידוה וא/ו הקיספה הרבחה םא וא ,תעל

9.1.15 

 תורגא יקיזחמ וא ןמאנה וניאש) הרבחה לש םישונ רפסמ וא/ו והשלכ השונ םא (א)

 ,ןלהל ותרדגהכ ,יתוהמ בוח ידיימ ןועריפל דימעה תדחואמ הרבח לש וא/ו (בוחה

- ךותב הלטוב אל רומאכ ידיימ ןועריפל הדמעהש דבלבו  אלל בוח הז ןיינעל .םימי 30

 תורגא תרדס םא (ב) וא ;יתוהמ בוחכ בשחי אלNon-Recourse() הוולל הרזח תלוכי

 .ידיימ ןועריפל הדמעוה הרבחה לש תרחא בוח

9.1.16

 חפסנב 1 ףיעסב תוטרופמה תויסנניפה הדימה תומאמ וזיאב דומעת אל הרבחה םא 

םיפוצר םיירדנלק םינועבר ינש ךשמב הז תונמאנ רטשל 6.2 .

9.1.17

 9.1.18 .תונמאנה רטשל 6.2 חפסנב טרופמכ הקולח לע הלבגמהמ וזיא רפת הרבחה םא

וא/ו 6.21  ,6.20  ,6.19

ליעל 6.22 .

9.1.19 

 טעמל ,םיפוצר םימי 60 לע הלועה ןמז קרפל תוגרודמ תויהל וקיספי בוחה תורגא םא

 לש התטילשב ןניאש תוביסנ וא תוביסמ האצותכ הניה גורידה תקספהש הרקמב

 יאנתל סחיב תקולחמ בקע גורידה תרבח םע תורשקתהה םויס יכרהבוי . , הרבחה

 .הרבחה תטילשב ןניהש תוביסמ בשחי גורידה תרבחל הרבחה ןיב םכסהה

9.1.20 

 Baa3 גורידמ תחפי ,בוחה תורגא לש תגרדמה הרבחה ידי לע בוחה תורגא גוריד םא

 .תגרדמה הרבחה םוקמב אובתש לככ ,תרחא תגרדמ הרבח ידי לע ליבקמ גוריד וא

 ,דבלב הז ףיעס יכרוצל יזא ,תחא גוריד תרבחמ רתוי ידי לע גרודת הרבחהו הדימב

 .עבוקה גורידה היהי םהינבמ ךומנה גורידה

9.1.21

 רטשב םילולכה תויובייחתההמ וא/ו םיאנתהמ יאנת תידוסי הרפהב רפת הרבחה

 יפכ הרבחה יגצממ יתוהמ גצמ יכ ררבתה ,הז ללכבו ,בוחה תרגא וא/ו הז תונמאנ

 ןתנ םא לכהו ,אלמ וניא וא ןוכנ וניא בוחה תרגאב וא/ו הז תונמאנ רטשב ןתינש

 ךות רומאכ הרפהה תא הנקית אל הרבחהו הרפהה תא ןקתל הרבחל העדוה ןמאנה

העדוהה ןתממ םימי 14 .

9.1.22 

 9.1.23 .הז רטש תוארוהל דוגינב בוחה תורגא תרדס תבחרה העציב הרבחהש הרקמב

 9.1.24 .ךרע תוריינ קוחב הז חנומ תועמשמכ ,"חוודמ דיגאת" תויהלמ לדחת הרבחה םא
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 ינש ךשמל הרבחה לש םידחואמה םייפסכה תוחודב "יח קסע" תרעה םשרית םא 9.1.25

 .םיפוצר םיירדנלק םינועבר

:דבלב הז 9 ףיעסב

 ,ןיינעה יפל ,םכרע וא וכרע רשא ,רבטצמב םיסכנ רפסמ וא סכנ :ועמשמ "יתוהמ סכנ" 

.םייפסכה תוחודה יפ לע הרבחה לש דחואמה ןזאמה ךסמ %35 לע הלוע םייפסכה תוחודב

 תוחודב םכרע רשא רבטצמב םיסנניפ תובוח רפסמ וא יסנניפ בוח :ועמשמ "יתוהמ בוח" 

.םייפסכ תוחוד יפ לע הרבחה לש דחואמה ןזאמה ךסמ %5 לע הלוע הרבחה לש םייפסכה

לכ ןכו תואוולה ןתמ וקוסיעש ףוגל בוח לכ וא יאקנב דיגאתל בוח לכ :ועמשמ "יסנניפ בוח" 

 םיפתוש ידי לע ודמעויש םימוכס ,רומאה ףא לע .(בוחה תורגא ללוכ) רחא יסנניפ דיגאתל בוח 

 תדמעה איה םתרטמ רשא ,הלש תב תורבח וא/ו הרבחה םע הלועפ יפותיש תרגסמב םייקסע

 תואוולהכ הצובקה תורבחל ,הרבחה וא/ו םיפתושה ידי לע ודמעוה םייקסע םילוקישמ ךא ןוה

.יסנניפ בוחכ ובשחיי אל –

תורבח לש וא/ו הרבחה לש רבטצמב םיסכנ רפסמ וא סכנ-ועמשמ "םבור" וא "םיסכנה בור" 

 תוחודה יפ לע הרבחה לש דחואמה ןזאמה ךסמ 50% לע הלוע םכרע רשא ,תודחואמ 

 .םייפסכה

 ,ליעל 9.1 ףיעסב רומאכ תוליעהמ וזיא וא תוביסנהמ וזיאמ וא םיעוריאהמ הזיא תורקב

 תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל ,ידיימ ןועריפל דימעהל ותוכמסב שמתשי םרט ,בייח היהי ןמאנה

 יתלבה הרתיה לכ לש ידיימ ןועריפל הדמעה רבדב הטלחה היהת המוי רדס לע רשא בוחה

 .בוחה תורגא לש תקלוסמ

(5%) םיזוחא השימח תוחפל (םהל וא) ולש בוחה תורגאב םיקיזחמהמ דחא לכ ,ףסונב

 רדס לע רשא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא סנכיש תנמ לע ןמאנל תונפל םיאשר ,בוחה תורגאמ 

.בוחה תורגא לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לש ידיימ ןועריפל הדמעה רבדב הטלחה היהת המוי

21 ךותב הנמזי ,הז .29 ףיעסב רומאל םאתהב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמוזתש הרקמב 

 אל הסוניכ דעומש דבלבו ,הנמזהב עבקייש דעומל ,רומאכ השירדה ול השגוהש םוימ םימי 

 יאשר ןמאנה םלואו הנומיז דעוממ םימי 21 ףולחמ רחואי אלו םימי 7-מ םדקומ היהי

 שורד רבדה יכ רבס םא ,ןומיזה דעומ רחאל תוחפל דחא םויל ,הפיסאה סוניכ תא םידקהל

 תוביסה תא הפיסאה ןומיז רבדב חודב ןמאנה קמני ,ןכ השע .םיקיזחמה תויוכז לע הנגה םשל

 .סוניכה דעומ תמדקהל

 הרבחל ורסמש רחאל אלא ידיימ ןועריפל בוחה תורגא תא ודימעי אל םיקיזחמה וא ןמאנה

 ;םימי 15 ךות העדוהב רומאה רחא האלימ אל הרבחהו ןכ תושעל םתנווכ לע שארמ העדוה

 יכ ששח םייק םא ,רומאכ העדוה הרבחל רוסמל םיבייח םניא םיקיזחמה וא ןמאנה ,םלואו

 תעדוהמ קתעה .ידיימ ןועריפל בוחה תורגא תא דימעהל תורשפאב עגפת העדוהה תריסמ

 הארתה הווהי העדוהה םוסרפ םע דימ הרבחל ןמאנה ידי לע חלשיש רומאכ הפיסאה ןומיז

 .רומאכ לועפל ותנווכ לע הרבחל בתכבו שארמ

הלועפ עצבל הרבחה תיאשר הבש הריבס הפוקת ,םיוסמ ףיעס ןיינעל ,ליעל 9.1 ףיעסב העבקנ

 וא ןמאנה םיאשר ,ידיימ ןועריפל הדמעהל הליעה תטמשנ הנממ האצותכש הטלחה לבקל וא 

9.2 

9.3 
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הפוקתה הפלח םא קר הז ףיעס יפל ידיימ ןועריפל בוחה תורגא תא דימעהל םיקיזחמה 

 רומאכ העבקנש הפוקתה תא רצקל יאשר ןמאנה םלואו ;הטמשנ אל הליעהו רומאכ העבקנש 

 .םיקיזחמה תויוכזב יתוהמ ןפואב עוגפל ידכ הב שיש רבס םא

 הפיסאב הליגר הטלחהב לבקתת ,ידיימ ןועריפל בוחה תורגא תא דימעהל םיקיזחמ תטלחה 9.5

 .תדחוימ

 תומייקתה תא לעופב ותעידיל תופופכ ,הז 9 ףיעס יפל ןמאנה תובוח ,ןיד לכ תוארוהל ףופכב 9.6

 .וב םיטרופמה םיעוריאהו תוביסנה ,םירקמה ,תודבועה

 לש ךרדב םג השעיש לוכי בוחה תורגא לש ידיימ ןועריפל הדמעה לע הרבחל העדוה חולשמ 9.7

 הווהיו ןלהל 10 ףיעס תוארוהל םאתהב ןמאנ תטלחה וא הפיסא תטלחה לע העדוה םוסרפ

 .בוחה תורגא לש ידיימ ןועריפל הדמעה

 9 ףיעס תוארוה יפ לע ידיימ ןועריפל ודמעוה בוחה תורגא יכ העדוה הרבחל רסמית וב הרקמב 9.8

 :הרבחה תבייחתמ ,הז

 יפלםהלועיגישוא/ו להם עיםימגהםימוהסכ לכתאןמנאלובחוה ותאגר ייקחזלמ עופרל 9.8.1

 תזאו '(,Acceleration' ה''האצ) לא ואלחןניגב וביהח עדומ אם ןיב ת,וננאמה שטר ינאת

-ו ;זה יףער בסומכא עהודהה עדוממ מיםי 21 וךת

 עלבצ ו/או מסמך לכלע וםחתלוא/ו ותהרהצ וא ירתצה לכ ו,בקשת יפל ן,נאמלרסומל 9.8.2

 ףוקתןתמ לשם ןידלכל אםתהבתוושרדהואו/ ותוצנחה ותלועהפ לכעויצבלםורלג ו/או

 לע וףאכליכד יםשרוהד ווחכיבא ו/אוןאמנהלש ותהרשאוה תווחהכ ות,יוכסמהתלעהפל

 ל.יעל8.19. ףיעור בסמכא תהויביתחה את הרחבה

 תשרדנה הלועפ יכ תרשאמה ןמאנה ידי-לע המותח הרבחל בתכב העדוה – הז 9 ףיעס תורטמל 9.9

 .ךכל הרואכל היאר הווהת ,הריבס הלועפ איה ,ויתויוכמס תרגסמב ,ודי לע

 הדמעהב וא/ו ליעל רומאכ ידיימ ןועריפל הדמעהה תוכזב ןיא יכ רהבומ ,קפס רסה ןעמל 9.10

 וא בוחה תורגא יקיזחמל דמועה ףסונ וא רחא דעס לכב עוגפל וא עורגל ידכ ידיימ ןועריפל

 בוחה תדמעה יאו ,ןיד יפ לע וא תונמאנה רטש תוארוהו בוחה תורגא יאנת יפ לע ןמאנל

 ןמאנה לש וא בוחה תורגא יקיזחמ לש םהיתויוכז לע והשלכ רותיו הווהת אל ידיימ ןועריפל

 .רומאכ

 ןמאנה ידיב םיכילהו תועיבת .10

 ,ותעד לוקיש יפל ,יאשר ןמאנה היהי ,תיאמצע תוכמסו תוכזכו הז רטשב הארוה לכ לע ףסונב 10.1

העדוהל ףופכב ךא ,הליגר הפיסאב לבקתתש הליגר הטלחה ידי-לע ןכ תושעל בייח היהיו

 רומאכ העדוהש ישממ ששח םייק םהב םירקמ םתוא טעמל) הרבחל םימי 7 תב תמדקומ 

 תושקבו םייטפשמ םיכילה תוברל ,םיכילה םתוא לכב ,טוקנל (,בוחה תורגא יקיזחמב עגפת

 תפיכא םשל ,הינתהל ןתינ וניאש ןיד לכ תוארוהל ףופכבו ןוכנל אצמיש יפכ תוארוה תלבקל

לע הנגהו בוחה תורגא יקיזחמ תויוכז וא/ו הז תונמאנ רטש יפ-לע הרבחה תויובייחתה

העדוהה תפוקת רוציקל תוכז ןמאנל ,ליעל רומאה תורמל .הז תונמאנ רטש יפ-לע םהיתויוכז 

תנכסמ רומאכ םיכילהה תטיקנב הייחד לכ יכ העדב ןמאנה םא הרסומל אל ףאו תמדקומה 

 .בוחה תורגא יקיזחמ תא 
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 ידעלבה ותעד לוקיש יפ לע תונפל ,ןמאנה לש ותוכזמ עורגל וא/ו עוגפל ידכ ליעל רומאב ןיא 10.2

תנגהל לכהו ,ידיימ ןועריפל ודמעוה אל בוחה תורגא םא םג תורחא וא/ו תויטפשמ תואכרעל

 .ןיד לכ תוארוהל ףופכבו תונמאנה יניינעל רשאב וצ לכ ןתמ ךרוצל וא/ו בוחה תורגא יקיזחמ 

 םאתהב קר םוקת ידיימ ןועריפל הדמעה תוכז יכ רהבומ ,הז 10 ףיעסב רומאה ףא לע

 .הז 10 ףיעס חוכמ אלו ליעל 9 ףיעס תוארוהל

 טפשמה תיבל תונפל ,העדוה ןתמב ךרוצ אללו ידעלבה ותעד לוקישל םאתהב ,יאשר ןמאנה 10.3

ינפל םג הז תונמאנ רטשל רושקה וא/ו עבונה ןינע לכב תוארוה תלבקל השקבב םיאתמה

ףופכב .תונמאנה יניינעל רשאב וצ לכ ןתמ ךרוצל ,תוברל ,ידיימ ןועריפל ודמעי בוחה תורגאש 

 לע ןכ תושעל שרדיי םא ,ליעל .110 ףיעסב רומאכ תושעל ןמאנה בייח היהי ,הז ףיעסב רומאל 

,קדוצ רבדה ןיא ןיינעה תוביסנב יכ האר ןכ םא אלא ,הליגר הטלחה לבקתש הליגר הפיסא ידי

דעומב ןודנב תוארוה תלבקל השקבב םיאתמה טפשמה תיבל הנפו ןכ תושעל ריבס וא/ו 

 לעב קוריפ וצ לכ וא הרבחה קוריפל השקב שיגי ןמאנה ,רומאה ףא לע .ןושארה ירשפאה 

 הטלחה הז ןיינעב הלבקתהש רחאל קר ןועריפ תולדח קוח יפ לע ההז וא המוד האצות

 .בוחה תורגא יקיזחמ לש תדחוימ הפיסאב לבקתתש תדחוימ

לש הליגר הפיסא ,תע לכב סנכל ,בייח אל ךא ןמאנה יאשר ,הז תונמאנ רטש תוארוהל ףופכב 10.4

 הז רטשל עגונה ןיינע לכב היתוארוה תא לבקל וא/ו ןודל תנמ לע בוחה תורגא יקיזחמ 

 תרתוומ הרבחה .הסנכלו בושל יאשר אהי ןמאנה ,ןכ ומכ .הליגר הטלחהב הטלחה לבקתשו

 ןומיז לשב הל םרגנ וא/ו לולעש קזנ רבדב ,בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו ןמאנה יפלכ ,הנעט לכ לע

הפיסאה סוניכ תא בכעל יאשר וניא ןמאנה ,קפס רסה ןעמל .בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא

 .בוחה תורגא יקיזחמ תויוכזב עוגפל יושע יוהישה ובש הרקמב 

 יקיזחמ לש תדחוימ הפיסא סנכל ,םהשלכ םייטפשמ םיכילהב טוקני םרטב יאשר ןמאנה 10.5

 וצ לכ וא קוריפל השקב לש הרקמב טעמל) הליגר הטלחהב םדי לע טלחויש ידכ בוח תורגא

 וליא (ליעל 10.3 ףיעסב רומאכ ןועריפ תולדח קוח יפ לע ההז וא המוד האצות לעב קוריפ

יפלכ ,הנעט לכ לע תרתוומ הרבחה .הז תונמאנ רטש יפ לע םהיתויוכז שומימל טוקנל םיכילה

 יקיזחמ תפיסא ןומיז לשב הל םרגנ וא/ו לולעש קזנ רבדב ,בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו ןמאנה 

 ךרוצל בוחה תורגא יקיזחמ תופיסא סנכלו בושל יאשר ןמאנה היהי ,ןכ ומכ .בוחה תורגא

 .ליעל רומאל םאתהב ,רומאכ םיכילהה לוהינל עגונה לכב תוארוה תלבק

 רטש יפ לע ודי לע הלועפ לכ לש העוציב בכעל ידעלבה ותעד לוקיש יפ לע ,יאשר ןמאנה 10.6

 תוארוה לבקיש דע טפשמה תיבל וא/ו בוחה תורגיא יקיזחמ תפיסאל הינפ ךרוצל ,הז תונמאנ

סוניכש דבלבו ,לועפל דציכ טפשמה תיבמ תוארוה וא/ו בוחה תורגיא יקיזחמ תפיסאמ

 ןמאנה ,ליעל רומאה תורמל .ירשפאה ןושארה דעומב ושעי טפשמה תיבל הינפה וא הפיסאה 

 בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא הטילחה םהילע ידיימ ןועריפל הדמעהל םיכילה בכעל יאשר וניא

 .ליעל 9 ףיעס יפ לע

 םילובקתה תקולח ;הישנב תויומידק רדס .11

 תוברל ,איהש ךרד לכב ,ויפלכ בוח לכ ןועריפו ותחרט רכש טעמל ,ןמאנה ידי לע ולבקתיש םילובקתה לכ

 ,טוקני םא ,טוקניש םיכילהמ האצותכ וא/ו ידיימ ןועריפל בוחה תורגא תדמעהמ האצותכ קר אל ךא

 :ןמקלדכ ,הישנב תויומידקה רדס יפל תורטמל ושמשי ,הרבחה דגנכ ,רתיה ןיב
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יפ לע רחא םוכס לכ םולשתל- תינש ;ויתואצוהו ןמאנה רכש ןיגב בוח לכ םולשתל- תישאר

ואשנ רשא םיקיזחמל םולשתל- תישילש ;(ןלהל 25 ףיעס יפל הז חנומ תרדגהכ) יופישל תובייחתהה 

 תוברל) תיבירה ירוגיפ לש בוחה תורגא יקיזחמל םולשתל- תיעיבר ;ןלהל 25 ףיעס יפל םימולשתב 

 רוגיפבש תיבירה םוכסל יסחי ןפואבו וספ-ירפ ,בוחה תורגא יאנת יפל םהל העיגמה (םירוגיפה תיביר

 יקיזחמל םולשתל – תישימח ;םהמ הזיא יבגל המידק תוכז וא הפדעה אלל םהמ דחא לכל עיגמה

יסחי ןפואבו וספ-ירפ בוחה תורגא יאנת יפל םהל םיעיגמה ןרקה ןיגב םירוגיפה תיביר לש בוחה תורגא

- תישיש ;םהמ הזיא יבגל המידק תוכז וא הפדעה אלל םהמ דחא לכל עיגמה רוגיפבש ןרקה םוכסל 

םדי לע תוקזחומה בוחה תורגא יפ לע םהל םיעיגמה תיבירה ימוכס לש בוחה תורגא יקיזחמל םולשתל

 רשקב הפדעה לכ ילב ,םהל םיעיגמה םימוכסל יסחי ןפואבו לח םרט םמולשת דעומש ,וספ-ירפ 

 יקיזחמל םולשתל- תיעיבש ;רחא ןפואב וא הרבחה ידי לע בוחה תורגא תאצוה לש ןמזב תומידקל

 דעומש ,וספ-ירפ םדי לע תוקזחומה בוחה תורגא יפ לע םהל םיעיגמה ןרקה ימוכס לש בוחה תורגא

 תאצוה לש ןמזב תומידקל רשקב הפדעה לכ ילב ,םהל םיעיגמה םימוכסל יסחי ןפואבו לח םרט םמולשת

 ןמאנה םלשי ,הזכ היהיש הדימב ,ףדועה תא- תינימש ;רחא ןפואב וא הרבחה ידי לע בוחה תורגא

 .היפילחל וא הרבחל

 הפיסאב לבקתתש תדחוימ הטלחהב ליעלש תויופידעה רדס תא תונשל ולכוי בוחה תורגא יקיזחמ

 ןמאנה ידי לע םימוכסה םולשת .דבלב ליעל תיעיבשה דע תיעיברה תופולחל סחיב תאזו ,תדחוימ

 .ןידה תוארוהל םאתהב השעיי ,וידיב ולבקתהש םילובקתה ךותמ ,ליעל רומאכ בוחה תורגיא יקיזחמל

 .ןיד לכ יפ לע ותוכנל הבוח שיש לככ ,רוקמב סמ הכוני בוחה תורגא יקיזחמל םימולשתהמ

 ןומימ שורדל תוכמס .12

 יכ ,תדחוימ הפיסאב לבקתתש תדחוימ הטלחהב עובקל תיאשר בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא 12.1

 ןרק ןובשח לע םיוסמ םולשתל הדי לע דעוימה (ונממ קלח וא) םוכס ןמאנל ריבעת הרבחה

ועבקנש םיניינעל שרדנה ןומימה םשל בוחה תורגא ןיגב תיביר לש םיוסמ םולשת וא/ו

 דעומה ינפל לבקתת רומאכ הטלחההש יאנתבו ,("ןומימה םוכס)" רומאכ הפיסאה תטלחהב 

.רומאכ תיבירה וא ןרקה תלבקל בוחה תורגא יקיזחמ לש תואכזה תא עבוקה

וא/ו האשנ הרבחה םא אלא ,תואבה תוארוהה ולוחי ,ליעל רומאכ הפיסא תטלחה הלבקתה 

 תאזו ןומימה םוכסל הוושה םוכס ,ליעל רומאכ עבוקה דעומה ינפל ,ןמאנה ידיב הדיקפה 

 :ליעל רומאכ םיוסמה םולשתה ךותמ אלש

 וא ןרקה לוםלתש הז טרבש ענקבש עדובמ ןומיהמ כוםסתאןנאמל ירעבתהרחבה 12.1.1

 ל.יעל ורמכא תיבירה

 וםכסיוכינב וםסכ לע ודעמיוןטיק (יתיברואןר)ק ליעל ורמאכ יםוהמס וםלתשה וםסכ 12.1.2

 .יםומסה וםלשהת לו שרועישםגההתאמבןיקט ת,בייר לוםל תשה שרקמבו,ןוימהמ

 דעומהמ,זה תנונאמ שטר יפלע ובחה ותראג לע ותלהח יתיברתפסובת)ןומיהמ וםכס 12.1.3

 הבא ברוהק עדומבםוליש ,(לעופבוומללתש עדוליעל וראמכ יםוסהמ םלושלת עבוהק

 יפכ חרא עדומו)א תייבהר לשו/אוןהקר ןובשחלע לוםתשל זה תנונאמ בשטר עוקבה

 דפרניתלב לקחכ ורמכא אהב םוללתש וסףויתו(ליעל וראמכהפיהאס טתלחהבעיקבש

 .ונממ
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 אשרבהז ותנאמנ טרשינאבת יםיוניהש לעעובקה עדוהמ ינפליידמי חוד סםפרתהרבהח 12.1.4

.זה ףיעבס ורמהאמ יםעובנה יתיברה של וא/וןקר ןושבחלע יםומללתש

 ןומימה םוכס תרבעה רחאל הטולח תיטופיש הטלחהב עבקיש לככ ,ליעל רומאה ףא לע 

 תטלחהב ועבקנש םיניינעל שרדנה ןומימב תבייח התייה אל הרבחה יכ ,ליעל הז ףיעסב רומאכ

 וא ליעל 12 1.3. ףיעס תוארוה לש הלחה יא לש דעסל תיאכז הרבחה היהת ,רומאכ הפיסאה

 .תיטופיש הטלחהב עבקיש יפכ רחא דעס לכ

 ריבעהל ,בתכב הרבחל תורוהל יאשר ןמאנה ,ליעל 12.1 ףיעסב רומאהמ עורגל ילבמו ,ףסונב 12.2

 אל תיבירה םולשתש לככו תיבירה םולשתמ קלח (בוחה תורגא יקיזחמ רובע) ןמאנה ןובשחל

 םולשתה) בוחה תורגיא יקיזחמל םלשל הרבחה לע ותוא ,ןרקה םולשתמ קלח םג זא קיפסי

 תורגיא יקיזחמ רובע) ןמאנה ןובשחל רבעוי ןועריפל דעוימה רומאה םוכסהש ךכ ,(יטנבלרה

 ןומימ םשל תאזו בוחה תורגא יקיזחמל ןועריפה דעומ ינפל םיקסע םוימ רחואי אל (,בוחה

 .הז תונמאנ רטש יפ לע ןמאנה רכש וא/ו תואצוהה וא/ו םיכילהה

תחפוי ונממ יטנוולרה םולשתה עוציבל עבוקה דעומה ינפל רחסמ ימי העבראמ רחואי אל דע

 תיבירה רועישו םוכס ,ותרטמ ,ןומימה םוכס וטרופי וב ידיימ חוויד םסרופי ,ןומימה םוכס 

 ןומימה םוכסש לככ .יטנוולרה םולשתה תרגסמב בוחה תורגא יקיזחמל םלושיש ינכדעה

 ח"ש 1 לכל ןוידפל םוכסה תא ,רתיה ןיב ,רומאכ ידיימה חווידב הרבחה ןייצת ,ןרקהמ הכוני

 ןומימה םוכס יכ ,רומאכ ידיימה חווידב הרבחה ןייצת ,ןכ ומכ .ןומימה םוכס יוכינב .נ.ע

 .בוחה תורגא יקיזחמל םולשתכ ןיינעו רבד לכל בשחיי ןמאנל רבעויש

 אלש לככ ,הז ףיעסב רומאכ וידיל ריבעהל הרבחל תורוהל יאשר ןמאנה אהיש ןומימה םוכס

 וא/ו םיכילהה תטיקנ םע רשקב הטלחה תוברל) ןיינעב םיקיזחמ תטלחה ןכל םדוק הלבקתה

 ,הזב שגדומ .מ"עמ ףוריצב ח"ש 500,000-ל לבגוי (ןומימה םוכס שרדנ םניגב תולועפה עוציב

 םולשת דעומב וא/ו תיביר םולשת דעומב קר יטנבלרה םולשתה תא ןמאנל ריבעת הרבחה יכ

 .בוחה תורגא לש ןיקוליסה חול יאנת יפ לע ןרק

םוקמ רומאכ רכשהו תואצוהה ימולשתב תאשל התובחמ הרבחה תא ררחשל ידכ רומאב ןיא

 .ןיד יפ לע וא/ו הז רטש יפ לע םהב תאשל תבייח איה וב 

 םיפסכ תקולח בכעל תוכמס .13

 םוכסהו היה ,ןלהל םיטרופמה םידעומה ןיבמ םדקומל דעו ,ליעל 11 ףיעסב רומאה תורמל 13.1

 והשלכ ןמזב דומעי רשא ליעל םירומאה םיכילהה תטיקנמ האצותכ לבקתי רשא יפסכה

 דעומב ח"ש ןוילימ 1-מ תוחפ היהי ,ףיעס ותואב רומאכ ,בוחה תורגא יקיזחמל הקולחל

 תא עיקשהל יאשר אוה היהיו וקלחל בייח ןמאנה היהי אל "(,הקולחה ףס") הקולחל עבוקה

 .ןלהל 16 ףיעס תוארוהל םאתהב ,ותצקמ וא ולוכ ,רומאה םוכסה

 ועיגיש םיפסונ םיפסכ םע דחי ,ןהיחוור לע ,ליעל תורומאה תועקשהה ,הנעגת םא ,הנעגתשכל 13.2

םלשל ידכ קיפסי רשא םוכסל ,ועיגי םא ,בוחה תורגא יקיזחמל םמולשת ךרוצל ןמאנה ידיל

 תויומידקה רדס יפ לע םירומאה םימוכסב שמתשהל בייח ןמאנה היהי ,ליעל רומאה ךסה תא 

וא ןרקה םולשת לש רתויב םדקומה דעומב רומאה םוכסה תא קלחל ליעל 11 ףיעסבש

 דימ םירומאה םיפסכה ךותמ ומלושי ויתואצוהו ןמאנה רכש םולשת ,רומאה ףא לע .תיבירה 

 .ליעל 13.1 ףיעסב עובקה ךסהמ םיכומנ םניה םא ףאו ןמאנה ידיל םעיגה םע
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לבקתתש הליגר הטלחה יפל ,בוחה תורגא יקיזחמ םיאשר ,ליעל הז ףיעסב רומאה ףא לע

םידמועו ןמאנה ידי לע ולבקתנש םיפסכה תא םהל םלשל ןמאנל תורוהל ,הליגר הפיסאב 

 ח"ש ןוילימ 1 לש םוכסמ תוחפ לע דמוע םמוכס םא ףא ,ליעל 12 ףיעסב רומאכ הקולחל 

 .ליעל רומאכ

13.3 

ןמאנה לצא הדקפהו הקולח לע העדוה .14 

14.1 

רסמיתש םוי 14  13-ו 11

 .ןלהל 26 ףיעסב עובקה ןפואב

 בוחה תורגא יקיזחמ ויהי ,רומאכ ןמאנה תעדוהב עבקנש םולשת תואכזל עבוקה םויה רחאל

 ,בוחה תורגאב עובקה רועישה יפל ןניגב ,יטנוולרש לככ ,םירוגיפ תיבירל ןכו ,תיבירל םיאכז

 העדוהב רומאכ םלושש םוכסה יוכינ רחאל (וזכ היהת םא) ןרקה םוכס תרתי לע קרו ךא

 .ל"נה

14.2

ןמאנה ידיב הדקפה ;הרבחב היולת הניאש הביסמ םולשתמ תוענמיה .15 

 דועב ,הרבחב היולת הניאש הביסמ לעופב םלוש אלש בוח תרגיא קיזחמל עיגמה והשלכ םוכס

 תיביר תאשל לדחי "(, העינמה )" דעומב ואולמב ומלשל הלוכיו ומלשל הנכומ התייה הרבחהש

, ףיעסב רומאכ ןמאנל רבעוהש דעומהמ ,יטנוולרש לככ,םירוגיפ תיביר וא/ו ןלהל 15.2

 .םוכסה ותואל ,ןלהלש תוארוהל ףופכב ,יאכז היהי בוחה תרגיאב קיזחמהו 

15.1 

 תא ,םולשת ותואל עבקנש דעומהמ םיקסע ימי-14 מ רחואי אל ,ןמאנה ידיב דיקפת הרבחה

 ,ןלהל 15.5 ףיעס תוארוהל ףופכבו ,הרבחב היולת הניאש הביסמ םלוש אלש םולשתה םוכס

 ,בוחה תרגיא ןיגב עיגמה לכ קוליס לש הרקמבו ,םולשת ותוא קוליסכ בשחת רומאכ הדקפה

 .בוחה תרגיא ןוידפכ םג

15.2 

 תא ,בוחה תורגא יקיזחמ רובע תונמאנב ותדוקפלו ומש לע קנב ןובשחב דיקפי ןמאנה

םאתהב תועקשהב םתוא עיקשיו ליעל 15.2 ןטק ףיעסב רומאכ וילא ורבעויש םיפסכה

15.3 

 תא אלא םימוכס םתוא ןיגב םיאכזל בייח היהי אל ,ןמאנה ןכ השע .ןלהל 16 ףיעס תוארוהל

 ,ויהיםא ,הבוח ימולשתו תולמע ,תואצוה יוכינב ,תועקשה שומיממ לבקתתש הרומתה

 .ויתואצוהו ותחרט רכש יוכינב ןכו תונמאנה ןובשח לוהינבו הרומאה העקשהב םירושקה

רחאל ,ןלהל 15.5 ףיעס תוארוה יפ לע הרבחל םיפסכה תא ריבעה אל ןמאנהש ךכל ףופכב

 םולשתה תא בוח תרגיא קיזחמ לכל ןמאנה ריבעי ,העינמה תרסה לע העדוה קיזחמהמ לבקיש 

 תואכזל תוחכוהה ןתוא תגצה דגנכ תאזו ,ליעל 15.3 ףיעסב רומאכ םייוכינה רחאל ול עיגמה

האלמה ונוצר תועיבשל ןמאנה ידי- . לע ושרדי רשא ,הז םולשתל

15.4 

דע ,הרומאה ךרדב םעיקשיו ולא ליעל 15.3 ףיעסב רומאכ ודקפויש םיפסכב קיזחי ןמאנה

 םיפסכה לש םמולשת דעומל דע וא בוחה תורגא לש יפוסה ןועריפה דעוממ תחא הנש םותל 

15.5 

ךותמ םימוכסה תא הרבחל ןמאנה ריבעי ,הז דעומ רחאל .םדקומה יפל ,בוחה תרגא קיזחמל

( , ל"נה םיפסכה  ותחרט רכש יוכינב םתעקשהמ ועבנש םיחוור ללוכ) ודיב ורתונ רשא , 

םיתוריש ינתונ רכש ןוגכ) הז רטש תוארוהל םאתהב ואצוה רשא תורחא תואצוהו ויתואצוה

 .'(וכו 
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םולשתמ רוטפ ןמאנה היהי ,ןמאנה לש ונוצר תועיבשל ,הרבחל ןמאנהמ םיפסכה תרבעה םע 15.6

 .םיאכזה בוחה תורגא יקיזחמל רומאכ םימוכסה 

 בוחה תורגא יקיזחמ רובע תונמאנב ל"נה םיפסכה תלבק רבד תא בתכב ןמאנל רשאת הרבחה

 ול ומרגייש אוהש גוס לכמ קזנ וא/ו האצוה וא/ו העיבת לכ ןיגב ןמאנה תא הפשתו ,םירומאה

 תונלשרב וא/ו ןודזב וא/ו בל םות רסוחב לעפ אלש דבלבו ,רומאכ םיפסכה תרבעה ןיגבו בקע

 .ןיד יפ לע הרוטפ הניאש

 יבגל יהשלכ תוירחאמ ןמאנה תא ררחשי ל"נה םיפסכה תלבק לע בתכב הרבחה רושיא

 .ל"נה םיפסכה

 םתואל םיאכזה בוחה תורגא יקיזחמ רובע תונמאנ ןובשחב ולא םיפסכב קיזחת הרבחה

 לכ םהב השעת אלו ןמאנה תאמ הילא םתרבעה םוימ תופסונ םינש (3) שולש ךשמב םימוכס

 קיזחמ ידי לע הרבחה תאמ ושרדיי אלש םיפסכ .הז רטש תוארוהל םאתהב םעיקשתו שומיש

 הרטמ לכל הרבחה תא ושמשי בוחה תורגא לש יפוסה ןועריפה דעוממ שולש םותב בוח תורגא

 םהל םיפסכה םלשל בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ הרבחה לש התבוחמ ערגיי אל רומאה .איהש

 .רומאכ םיאכז םה

 םיפסכ תועקשה

 הזתוננאמ רשט ינאתפי לעותנונאמ גרתסבמ ןמאהנ ידבי לתקביש וםסכ לכלעווליחןללהשתווראהה

 ו:עיהשקלוילערואש

 לש םיילקש םייאקנב תונודקיפב ,ותדוקפב וא ומשב ,םי/קנבב רומאכ םוכס לכ עיקשי ןמאנה 16.1

 ךרע תוריינב תועקשהב וא ,AA גורידמ תחפי אל םגורידש ,לארשיב םילודגה םיקנבהמ דחא

 .תונמאנה רטש יאנתל ףופכב לכהו ,ןוכנל אצמי ןמאנהש יפכ לכהו ,לארשי תנידמ לש

 ולוחיו םיחולשו תועקשה יחמומב עייתסהל ןמאנה יאשר ,רומאכ תועקשה עוציב םשל 16.2

.ןיינעה יפל ,ןלהל 23-ו 3 םיפיעס תוארוה

 .הז 16 ףיעסב רומאכ תורחאב תומיוסמ תועקשה תפלחה תוברל- הז ףיעס ןיינעל "העקשה" 

 .ליעל 15.5 ףיעס יפל הידיב וקזחויש םיפסכה ןיינעל הרבחה לע םג ולוחי ליעל תוארוהה

 בוחה תורגא יקיזחמל הפוחד תוגיצנ

 איה ,בוחה תורגא יקיזחמ לש הפוחד תוגיצנ יונימל ,ידעלבה התעד לוקיש יפ לע לעפת הרבחהש לככ

וא ,תעל תעמ ןכדועיש יפכ ,היצלוגרה סקדוק תוארוהל םאתהב הנומת הפוחדה תוגיצנה יכ תבייחתמ

 .תכמסומ תושר ידי לע עבקייש יפכ רחא ךמסמ וא רחא רזוח לכ יפל 

 הדימה תומאמ וזיאב הדימעל םידעומל רשקב הרבחל הכרא ןתמל תוכמסה היהת הפוחדה תוגיצנל

 תוחודה םוסרפ דעומ רחאל םיאבה םייפסכה תוחודה םוסרפ דעומל דעש הפוקתל תאזו ,תויסנניפה

 תיטנוולרה הפוקתה ךשמב תויסנניפה הדימה תומאמ וזיאב הדמע אל הרבחה ,יכ הלע םהמ ,םייפסכה

.םהיניבמ םדקומה יפל ,םוי (90) םיעשת דע לש הפוקתל וא

 תוידוס 

 ,הז רטש לע ותמיתחב ,בייחתמ ןמאנה ,ןלהל הז ףיעסב רומאלו ןיד לכ תוארוהל ףופכב 18.1

 ,שומיש לכ וב השעי אלו רחאל ותוא הלגי אל ,הרבחהמ ול ןתינש עדימ לכ תוידוסב רומשל

.16 

.17 
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 הדוח  השנת י   יכ לו ל   את  ה פירוט   שיק בע  מעת  לעת   ב חוק .  הגשת   הדוח   השנתי  ל רש ות   ולבורס ה,   

כ מוה   כהמצאת  הדוח    הש נת י  ל חבר ה   ולמחז יקים  ב אגרות    הח וב . 

 הנאמן  חייב   יה יה  ל הג יש  ד וח  ל גבי    פעולות    שב יצע  ,  על  פי  דין ,   לפי   דרישה   סבירה   של  המח זי קים   

ז מן   ס בי ר   ממוע ד  ה דרישה ,   והכל    א גרות    החוב , בתוך   של   הנקוב   הערך   מיתרת   ב -   10%  לפחות  

בכפוף   לחובת  סו די ות  כל פי   החבר ה ,  כאמור    בס עי ף    18  לעי ל .  

                                         

                         

                                   

                                      

                              

                           

                                   

              

       

 

יפל ,תונמאנה רטש יפל ,קוחה יפל ודיקפת יולימ םשל שרדנ וב שומישה וא ויוליג ןכ םא אלא 

 יקיזחמ תויוכז לע הנגה םשל וא ןידכ תכמסומ תושר תוארוה יפ לע וא טפשמ תיב לש וצ 

 .בוחה תורגא

 הטלחה תלבק ךרוצל ,יבמופ םוסרפ תועצמאב תוברל ,בוחה תורגיא יקיזחמל עדימ תרבעה

הווהמ הניא הרבחה בצמ לע חוויד ןתמ ךרוצל וא בוחה תרגיא יפ לע םהיתויוכזל תעגונה

לע םהיתויוכז תרימשל ץוחנה עדימ םהל רסמנש דבלבו רומאכ תוידוסל תובייחתה לש הרפה 

 .הז רטש יפ 

18.2 

 ךפהש עדימ טעמל) ללכה תלחנ תניחבב וניהש עדימ לע לוחת אל תוידוסל ל"נה תובייחתהה

- הרבחהמ אלש ןמאנה ידיב לבקתהש וא (תוידוסל וז תובייחתהה לש הרפה ןיגב ללכה תלחנל

 .ותלבק דעוממ לחה

18.3

 תרימש לע וינפב בתכב בייחתה ,ומעטמ ץעוי וא/ו חולש וא/ו גיצנ לכ יכ בייחתמ ןמאנה

 לצא תעה התואב לבוקמה חסונב ןמאנה רובע ויתולועפב ותעידיל עיגהש עדימה תוידוס

 .םתחיי רשא תוידוס בתכ לכ הרבחה ידיל ריבעהל בייחתמ אוהו הרבחה

18.4 

םירחא םימכסה .19 

 יפל ,ןמאנה לש ודיקפת יולימב היהי אל קוחב ןמאנה לע תולטומה תולבגמלו קוחה תוארוהל ףופכב

 וא םינוש םיזוחב הרבחה םע רשקתהלמ ותוא עונמל ידכ ,ןמאנכ ודמעמ םצעב וא ,הז תונמאנ רטש

 ויתויובייחתה יולימב עוגפל ידכב ךכב היהי אלש דבלבו ויקסע לש ליגרה ךלהמב תואקסע המע עצבלמ

 .ןמאנכ ותורישכבו תונמאנה רטש יפ לע ןמאנה לש

ןמאנה ידי-לע חוויד .20 

יניינע לע יתנש חוד ,תירדנלק הנש לכ לש ינויב םוימ רחואי אל , 30הנש לכב ךורעי ןמאנה

 ,("יתנשה חודה") תונמאנה 

20.1 

20.2      

10 לש ךסב תיעוצקמ תוירחא חוטיבב חטובמ וניה יכ ריהצמ ןמאנה ,הז רטש תמיתח דעומל

 תחפוי בוחה תורגיא לש אלמה ןועריפה ינפלש לככ "(.יוסיכה םוכס )" הפוקתל רלוד ןוילימ 

רחואי אל הרבחה תא ןכדעי ןמאנה ,יזא ,יהשלכ הביסמ רלוד ןוילימ 8 לש ךסמ יוסיכה םוכס

ידיימ חוויד םסרפל תנמ לע חטבמהמ הרומאה התחפהה לע עדונ וב םויהמ םיקסע ימי 7-מ 

 רשא ךרע תוריינ קוחל תונקת לש ףקותל םתסינכ דעומל דע ולוחי הז ףיעס תוארוה .אשונב 

לוחת ,רומאכ תונקת לש ףקותל ןתסינכ רחאל .ןמאנה לש יחוטיבה יוסיכה תבוח תא ורידסי

 .תונקתה תושירדב דומעי אל ןמאנה ובש הרקמב קרו ךא הרבחה תא ןכדעל ןמאנה לע הבוח 

20.3     

20.4 

ובהח ותאגר לש ובנקה ערךה תרתימ (5% ,) יםוזאח המישמח הלמעלב םקייחזמה לש הרישד יפל

 ותננאמ שטר אושנ תונאמהנ עם בקשר ויותצאוה תוודא יםפרטו יםנונת יםיקחזלמ ירעבי ןנאמה

 זה.

20.5 
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 ןמאנה תואצוה יוסיכו רכש .21

 עובקל םאתהב ,ודיקפת יולימל רשקב תואצוהו החרט רכש לש םימולשתל יאכז היהי ןמאנה 21.1

 .הז תונמאנ רטשל ףרוצמה 21 חפסנב

 תוריינ קוחל (ד)די35 וא (1א)ב 35 םיפיעס יפל ותנוהכ המייתסהש ןמאנ לש ומוקמב ןמאנ הנומ 21.2

 לע רומאכ הנומש ןמאנה לש ורכש הלע ובש שרפהב בוחה תורגאב םיקיזחמה ואשיי ,ךרע

 ןידה תוארוה ולוחיו ריבס יתלב אוה רומאכ שרפהה םא הנומ ומוקמבש ןמאנל םלושש רכשה

 .רומאכ הפלחה דעומב תויטנוולרה

ףיעס תוארוהל םאתהב ויתואצוה רזחהו ןמאנה רכש ןומימב ופתתשי בוחה תורגא יקיזחמ 21.3

 .תונמאנה רטשל 25 ףיעסבש יופישה 

 ןמאנה תוירחא .22

 .ןידה יפ לע אהת ןמאנה תוירחא 22.1

 :יכ ,תאזב רהבומ קפס רסה ןעמל 22.2

 הרבחה לש ילכלכה הבצמ תא ,ןחב אל ןמאנה לעופבו ,ןוחבל הבוח הלח אל ןמאנה לע 22.2.1

 .וידיקפת ןיב ללכנ וניא רבדהו

 תיטפשמ וא תיאנובשח ,תילכלכ ( Due Diligence) תותואנ תקידב ךרע אל ןמאנה 22.2.2

 םדא ידי לע וא הרבחה ידי לע תוקזחומה תורבח וא הרבחה יקסע בצמל רשאב

 .וידיקפת ןיב ללכנ וניא רבדהו הרבחה תוינמב קיזחמה

 דומעל הרבחה לש התלוכיל רשאב עמתשמ וא שרופמ ןפואב ותעד הווחמ וניא ןמאנה 22.2.3

רטשב ותורשקתה םצעמ אל תוברל ,בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ היתויובייחתהב

 .בוחה תורגא יקיזחמל ןמאנכ שמשל ותמכסהב אלו הז תונמאנ 

 תורגא לש ןביט רבדב ודיצמ העד תעבהכ הז תונמאנ רטש לע ןמאנה תמיתחב ןיא 22.2.4

 .ןהב העקשהה תויאדכ וא תועצומה בוחה

 הרוצ וזיאב ברעתי אל ןמאנה .הז רטש תמיתח לע אוהש לכ דצל עידוהל בייח היהי אל ןמאנה 22.3

 .וידיקפת ןיב ללכנ וניא רבדהו היניינע וא הרבחה יקסע תלהנהב איהש

 רטשב שרופמב טרופמ וניאש ,ןפואב לועפל ביוחמ וניא ןמאנה ,ןיד לכ תוארוהל ףופכב 22.4

דומעל הרבחה לש התלוכיל רשקב וא/ו הרבחה לע תוברל ,והשלכ עדימש ידכ ,הז תונמאנ

 .ודיקפתמ הז ןיאו ותעידיל עיגי בוחה תורגא יקיזחמל היתויובייחתהב 

 רסמית וזש יפכ בוח תורגאב םושר אל קיזחמ לש תוהזה תונוכנ לע ךמתסהל יאשר ןמאנה 22.5

לככ ,םימושירל הרבח האיצוהש ,חוכ יופייב חוכ הפוימכ םושר ומשש םדא ידי לע ןמאנל

 .חוכה יופייב המשרנ אל קיזחמה תוהזש 

 ,העדוה ,תוארוה בתכ ,תוברל בתכב ךמסמ לכ לע ותונמאנ תרגסמב ךמתסהל יאשר ןמאנה 22.6

 רשא ,והשלכ ףוג וא םדא ידי לע אצומ וא םותח תויהל הזחנה ,רושיא וא המכסה ,השקב

 .ודי לע אצוה וא םתחנ יכ בל םותב ןימאמ ןמאנה
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רומאב ןיאו תונמאנה רטש וא/ו ןיד לכ יפ לע ןמאנה תובוחמ עורגל ידכ הז ףיעסב רומאב ןיא 22.7

םתעפשה ןוחבל (ןיד לכ יפ לע ןמאנה לע הלח וזכ הבוחש לככ ) ןמאנה לש ותבוחמ עורגל ידכ 

 התלוכי לע הערל עיפשהל ידכ םהב שיש לככ ךליאו ףדמה ףיקשת ךיראתמ הרבחב םייוניש לש 

 .בוחה תורגא יקיזחמל היתויובייחתהב דומעל הרבחה לש

 םיחולש קיסעהל ןמאנה תוכמס .23

 וא תושעל ידכ ,רחא ןיבו ןיד ךרוע ןיב ,ומוקמב ו/לעפיש םי/חולש תונמל ,יאשר היהי ןמאנה 23.1

רומאה תויללכמ עורגל ילבמו תונמאנל רשקב ןתושעל שיש תודחוימ תולועפ תיישעב ףתתשהל

רכש תא הרבחה ןובשח לע קלסל יאשר ןמאנה היהי ןכ .םייטפשמ םיכילהב הטיקנ ליעל 

 הרבחהו ,וידיל ועיגהש םימוכסמ זוזיק לש ךרדב תוברל הזכ חולש לכ לש ריבסה ותחרט 

 .ל"נכ תלבוקמו הריבס האצוה לכ הנושארה ותשירד םע דיימ ןמאנל ריבעת

 רכש טוריפ ףוריצבו רומאכ םי/חולש יונימ רבדב ,בתכבו שארמ ,העדוה הרבחל ןתיי ןמאנה 23.2

 שארמ העדוה ןמאנה תעדלש לככו ירשפא היהי רבדהש לככ ,ויונימ תרטמו חולשה לש ותחרט

 .בוחה תורגא יקיזחמ תויוכזב העיגפל םורגת אל רומאכ

 יוצמ וא הרחתמ וניה חולשה וב הרקמב םיוסמ חולש יונימל דגנתהל תיאשר היהת הרבחה 23.3

 הרבחה יקסעב ,ןיפיקעב ןיבו ןירשימב ןיב ,םיניינע דוגינב תויהל יושע וא/ו םיניינע דוגינב

תלבק דעוממ םיקסע ימי 5 ךות ךכל םיריבסה היקומינ תא ןמאנל ריבעת הרבחהש יאנתבו

 .חולשה יונימ לע העדוהה 

 חולש יונימ תעב הרבחה תדמעב בשחתי ןתינה ללכו ,הרבחה םע ץעייתי ,ןתינה לככ ,ןמאנה 23.4

 תויחמומו ןיטינומ ילעב םיחולש 3 דע לש המישר וכרעי הרבחהו ןמאנה .ליעל רומאכ

 .רומאכ םיחולשכ םייונימל החרט רכש תועצה תלבקל ןמאנה הנפי םהילא רשא ,םייטנוולר

.םיקסע ימי 14-מ רחואי אל שולשה ךותמ תחא רחבתו ל"נה תועצהה תא ןחבת הרבחה

 .חולשה לש ריבסה ותחרט רכשב אשית הרבחה 

 תורגא יקיזחמ תפיסאב הנומש םיוסמ חולש יונימל הרבחה לש התודגנתהב אהי אל יכ ,רהבוי 23.5

ןיא .םיקיזחמה תויוכזב עוגפל לולע בוכיעהש לככ חולשה תקסעה תליחת תא בכעל ידכ ,בוחה

 וא/ו לוטיבל תויטנוולרה תואכרעל תונפל הרבחה לש התוכזמ עונמל ידכ ,הז ףיעסב רומאב 

 .רומאכ חולש יונימ רבדב הטלחהה לע הגשהל

 חוכ אב .24

 עצבלו לעופל איצוהל, החוכ אב רותב ןמאנה תא ,רזוח יתלב ןפואב, תאזב הנממ הרבחה 24.1

 לועפלו ,הז רטשב םילולכה םיאנתה יפל עצבל תבייח איהש תולועפה לכ תא המוקמבו המשב

תא העציב אל הרבחהש יאנתב, תאזו ,ןמאנל תונותנה תויוכמסהמ קלח וא לכ עוציבב המשב

 ןמאנה תשירד דעוממ ריבס ןמז קרפ ךות הז רטש יאנת יפל עצבל תבייח איהש תולועפה 

 .ריבס ןפואב לעפש דבלבו

 עורגל ידכ ךכב ןיאו הלועפ לכ תושעל ןמאנה תא בייחל ידכ ליעל 124. ףיעס יפל יונימב ןיא 24.2

 הרקמב שארמ ןמאנה תא הזב תרטופ הרבחהו ,תונמאנה רטשל םאתהב הרבחה תויוביוחממ

 לע שארמ תרתוומ הרבחהו ,ןוכנה ןפואב וא ןמזב השעת אלש וא איהש הלועפ לכ השעת אלש

 וא ןירשימב הרבחל םרגיהל לולע וא םרגנש קזנ לכ ןיגב ויחולשו ןמאנה יפלכ הנעט לכ
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 ידי-לע ןמזב התשענ אלש וא ,ללכ התשענ אל וא התשענש הלועפ לכ ךמס לע ,ךכ ןיגב ,ןיפיקעב

 .תונלשרב ויחולש וא ןמאנה ולעפ םא טעמל לכהו ,ןמאנה

 יופיש .25

 ןיגב דחא לכ ,ןלהל 2 5.5 ףיעסב רומאכ יטנוולרה עבוקה דעומב) בוחה תורגא יקיזחמו הרבחה 25.1

 ,וב הרשמ אשונ לכ ,ןמאנה תא תופשל תאזב םיבייחתמ ,(ןלהל 325. ףיעסב רומאכ ותובייחתה

 הטלחה יפ לע וא/ו הז תונמאנ רטש תוארוה יפ לע ןמאנה הנמיש םיחמומו ויחולש ,וידבוע

 וא םלוכ ןלהל) הז תונמאנ רטש תוארוה יפ לע בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסאב הלבקתהש

 :ןמקלדכ , "(יופישל םיאכזה":דוחל וא/ו דחיב ,םקלח

 וא/ו ןיקיזנב תוירחא וא/ו דספה וא/ו העיבת תשגהב םויא וא/ו העיבת לכ ןיגב 25.1.1

 ררוב קספ וא/ו ןיד קספ יפ לע יפסכ בויח וא/ו םולשת וא/ו קזנ וא/ו הריבס האצוה

 הרשפ יפ לע וא ,(עוציב בוכיע םהיבגל ןתינ אלש) טפשמ תיב ידי לע רשואש

 רשא ,(הרשפל שארמ הרבחה תמכסה הנתינ הרבחל תעגונ הרשפהש לככו) המייתסנש

 יפל) עצבלמ וענמנ וא יופישל םיאכזה ועציבש לדחמ וא השעמל הרושק םהמ ימ תליע

 לש הארוה וא/ו ןידה יפ לע וא/ו ,הז רטש תוארוה חוכמ עצבל םהילעש וא (ןיינעה

 ןכו ;הרבחה תשירד יפל וא/ו בוחה תורגא יקיזחמ תשירד יפל וא/ו תכמסומ תושר

םידמוע םהש וא/ו ואיצוהש תוריבס תואצוהו יופישל םיאכזל עיגמה רכש ןיגב 25.1.2

 תויוכמסב שומישל רשקב וא/ו ליעל רומאכ לדחמ וא השעמ עוציב בגא איצוהל 

 םיכילה ינימ לכל רשקב תוברל ןכו ,הז רטש יפל ףקותב תונותנה תואשרהו

 ,תואצוה ,םירבדו ןיד ,ןתמו אשמ ,םירחא םיחמומו ןיד יכרוע תעד תווח ,םייטפשמ

 ,יווש תוכרעה ,בוחה בצמ תכרעה ,בוח ירדסה ,היבג יכילה ,ןועריפ תולדח יכילה

 אל וא/ו ושענש רבד וא/ו ןיינע לכל עגונב תושירדו תועיבת ,תועיבת תשגהב םויא

.ליעל 25 1.1. ףיעסב טרופמל סחיב והשלכ ןפואב ושענ

 :יכ יאנתב לכהו 

 עוגפל ילבמ תאז יוחיד לבוס וניאש ןיינעב שארמ יופיש ושרדי אל יופישל םיאכזה 25.1.3

 ;וז תוכז םהל םוקתש לככו םא ,דבעידב יופישל םתוכזב

 יכ הטולח תיטופיש הטלחהב עבקנ אל יופישה שקובמ וניגב לדחמה וא השעמה יבגל 25.1.4

 הניגב הלועפה וא/ו בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ בל םותב אלש ולעפ יופישל םיאכזה

ןידה תוארוהל םאתהב אלש וא/ו םדיקפת יולימ תרגסמב אלש התשענ יופישה שרדנ

 ;הז תונמאנ רטש יפ-לע אלש וא/ו 

הניאש תונלשרב ולשרתה יופישל םיאכזה יכ הטולח תיטופיש הטלחהב עבקנ אל 25.1.5

 ;תעל תעמ היהיש יפכ קוח יפ לע הרוטפ 

 ;ןודזב ולעפ יופישל יאכזה יכ הטולח תיטופיש הטלחהב עבקנ אל 25.1.6

 עדונש וא בויחה רבד םהל עדוויה םע דימ בתכב הרבחל ועידוה יופישל םיאכזה 25.1.7

 םירקמב טעמל) םמוקמב םיכילהתה תא להנל הרבחל ורשפאו תרחא ךרדב הרבחל

 לככ בויחב תאשונ רשא ןמאנה לש חוטיבה תרבח ידיל לע םילהונמ םיכילהה םהב

 ענומ רשא םיניינע דוגינב היוצמ הרבחה וא ,הרבחל הרזח תוכז ילבמ לטויש
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 הרומש אהת םיניינע דוגינ לש הרקמב ,קפס רסה ןעמל (.רומאכ ךילהל התופרטצה

תושקב תשגה תוברל היתויוכז לע הרימש ךרוצל ךילה לכב טוקנל תוכזה הרבחל

 עיגת םיכילהתה תרגסמבש לככ יכ ,רהבומ דוע .העיבתב ןדש טפשמה תיבל תומיאתמ 

.הרשפל שארמ ןמאנה תמכסה תא לבקל הילע היהי ןמאנל תעגונה הרשפל הרבחה

 ".יופישה תובייחתה" ארקת הז 2 5.1 ףיעס יפ לע יופישל תויובייחתהה 

,אוהש םעט לכמ יופישל םיאכז םניא יכ ,יופישל םיאכזה דגנכ ןעטי וב הרקמב םג יכ ,רהבומ

 ןיגב םהל עיגמה םוכסה םולשתל הנושארה םתשירד םע דימ םיאכז יופישל םיאכזה ויהי 

יופישל םיאכזל המק אל יכ הטולח תיטופיש הטלחהב עבקי יכ הרקמב .'יופישה תובייחתה'

 .םהל ומלושש יופישה תובייחתה ימוכס תא יופישל םיאכזה ובישי ,יופישל תוכז 

 וב הרקמב םג יוציפל תושירד וא/ו יוציפ תושירד וא/ו םולשת תושירד ןמאנה לבקי וב הרקמב

 תיבל ןמאנה הנפי ,שרדייש לככ ,וז תונמאנ םע רשקב ןיינעב םייטפשמ םיכילה וחתפנ םרט

בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו הרבחה רשא םיפסכ בוכיע אשונב תוארוה תלבקל ךמסומה טפשמה

 .וז תונמאנ םע רשקב לבקל םיאכז םיישילש םידדצ וא/ו 

 יפל בייח היהי ןמאנהש תמיא לכ ,ליעל 125. ףיעסבש 'יופישה תובייחתה' ףקותב עורגל ילבמ 25.2

 יפל וא/ו ןיד לכ וא/ו תכמסומ תושר לש הארוה וא/ו קוח יפ-לע וא/ו תונמאנה רטש יאנת

 יקיזחמ תויוכז לע הנגה םשל וא/ו הרבחה תשירד יפל וא/ו בוחה תורגא יקיזחמ תשירד

יפל תועיבת תשגה וא םיכילה תחיתפ קר אל ךא תוברל ,יהשלכ הלועפ תושעל ,בוחה תורגא

 ותעד לוקיש יפ לע ,רובסי ןמאנהש לככו ,הז רטשב רומאכ ,בוחה תורגא יקיזחמ תשירד 

 (קוחל (ב)1ה 35 ףיעסב הז חנומ תרדגהכ) ןודקיפה יפסכב יד ןיאש ישממ ששח שי יכ ,ידעלבה

 ,רומאכ תושורדה תורטמל ןודקיפה יפסכב שומיש ריתמ וניא קוחה יכ וא/ו הרבחה הריבעהש

ןמ יופיש בתכ ונוצר תועיבשל לבקיש דע ,רומאכ הלועפ לכ טוקנלמ ענמיהל יאשר ןמאנה היהי

היתויובייחתהב דומעת אל הרבחהש ישממ ששח םייקש הרקמב יפסכ ןודקיפ וא) הרבחה 

 ןודקיפ וא ,הרבחה תשירד לשב הלועפה עצובת םא-(בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ תויתוהמה 

יוסיכל ,בוחה תורגא יקיזחמ תשירד לשב הלועפה עצובת םא-בוחה תורגא יקיזחממ יפסכ

 תופידעב ("ןומימה ןודקיפ") ןמאנה ידי לע ריבס ןפואב שרדייש םוכסב יופישה תובייחתה 

 תושעל השרדנ וב דעומב ןומימה ןודקיפ תא דיקפת אל הרבחה וב הרקמבו ,הרבחהמ הנושאר

 ףיעסב רומאכ) עבוקה דעומב וקיזחהש בוחה תורגא יקיזחמל ןמאנה הנפי ןמאנה ידי לע תאז

 יסחיה וקלח תא דחא לכ ,ןומימה ןודקיפ םוכס תא וידיב ודיקפי יכ השקבב (,ןלהל 2 5.5

 םוכס אולמ תא לעופב ודיקפי אל בוחה תורגא יקיזחמ וב הרקמב .(ןלהל הז חנומ תרדגהכ)

 רומאב ןיא .םייטנוולרה םיכילהב וא הלועפב טוקנל הבוח ןמאנה לע לוחת אל ןומימה ןודקיפ

 יקיזחמ תויוכזב העיגפ תעינמ םשל השורדה הפוחד הלועפ תטיקנמ ןמאנה תא רוטפל ידכ

 .ןמאנה ידי לע ריבס ןפואב שרדייש םוכסב ,בוחה תורגא

 תריציל לועפלו רוזחלו ולידגהל יאשר היהיו ןומימה ןודקיפ םוכס תא עובקל ךמסומ ןמאנה

 וא/ו הרבחל בישי ןמאנה .ודי לע עבקיש םוכסב ,תעל תעמ ,רומאכ ףסונ ןומימ ןודקיפ

ןיגב ורבטצהש תוריפה ףוריצב ,וב שמתשי אלש םוכס לכ (ןיינעה יפל) בוחה תורגא יקיזחמל

 .ויתואצוה יוכינבו ורבצנש לככ ,הז םוכס 

 :יופישה תובייחתה 25.3
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 תעד לוקיש וא/ו ןיד לכ יפ לע ועצובש תולועפל (1) לש הרקמ לכב הרבחה לע לוחת 25.3.1

 יקיזחמ תויוכז לע הנגה םשל וא תונמאנה רטש יאנת יפל עצבתהל ושרדנ וא/ו ןמאנה

ןכו ;(רומאכ הנגה םשל השורדה בוח תורגא קיזחמ תשירד לשב תוברל) בוחה תורגא

 יופישל םיאכזהש דבלבו הרבחה תשירד יפל עצבתהל ושרדנ וא/ו ועצובש תולועפ (2) 

 .הרבחהמ םירומאה םימוכסה תייבג םשל תושרדנה תוריבסה תולועפב וטקנ

 הרקמ לכב (ןלהל 25.5 ףיעסב רומאכ) עבוקה דעומב וקיזחהש םיקיזחמה לע לוחת 25.3.2

 עצבתהל ושרדנ וא/ו ועצובש תולועפ (2);ליעל 25.3.1 ףיעס רדגב וניאש הרקמ (1) לש

 תשירד יפל וטקננש רומאכ תולועפ טעמלו) בוחה תורגא יקיזחמ תשירד יפל

תורגא יקיזחמ תויוכז לע הנגה םשל ,הז תונמאנ רטשב תוטרופמה תוליעב ,םיקיזחמ

 לע הילע הלחה יופישה תובייחתה םוכס לש הרבחה ידי לע םולשת יא (3) ןכו ;בוחה 

 טקנ ןמאנהש דבלבו (ןלהל 25.6 ףיעס תוארוהמ עורגל ילבמ) ליעל 125.3. ףיעס יפ

 ףיעס יכרצל יכ ,רהבומ .הרבחהמ םירומאה םימוכסה תייבג םשל תושרדנה תולועפב

 ידי לע וא ןמאנה ידי לע הפ לעבו בתכב הרבחה לא הינפ ןניה תושרדנה תולועפה הז

יאנתב הדימע םשל םייטפשמ םיכילהב טוקנל שרדנ אל ןמאנה יכו םייטפשמה ויצעוי

 .הז ףיעס 

 וא/ו יופישה תובייחתה יוסיכל םישורדה םימוכסה תא םלשת אל הרבחה (א):וב הרקמ לכב 25.4

 תולועפב וטקנ יופישל םיאכזהש דבלבו ,ןיינעה יפל ןומימה ןודקיפ םוכס תא דיקפת אל

 לע הלח יופישה תבוח (ב) וא/ו ;הרבחהמ םירומאה םימוכסה תייבג םשל תושרדנה

 ןודקיפ םוכס תא דיקפהל םיקיזחמה וארקנ וא/ו ליעל 2.325. ףיעס תוארוה חכמ םיקיזחמה

 :תואבה תוארוהה ולוחי ,ליעל 25.2 ףיעס יפל ןומימה

 ;הב םידקפומה םיפסכב ןמאנה שמתשי ,ןומימה ןודקיפב םיפסכ םידקפומש לככ 25.4.1

 הלבגמ הלחש וא רומאכ יופישל קיפסמ וניא ןומימה ןודקיפב דקפומה םוכסהש לככ 25.4.2

 :אבה ןפואב םיפסכה ובגי , וב שומישל רשאב ןמאנה לע

 תורגא יקיזחמל םלשל הרבחה לעש םיפסכה ךותמ ןמומי םוכסה- תישאר 25.4.2.1

 ;ליעל 11 ףיעס תוארוה ולוחיו ,תשרדנה הלועפה ךיראת רחאל בוחה

 תובייחתה' תא תוסכל ידכ ןומימה ןודקפ םוכסב היהי אלש לככ- תינש 25.4.2.2

 יקיזחמל םלשל הרבחה לעש ןרקה יפסכ ךותמ ןמומי םוכסה ',יופישה

 12 ףיעס תוארוה ולוחיו ,תשרדנה הלועפה ךיראת רחאל בוחה תורגא

 ;ןיינעה יפלו םיביוחמה םייונישב ,תונמאנה רטשל

 ןודקיפב םידקפומה םימוכסב היהי אל ןמאנה תעדלש לככ- תישילש 25.4.2.3

 בוחה תורגא יקיזחמ ודיקפי ,יופישה תובייחתה תא תוסכל ידכ ןומימה

 דחא לכ ,(ןלהל 25.5 ףיעסב רומאכ) עבוקה דעומב בוח תורגאב וקיזחיש

 .רסחה םוכסה תא ןמאנה ידיב ,(הז חנומ תרדגהכ) יסחיה וקלחל םאתהב

רועישב תיתנש תיביר תא אשיי בוח תורגא קיזחמ לכ דיקפיש םוכסה

 ףיעסב רומאכ תומידקב םלושיו בוחה תורגא לע העובקה תיבירל הוושה 

 .ןלהל 25.7
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 דעומב קיזחמה קיזחה ןתוא בוחה תורגא לש יסחיה קלחה :ועמשמ "יסחיה וקלח" 

בוחהתורגא לש בוקנה ךרעהךסמ ןלהל 25.5 ףיעסב רומאכ יטנוולרה עבוקה

רחאל םא ףא עובק רתוויי יסחיה קלחה בושיח יכ ,רהבומ.דעומ ותואב רוזחמבש 

 .קיזחמה ידיבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעב יוניש לוחי דעומ ותוא 

25.5

 הטלחה לשב םישרדנ ןומימה ןודקיפ םולשת וא/ו יופישה תובייחתה וב הרקמ לכב 

 תורגא יקיזחמ תויוכזב הערל תיתוהמ העיגפ תעינמ םשל תושורדה הפוחד הלועפ וא

דעומה היהי- בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש תמדקומ הטלחה אלל תאזו בוחה

ותוא םאו הטלחהה תלבק וא הלועפה תטיקנ םוי לש רחסמה םוי םות תובחל עבוקה 

ול םדוקה רחסמה םוי , . רחסמ םוי וניא םוי 

25.5.1

 תטלחה יפ לע םישרדנ ןומימה ןודקיפ םולשת וא/ו יופישה תובייחתה וב הרקמ לכב

 תופתתשהל עבוקה דעומה תובחל עבוקה דעומה היהי- בוח תורגא יקיזחמ תפיסא

 וא חכנ אל רשא קיזחמ לע םג לוחתו (ןומיזה תעדוהב עבקנ הז דעומש יפכ) הפיסאב

 .הפיסאב ףתתשה

25.5.2 

 ידי לע עבקייש יפכ ,עבוקה דעומל רשאב תוקולחמ לש הרקמב וא רחא הרקמ לכב

 .ריבסה ותעד לוקיש יפ לע ןמאנה

25.5.3 

 הרבחה לע לטומה והשלכ םוכס לש הרבחה םוקמב בוחה תורגא יקיזחמ ידי לע םולשתב ןיא

 ןמאנהמ עונמלו רומאה םולשתב תאשל התובחמ הרבחה תא ררחשל ידכ ,הז 25 ףיעס יפ לע

 יכ יאנתב קר לוחת הז ףיעס פ"ע יופישה תובייחתה .הרבחה ןמ םימוכסה תגשהל לועפל

יכרהבומ . , הרבחהמ םיפסכה תלבק םשל םישרדנה םיעצמאה לכב וטקנ יופישל םיאכזה

 .הז ףיעס יאנתב הדימע םשל םייטפשמ םיכילהב טוקנל שרדנ אל ןמאנה 

25.6 

 יפ לע השעי הז ףיעס יפל םימולשתב ואשנ רשא בוחה תורגא יקיזחמל רזחהה תומידק ןיינעל

 .ליעל 11 ףיעסב עובקה תויומידקה רדס

25.7 

תועדוה .26

 26.1 :ןמקלדכ ןתנית בוחה תורגא יקיזחמל ןמאנה וא/ו הרבחה םעטמ העדוה לכ

 תערכבמ חוויד ידי לע ןנאמה טתלחה יפל או תזא ותיבימח ןיהד ותוראה םבה יםרמקב

 חוודל יבתיח היהת החברהו הברחל ותורלה ירשא ןאמנ)ה ךער ותירינ ותרש לש "אנמגה

 ןנאמה ייד לע בכתב ברעויש יפכ וחוסנב וחויד לכ ןמאנה שםב "אנמגה כתערבמ לתרלא

 (. רהחבל

26.1.1 

 םיתוניע ינבש רסםופשת עהודמב וםפרס לש בדרך סףנוב דלבב ןלהל םיטורפהמ ריםבמק

.יתרעבה פהבש לישראב רולא יםוצאיה ,החבר הוצפת ילעב יםיומי  השרפ וא הסדר (א): 

 ג.וזמי )ב(. ;ןועירפ ותלחד וקח יפ לע וא תורבהח קוחל 350 ףיעס יפל

26.1.2 

 ותגרא קזימח ידיל רהנמס וליכא חשבית ל,יעל ורכאמ חליששת וא ורסםפתש העודה לכ

 .ן(יינעה יפל ,תונויתעו בא א"נמגה כתערמבר )וכאמ מהוסרפ םויוב בהח

26.1.3 
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 ןיהד תוראהו בהם ריםקבמ וק,חל'וקפרל אםהתב וחולד החברהלחדתובהבמקר 26.1.4

 ניםותיעינבש סםורפתש דעהובמ וםספר ייד על ן,נאמה טתלחהיפלוא,זאת תבויימח

 חלשתש העדהו כל .יתעברה שפהב לראישב וראל יםאיוצה ,בהרח הוצפת ילעב יםיומי

 יוםמ יםסקע ימי 10 ורעבכ ובחה תוראג יקיחזמ ידלי הנמסר וליאכ שבחת רואמכ

 .ןנאמלינורטלקא וארבד ליבמקב עברוה תעודהה אר.וה בדירתסמ

בתכמ ידי לע ןתניהל לכות הרבחל בוח תורגא קיזחמ וא ןמאנה םעטמ השירד וא העדוה לכ 26.2

וא חילש ידי-לע בתכב וא הילימיסקפב הרוגיש תועצמאב וא ,םנעמל םושר ראודב חלשיש 

 ןעמנ וא הרבחה ידי לע הלבקתנ וליאכ בשחת וזכש השירד וא העדוה לכו ינורטקלא ראודב 

 :רחא

 .וארה בדירתסמםויים מסקע מיי5 ורעבכ-םור רשואבד ורגיל ששהקרבמ 26.2.1

 ואדיוה עדובמ- ה(לתבק בדבר ינופלטאוידותפוסת)ב היליימפקסבהרויגשלשהבמקר 26.2.2

 .ינופלהט

 לעינולקטרא ארובד ורשיאלשהלהקב דעובמ-ינורטלקא ארובד הורגשי לשהבמקר 26.2.3

 תלבק לם,וא .דםוקהמ יפל ,(עצוב םא) התלקב לע ינופלהט ואידוה עדומב וא תהאיקר

 ואהרחבהידי על הלבנתק וליכא שבחתאל וזרחב יתמטוטואינוטרלקא וארד עתודה

 .חרן אענמ

 לשהרמקבואןענמל יחלשהידי-על הרתימס תעב –חילשידי-על תהחילשלשהבמקר 26.2.4

 ה.לבקלןענמל יחלשהתעהצ עתבהלקבלת מוענימה

 בשחתו ליעל 226. ףיעסב תויונמה םיכרדה ןמ תחאב ןתנית ןמאנל השירד וא העדוה לכ 26.3

 .לעופב ולצא הלבקתנ םא קר ןמאנה ידי לע הלבקתנש

 בוחה תורגא ,תונמאנה רטש יאנתב םייוניש ;הרשפ ;רותיו .27

 ,ןועריפ תולדח קוח וא תורבחה קוחל 350 ףיעס , קוחה הז ללכבו ,ןיד לכ תוארוהל ףופכב 27.1

 יאנתמ יאנת לכ לש יולימ יא וא הרפה לכ לע רתוול ,תע לכבו ןמזל ןמזמ יאשר ןמאנה היהי

 יונישב ןיאש וא בוחה תורגא יקיזחמ תלעותל אוה רבדה יכ ענכוש םא הרבחה ידי לע הז רטש

 ןועריפ יאנתב יוניש ןיינעל ולוחי אל הז ףיעס תוארוה .בוחה תורגא יקיזחמב העיגפ םושמ

 הדמעהל תוליעב ,תיבירה רועישב ,בוחה תרגא יפ-לע םימולשתה ידעומב יוניש ,בוחה תורגא

 תבחרהל םישרדנה םיאנתה ,הקולח לע תולבגמ ,תויסנניפה הדימה תומאב ,ידיימ ןועריפל

 ןונגנמ ,בוחה תורגא גורידב יוניש לשב תיבירה רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא תרדס

 וא גוזימ תרדגהב יוניש ,תויסנניפ הדימ תומאב הדימע יא לש הרקמב תיבירה רועיש תמאתה

 יוניש ,םיקסעב יתוהמ יוניש עוציב יאל תובייחתה ,ילילש דובעשל תובייחתה ,יתוהמ גוזימ

 ורכש וא ןמאנה תוהז לש יוניש (,תויטנוולר הנייהתש לככ) הטילש ילעב תואקסע תולבגמב

 .ותנוהכ המייתסהש ןמאנ לש ומוקמב ןמאנ יונימ םשלו הז רטשב

 :הלאמ דחא םייקתנ םא יונישל םינתינ ויהי בוחה תורגא וא/ו תונמאנה רטש יאנת 27.2

 ולוחי אל הז ףיעס תוארוה .בוחה תורגא יקיזחמב עגופ וניא יונישה יכ ענכוש ןמאנה 27.2.1

 ,בוחה תרגא יפ-לע םימולשתה ידעומב יוניש ,בוחה תורגא ןועריפ יאנתב יוניש ןיינעל

 תולבגמ ,תויסנניפה הדימה תומאב ,ידיימ ןועריפל הדמעהל תוליעב ,תיבירה רועישב

- 37 -



  

   

                           

                                 

                           

                           

                              

                     

                                       

   

                                           

                                     

                                  

  

            

                                        

     

                                      

                                   

                              

                              

                                 

                       

                   

                

                                     

    

        

                                  

                                       

                            

      

                                

            

   

                                         

                                      

 רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא תרדס תבחרהל םישרדנה םיאנתה ,הקולח לע

יא לש הרקמב תיבירה רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא גורידב יוניש לשב תיבירה

תובייחתה ,יתוהמ גוזימ וא גוזימ תרדגהב יוניש ,תויסנניפ הדימ תומאב הדימע 

 תואקסע תולבגמב יוניש ,םיקסעב יתוהמ יוניש עוציב יאל תובייחתה ,ילילש דובעשל 

הז רטשב ורכש וא ןמאנה תוהז לש יוניש (,תויטנוולר הנייהתש לככ) הטילש ילעב

 ;ותנוהכ המייתסהש ןמאנ לש ומוקמב ןמאנ יונימ םשלו 

 הפיסאב הלבקתהש תדחוימ הטלחהב עצומה יונישל ומיכסה בוחה תורגא יקיזחמ 27.2.2

 .תדחוימ

 .ועוציב רחאל ירשפאה םדקהב ,ליעל רומאכ רותיו וא ,יוניש לכ לע ידיימ חודב חוודת הרבחה 27.3

 וא רדסה תרגסמב םג יונישל םינתינ ויהי בוחה תורגא יאנת ,ליעל רומאהמ עורגל ילבמ 27.4

 תולדח קוח יפל וא תורבחה קוחל 350 ףיעס יפל ,טפשמה תיב ידי לע רשוא רשא ,הרשפ

 .ןועריפ

 בוחה תורגא יקיזחמ םשרמ

םאתהב םדא לכ לש ונויעל חותפ היהיש ,בוחה תורגאב םיקיזחמ לש םשרמ להנת הרבחה 28.1

 .קוחה תוארוהל 

 תונמאנ רבדב העדוה םוש בוחה תורגא יקיזחמ םשרמב םושרל תבייח היהת אל הרבחה 28.2

 העיבת ,רשויבש תוכז לכ וא אוהש ןימ לכמ דובעש וא ןוכשמ וא ,תרעושמ וא אללכמ ,תשרופמ

 לש ותולעבב קרו ךא ריכת הרבחה .בוחה תורגאל רשקב יהשלכ תרחא תוכז וא זוזיק וא

 לש ותאווצ יעצבמ וא ונובזע ילהנמ ,םייקוחה וישרוי .בוחה תורגא ומשרנ ומשבש םדאה

םאו) םושר קיזחמ לכ לש לגר תטישפ בקע בוח תורגאל יאכז היהיש םדא לכו םושרה קיזחמה

 תעדלש תוחכוה ןתמ רחאל ןהב םיקיזחמכ םשריהל םיאשר ויהי (וקוריפ בקע-דיגאת אוה 

 .םהלש םיקיזחמכ םשריהל םתוכז תא חיכוהל הנקפסת הרבחה

 בוחה תורגא יקיזחמ לש תופיסא

תפסותל םאתהב ויהי ,היבגל םינוש םיאנתו הלוהינ ןפוא ,בוחה תורגיא יקיזחמ לש הפיסא סוניכ

 .היינשה 

 ןידה תלוחת

 תונתינ ןניאש ילארשיה ןידה תוארוהל םיפופכ ,בוחה תורגא תדועת תוברל ,ויחפסנו תונמאנה רטש

רטש ןיבל רומאה ןידה תוארוה ןיב הריתס לש הרקמ לכב ןכו הז רטשב רכזנ אלש ןיינע לכב .הינתהל

 .הינתהל ןתינ וניאש דבלב ילארשיה ןידה תוארוהל םאתהב םידדצה ולעפי ,הז 

 תידוחיי תוכמס

תיב היהי ויחפסנ לע תונמאנה רטשב םירושקה םיניינעב ןודל ךמסומ היהיש ידיחיה טפשמה תיב

.ופי-ביבא לתב ךמסומה טפשמה 

 יללכ 

,החנה ,הכרא ,רותיו לכ ירה ,בוחה תורגא לשו הז תונמאנ רטש לש תורחאה ויתוארוהמ עורגל ילבמ

 לש ןוכנ יתלבה וא יקלחה המויק וא המויק יא יבגל ןמאנה דצמ "(רותיו)" הלועפמ תוענמיה ,הקיתש 

.28 

.29 

.30 

.31 

.32 
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,בוחה תרגאו הז רטש יפ-לע בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ וא ןמאנה יפלכ תובייחתהמ יהשלכ תובייחתה

 קרו ל"נה םיוסמה רותיול תלבגומ המכסהכ אלא ,יהשלכ תוכז לע ןמאנה דצמ רותיוכ ובשחי אל 

.םירחא םירותיול וא םירחא םידעומל סחייתהב אלו ןתינ אוה וב םיוסמה דעומב ותלוחתל סחייתהב

יפלכ תויובייחתהב התחפה לכ ירה ,בוחה תרגאו הז תונמאנ רטש לש תורחאה תוארוההמ עורגל ילבמ 

 בתכבו שארמ ןמאנה תמכסה תלבק תבייחמ ,רותיו תוברל ,ויפ לע ושענש וא הז רטשב ועבקנש ,ןמאנה 

.רומאכ התחפה יבגל תוגהנתהב ןיבו הפ לעב ןיב ,רחא ןפואב המכסה לכל ףקות היהי אלו

 וא/ו תמייקש תוכז לכל ףסונב תואבו ,וזב וז תויולת יתלבו תויאמצע ןניה הז םכסה יפל ןמאנה תויוכז 

 .רחא םכסה וא/ו ןיד יפ לע ןמאנל היהתש

 םינעמ .33

 יפל העדוה ויבגל ןתנית רשא לארשיב רחא ןעמ לכ וא ,הז רטשל אובמב טרופמכ ויהי םידדצה ינעמ

םדי לע רסמייש יפכ וא םשרמב ןיוצמכ ויהי בוחה תורגא יקיזחמ ינעמ .דגנכש דצל ,ליעל 26 ףיעס

 .ליעל 26 ףיעס יפל העדוהב 

 א"נגמל הכמסה .34

 תאזב רשאמ ןמאנה ,2003-ג"סשתה ,(ינורטקלא חווידו המיתח) ךרע תוריינ תונקת תוארוהל םאתהב

 .הז תונמאנ רטש תא ךרע תוריינל תושרל ינורטקלא ןפואב חוודל ,הרבחה םעטמ ךכל ךמסומה םרוגל
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_________________________ _________________________ 

________________________ 

 :וםחתל הם עהצדדי אוב יהראלו

 ע"מב(1975) תנואמנקטירמה     מגדלי הים התיכון בע"מ  

שטר  נאמנות זה  נחתם    על ידי ה"ה   דורון  א רנון  ואו פיר רוזנבוים   וחתימ תם   אני הח"מ  אלעד רשט יק  עו"ד, מאשר   כי

בע"מ בקשר  עם שטר  נאמנות זה.   הים התיכון מחייבת את  מגדלי

 "דוע יק,רשט עדלא
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לשטר ה נאמנות   התוספת הראשונה

   

אגרות חוב  )סדרה ו '( 

     

  

    

                  

                     

     

מיום  __             אגרת  חוב  זו  מו נפק ות בהתאם   לשטר  נאמנ ות )"שטר ה נ אמנות"(

בין ה חברה לב ין  הרמטיק  נא מנ ות )1975( ב ע"מ   )"ה נאמן "(. 

בשטר   המפורט ים  זו  מונפקת  בכפיפ ות לתנאים  המפורטים ב נס פח   1 .2  לשטר  הנאמנות  ולתנאים  חוב   אגרת 

הנאמנ ות.    

המפ ורטים בתעודה   זו   ישתנו ללא  צורך  בהנפקת תעודה  חדשה בכ ל   עת  בה   שטר הנאמנות ו/או  מי    התנאים 

מנסחיו ישונו כדין.  

     

 

  

  

______________________ 

 בע"מ וןכתיה הים ילדמג

 ל שםע ותמורש ('ו רה)סד חוב תרוגא

 .__:ספרמ

 ."חש _______ ל תעודה זוש ובנקךער

 םילעוהפ נקב לש יםומשילר רהבחל לםתש "(חברהה)" "מעב ןוכיתה יםה ילדגמ יכ ידה,עמ זו ובח גרתא

 ןקר יומלשת עובקה עדובמ רוחזמב "(ובהח תרגא יקחזמ )" וז בחו תגראב יקחזהמ הייהש ימ ללכ וא "מעב

 (. ןלהל וגדרתכהת )וננאמה רשטב יםורטפהמ יםנאתה רתיל ותפיפבכ להכ ,תייברו

.1 

חתםנ אשר 2023  2. _____ שודבח

 אגרת ח וב   זו   היא  אחת  מסדרה של אגרות חוב רשומות    על   שם .  כל  אגרות  החוב   תעמו דנה בדרגת  בטחון ש ווה   

עם  התחייבויות החברה על-פי    אגרות  החוב ובלי זכות בכורה או עדיפות של    בינן לבין עצמן )פרי-פסו(   בקשר

האחת כלפי האחרת.   

.3 

.4 

.5 

 _____________ וםיב טבעהשהו חברהת החותמב חתםנ

 ע"מב וןכתיים הי הלדמג
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 תמנואהנ רטשלהיניהש תפוסהת

 בע"מ וןכתיים הי הלמגד

 ('ו ה)סדר ובח אגרות

 הלוהינ ןפוא ,בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסא סוניכ ,הז תונמאנ רטשו ךרע תוריינ קוח תוארוהל ףופכב .1

 :ןמקלדכ טרופמכ ויהי ,היבגל םינוש םיאנתו

 הפיסא ןומיז

חודה תשגה דעוממ םימי (14) רשע העברא םותמ רחואי אלו הנש לכב ,ןמזל יאשר היהי ןמאנה 1.1

 דעוממ םימי (60) םישיש םותמ רחואי אל סנוכת רשא (תונמאנה רטשל 20 ףיעסב רומאכ) יתנשה 

 הפיסאה לש המוי רדס לע "(.תיתנש הפיסא )" בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ,רומאה חודה תשגה

 ךורא יונימ דעומ העבק תמדוקה הפיסאה םא אלא) עבקתש הפוקתל ןמאנה יונימ ,ללכיי תיתנשה

2בי35 ףיעסב םויה רדס לע עבקנש רחא אשונ לכ ןכו תונמאנה יניינע לע יתנשה חודב ןויד ,(רתוי

 .ךרע תוריינ קוחל 

םיקיזחמ לש בתכב השקב יפל וא ,ךכב ךרוצ האר םא בוח תורגא יקיזחמ תפיסא סנכי ןמאנה 1.2

לש בוקנה ךרעה תרתימ (5%) םיזוחא השימחב תוחפל ,וידחי וא דבל ,םיקיזחמה בוחה תורגאב 

 .רוזחמבש בוחה תורגא 

 שורדל יאשר ןמאנה היהי ,בוחה תורגא יקיזחמ םניה הפיסאה ןומיז תא םישקבמהש הרקמב 1.3

 .ךכב תוכורכה תוריבסה תואצוהה רובע ,שארמ תוברל ,יופיש םישקבמהמ

 דעומל ,הסנכל השירדה ול השגוהש םוימ םימי 21 ךותב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזי ןמאנה 1.4

 דעוממ םימי 21-מ רחואמ אלו םימי 7-מ םדקומ היהי אל סוניכה דעומש דבלבו ,הנמזהב עבקיש

 םא ,ןומיזה דעומ רחאל תוחפל דחא םויל ,הפיסאה סוניכ תא םידקהל יאשר ןמאנה םלואו ;ןומיזה

 ,ןכ השע ;ןלהל 1 14. ףיעס תוארוהל ףופכבו םיקיזחמה תויוכז לע הנגה םשל שורד רבדה יכ רבס

 .סוניכה דעומ תמדקהל תוביסה תא הפיסאה ןומיז רבדב חודב ןמאנה קמני

תשקבל ןכו ,ודי לע הנמוזש הפיסאה סוניכ דעומ תא תונשל ריבסה ותעד לוקיש יפ לע יאשר ןמאנה 1.5

 .הרבחה ידי לע הפיסאה הנמוז וב הרקמב ,הרבחה 

 בוחה תורגא יקיזחמ תשקב יפ לע אלש בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא תא סניכ ןמאנה וב הרקמב 1.6

 .םינורטקלא םיעצמאב םייקתת הפיסאה יכ עובקל יאשר ןמאנה

 1.4 ףיעסב רומאכ דעומה ךותב ,קיזחמ תשירד יפל ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמאנה ןמיז אל 1.7

 הפוקתה םותמ ,םימי 14 ךותב היהי סוניכה דעומש דבלבו ,הפיסאה תא סנכל קיזחמה יאשר ,ליעל

 .הפיסאה סוניכ םע רשקב קיזחמה איצוהש תואצוהב אשיי ןמאנהו ,ןמאנה ידיב הפיסאה ןומיזל

,טפשמה תיב יאשר ,ליעל 1.2 וא 1.1 ףיעסב רומאכ בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא המייקתה אל 1.8

 .הסוניכ לע תורוהל ,קיזחמ תשקבל 

 ,טפשמה תיבב ךילהב שקבמה איצוהש תוריבס תואצוהב ןמאנה אשיי ,רומאכ טפשמה תיב הרוה 1.9

 .טפשמה תיב עבקיש יפכ
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 םא .ןמאנה םע שארמ םואיתב בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסא תע לכב ןמזל תיאשר הרבחה 1.10

 םהב העשהו םויה ,םוקמה לע בתכב העדוה ןמאנל דימ חולשל הילע ,וזכ הפיסא הנימזמ הרבחה

ףתתשהל םיאשר ויהי ומעטמ גיצנ וא ןמאנהו ,הב ןוידל ואבויש םיניינעה לע ןכו הפיסאה םייקתת

 ,הנמזהב עבקיש דעומל ןמוזת רומאכ העבצה .העבצה תוכז םהל היהתש ילבמ רומאכ הפיסאב 

 .ןומיזה דעוממ םימי 21-מ רחואמ אלו םימי 7-מ םדקומ היהי אל סוניכה דעומש דבלבו

 רטשב ךכל העבקנש ךרדב הלהנל וא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא סנכל תישעמ תורשפא ןיאש םוקמ 1.11

 הפיסאב עיבצהל יאכזה בוח תורגא קיזחמ ,הרבחה תשקבל ,טפשמה תיב יאשר ,קוחב וא תונמאנה

 ךכ םשל תתל אוה יאשרו ,טפשמה תיב עבקיש ךרדב הפיסא להונתו סנוכתש תורוהל ,ןמאנה וא

 .ןוכנל האריש לככ תומילשמ תוארוה

 סוניכב םימגפ

יקיזחמ תפיסאב הלבקתהש הטלחה לש הלוטיב לע תורוהל ,קיזחמ תשקבל ,יאשר טפשמה תיב 1.12

 יפל וא קוחה יפל ךכל םיעובקה םיאנתה ומייקתהש אלב הלהנתהש וא הסנכתהש בוחה תורגא 

 .הז רטש

 עיגהש קיזחמ יאשר היהי אל ,הדעומ וא הפיסאה סוניכ םוקמ יבגל העדוהל עגונ סוניכב םגפה היה 1.13

 .הטלחהה לוטיב תא שורדל ,םגפה ףא לע ,הפיסאל

 הפיסא סוניכ לע העדוה

 "(ינורטקלא חוויד") קוחל 1'ז קרפ תוארוה יפל םסרופת בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לע העדוה 1.14

 .תונקתב עובקל םאתהבו חווידה ינפל ןמאנה ידי לע הרבחל רסמיתו

 יפל בתכב העבצה ןיינעל םירדסה ןכו תועצומה תוטלחהה ,םויה רדס תא לולכת ןומיזה תעדוה 1.15

 .ןלהל 1.30 ףיעס תוארוה

 הפיסאב םויה רדס

 שרדנ םהלשבש םיאשונ וב לולכיו ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב םויה רדס תא עבקי ןמאנה 1.16

 רומאכ שקבתנש אשונ ןכו ,ליעל 1.2 וא/ו .11 םיפיעס יפל בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש הסוניכ

 .קיזחמ תשקבל .21 ףיעסב

תורגא יקיזחמ תפיסאב םויה רדס תא עבקת הרבחה ,ליעל 1.10 ףיעסב רומאכ הפיסא ןמוזתש לככ 1.17

 .בוחה 

 ,בוח תורגא תרדס לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל (%5) םיזוחא השימח ולש ,רתוי וא דחא ,קיזחמ 1.18

 ,דיתעב סנכתתש בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש םויה רדסב אשונ לולכל ןמאנהמ שקבל יאשר

 .רומאכ הפיסאב ןודנ תויהל םיאתמ אשונהש דבלבו

 .דבלב םויה רדסב וטרופש םיאשונב תוטלחה ולבקתי בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב 1.19

 הפיסא סוניכ םוקמ

 .ןמאנה עידוי וילע רחא םוקמב וא הרבחה ידרשמב לארשיב ךרעת בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא 1.20

 .הפיסאה סוניכ ןעמ תא תונשל יאשר ןמאנה

 בוח תורגאב תולעבל עבוקה דעומה
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 בוח תורגאב םיקיזחמ םה בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב עיבצהלו ףתתשהל םיאכזה םיקיזחמ 1.21

 .בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל הטלחהב עבקייש דעומב

 הפיסאה ר"וי

 .הפיסא התוא שאר בשויכ הנימ אוהש ימ וא ןמאנה ןהכי בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לכב 1.22

 לש הפוקתל םושרה ודרשמב ותוא רומשיו ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש לוקוטורפ ךורעי ןמאנה 1.23

לככ ,לוקוטורפ .הטלקה לש ךרדב היהיש לוכי הפיסאה לוקוטורפ .הפיסאה דעוממ םינש (7) עבש

 הפיסאה לש שארה בשוי ידי-לע וא הפיסאה לש שארה בשוי ידי-לע םתחיי ,בתכב ךרענש 

רומאל הרואכל היאר הווהמ הפיסאה שאר בשוי ידיב םתחנש לוקוטורפ לכ .הירחאל המייקתהש

 הדובעה תועשב םיקיזחמה ןויעל חותפ היהיו ,רומאכ ןמאנה לצא רמשיי םילוקוטורפה םשרמ .וב 

 .תאז שקביש קיזחמ לכל חלשיי ונממ קתעהו ,שארמ םואתבו

 הפ ןיב ,התחדנ וא הלבקתה בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב הטלחהש הפיסאה שאר בשוי תזרכה 1.24

 .הב רומאל הרואכל היאר היהת ,ינולפ בורב ןיבו דחא

 תכשמנ וא תיחדנ הפיסא ;יקוח ןינמ

יקוחה ןיינמה םייק יכ עבקש רחאל הפיסאה ר"וי ידי לע חתפית בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא 1.25

 :ןמקלדכ ,הפיסאה לש המוי רדס לעש םיאשונה ןמ הזיאל שורדה 

 ,תרויואםייקזמח ישנ לשםתחוכונהיהיהלירג הפיאס חתיפתל רשנדהיוקהח ןיינהמ 1.25.1

 (5%2)םיוזאח ישהחמו יםעשר תוחפלםייקחזהמ ,חםוכיאבייד-על וא צמםעב יםחוכנה

 .יפהסאל עובהק עדוהממעהת השיצמחךו, בתורחזמשבבוהח ותאגר לב שונקה ערךה יתרתמ

 ,רתיוואםייקחזמינשלש תםחווכנהייה,תחדוימהפיאס תחיפתל נדרשהיקוהח ןיינהמ 1.25.2

 ערךהתריתמ (%50)םיוזאח שיםיחמ תוחפל יםיקזחהמ ,םוחכ-אבייד-לעוא צמםבע חיםכנוה

 ענקבשדעוהממעההשתיחצמ ךובת,הפיסלאעבוהקדעובמ ורחזשבמ ובהח ותגראלשובנקה

 ר,ותיואםייקחזמינשלש ותםכחובנ והוהית-יתחדנ קיםיזמח תפיאסבו;הפיאסהתחתילפ

 ערךהתתרימ(%20) יםזואח יםעשר תוחפל יםיקחזהמ ,חםוכיאבייד-לעוא בעצמם יםחוכנה

 .ורזחוב שבמהח ותרגל אב שוקהנ

 עדומהמ העהש יתחצמ וםתב ,ליעל 1.25.1 ףיעבס רוכאמ הליגר הפיסאב י,וקח ןיינמ חנכ לא 1.25.3

 עדוהמ חראל יםקעס יימ (2) נישמםיקד אלש חראדעולמ חהידתהפיסהא ה,פיאסלעבוהק

ושרד דברהיכןנאמה סבר אם אחד, םיעסק וםיוא יתורקהמ הפיהאס וםילק ענקבשעובקה

 את פהיאסהןומיז ברבד חודב מןאהנ נמקי ה,פיסהא החתנד ם;יקיזמחה ותיוזכ לעהנגה לשם 

 .ךלכ ותיבסה

 יתמחצ ורבעכ יקוח יןינמ יל,על 1 25.3. יףעבס רוכאמ תיחנדה םייקזחהמ תפיבאס חכנ לא 1.25.4

 ןכ אם לאא וא,הש יםפתמשת פרמס לבכ הפיסהא יםיתתק ה,לעבקנש עדוהמ רחלא עההש

 .קוחב חרתה אשידר הענקב

 קיםיחזמ ישתדר יפלע ובהח ותאגר יקיחזמתפיסאהסנוכ יל,על 5.41.2 יףעבס ורמהא ףאלע 1.25.5

 ,ורחזשבמ ובהח תרוגא לש ובנקה רךעה תרתמי ותפחל(5%) יםזחואהישמבח יםקיזמחה

 תופחלותיביתחהותודעבתםייקחזמהבחונכםארק תיחנדהיםיקחזהמתפיאס ייםתתק
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 ךערה רתיתמ ותפחל(5%) וזאח השיחמב קרי:) ורכאמ פהיאס וסניכ רךולצ ושהדר פרסבמ

 ר(.וחזשבמ ובהח תואגר לש ובקהנ

 הכשמה החדי ,יקוח ןינמ הב חכנש הפיסאב םיעיבצמה לש הליגר הטלחה וא ןמאנה לש הטלחה יפל 1.26

םוקמלו רחא דעומל ,םויה רדסב טרופש אשונב הטלחה תלבק וא ןוידה ,םעפל םעפמ הפיסאה לש

 אלא ןודיי אל תכשמנ הפיסאב .("תכשמנ הפיסא") וטילחי רומאכ הפיסאה וא ןמאנהש יפכ עבקיש 

 .הטלחה ויבגל הלבקתנ אלשו םויה רדס לע היהש אשונ

 שדחה דעומה יבגל תונמזה ונתניי ,המוי רדס תא תונשל ילב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא התחדנ

 תונמזהה ;תכשמנה הפיסאל םדוק תועש 12-מ רחואי אלו ,רשפאה לככ םדקומ ,תכשמנה הפיסאל

 .ליעל 1.14 ףיעס יפל ונתניי רומאכ

 העבצהו תופתתשה

 הפיסאה תא לצפל יאשר היהי ,ןיד לכ תוארוהל ףופכבו ריבסה ותעד לוקישל םאתהב ,ןמאנה 1.27

 .הפיסא לש גוס לכב ףתתשהל יאשר היהי ימ עובקלו גוס תופיסאל

 ןכו חולש תועצמאב וא ומצעב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב עיבצהל יאשר בוח תורגאב קיזחמ 1.28

 .ןלהל .301 ףיעס תוארוה יפלו ,ותעבצה ןפוא תא ןייצי ובש העבצה בתכב

 העבצהל בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב התוא ודימעיש הטלחה תעצה לכ ,ןיד לכ תוארוהל ףופכב 1.29

 בשוי ידי-לע יפלקב תיאשח העבצה השרדנ םא אלא ,םיידי תמרה לש ךרדב ערכות ,הבישיה ךלהמב

 .תולוק ןיינמב לבקתת הטלחה לכ .שארה

ורסמיש העבצה יקתפ תועצמאב וא הבישיה ךלהמב ויהי תועבצה יכ עובקל יאשר הפיסאה ר"וי 1.30

 קתפ לש ךרדב היהת העבצהה יכ ,עבקנ וב הרקמב .ודי לע עבקיי רשא ,דעומב- המויס רחאל 

 רטשל 26 ףיעס תוארוהל םאתהב העדוהב ,בוחה תורגא יקיזחמל הפיסאה ר"וי ךכ לע עידוי העבצה

 רצקל וא ךיראהל יאשר ןמאנה .הינפה לש ךרד לע תוברל םישרדנה םיטרפה תא לולכתש תונמאנה

 םאתהב בוחה תורגא יקיזחמל העדוה ךכ לע ןתייו העבצה קתפ תועצמאב העבצהה ידעומ תא

 .הז תונמאנ רטשל 26 ףיעס תוארוהל

 1.30 ףיעסב רומאכ העבצה קתפ ,םיידי תמרה תועצמאב ,הפיסאב עיבצהל יאשר בוח תורגא קיזחמ 1.31

 ןפוא תא ןייצל יאשר קיזחמ ;םיקיזחמה לכל ןמאנה ידי לע חלשייש העבצה בתכ תועצמאב וא ליעל

 .ןמאנל וחלושלו העבצהה בתכב ותעבצה

 ,ךכל עבקנש ןורחאה דעומל דע ןמאנל עיגה רשא ,ותעבצה ןפוא תא קיזחמ ןייצ ובש העבצה בתכ

.ליעל 1.25 ףיעסב רומאכ יקוחה ןיינמה םויק ןיינעל הפיסאב תוחכונכ בשחיי

העבצה ויבגל המייקתה אל רשא םיוסמ ןיינע יבגל רומאכ ןמאנה לצא לבקתהש העבצה בתכ 

 תכשמנ הפיסא םויק לע הטלחה ןיינעל הפיסא התואב העבצהב ענמנכ בשחיי ,םיקיזחמה תפיסאב 

 ףיעס תוארוה יפל םייקתתש תיחדנה םיקיזחמה תפיסאב הנמיי אוהו ,ליעל 1.26 ףיעס תארוה יפל

 .ליעל .25.41 וא .31.25

 לש העבצה ,הז ןיינעל ;תרחואמה ותעבצה הנמית ,תחא ךרדמ רתויב בוח תורגא קיזחמ עיבצה

 .העבצה בתכ תועצמאב העבצהל תרחואמ בשחית חולש תועצמאב וא ומצעב בוח תורגאב קיזחמ

 .העבצהב דחא לוק הנקי העבצהב תוגצוימה בוחה תורגא לש בוקנ ךרע ח"ש 1 לכ 1.32
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 ןקלח ןיגב עיבצהל תוברל ותקזחהבש בוחה תורגאמ קלח ןיגב עיבצהל יאשר בוח תורגא קיזחמ 1.33

 .ויניע תואר יפכ לכה ,הדגנ רחא קלח ןיגבו הטלחה תעצה דעב

 ויתוקזחה ואבוי אל ,םהמ ימ תטילשב דיגאת וא ותחפשמ ןב ,הרבחב הטילש לעב וניהש קיזחמ 1.34

 ןיינמב ואבוי אל ויתולוקו ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב יקוחה ןיינמה תעיבק ךרוצל ןובשחב

 .רומאכ הפיסאב העבצהב תולוקה

 תוטלחה

 ךרעה תרתיב םיקיזחמה לש בורב העבצהב לבקתת בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש הליגר הטלחה 1.35

 .תונמאנה רטשב וא קוחב רחא בור עבקנ ןכ םא אלא ,העבצהב גצוימה בוחה תורגא לש בוקנה

 ינשב םיקיזחמה לש בורב העבצהב לבקתת בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש תדחוימ הטלחה 1.36

 .העבצהב גצוימה בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל ( 2/3) םישילש

 .העבצהמ םיענמנה תולוק ונמי אל העבצהב םיפתתשמה תולוקה רפסמב 1.37

 .הליגר הטלחהב ערכות ,םיוסמ בורב ערכות יכ ,ןלהל ויבגל עבקנ אלש אשונב הטלחה תעצה 1.38

 יקוחה ןיינמב וא/ו ליגר בור וניאש בורב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב ולבקתי ןלהלש םיאשונה 1.39

 :םיאשונההלאו ,ליעל 1.25 ףיעסב טרופמה הזמ הנוש

 ת.נואמנה שטרל 27 יףעבס ורכאמ ותנמנאה ת שטרוראהון בוקיתוא/ותפוסת תולרב יוניש 1.39.1

 רבשט ןרומק הלאתויוזכ אם ןיב,בוהח ותראג יקיזמח ותיוכזלש סדרהואיונשי ן,וקיתלכ 1.39.2

 עובנהיונישטעמל אלה ותיוכז עם רשבק וריתוואהרפש לכ ותבלר ר,אח ורמק וא ותנאמהנ

 ת.נומנאהרשטל 14 יףעח סמכ הלועפהלבש

 ובו רנישא וברבהלטהחלףופכ ואהיכתונמנאהרבשט ותורשפמויבגל ענקב רחר אשאאושנ כל 1.39.3

 .ליעל 5.1.21 יףעבס ורטפמהיקוהח ןיינהמ וניי שאוקחןיינלמ ו/אולירג

 יל.רג וברוניוב שארל בבתתק יכ יהבגלעקב ןמאנהראש טהלחה עתצהלכ 1.39.4

 יףעבס רטופלמ התאםב לקבתת,ותמננאה טרלש 3.6 יףעבס ורטמפכןנאמ פתלהח לע טהלחה 1.39.5

.3.6

 חוכאב/חולשתועצמאבתולועפוהעבצה 

הכמסה ול שיש וחוכ-אב ידי-לע וא הנממה ידי-לע םתחייו בתכב היהי חולש הנממה יונימ בתכ 1.40

תמתוחב םותח אהיו בתכב יונימה השעיי ,דיגאת אוה הנממה םא .הכלהכ בתכב ןכ תושעל 

 .דיגאתה לש המיתחה ישרומ תמיתח ףוריצב ,דיגאתה 

 .ןמאנה לע תלבוקמ היהת רשא הרוצ לכב ךרעיי חולש לש יונימ בתכ 1.41

 .בוח תרגיא קיזחמ ומצעב תויהל בייח וניא חולש 1.42

 יופיי לש רשואמ קתעה וא יונימה בתכ םתחנ היפ-לעש תרחא הדועת לכו חוכה יופייו יונימ בתכ 1.43

תא תנמזמה העדוהב תרחא עבקנ ןכ םא אלא הפיסאה סוניכ דעומל דע ןמאנל רסמיי ,הזכ חוכ

 .הפיסאה 
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הנמתיש רחא םדא וא וב דיקפת יאלממ ,וב הרשמ יאשונ ,וידבוע תועצמאב הפיסאב ףתתשי ןמאנה 1.44

 .העבצה תוכז ול היהת אל ךא ,ודי לע 

לכב וא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב ףתתשהלמ םיעונמ ויהי ןמאנה טעמל רחא םדא לכו הרבחה 1.45

 תחיתפב ףתתשהל לכות הרבחה ,הז 1 45. ףיעסב רומאה ףא לע .ןמאנה תטלחה יפל ,הנממ קלח 

,םיוסמ אשונ תגצה וא/ו הפיסאה לש םויה רדס לעש אשונ לכ םע רשקב התדמע תעבה םשל הפיסא

.ןיינעה יפל 

 בוח תורגא יקיזחמל הינפ 

 תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל (%5) םיזוחא השימח ולש ,רתוי וא דחא ,קיזחמ ןכו ,ןמאנה 1.46

 ןפוא יבגל םענכשל תנמ לע ,ןמאנה תועצמאב ,םיקיזחמל בתכב תונפל םיאשר ,רוזחמבש בוחה

 "(.הדמע תעדוה)" הפיסא התואב ןוידל םילועה םיאשונהמ אשונב םתעבצה

 ,םסרפל ושקבלו ןמאנל תונפל קיזחמ יאשר ,ליעל 21. ףיעס יפל ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא הנמוז 1.47

 .םירחאה בוחה תורגא יקיזחמל ומעטמ הדמע תעדוה ,ליעל 1.14 ףיעס תוארוהל םאתהב

הדמע תעדוה לע הבוגתב ,בוחה תורגאב םיקיזחמל הדמע תעדוה חולשל םיאשר הרבחה וא ןמאנה 1.48

 .בוחה תורגא יקיזחמל תרחא היינפל הבוגתב וא ,ליעל 1.47-ו 1 46. םיפיעסב רומאכ החלשנש 

 םיניינע ידוגינ תניחב

 עיבצהלו ףתתשהל ותואכז תא חיכוי אל רשא וא/ו ואולמב העבצהה בתכ תא אלמי אל רשא קיזחמ 1.49

 אלש רחב ךכיפלו ,העבצה בתכ רסמ אלש ימכ בשחיי ,היינשה תפסותה תוארוה יפ לע הפיסאב

 קוחל 5בי35 ףיעסב םיטרופמה םיקיזחמ לש םהיתולוק .העבצהה בתכבש םי/אשונה לע עיבצהל

 תעיבק ךרוצל ןובשחב ואבוי אל ,תונמאנה רטשב 4.3 ףיעסב ותרדגהכ רושק קיזחמ ןכו ךרע תוריינ

 .םיקיזחמ תופיסאב העבצה תרגסמב םהיתולוק תא רופסי אלו יקוחה ןיינמה

 לכ לש םהיתולוק תא העבצהה תולוקה ןיינמב בישחי ןמאנה ליעל 91.4 ףיעסב רומאל טרפ 1.50

 בשחתהל ןיא יכ העבצהה בתכב ונייצי רשא בוח תורגא יקיזחמ תולוק תא טעמל םיעיבצמה

 םניינע תא יאמצע ןפואב ןחבי ןמאנהש ילבמ תאזו םיקיזחמ םתוא לש םיניינע דוגינ לשב םתעבצהב

יקיזחמ לצא דגונמ ןיינע לש ומויק ןוחבל ןמאנה שרדנ םהיפל קוחה תוארוה ולוחיש לככ .ישיאה

.קוחה תוארוהל םאתהב ןמאנה לעפי בוחה תורגא 

 תוצעייתה ךרוצל בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא סוניכ 

 סנכל ןמאנה תוכמסמ עורגל ידכ ליעל 1.18-ו .1.151, 16, 1.5,1.7, 1.2 םיפיעס תוארוהב ןיא 1.51

 וטרופי אל רומאכ הפיסאל ןומיזב ;םמע תוצעייתהב ךרוצ האר םא ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא

 .ןומיזה דעומ רחאל תוחפל דחא םוי היהי הסוניכ דעומו המוי רדסל םיאשונ

 ,1בי35 םיפיעס תוארוה הילע ולוחי אלו תוטלחה הב ולבקתי אל ,העבצה ךרעית אל רומאכ הפיסאב

35 בי35 35 בי 2, 35 בי 3, 35 בי 5, 35 בי35 (,ב)7בי 6, 35 בי 12, 35 בי 13,  24בי35-ו ,21בי 35 (,ב)20בי 14,

 .ךרע תוריינ קוחל

*** 
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ירידה  בד יר וג ,  ר או   פי ננסי ות   וב של   ריבי ת   בשל   אי  עמיד ה  ב תנ יו ת   התא מת   א ודו ת  מ נגנ ון    לפרטים  

נספח    6.2  לה לן .   

                 

למפורט        ישולמו  ב הת אם   שו וים (,  ו הם   ה חוב    תי פרע  ב -5  תשלומי ם  שנ תי ים  )לא   אגרות    קרן  

להלן  : 

       
      
      
     
     
     

  

                                           

                                  

                                      

                                       

 

                                   

                                

                              

 2.1 חפסנ 

 ('והר)סד בהחו תרואג לש לייםלככים הנאהת

יללכ .1

 םא אלאםש םהל הנתינש תועמשמה תונמאנה רטשל 1.5 , ףיעסבש םייוטיבל הנייהת וז בוח תרגאב 

 .תרחא תושרופמ עבקנ

בוחה תורגא תחטבה .2 

 רטשל 6.20 ףיעס ואר ,ילילש דובעשל הרבחה תויובייחתהל .תוחוטבב תוחטבומ ןניא בוחה תורגא

רטשל 6.2 חפסנ האר הקולח עוציב לע הלבגה תוברל תויסנניפ הדימ תומאב הדימעל .תונמאנה

 .תונמאנה 

בוחה תורגא ןרק .3

םיווש אל) םייתנש םימולשת- 5 (. ב הנערפת בוחה תורגא

והשלכ הדמצה סיסבל תודומצ הנייהת אל הניגב תיבירהו ('ו הרדס) בוחה תורגא ןרק יכ תאזב רהבומ

 .והשלכ עבטמל וא 

בוחה תורגא לע תיבירה .4 

 םאתהב הרבחה ךורעתש זרכמב עבקייש ,עובק רועישב תיביר אשית ('ו הרדס) בוחה תורגא לש ןרקה

 .הנושארה העצהה חודל

בוחה תורגא לש תיבירהו ןרקה ימולשת .5

5.1 

וםלתשה ורשיע וםלתשה דועמ  'מס וםלתש
י,נויב 30 2028 10% 1 
 2 2029 י,נויב 30 15%
 3 2030,ינויב 30 15%
י,נויב 30 2031 25% 4 
י,נויב 30 2032 35% 5 
100%  סה"כ

30 רבמצד שדוחמ לחה םלושת בוחה תורגא תיביר  לכ לש ינויב םימיב הנשב םיימעפ ,2023 ,

2031 םינשהמ תחא 2023 31  דעו םינשהמ תחא לכ לש רבמצדב-ו (ללוכ) דעו 2024 2032

2023 )" םויב םלושי תיבירה לש ןושארה םולשתהש ןפואב (,ללוכ)  תיבירה םולשת רבמצדב 31

ינויב 30 םויב ןרקה לש ןורחאה ןועריפה םע דחיב םלושי ןורחאה תיבירה םולשתו "(ןושארה

 .2032 

5.2

םויב המויסו ןורחאה תיבירה םולשת דעומב התליחתש הפוקתה דעב ומלושי תיבירה ימולשת  5.3

תיבירה םולשת יבגל טעמל , "(תיבירה תפוקת )" יטנוולרה תיבירה םולשת דעומל םדוקה

2023 םויב השעיש ןושארה   דחא רחסמ םויב הליחתמה הפוקתה ןיגב םלושיש , רבמצדב 31
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 תיבירה בשוחת ויבגל ,ןושארה םולשתה דעומל םדוקה םויב תמייתסמהו זרכמה םוי רחאל

 רבמצדב 30 םויב תמייתסמהו זרכמה םוי רחאל דחא רחסמ םויב הליחתמה הפוקתה ןיגב

 365 סיסב לעו הרומאה הפוקתב םימיה רפסמ יפל , "(הנושארה תיבירה תפוקת )"(ללוכ)2023

 .הנשב םימי

 ,הנושארה תיבירה תפוקת יבגל טעמל ,תמיוסמ תיביר תפוקת דעב םלושיש תיבירה רועיש

םויב תמייתסמו הינפל הכומסה תיבירה תפוקת לש םולשתה דעומב הליחתמה הפוקתה ,ירק)

 .2 יקלח תיתנשה תיבירה רועישכ בשוחי ,(הירחא ךומסה םלשתה דעומ ינפלש ןורחאה 

 םימושר ויהי םהיתומש רשא םיקיזחמל םלושי תיבירה וא/ו ןרקה ןובשח לע םולשת לכ

טרפ ,ןלהל 5.5 ףיעסב ותרדגהכ ,םולשת ותוא יבגל עבוקה םויב ,בוחה תורגא יקיזחמ םשרמב

 תויטנבלרה בוחה תורגא תודועת תריסמ דגנכ השעיש תיבירהו ןרקה לש ןורחאה םולשתל 

 5 תוחפל ,הרבחה עידות וילע רחא םוקמ לכבו םושרה הדרשמב הרבחה ידיל םולשתה םויב

.ןורחאה םולשתה ןועריפל עובקה דעומה ינפל םייאקנב םיקסע ימי

םויהמ םימי (7) העבש לע הלועה רוחיאב םלושי רשא ,תיביר וא/ו ןרק ןובשח לע םולשת לכ 

 םירוגיפ תיביר אשיי ,הרבחב היולתה הביסמ תאזו ,בוחה תורגא יאנת יפ לע ומולשתל עבוקה 

 השוריפ םירוגיפ תיביר ,הז ןיינעל .לעופב ומולשת דעומל דעו ומולשתל עובקה דעומהמ לחה

תורגא תע התואב הנאשת ותוא תיבירה רועיש לעמ %3.75 לש רועישב תיתנש תיביר תפסות

 תוחפל ,םירוגיפה תיביר תא תללוכה תקיודמה תיבירה לע ידיימ חווידב עידות הרבחה .בוחה 

.לעופב םולשתה דעומ ינפל רחסמ ימי (2) ינש ךות

 לכ דעומ ינפל םימי 6 היהי תיבירה וא ןרק םולשתל תואכזה תעיבק ךרוצל ״עבוקה םויה״ 

 םימולשתבו ינויב 24 וניה עבוקה םויה ,ינויב 30 םויל םיעובקה םימולשתב ונייהד ,םולשת

 ןרקה לש ןורחאה םולשתה .רבמצדב 25 וניה עבוקה םויה ,רבמצדב 31 םויל םיעובקה

 לש םושרה הדרשמב הרבחה ידיל םולשתה םויב בוחה תרגא תריסמ דגנכ השעי תיבירהו

 עובקה דעומה ינפל םיקסע ימי 5 תוחפל ,הרבחה עידות וילע רחא םוקמ לכב וא הרבחה

םוי היהי תיבירהו ןרקה לש ןורחאה םולשתל עבוקה םויה ,ונייהד .ןורחאה םולשתל

 .םולשתה 

 תוכזל תיאקנב הרבעהב וא םיקישב השעיי ,םושר קיזחמל בוחה תורגא יפ לע םולשת לכ

 רומאל םאתהב ,דעומ דועבמ ,הרבחל בתכב רוסמי אוהש םיטרפב ןיוציש ,ולש קנבה ןובשח

לכ .בוחה תורגא יפ לע םימולשתה תא ריבעהל שי ותוכזל רשא ןובשחכ ,ליעל .45 ףיעסב

 .הקלסמה תועצמאב עצובי םימושר אל םיקיזחמל בוחה תורגא יפ לע םולשת 

 קיזחמב היולתה הביסמ בוח תורגא קיזחמל רומאכ והשלכ םוכס םלשל לכות אל הרבחה םא

 ,ןמאנה ידיב הז םוכס דיקפת איה דעומב ואולמב ומלשל הלוכי התייה הרבחה דועב ,ל״נה

 .תונמאנה רטשל 15 ףיעסב העובקה ךרדב

יפ לע םימולשתב יוכיזל קנבה ןובשח יטרפ תא הרבחל עידוי םושר בוחה תורגאב קיזחמ

 ,ןיינעה יפל ,ותבותכב וא רומאה ןובשחה יטרפב יוניש לע וא ,ליעל רומאכ בוחה תורגא 

 קיזחמה לש ותעדוה יפ לע לועפל תבייח אהת הרבחה .הרבחל םושר ראודב חלשתש העדוהב

 .הרבחל העיגה קיזחמה לש ותעדוהש םוימ םימי 7 ףולח רחאל רומאכ יוניש רבדב

5.4 

5.5 

5.6 

5.7 

5.8 
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ותוכזלש ,ולש קנבה ןובשח רבדב בתכב םיטרפ ,דעומ דועבמ ,הרבחל םושרה קיזחמה רסמ אל 5.9

םושר ראודב חלשיש קישב הזכ םולשת לכ השעיי ,בוחה תרגא יפ לע םימולשת ריבעהל שי 

 םושר ראודב קיזחמל קיש חולשמ .בוחה תורגא יקיזחמ סקנפב המושרה הנורחאה ותבותכל 

 ,רומאכ ראודב ורוגיש ךיראתב ,וב בוקנה םוכסה םולשתכ ןיינעו רבד לכל בשחיי ,רומאכ

 .לעופב ערפנו קנבב דקפוה קישהש ךכל ףופכב

 יוכינמ ענמת הרבחה םלואו רוקמב ותוכנל שיש הסנכה סמ הכוני תיביר לש םולשת לכמ 5.10

רבדב סמה תויושרמ רושיא הרבחה ינפב קיזחמה גיצי םולשת לש ועוציב ינפל םא רוקמב

 .רוקמב סמ יוכינמ ול ןתינש רוטפ 

םידעומ תייחד .6

 החדיי ,םיקסע םוי וניאש םויב לוחי תיביר וא/ו ןרק ןובשח לע םולשתה ןועריפ דעומ ובש הרקמ לכב 

 ךרוצל "עבוקה דעומה"ו םולשת תפסות אלל ,וירחא אבה ןושארה םיקסעה םויל םולשתה דעומ

 .ךכ לשב הנתשי אל תיבירל וא ןוידפל תואכזה תעיבק

הרבחב היולת הניאש הביסמ םולשתמ תוענמיה .7

,ודעומב ואולמב ומלשל הלכי הרבחה דועב ,הרבחב היולת הניאש הביסמ םולשתמ תוענמיה ןיינעל 

 .הינפהה ךרד לע וז תפסותב תולולכהו תונמאנה רטשל 15 ףיעס תוארוה ולוחי 

בוחה תורגא יקיזחמ םשרמ .8

 לע וז תפסותב תולולכהו תונמאנה רטשל 28 ףיעס תוארוה ולוחי ,בוחה תורגא יקיזחמ םשרמ ןיינעל 

 .הינפהה ךרד

ןתרבעהו בוחה תורגא תודועת לוציפ .9

ול הנאצות ,ותשקב יפל וא ,תחא הדועת ול אצות דחא קיזחמ םש לע תומושרה בוחה תורגא ןיגב 

 תדועת לכ "(.תודועתה":ןלהל הנארקית הז ףיעסב תורכזנה תודועתה) הריבס תומכב תודועת רפסמ 

ךרעה םוכסל הווש ןהלש בוקנה ךרעה לכ ךס רשא ,בוח תורגא תודועתל לוציפל תנתינ בוח תורגא

 לוציפה .הריבס תומכב אלא הנאצות אל רומאכ תודועתש דבלבו ,שקובמ הלוציפש הדועתה לש בוקנה 

 םושרה קיזחמה תמיתחב בתכב השקב םע דחיב הרבחל בוח תרגא תדועת התוא תריסמ דגנכ השעיי

םילטיהו םיסימ תוברל ,לוציפב תוכורכה תואצוהה לכ .לוציפה עוציב םשל םושרה הדרשמב .הרבחל

 .לוציפה שקבמ לע ולוחי ,הלאכ ויהי םא ,םירחא 

 םדקומ ןוידפ .10

 לע וז תפסותב תולולכהו תונמאנה רטשל 8 ףיעס תוארוה ולוחי ,בוחה תורגא לש םדקומ ןוידפ ןיינעל

 .הינפהה ךרד

בוחה תורגא תשיכר .11

ךרד לע וז תפסותב תולולכהו תונמאנה רטשל 4 ףיעס תוארוה ולוחי ,בוחה תורגא תשיכר ןיינעל 

 .הינפהה 
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ה ור או ת  סע יף   27  לשטר   הנא מנות   והכלו לות   ה חוב  ,  יחולו   אגרות   בתנאי   ושי נויים   לענ יין   וי תור ,  פ שרה  

בתוספת  ז ו  ע ל  ד רך  ה הפני ה . 

            

לעניין  הא סיפו ת   הכלליות   של   מחזיקי  אגרות  החוב   תתכנ סנה   ות תנה לנה  בה תאם,   יחולו   הורא ות    סעיף  

 29  לשט ר   הנאמנו ת  והכלולו ת  בתוספ ת  ז ו  על  דר ך  הה פנ יה . 

      

לע ניין  פ ירע ון   מיידי   של   אג רות   החוב ,  י חולו  הו ראות   סעיף    9  לשטר   הנא מנות   והכל ולות  ב תוספ ת   זו  על   

דרך   ה הפניה  . 

   

                                     

 

בוחה תורגא יאנתב םייונישו הרשפ ;רותיו .12 

בוחה תורגא יקיזחמ תופיסא .13 

ידיימ ןועריפ .14 

תועדוה .15 

 .הינפהה ךרד לע וז תפסותב תולולכהו תונמאנה רטשל 26 ףיעס תוארוה ולוחי ,תועדוה ןיינעל

*** 
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 3 חספנ

 הנאמן דיקיפת

 םטפיוש יםתפקיד

יפ לעו ("הרבחה לש םייבמופה םיחווידה )" א"נגמב ומסרופש הרבחה לש םיחווידה יפ לע הקידב .1

 :הז רטש תוארוה יפל ןמאנל הרבחה ידי לע ורסמיש םיכמסמהו םירושיאה 

 .םדעומב ועצוב הרבחה ידי לע תיבירהו ןרק ימולשת יכ 1.1

 תונמאנה רטשב ךכל ועבקנש םידעיב םידמוע הקפנהה תרומתב הרבחה השועש םישומישה יכ 1.2

 .ועבקנש לככ ,ףדמה ףיקשתב הרומתה דועיב ןדה קרפב וא/ו

 .ועבקנש לככ ,התוליעפל תונמאנה רטשב ועבקנש ךרדה ינבאב תדמוע הרבחה יכ 1.3

 לש םייבמופה םיחווידה לע ססבתהב ידיימ ןועריפל הדמעהה תוליעמ ולא ומייקתה םא 1.4

 .הרבחה

 .תונמאנה רטשל 29 ףיעס תוארוה יפ לע בוח תורגא יקיזחמ תופיסא ןומיז .2

 .הרבחה תוינמ ילעב תופיסאב (םינורטקלא םיעצמאב תוברל) תופתתשה .3

 תורגא יקיזחמ ןויעל ותדמעהו תונמאנה רטשל 20.1 ףיעסב רומאכ תונמאנה יניינע לע יתנש חוד תנכה .4

 .בוחה

 רבד ול עדוויה רחאל ךומס הרבחה דצמ הז רטש לש תיתוהמ הרפה לע בוחה תורגא יקיזחמל העדוה .5

.ןיינעה יפל ,הרבחה תויובייחתה םויקל וא התעינמל טקנש םידעצה לע העדוהו הרפהה

 םידחוימ םידיקפת 

 ,בוח תורגאב םיקיזחמה יפלכ הרבחה לש היתויובייחתה תחטבה םשל תושורדה תולועפה לכ תטיקנ .6

 – הז ללכבו

 ןפקת וב,הח ותגראןוחשב לע יםפכס ומלושי בטרם ,טחובישידכתושודרה ותלועפהלכתטקינ (1)

 ;ובחהתוגרבא םייקחזהמ תבטול(ונתינל ש)ככ ישילן צד שתנו/או רהחבה נהנתות שוחבטש של

 בשטר עובקל התאםב,ובהח ותבאגר יםיקחזמהיפכל היתווייביחתבה הרחבהתידמע נתיבח (2)

 .ותננאמה

 הרבחה ידי לע ורסמיש םיכמסמהו םירושיאה יפ לעו הרבחה לש םייבמופה םיחווידה יפ לע הקידב .7

 :תונמאנה רטש תוארוה יפל ןמאנל

 .תונמאנה רטשב תועובקה היתויובייחתה לכ רחא תאלממ הרבחה יכ 7.1

 .תונמאנה רטשב ,ועבקנש לככ ,ועבקנש תויסנניפה הדימה תומאב תדמוע הרבחה יכ 7.2

 .ומשרנש לככ ,תונמאנה רטש תוארוה יפ לע ומשרנש םידובעש לש םושירב יוניש לח םא 7.3

 .וגרודש לככ בוחה תורגא גוריד וא הרבחה גורידב יוניש לח םא 7.4

 .ולטוהש לככ ,תונמאנה רטש תוארוה יפ לע ןמאנה לע ולטוה רשא םידיקפתה לכ תא אלמל .8
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 םיכילהה לכב טוקנלו ןמאנה לע הבוח תוליטמה בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא תוטלחה תא םשייל .9

 ןומימה ןמאנל דמעוהש ךכל ףופכב בוחה תורגא םיקיזחמ תויוכז לע הנגה םשל תושורדה תולועפהו

 .שרדנש לככ ,םתטיקנלו ןמושייל שורדה

 בוחה תורגא יקיזחמ תויוכזב הערל תיתוהמ העיגפ תעינמ םשל תושורדה תופוחד תולועפב טוקנל .10

 .הפיסא סוניכל ןיתמהל ןתינ אל וב םוקמ

 בוחה תורגא יקיזחמל תונפל תדתעתמ הרבחה וב הרקמב הרבחה םע מ"ומ תונכתהל תורשפא ןוחבל .11

 .תועצהב וא תושקבב

 תומייקה היתויובייחתהב דומעל תלוכיה הרבחהמ ענמיתש ריבס ששח םייק יכ ןמאנה רבס וב הרקמב .12

תנגהל לועפלו רומאכ ששחה תא תומיקמה תוביסנה תא ןוחבל ,ןמויקל דעומה עיגהב תויופצהו

 – ראשה ןיב ,אוה יאשר ןכו ;המיאתמה ול תיארנה ךרדב םיקיזחמה 

 הז ללכבו ,הרבחה העציבש תואקסעמ וא תולועפמ תועבונ תורומאה תוביסנה םא ןוחבל 12.1

 הניחב ךורעי אל ןמאנה םלואו ;ןידה תרפה ךות ושענש ,תורבחה קוחב התרדגהכ הקולח

 קוחל חי350 ףיעסב ותועמשמכ החמומ תובייחתהה תודועתב םיקיזחמל הנומ םא רומאכ

 ;התוא ךורעל ודיקפתמש ,תורבחה

 תורגא יאנת יונישל הרבחה םע ןתמו אשמ ,בוחה תורגאב תובייחתהה םיקיזחמה םשב ,להנל 12.2

 .תונמאנה רטשל 27 ףיעס תוארוהל ףופכב ,בוחה

תוארוה תלבק םשל ,ןמאנה ידיב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש סוניכ וארי אל ,הז ןיינעל 12.3

 יתוהמ ןפואב עוגפל ידכ הפיסאה סוניכ םצעב ןיאש דבלבו ,ותבוח תרפהכ ,לועפל דציכ 

 .םיקיזחמה תויוכזב

הפיסאב הלבקתהו ,תונמאנה רטש תוארוהל םאתהב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא הסנוכ 12.4

הטלחה התוא יפל ותלועפ תא וארי ,ןכ השע ;הטלחהל םאתהב ןמאנה לעפי ,ןידכ הטלחה 

 .הטלחהל תועגונה הז ףיעס תוארוהב תדמועכ 

 םיאכז בוחה תורגא יקיזחמש םיפסכ ,תונמאנה רטשב עובקל םאתהב ,בוחה תורגא יקיזחמל קלחל .13

 .ןמאנה ידיל ועיגה רשא םלבקל

 .היסכנל וא הרבחל דיקפת לעב הנומ וב םוקמב בוחה תורגא יקיזחמ תויוכז שומימ ךילהת לע חקפל .14

 רטשב עובקה ןונגנמל םאתהב ,שרופמב תאז ריתמ תונמאנה רטשש לככ ,תוחוטב תפלחה רשפאל .15

 .ןידה יפ לע וא הזכ ןונגנמ עבקנש לככ ,תונמאנה

 לככ ,תונמאנה רטשב עובקה ןונגנמל םאתהב ,שרופב תאז ריתמ תונמאנה רטשש לככ ,תוחוטב ררחשל .16

 .הזכ ןונגנמ עבקנש

 .ךרע תוריינ קוחל 51-ו 50 םינוקיתל םאתהב תוברל ןיד יפ לע תשרדנה הלועפ לכ עוציב .17

 .ןמאנה ידיקפתל סחיב תולחה ןיד לכ יפ לע תויטנגוקה תוארוההמ עורגל תואב ןניא הז חפסנ תוארוה .18

*** 
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 6.2 חספנ

 ותיבויחיהתות וננסיפי יותתנה

 :הלןל ורטותמפ נסיותינידה הפת המאמו .1

 וצמדיאלהז וםסכ) "חש ןוילימ 675-מ חתפיאל (וטעימ ותיוזכ ללכו)החברה לש חדוהמא ימצעהןוהה .א

 (.י"צמון העהה יתתניה")(הוכלש דדלמ

-ל נסינפי ובח חסי( )"יםדחנ סיםיומ וטנינסניפ ובח וףריבצ יעצמ ןו)ה CAP-לונט ינסניפ ובחלש חסי .ב

,)"CAP 49% .לעהלעי לא   

-מתחפי לא ןוערב לכ וםבת החברהלש יםלסכומאה סיםנכהללכלש חדואהמ עמוצהמ הסופהת וזאח .ג

 זאתוסולאכוה קוויהש ילבבש נםיה אשר םיכסנ ור,כאמ עמוצהמ הוספהת ובישחבולליכ לא)5%6

 .(4 פסוט לתעד קבומל מהח םיחודש 48 לש פהוך תקמשב

 הנראיקת,חדוהמא עוצהממ הוספתה וזאח יתינתו CAP-ליסננפי ובחסחיהתיינהת ,יעצמהןוהה יתינהת

 זה: ןיינעל ".ננסיותידה פימ אמות" יף:עבס חדיבו"יתסננפי דהמי אמת"–תאח כל

 דרתסלכןוכ (בוחהתוראג לול)כ חראינסניפ ידגאתל בחו לכןכוינקאבדיאגתל ובחלכ–"טונייננספ ובח"

 חרסלמ הומרש לא אם ןיוב הסורבב חרסלמ מהורש םאןיב ידתעב יקפנתואהחברההקיפנהש ובח ותראג

 ותממקד ילותקב ןיבג-םניהםיסינניפ יםסנכ) ייםסנניפ סיםכנו ניםומזמהוושו יםנוממז יוכניב,סהורבב

 םינכסכםיגוומס נםהישלוככ ההקמהתבולט םיששממ אשר יםחדש ןגומ ורידיבת תמקהילבשב ריםיימד

 ןגומריודיבתב ותינסניפתויוערב גדנכועמדושה יםעבדומש ותנויקדפ עטלמ ,(ייםפהכס תווחבד יםפוטש

 .הקמבה נםישא

 קה:לוח לה עבלמג .2

 ברה(הח ותנימלש יתמעצ השכיר ותבלר)תוברחה וקחבהגדרתהכ"הקלו"ח עלבצ לאשתיביחמת החברה

 עדובמ ר(מצטב)ב הוקללח יםיוהרא יםוחוהרמ 50% לע הלועה רועיבש ,("הלוקח":זה יףעבס ןלהל)

 רהחבהידילעוסמורשפ יםנוראח ם(יינתשוא יםנועב)ר יםדוחמא יםיפכס ותוחד לע ססהתבב,ינטוולהר

 ול פתוסהת ,הז ותמנאנ שטרב ותעובהק תולגבהב דתמעו ורכאמ הוקלשהח דלבובהוקלהח עדולמ וברע

 היזא יםיקיתובהקרבמ ורכאמ הוקלחעלבצ לאש רהחבהתיביחתמ,ליעלרומלא ףסונב.ןידלכתאוורוה

 תווחדלע ססבתהב "חשןוילימ 780-מ חתפי חדואמהיצמהע ןוהההוקלח חרלא (1):יםבאה עיםויראמה

 1 יףעסב ותעוהקב ותינסניפה דהיהמ ותאממ ויזאב מדתועהניא רהחבה(2);וורסמפשםניוחרא ייםפכס

 דהימתומאןותא עם בקשר תויונהמ הנתהמוהיופיהר פתותק את ןובחשב חתלק ילמב תוזא ,זה 6.2 חפנסל

 ילמב וזאת ורכאמ הליע לש הומילק חשש או זה טרשב עובקה ידיימ ןוערילפ ועירא םקייהת (3);ותיסנניפ

 ויזא הפרה הברחה (4);תוליע ןותא עם בקשר ותיונהמ הנתהמוה יופיהר פתוקת תא ןובחשב חתלק

 דעובמ כי (5)-ו;הזרטש ותוראלה התאםבהיביחהתשבוחה ותאגר ייקחזלמ תויתומהההיותיויביחתמה

 יים(,ידיומ יםיתפותק תווח)ד ערך ותירינ ותנבתק הז נחומ גדרתכה רההאז ינמיס יםימימתק לא הוקלהח

 הלגבמ" לן:הלהנותכ זה 2ףיעבס ותורמאה ותלמגבהמ חתא כל) זה שטר עדולמ ןונכ חםוסנכ,1970-ל"התש

 "(.וקהחל לע

 מןנאהיידל רהחבהריעבת ר,ואמכהוקלחעוצבי רבבד הלטהחהתלבקראחלםקיסעימי7-מ חרויא אל

 תולמגבהלכבהרחבה ידתעמ בדבר ה,רחבב יםפסהכ חוםתב ירבכה המשרה ושאנייד לע תוםח וראיש
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 לאו רהבהח ורשיאלעךמתסלה ירשא ןאמנה.מןנאהןורצ תועילשב חוסנבביתחש וףירצבוזהסקפשב

 לככ ,יןדיפ על ותריואחמןנאמה את וטרפוניא ילעלהזףעיסברמוהא ו.עממט פתוסנהיקבד עלבצ שידרי

 ימת.ישק

 לעידיימחודהחברה פרסםת,רהחבה ותינמלש יתעצמ הישכרלש דרך לעעבוצתשהוקלחלשהבמקר

 יחשבי והדבר הז 2 יףעסב ותורטפמהתווייביתחהה לבכ תהדיעמ את ןייצתובו ות,ינמלש יתעצמ הכישר

 פת.וסנהיקע בדבצל דרשייאלוהחברהירואיש לע סתמךיןנאמה ק זה."ת סווראהיפלעןמנאלהירסכמ

 ותלהח ,רהחבההקשרתהובש ה'( הר)סד תונאמנרלשט התאםב ותפוסנהוקלחלע ותלמגב בדבר יםפרטל

 יכפ ,2022 נתלש החברהלשיפתוהתק חודלא' קפרל .5.21 יףעסורא זה, רשט עדולמ ןונכ רהחבהלע

 רהחבהלעןיא ה,ז יףעסב ורמלא עברמ.(2023-01-031935 כתא:מאס ס'מ) 2023 ץבמר 26 וםיב רסםופש

 העתדלקוילש התאםב נה(עששת לכ)כ נהשעת ותקולוח היד לעהקולחעוביצ עם בקשר ןלשהכ ותלגבמ

 .ןונכלאצתמשהביסלכמוהרחבהלשיעדלהב

 סיותנינהפ ההמיד תמואה בידי עמאיןבג תביהרי ורשיעת במותאה .3

 יףעבס ןללה ורטפכמ תויסנניפה הדימה ותמבא הדיעמ יא ןיגב ותאםי ,ובהח תוראג הנאתשש יתיברה רועיש

 :זה

 .%45לעהלעי לא (םידחנ יםסימוונט ינסניפבחו וףירי בצעצמ הון) CAP-לונט ינסניפ ובחלס שחי .1

 מדוציאלהזםו)סכ "חשןוילימ 730-מ חתפיאל ט(ועימ ותיוזכ ללוכ) רהחבהלש חדומאהימעצהןוהה .2

 .(ולשהלמדד כ

-מ חתיפ אלןוערב לכ וםתב רהחבהלש יםלסוכמאה יםסנכהללכלש חדואהמ עמוצמההוספהת וזחא .3

 משךבתזאווסלאכוה וקיוהשילבבש נםיהראש יםנכס ור,כאמ עממוצההוספהתבוישחו בללכילא)%70

 .(4 פסות טלקב עדוממלהח יםדשחו 48לה שפותק

 תוארהמת תינסניפהידמתממא גהירחלכןיבג נהשל .25%0 לשרועיש –"סףוהנ יתבירהרועשי" זה, ןיינעל

 לככ ת,יסננפי הידמ מתא תהומא היגחר לכןיגבת,חא עםפ רק עשהית יתיברהרעוישתלאהע ה.ז "קבס

 יתסנניפהידמתאמ הותבא הגיחרשה רהמקב פתסונ פעם להעוי לא יתיברהרועיוש ,ורמכא הגירחאתהש

 .ךמשית

 פי-על ןוכ לןלהולילע הז יףסעברהמתוא וןנגנלמ םתאבה יתיברלש מהתאהשדרתישלוככ אם כי ,הרובי

 מהקשהבמקר )למעט קרהמלבכ יזא ן,ללה 4ףבסעי רמתואה החוב גרותא ירוגבד יינוש בגין וןנגנהמ

 הלגבמלכאללו ואהשהקרמלבכ לםשתשו רטלש 2.1 חפסלנ 55. יףלסע אםתבה יםורפיג יתבלרי תוכאז

 יתיבהר וריעשלמע %1.5לע להעיאל ספת,הנו יתריבהלש לימאיהמקס המצטבר רעושיה (,יאשה

 (."תליימסהמק יתיבהר תיילעתל)"מגב ובהח תואגר לשתתישנה

 יפלעתוזא זה 3ףיעבס ותרטופמהתוינסנפיה דהימהתואממויזאמהגיחר רהחבהגוחרשת לככ .א

 יתיבהר רעויש להעי(,ה"יגחר"ה) יםקרובמהוא יםרוסקה רהחבהלש יםדוחהמא םייפהכס יהותוחד

 ,גהיחרהןיבג סףונהתיביהר ורעיבש וב,חהתוגרא של לקתוסמיתלבהןהקר רתית אתישש יתתנהש

 גהירחה עדמומליתחשת פהוקהת ןיבג אתוז י,וניהש טרם עת, הותבא יההישיפכ יתביהר ורעישלעמ

 םייפכס ותוחדםוספר עדולמ עד וא ובהח תוגראלשתקלומס ילתבהןהקר רתית של לאמןועירפל עדו

 רואמל וףפבכ אתוז וקדם,המ יפל,תינסניפההידהמ מתבא מדתוע רהבחהםיהפל רהחבה של יםחדומא
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 ןיגב וסףנה יתבריה ורעיש תר,ויוא חתא,תחראתינסינפהידמ מתאב גם גהיחר להשח לככ.זה ףיעבס

 .מצטברב,.%750לעהרקמלכבהלעיאל ותינסניפההדמיהתמוה באדימעיא

 ,רהחבהלש יםיפכסההיתוחוד וםפרסמ חדא קיםסע וםי וםתמ חרויא אל ור,מכא היגרח יםיתקות היה .ב

 דהימעהיא את א() ה:חברהןייצתוב,יידימחוד רהחבה פרסםת(ןיינעהיפל) יםרקוסוא יםרוקמב

 רועיש את (ב);יפסהכ חודה םסורפ עדובמ תויסנניפה הידמה תומא וטירפ וךת ה,ורמאה ותבייתחהב

 דעולמ עדו יתחוכנהתייברהתפותק לתיתחשמ הפותקל ובחה ותראג ןקר ישאשת יקתוהמד יתבריה

)נהבש יםימ 365 יפל שבויח תייברהרועי)ש היגחרה  ופתתק״-ו ור״קמה יתב״רי זה: 3 יףעסבןלהל( 

 היגרחה דועממ לחה ובהח תואגר ןקר תיתר שאישת תיביהר ורעיש את (ג) מה(;התאב ״,ורמקה תבייר

 הנלש ףוסנה יתיבהר רועיש פתוסבת רוהמק יתביר :וניידה ל,עופב ובקרה יתיברה וםלתש עדומ עדו

 לככ וזאת ,"(תכנודהמע יתבהרי" זה: 3 יףעבס ןללה) ה(נבש יםמי 365 יפל שבויח יתביהר ורעי)ש

,זה ףיעבס ורכאמ תחרהא תינסניפה הידהמ תמאמ הגיחר ןיגב כןל ודםק עלהוה אל יתיבהר ורעישש

 תייבהר תספושת ןפואב לבוגת זה "קס ואנש הידהמ מתמא הגיחרה ןיבג תבייהר רועיש יתליע שאז 

 ייקחזלמ הרחבה שתשלם לתקלוהמש תייברה ורעיש את (ד);0.75% לע המקר לכב להעת אל יתנתהש

 יתיבהר ורעיש את (ה; )ילעל ב() "קבס וראמה ןמ עתובנה ,וברהק יתיבהר םלושת עדומב ובחה תואגר

 יתיבהר ורעיש אתו יתתנשה יתיברה ורעיש תא (ו);לתלוקהמש יתיברה ורעימש פתקמשתה יתנתהש

 יקר נה,של יתיברה יומלתש פרמס ילקח יתתנהש יתבריכ בושחת תינתש יהחצ יתיבר)ה יתנתש יהחצ

 ת.ואהב ותפוקתל ים(יתש ילקח

יתיבר לוםשלת עבוהק עדוהמ ינפל יםימ העבאר תםילתחש םיימה לךמהב לוחי היגרחה דועמו היה  .ג

 תופתק״ זה: 3 ףיעבס ןללה) ל"נה עובהק עדומל בוקרה תייבהר םולתש דעובמ מםויסו ולשהכ

 ורמקה יתברי את וב,הקר יתביהר וםלשת דעובמ וב,הח ותגרא יקיחזמל רהחבה לםשת ״(,היידחה

 במשך הנלש וסףנה יתביהר ורעילש הווהש רויעשב יתיבהר פתסתומ עובנה תבייהר ורעיש כאשר לבד,ב

 תייברה ורעיש תא יידימ וחבד עיודת רהחבה א.הב יתיבהר וםלתש עדובמ ולםיש יה,יחדה תפותק

 הבא. יתיבהר םולתש עדומב וםלשלת קידוהמ

ובהח תוגרא נהאיששת תייבהר רועיש לע עיפשיש ןופבא ית,סיננפ הדימ מתמא גהיחר לש הרמקב  .ד

 עדוממ דאח יםקסע יום וךת בכתב ןמאנל כך לע רהחבהעיודת,ליעל ג()3-א()3קס"בליעל ורכאמ

 ר.וכאמ יידמיה וחהד וםפרס

יהםפ לעו ,ייםפסהכ היתווחד את רהחבה סםרפת ,היגחרה חרלאש המקרב יכ פק,ס רהס ןעמל הרבמו  .ה

 רהבחה דיי-לע לםושיש תיביהר ורעיש ןטיק יאז ,רהואמה יתנסניפה הדיהמ תבאמ הרחבה דועמת

 המדע החברה הב הפותקה ןיבג אתוז ,יתיברה לש יטנוולהר םולשהת עדובמ ב,וחה תואגר יקיחזמל

 הידעמ לע םעייצבמ אשר יםיפהכס ותוחהד סוםרפ עדובמ התליתח שרא ית,סנניפה הדימה באמת

 ובחה ותאגר ןקר לש קתלוסמ ילתהב התרהי אתישש תייבהר ורעישש ךכ ,יתסנניפה הידהמ תבאמ

 לבכו) קהפנהה ותאוצת רבבד ידיימ חודב סםפרת רהבחשה יפכ רז,כמב ענקבש יתיברה ורעיש ,יהיה

 תייבר רועיש וא ז(רכבמ ענקבש יתיבהר ורעישמ ובחה תואגר הנאתישש יתיברה ורעשי חתפי לא ה,מקר

 רהחבה לעפת וראמכ רהבמק יל.על הז ףיעסב וראמכ יתסנניפ הדימ תמאמ היגחר בעק ענקבש חרא

 החברה ידתעממ םיעבונה ,ןיינעה יפל ם,ייבוחמה ייםוניבש ,ליעל (ג)3-ו )ב(3 ק״סב ורמלא אםהתב

 ית.סנניפ הידמ תאמ תהובא

םייפסהכ תווחהד םופרס םויב עתתבצ ותיסנניפה דהיהמ תואמב רהבחה תידעמ דברב קהיבדה  .ו

 ור,חזבמ ותימיק ובח ותאגר ודע לוכ הרחבה ידי לע "(יקהבדה מועד" זה: 3 יףעבס ןללה) םיחדאומה

 .עדומ וותאל דע םספרל החברה לע הישה ייםתנהש/יםינועהרב דיםחואהמ ייםפכסה תוחולד סיחב
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בנספח 6.2  זה  תיבחן  לפי  התקינה    המידה  הפיננסי ות הקבועות מאמות ט . עמידת  החברה  באילו 

החשבונאית   שחלה   על  החברה   במועד  החתימה על שטר  הנאמנות   והמדיניות החשבונאית   שיושמה בדוח   

שינ וי     במ קרה   של   שינוי  ב תקינה   חשבונאית  ו /או  החברה .  האחרון  שפורסם   על  ידי  הכספי   המאוחד 

ידי   תקנים  חשבונאיים  חדשים   על  הכספיים   ו/ או אימוץ   הדוחות  בקשר   עם   אופן   עריכת  רגולטורי 

האמורות ,  אזי    הפי ננסיות  המידה  החברה ,  המשפיע   באופן   שאינו   זניח   על  תוצאת   חישוב   איזו   מאמות 

רבעוני,  בהתאם  לתקינה  החשבונאית   בסיס במתכונת   מק וצרת   על   פרופורמה  ת ערוך   מאזן החברה 

שלפיה  נערכו  הדוחות   הכספ יים   של החברה  במועד חתימת שטר  נ אמנות  זה,    ותבחן את  עמידתה   באמות   

הפיננסיות   כא מור,   עמידת  ה חברה  באמ ות  המידה  על  פי  מאזן   הפרופורמה .  במקרה  המידה   הפיננסיות 

את   אמת המידה הפיננסית   על    המפורטות לעיל  תקבע  על  פי   מאזן הפרופורמה   כאמור   והחברה   תפרסם

במסגרתם   ותעביר  לנאמן  א ת   החברה   או   ה כספיים   של  יחד   עם    דוח ותיה  כאמור   הפרופורמה  פי   מאזן 

אופן   החיש וב של אמת המיד ה הפיננסית על פ י מאזן הפרופורמה  כאמור תוך   10 ימ י עסקים .   

הפיננסי ות  ה קבועות   בשטר   זה    ה מידה   "באופן   שאינו  ז נ יח"   –  שינוי   של    5%  לפחות    באיזו  מאמות 

במצטבר.  

 

   

       

     

             

    

                   

 

                     

                           

     

               

                 

                   

              

    

                  

              

הידתעמ יא וא תהדמיע תא ית,נטלבהר פהוקתל יםיפסהכ ותוחדל יםוריאהב תרגבמס טפרת רהחבה  .ז

 .ותיסנניפה הידהמ ותמבא

הקיהבד תווצאת ברבד ורישא ןנאמל רהחבה ירעבת היקבדה דועמ חראל יםסקע יימ- 10 מ חרואי לא  .ח

 פתסונ קהיבד עצלב ידרשי אלו החברה רוישא לע ךסתמי ןנאמה ן.אמנה צוןר תועילשב יבחשת וףירבצ

 מו.עטמ

 :הז 3 ףיעס ןיינעל

 .היגרהח לע יםעיבמצ רים אשיפהכס ותחוהד וםסרפ עדומ- ריגה"הח עד"מו

 ובחה גרותא גרוי בדישינו ןית בגיביהר ורעישות במתאה .4

 זה: יףעבס ןללה רטופמכ בוהח תואגר לשגוירדביונישןיבג ותאםי וב,חה ותרגאהנשתשא תייבהר וריעש

 ה:ז ןיינעל

 העצהה חודחומכ ןתקפנה עדובמ בחוה ותראג וגרידוניהראש ,(גומדר ל)ש A2 גרודי –"הבסיס וגדיר"

 .נהואשרה

 וגירלד חתמת חתא(Notch)הדרג לשהידרילכןיגב ה,נשל .%250לש ורעשי –"ףוסנה יתיברהרעויש"

 דהייר עד רי,ק,רתויהללכ הנלש %1לש יתליממקס תייברתפוסלת עד (A3 גורילד הדירי יןגב י,קר) יססהב

 .("וסףהנ יתריבה ורשיע לתבמג)"Baa 3 גוירדתלדרג

 יפ-לעןוכ להלןולילע הז יףעסב ארוהמת ןנוגמנלםתאבה יתיבר של האמתהשרתידשלוככ םא כי ר,יובה

 השקמ קרהמב מעטל) מקרה לבכ יאז ,ללעי רתואהמ ותינסינהפ ידהמה ותמאב ידהמע אי יןגב וןנגנמה

 להמגב לכ לאלואשהו המקר לכב לםותשש לשטר .12 פחלנס 5.5 יףלסע אםתבה גוריםיפ יתיבלר תוכאז

 יתהריב יתילע לתבמג לע להיע לא ספת,הנו תיביהר לש לימאיקסהמ רצטבמה רעויהש (,אהיש

 .יללע 3 יףעסזה ב חונת מרדגכה תליימסמקה

 יידלהחברהריעבת וג,ירדתרבח תלפהח של רה)במק גוירדה ברתחידילעבחוה ותראג גורישד לככ .א

 גוירהד חברת לש וגירהד םלוסןילב תפלחומהגוירהד חברת של גרוידה לםוסןבי אהושוהןנאמה
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-בוךמנהייהבוחהותגרלאעיקבישוגירדשה כך י,הלשכיתבירפתוקתלךהמבןודכעי(הדשהח

)Notch)תחא גהרד  ורעיש העלי ס,יסהב גוירדמ("חתופהמ וגירהד" ה:ז 4 יףעבס ןלהל) תרוי וא(1(

 וא וסףנה יתביהר ורעיבש וב,הח תואגר לשתלקומס ילתבהןקרהתרית שאתישתינתהש יתיבהר

 הפותקהןיבג תזאו סף,ונה יתבירה ורעישתלגבמל וףפכוב ורכאמ ובעקנש ותמדרגלםתאבה ,ולקח

 ילתהב ןרהק תריתלשאלמןורעילפ דעווגרידהתחבר ייד על החדש גרויהד םוספר עדוממ ליתחשת

 ותאורלה אםהתב יתיבהר רועיש חתתפלה ותיבנסוימקיהת םא עטמל וב,חה ותאגר לש לקתוסמ

 יאז ור,כאמ תוינסניפההדיהמ ותמאמהיגרחןיגב כןלםודקתבייהר רועישהלעהו .לןהל(ו)4 יףעס

 .יתלימקסמה יתיברה יתיעל לתגבלמ תאםהבלבוגר תואמכגוירדתידיר יןגת בייבהר רועית שיילע

 ףסונה יתיבהר רועיש לתלמגב וףפבכוןללה (ג)4 "קס יפ-לע רהחבהלעפת וג,ירד דתורהלש רהקבמ

 ורמכא וגריד תורדמה הוצאתכ פתוסנה תיבירה ימולתש .תיליממקסה יתיבהר יתליע לתלמגבו

 6.2 פחסנב ורמכא ותינסניפה דהיהמ ותמבא רהבהח דתיעמ ימא האוצכת ו/אוליעלהז יףעבס

 ם.ירטבצמ נםיה ר,טשל

 ובהח ותאגר גוירד ורדתה דברבוגירהד תברח עתודה לתבקמדאח םיקעס וםי וםמת חרויא לא

את )א( ברה:חהןייצתוב י,ידימחוד רהבחה רסםפת,יל(על )א( ק"בס וגדרתכה) חתפמוה וגירלד

 ובחה ותרגא וגריד לתיתח דעומתוא וגרידהחוד את ת,חפומהגרויהד תא,גוירהד תורדה דבר 

)״(רוגיהד דתרהו מועד״ :זה 4 ףיעסב ןלהל) חתפומה גוירדב  ותאמבהידתעמ יאואהידתעמ (ב; 

 ןוחראה חדואהמ יפסכה וחדה ינונתל םהתאב ,לשטר 26. פחנסב תוורטפהמ תוינסניפה הידהמ

 לחםהא כןו ורמהא ידיימהחוהד דעומינפל ורסםפש רהחבהלש ן(יינעהיפל וקר,מב וא ורק)ס

 יתבריה ורעיש את )ג( ;ורמכא ותינסניפההידהמ ותבאמ התידמעיא או הדתמיעןיגבתייברביונשי

 עדולמ עדותיחוכנהתייבהר פתותק לתיחשמת הופתקל ובחה ותאגר ןקר רתתי ישאשת תיקודהמ

)הנבש יםמי 365 יפל חושביתייבהר ורעי)ש גוירהד ורדתה -ו ״ורהמק תיביר״:זה 4 יףעבס ןללה( 

)האמהתב ,״רמקוהתבייר ופתקת״  להח ובהח ותרגאןקר תרתיאשתישתיביהר ורעיש את ד((; 

 פתוסבת רומקה יתיבר ו:נייהד ל,עופבבוקרה יתיבהר וםלתש עדומ עדו וגירהד דתורהדעוממ

 יתיבהר":הז4 יףעבס ןללה) ה(נבש יםימ 365 יפלבושיח תייבהר ורעיש)הנלש וסףנה יתיברה ורעשי

ה() סף;ונה יתביהר רועיש לתלמגבו יתלימסקמהתייבהר תיילעתבלגמל ףופבכ זאתו,"(נתכודעהמ

 יתיבהר וםלשתדועבמ ובהח ותגראייקזמחלהרחבה שלםשת תללוקשהמ יתיבהר ורעיש את 

 תפהמשתק תינתהש יתיבהר ורעיש את (ו);ןלהל(ה)4-ו(ד)4קס"ב ורמאהןמ עתובנה ב,והקר

 יתנתשיהחצ יתיבהר ורעיש אתו יתנתשהתייברהרועיש את )ז(-ו;לתלוקשהמ יתיבהר ורעימש

 .תוהבא תופותקל ים(ינשילקחתיתנהש יתביכר בושתח יתנתי שחצה יתיברה)

 (4)העארב םתליתחשםיימה לךהבמ לחוי חתפוהמ וגירדב ובחה ותראג גוירד לתיחת עדוומהיה

 עדומל בוקרה תיבירה לוםתש עדובמ םמויסו והכלש יתיבר וםלשתל עובהק עדומה ינפל יםמי

 דעובמ וב,הח תוגראיקיחזלמ הרחבה שלםת ,״(יהחידה ופתקת״:זה4 יףעבס ןללה)רואמהעובהק

 עבונה יתיבהר ורעשי ,שרכא ,לבדב י,וניהש רםט ור,מקה יתביר תא וב,הקר יתיבהר וםלשת

 יפ-על שבומח)הייחהד פתותק במשך הנשלףוסנהתייבהר רועילש והוהש ורעיבש תייבהר פתסתומ

 ,אהב יתיבהר וםלתש עדובמ םוליש ,"(אבה יתבהרי םתשלו":הז 4 ףיעבס ןלהל) ה(נבש םימי 365

 עיודתהברהח סף.ונה יתיבהר ורעיש לתבגלמו יתלמיקסמה יתיבהר יתילע לתגבמלףפובכ להכו

 א.הב יתיבהר לוםשת עדובמ וםללתש יקוהמד תיבירה ורעיאת ש דיייח מובד

 .ב

 .ג

 .ד
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תביריה ורעיש לע עיפישש ןפובא וג,ירהד תרחב ייד-לע בוהח ותגרא לש וגריהד ןודכע לש הקרבמ  .ה

 וךת כתבב ןאמנל ךכ לע החברה עידתו ן,ללה (ו)4 וא ליעל (א)4 "קבס ורמכא ובהח ותאגר הנישאשת

 ור.מאכ יידיהמ חוהד וםפרס עדומחד מא םקיעס םיו

בוהח ותגרא הנישאשת יתביהר רועיש לע עיפשהש ןפובא וגירהד דתורה חרלאש הבמקר יכ ובהר,י  .ו

 ורעיש תפחוי לה,עמ יפלכ ובהח תולאגר גוירהד את וגירהד תרחב ןדכעת ל,יעל (א)4 "קבס רואמכ

 יטנוולהר םולהתש עדובמ וב,חה ותאגר לש קתלומס ילתהב ןקרה רתית ישאשת תתינהש יתביהר

 ןיבג תאוז ,ורמאכ ועקבנש תומדרגל אםהתב ו,לקבח וא ףוסנה תייבהר ורעיבש ת,ייברה לש

 תולאגר וגירהד את גוירהד רתחב ןעדכתש לככ ד.בלב הובהג וגירבד גורוד ובחה ותאגר בה הפוקתה

 ןיקט (,״הבוהג רוגהדי״:זה 4 יףעסב ןללה) יסהבס גוירדמ הוגב וא והושה וגירלד להעמ יפלכ בחוה

 רעוישש ךכ ,ליעל זה יףעבס ורכאמ בוהח ותאגר ייקחזלמ הברהח ייד-לע לםשויש יתיבהר ורעיש

 בוהח ותגרא ןיגב תייבהר ורעשי הייה ובהח ותרגא ןקר לש תלקומס יתלהב הרתיה ישאתש יתיבהר

 יכ ,הרוביו ה,ז יףעבס רמוכא תמודק וגירד דתורה יןגב פתוסת לכ אלל ה,נושאלר ןפקתנה דעומב

 ובהח תוגרא ןיבג יתיבהר ורעימש ובהח תואגר נהאיששת תייברה רועשי חתפי אל קרה,מ לבכ

 ,ליעל (ד)4 עד (ג)4 ק״סב וראמל תאםבה החברה לעפת ורמאכ רהמקב ה.נואשלר ןתפקהנ עדובמ

 וגירדו לככ יכ ,הרובי ודע חת.פומה וגרדיה וםבמק הוהגב וגירהדמ םיעובנה יםביוחהמ ייםוניבש

 תוראג ותושאנ הותא יתיבהר לע עיפשלה ידכ בכך האי לאש יהר סיהבס וגירד לע הלעי ובהח ותאגר

 עד.והמ וותאב בוהח

לבש רק, לא ךא ,מהגולד ךכ) החברב יהולתה היבמס ותגורמד תויהל נהסקפת בוהח ותגרשא לככ  .ז

 לע הלועה הפותקל (תדרגהמ הרבהח יפלכ הברהח הבייתחה הםל יםחוויד ואו/ יםומלתש ןמת אי

 (א)4 ״קסב רמואכ יתיבהר וריעש להעוה אלש דלבבו פי,והס ןנועירפ ינפל ים,ימ (12) חדוא יםשרע

 תוגדר (4) עבבאר בוהח תואגר לש וגירד תורדכה וגירהד פסקתה בחשית ,1% לש ורעשיב ליעל

otch)N(לתמגב עד י,ר)ק 1% דבע יסתכם סףונה יתיבהר ורעישש ןפובא יססהב וגרילד חתמת 

 הידהמ ותמאמ היגחר ןיבג ןלכ ודםק להעוה יתיברהרעויש אם אף תוזא ,וסף(נה יתביהר ורעשי

 (ב)4 "קסתוראווה ית(,לימסמקהתייבהר תיילעתללמגב וףפכ) לשטר 26. חפסנב ורכאמ ותינסניפה

 פקס סרהןעמל .הזרטלש 1.209. יףעבס רומהאמעולגר ילבמלהכו,םאהתבולוחיליעל(ה)4דע

 היולת נהישא בהימס י,פוהס ןנועירפינלפ ת,ורגדומ ותילה וקיפסיבוהח ותאגרוהיהיכ ,הרובי

 ו.לוחיאלהז יףעס ותראווה ליעל(א)4ק"סב וראמכ יתביהר ורעישלעעיפיש אל הדבר רה,בבח

 המוד להועפ כל או tch list("wa"( עקבמתימשלר ובהח ותאגר רתעבהיכ הר,בומהזןיינעלןכ-מוכ

 .וגרידתסקפהכ שביחא תלגוירדה רתבחידי-לעתצעומבהתראח

ותרי ייד-לע תוורגמד הנייתה ובהח ותראג וב הבמקר ותבר)ל גורידה תחבר לףחתו וב הבמקר  .ח

 הרבמק תובלר) גוירד תחבר ידי-לע ותרגודמ תויהל הקנספת בוהח תוראגש וא חת(א וגרדי רתחבמ

 וךתב ,יידימ חוד החברה רסםפת ,(תאח וגריד תברמח רותי ייד לע ותרגומד הנייהת ובהח ותאגר וב

 וג,ירהד קתספה וא תרגהמד הברהח פתהחל לע החברה עידות ובו יושינה דועממ חדא רחמס וםי

 .ןיינעה יפל

תייבהר ורעישב יוניש ורגרי לא ובהח ותגרא לש גוירהד פקוא יוניש (1) י:כ הרבומ ,פקס רהס ןעלמ  .ט

 עתצוהמב ואתלעה וא בוחה תואגר וגירד תדורה (2) ל;יעל זה יףסעב ורכאמ ובהח ותגרא הנאישתש

 םותחב ותוסקעה לבדב לישראות ברחבה לכל ו/או ללכב לאישרב ותרבהח לכל וגריד ןכודע גרתסמב

 ורעיבש יוניש לכ רותגר לא ,לבדב וגירהד חברת לש היוגלוודמתמה הוצאכת ,דלבב ןוגמה ורדיה
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 רותיידי-לעוהשלכ עדובמ תורגומד הנייהתבוהח ותגרשא כלכ(3; )ובהח ותגרא נהאששת תייברה

 א()–יאז ר,ומכא חתא וגירד חברתמרתויייד-על ותורגדמ נהייהת הן דועלכותאח וגירד רתחבמ

-ו;בוהח תואגר את גלדר ויקפסי חדי גם וגירהד ותחבר לכובש רהמקב לאאל,ויחאללעיל'ז "קס

 ור(מכא יוניש אהשי לוככ אם) גוירדב יונילש יתביהר ורעיש תאמתה ךורלצ וגירדה נתיבח )ב(

 ם.יהנימב וךנמהגרודיהיפ-על ,הז4 יףעסילצרכ ה,יעשת

*** 
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 21 חספנ

 מןאהנ אותצוי הסווכי שכר

 1. :ןלהל טרופמכ ,תונמאנה רטשל םאתהב ,ויתוריש רובע ןמאנל רכש םלשת הרבחה

 .20,000₪ ךס ןמאנכ קיטמרה שמשת הל ,הנושאר תונמאנ תנש ןיגב 1.1

 .18,000₪ ךס הנושארה תונמאנה תנשל רבעמ ,ךליאו היינשה הנשהמ תונמאנ תנש לכ ןיגב 1.2

 נפרד.ב רהדס כל לש סויהג עדומיא מה תיתנהש תוחבה פתותק ובחיש

."יתנשה רכשה" וארקי הז 1 ףיעס יפ לע םימוכסה

 דחא םיקסע םוי ךות תאזו דרפנב הרדס לכ ןיגב ,תונמאנ תנש לכ תליחתב ןמאנל םלושי יתנשה רכשה 
םות דעש הפוקתה ןיגב ןמאנל םלושי יתנשה רכשה .ןמאנה ידי לע םולשתה תשירד תאצוה דעוממ
להנמ םיסכנ סנוכ וא/ו םיסכנ סנוכ הרבחל הנומ םא םג ,תונמאנה רטש יאנת יפ-לע תונמאנה תפוקת 

.טפשמ תיב תחגשהב להונת תונמאנה רטש יפ-לע תונמאנה םאב וא/ו 

 2. 5 ףיעסב בוקנה ףירעתב) רכש ןמאנל םלושי ךרע תוריינ תושר םע םינוידב ןמאנה ףתתשי וב הרקמב 
הנתומ וניא הז םולשת .העיסנ תואצוה רזחה תוברל קלח לוטי םהב םינוידה תועשל םאתהב (ןלהל

.תונמאנה רטש תמיתחב וא בוחה תורגא תקפנהב 

לחה ותחרט רכש םולשתל יאכז ןמאנה היהי אל ,תונמאנה רטשב רומאכ ,ןמאנה תנוהכ העקפו הדימב  .3 
םלושש החרטה רכש רזחוי תונמאנה תנש ךלהמב העקפ ןמאנה תנוהכו הדימב .ותנוהכ תעיקפ םוימ
 תונמאנה תנש יבגל לוחי אל הז ףיעסב רומאה .הרבחל ןמאנכ ןמאנה שמיש אל םהב םישדוחה ןיגב 
 .הנושארה

תויוכמסה חכמ וא/ו ודיקפת יולימ תרגסמב איצויש תוריבסה תואצוהה ןיגב רזחהל יאכז ןמאנה .4 
תעד תווח תואצוה ןיגבש דבלבו ,תונותיעב םימוסרפ ןיגב תוברל ,תונמאנה רטש יפ לע ול תוקנעומה

 ולוחיו החמומ תעד תווח לבקל ותנווכ לע שארמ העדוה ןמאנה ןתיי ,תונמאנה רטשב טרופמכ ,החמומ 
.תונמאנה רטש תוארוה

קוח חכמ תיקוחה ותבוח רחא אלמל ידכ עצבל ומאנה לע רשא תולועפ ןיגב תוברל ,תדחוימ הדובע  .5 
 תלועפ ןיגב וא/ו תונמאנה רטש לש הרפהמ תועבונה הלא ןכו ,ול 51-ו 50 ןוקית טרפבו ללכב ע"ינ

 ןיגב וא/ו ,תויובייחתהו תוחוטב שומימ ,ידיימ ןועריפל בוחה תרגיא תדמעה םע רשקב עצבל וילעש
- תונמאנה רטש יפ-לע תוברל וידיקפת יולימ ךרוצל ,שרדיי םא ,עצבל שרדייש תודחוימ תולועפ
תעשל ,םולשתה םויב גיציה רעשה יפל ,ב"הרא רלוד 100-ל הוושה ילקש ךסב ףסונ רכש םלושי

,ול םלושי ןמאנה קלח הב לוטיי רשא ח"גא יקיזחמ תפיסא וא תוינמ ילעב תפיסא לכ ןיגב .הדובע 
 .העיסנ תואצוה ףורצב ,הבישיל ח"ש 600 לש ףסונ רכש ,רועיש יפ לע בויחל רבעמ 

תונוחטב אלל ואצוי ףדמ תעצה חוד חכמ ואצוי רשא בוחה תורגא יכ המכסהה לע ססובמ הז םכסה .6 
הזיאמ בוחה תורגא יקיזחמל וקנעוי וב הרקמב ,לבא .ןוחבל ןמאנה לעש תויסנניפ הדימ תומא אללו

 תרחא תובייחתה לכ וא תויסנניפ הדימ תומא םע ועבקי וב הרקמב וא םהשלכ תונוחטב איהש הרדס 
 שידקהל שרדנש תועשה ףקיהל םאתהב ותחרט רכש תא ןמאנה םכסי יזא ,קודבל ןמאנה לעש
 .תונמאנל

 7. ,הרדס לכ לש סיסבה דדמל ודמצוי םהו ןידכ מ"עמו תואצוה רזחה םיללוכ םניא ליעלד םימוכסה
הז חפסנב בוקנה םוכסהמ ךומנה םוכס םלושי אל הרקמ לכב ךא ,םולשתה םויב רלודה רעשל וא/ו

 .30+ ףטוש םניה םולשתה יאנת .הז חפסנל 2-ו 1 םיפיעס ןיגב 

 8. .הרבחה ידי-לע םלושיו הז חפסנ תוארוה יפ-לע ,ןמאנל םיעיגמה םימולשתל ףסוותי ,לוחי םא מ"עמ

- 61 -



  

   

                      

  

  

 25 יףעבסשיופיהש יףעס ותאורהלםאהתבויתאווצה זרחוהןמנאה שכר ןומיבמ ופישתת ובהח ותגראייקחזמ

 ת.ומננאה לשטר

*** 
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 ו'( הרד)ס חובה גרותאב וריםהקש מס יבטיה ודותא ספיםנו םפרטי – נספח ב' 

אגרותב קעההשב ורותקשה המס שלכותה את ללשקו שי ספים,כ השקעות לע חלטותה לתקב בעת לובכמק

 וותלה יימרותמת אינן ('ו )סדרה החוב אגרות סוימי בדבר זה סעיףב הכלולות ההוראות .('ו )סדרה החוב 

 יםלנתונ אםבהת ועי,מקצ וץיע במקום באות אינן, וזה יףסעב זכרותהנ החוק הוראות לש מכתוסמ שנותפר

 .שקיעל מלכ חודיותיית הבולנסיהמיוחדים ו

 סהמ יהסדר המדף, עתצה וחדיפלע וריבלצ ותעמוצה ו'( רה)סד ובהח ותאגר לע ליםח וםיכ ייםקהןיהד יפל

 ן:ללה יתים בתמצוארהמת

 ('וה)סדר ובחה ותראג ירתמכמ הון וחור 1.1

 8ילאיר הון וחור "(הפקודה)" 1961-"אשכת חדש[, סחונ]הסנהכ מס ודתפקל 91 יףעלס התאםב

9  התאםב ידיחהלשילוהש המס ורעיבש סבמ יביח ידחיייד-על למדד ותודצמ ובח ותאגר ירתממכ

 ולםבס ותריב וההגב לבכש ןוהה חוור את ויראו,%25לעהלעי לאש ורעיבש אך ה,ודפקל 121 יףעלס

 חל"משמוא"קעס"מ סהנהכ הווהמהניאבוחה ותאגר ירתממכ סהנהכשה לבדוב יבתיהח ונסתהכ

 ונישה ידחיייד-לע ובהח ותאגר ירתמכ ילגב עטלמ זאת, .ןומימ ותאהוצ יויכנבעתב לאוש וידב"יד

 תופחל 10%-ב,חרא עם חדיואולבד ן,יפיעקבואןיישרבמ יק,חזהמ י,קר-רהחבב"יותמה תוינמלע"ב

 ולשהעד כוו במא ובהח ותאגר ירתעד מכובמ החברה ביטלי השעל אמצשולשהג כור מסותיוחד אבא

 להעי לאש ורעיבש יההיויידבןוהחוורילגב מסה ורעיש אשר ור,כאמ הרילמכ ושקדמ יםחודשה 12-ב

 .%30לע

 ורעיבש מסב יבויח , 10דלמד הודצמ הנישא ,ובח רתאג ירתכממ ידחייידבןוה וחור ל,יעל ורהאמ אף לע

 יליארןוהחווכר ןוהה חוורלכ את ויראו,יותמה ותינמלעבןיינעל 20% לשוא,15% לעהלעי לאש

 עתב לאושוידב"ידחלמש"מוא"עסק"מהסנהכהוומההניאובהח ותגרא ירתממכ הנסהכשה לבדוב

 ן.וימת מווצאהיויכנב

 חוור יבויח ,ובחה ותאגר לבש ההצמד יהפרשותיליאר יתיבר ותוצאהיוכינבעשתב ידחיילגב ן,כוכמ

 יויכנליםנאות ותוראהעתיקב עד (,30%)יםוזאח יםושלשלשורעיבש מסבובהחתואגר ירתממכ ןוהה

 אל ורכאמ חתפומה מסה ורעיש ה.ודפקל א)ב(101-ו(9א)א() 101 יףעסיפל יתליאר יתיבר ותוצאה

 יד", חל"משמוא"קעס"מהנסהכ גדרב יאה ובהח ותאגר ירתממכ ויידבהנסהכשה ידיחילגב לויח

 .הודפקל 121 יףעע בסוי כקבלוס השמה ורעיל שויח ה, שאזודפקל(2)1 יףעס ותוראלה התאםב

 כום)ס "חש 698,280 לע 2023 מסה נתבש הלוע יבתיחהותנסהכש ידיח ה,ודקפלב121 יףעלס התאםב

 ,(יסףי מס) ורמהא וםהסכ לעהלועה יבתיחהונסתהכמ לקחלע מסב יביחאיה ה(,נשיידמ ואםשמת

 חוור יבמרכ לע עטלמ ערך, ותירינמ ןוה יחוור לע יתר,ה ןיב ות,לח הז ףיעס ותאורה .%3 לש ורעיבש

.ותייבור יםנדידיבת מדונסהכ לעוי,נויפלצניהא ןוהה

 עוהקב ותחברה מס ורעיבש ובח ותאגר רתיממכ יליארןוהחוורלעסמב יביחהייה אדם ינב חבר 

 (.ךליוא 2018 ארוניב1 וםיל מחה 23%) דהופקל 126 יףעבס

8 
 .הודלפק 88 בסעיף זה ונחמ הגדרתכ

9 
 .הודלפק 91 בסעיף זה ונחמ הגדרתכ

10 
 .הודלפק 91 בסעיף זה ונחמ הגדרתכ



 

 
 

       

      

           

   

  

  

       

   

     

     

  

            

    

  

           

  

     

  

  

   

  

   

              

    

                           

            

   

           

             

      

          

        

   

  

   

       

  

       

     

 ןיגב מסמ יםורטפ ודה,פקל(9)2 יףעסיפלסממ יםורפטה יםפוגולגמ תופוקןוכ הורפט ותננאמ ןקר

 תוננאמ ןל קרש יהותנסהכ לע יף.עהס ינאלת וףפובכ תאםבה ורכאמ ובחה ותאגר ירתממכ ןוהיוחור

 ויהוליא וראמכתונסהכ לעוא יםחוורלעלהח מסה ורעישלויח בוהח תואגר ירתממכ יבתיח

 ןכ אם לאא"דיחל"משמוא"סקע"מהנסהכ ויידבהוומה הניאהנסכההש ידיח ייד לע יםלתקבמ

 עוהקב יהמרב רועיבש מסבהנסהכהיבותח ,חדוימ מס ורעישהנסהכלעבנק לא חרת.א ורשפבמענקב

 .דהופקל 121 יףעבס

 ויה ןוה יחוור ויה וליושא מסה תנבש ('ו הר)סד ובחה ותאגר ירתבמכ םורקשמ המס, נתבש יםפסדה

 וא,שה נכס לכ רתימכמוענבישןיעמקרק חשבויליארןוהחוור גדנכווזזקי קבלם,מיידב מסב יםיביח

 ןוה פסדה ן,וכ (3.5-ל1לש חסיב וזזיק אשר יביחינויפלצנין אוהחווט רעלמה )להוצמח ול אישראב

ריינוותן איבג הנש תהוו באלמושש נדידיבדו יתיבגד רנגם כ נוצר בה מסהתנוז בשיזבק ותרי ורכאמ

החברההליבקש ורכאמ דנידיבדוא יתיברלעלהח מסה ורעישש ינאבת םיחרא ערך ותירינןיבג וא ערך 

 ורעיהש לעו,(ךליוא 2018 וארניב1 וםימלחה 23%)הודפקל )א(126 יףעסבעוהקב ורעיהש לעהלע לא 

עיבוצ יםפסדהה וזיזק יד.חי ואהלהמקב ן אםיינעהיפלהודפקל ג)ב(125 וא(1ב)125 יםפיעבס עוהקב

 ער,ויהז הקשרב ור.מכא נדידיבדוא יתיבר ותנסהכ גדנכוא ן,והיוחורדנגכןוה סדפה וזיזקלש בדרך 

 וזיזק ותרי לא ,30% לש ורעיבש נדידיבד מס וילעלוטהמ יותמה ותינמלעיד ביחב וברשמד דהיבמ יכ

 ור.כאמ

 מסה ותנבש וזזילק ןיתנהיהי ור,כאמ מסה נתבש וקזזלןיתנ לאש ובחה ותאגר תירממכ ןוה פסדה

 ורכאמ לבדבןיעמקרק חושב ילאירןוהחוור גדנכ ד,פסהה היההשב הנשה חרלא וז חראובז ותהבא

 פסד.הההיההמס בה נתשלחוה דומיד השקפל וגששה לבדוב ה,ודפקל )ב(92 יףעבס

 דהייח ירתבמכ ערך, ירינ ירתבמכ ןוהחוומר וא וםלמתש ה,ורמתמ יויכנ)הנסהכ מס ותנלתק התאםב

 גרתבמס יכענקב "(וןהה חוומר ניכויה נותתק)",2002-ג"תשס ית(,ידתעהעסקבוא ותננאמ ןבקר

 יירותנ)" ותיידעת ותעסקאו ערך ותירינ ירתממכ ורבמק מסה יויכנ ורךלצ ןוהה חוור ובחיש

 ירתממכ נוצרש ןוה פסדה ון(הה חוומר יוכינה ותנבתק הז חנומ גדרתכה) יביהח יקזז "(,חיריםס

 ירתממכ נוצר דספהה לו:ל או כימיהתקד שלבוב ה,ודפקל92 יףעת סוראולה התאםב יםירסח ותירינ

 ,פסדהה וצרנהשב מס תנשהותבא נוצר וחוהרש לכך וףפובכ יביהח לשולויהנבוישה יםירסח ותירינ

 .ורהאמ עדוהמ חרלא ןיוב פסדהה ירתיצ עדומ טרם בין

 זה חנומ גדרתה)כ יביח ן,והה חוומר יויכנה ותנלתק התאםב ן,והה חוומר ורבמק מסהיויכנןיינעל

 מס הנכי,('וה)סדר ובהח ותאגר ירתבמכ הורתמ ידיח ואשה וכרלמ המשלם ות(רוהאמ ותנבתק

 למדד ותודצמ ןנישא ובח ותאגרוביליאהר ןוהה חוומר (%25) זיםואח ישהחמו יםעשר לש ורעיבש

 ותחבר מס ורעיובש ,ןוהה חוומר 15% לש ורעיבש ן(והה חוומר יויכנה ותנקבת הזחנומ גדרתכה)

 אשרכילאיהר ןוהה חוומר (לךיוא 2018 ארוניב1 וםימלהח 23%)הדופקל )א(126 יףעבס עוהקב

יויכנמ פחת(ומרועישו)א ורפט וראיש לש אשמר ההצגל וףפכ,ליעל וראמה אדם. ינב חבר וניה וכרהמ

ן,כ-וכמ ע.לבצ ורמקבהנכהמ ישרשא יםסדפהוזיזלק וףפכו יםיסהמ ותרשיידלע פקושה ורבמק מס 

 ןיהד יפל ורמקב מס יויכנמ יםורפטה יםפסונ יםפוגו ותננאמ תונקר ל,גמ ותפולק ורבמק מס הוכני לא 

 המס ואלמהוכנ לא הירהמכ עדובמ אם ידם. לע מראש יםימאמת םיוראיש אתהמצ חרלא אתוז

 המקדמ וםלתשו וחויד בדבר וחומכ ותוראהוה הודפקל )ד(91 יףעס ותראוהולוחי ן,וההחוומר ורבמק

 ור.אמה כירן מכיבג וכרהמ ייד-על

 ירתםמכ עתבהוכניש ורבמק יויכנה ורעיש ה,ורסבב חרממס וחקימי('וה)סדר ובהח ותשאגר לככ

 רואיש מראש אומצה לא ודעלכ אתוז ה,רוהתממ(30%) יםוזאח יםשולשהייה ה(יקמחה חרלא)
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 מס יויכנמ ורפט ותלרב) ורקבמ מס יויכנלש חרא ורקבמ מס יויכנ ורעישלעהורהמ מהוהש ידפקמ

 קור(.במ

 ותראג ירתבמכ ןוהיחוורלע ממס ורפט ה,ודפקבורתהגדכ אדם(, ינב ברוח ידיח)ץוח תושב ל,לככ

 םהתאוב לשראיבולשעהקב לעפלמ חסוימוניאןוההחוור אם ל,ראביש הורסבב ותחרנסה ובח

 אם ץוח ושבת אדם ינב חבר ילגב לויח לא ליעל ורהאמ ה.ודפקל(2)ב97 יףעסלש ותללמגבו יםנאלת

 יםוחוהרמואתונסהכמה ותריוא 25%-ל יםהזכא וא ים,ננההוא, 11ובהיטלשילעב הם לישרא יתושב

 רהבמק ה.ודפקלא68 יףעבס עולקב התאםבן,יפיעקבואןימישרבץ,והח ושבת אדם ינב חבר לש

 ותתושבה נתידלמ לישרא ןיב ימת(יק )אם סהמ נתאמ ותוראהלוחל ותיועש ל,חוניא ורכאמ ורפטש

 ותנתק ותוראהן,כ-וכמ ים.יסהמ ותמרש םימתא וראיש לש מראש הצאהמל וףפובכ ץוהח ושבתלש

 או רהותמ ץוח תושב ונהש וכרלמ המשלם יפכס וסדמ ואשה יביח על ולוחי לא הון וחומר יויכנה

 חתיפת יוםמםיימ 14 וךבתיפהכס וסדלמץוהח ושבת גישהאם,ורפטןוהוחורלבש חרא לוםתש

 תושב ותויה על 2402 ספובט רההצה ,וחכ בא או ואה,לישראב יהה אם ,ניםש ושללש חתוא ןוהחשב

 .ורפטלוותזכא ועל ץוח

 ובהח ותאגרת מייברתונסהכ לעלויחהמס ש ורעיש 1.2

 ומחנצש,ןוייכנידמ וא יתיברלע %25 של ורעיבש מסב יביחאיה ידיח ,דהוקפל ג)ב(125 יףעלס התאםב

 ולםבס ותריבהוגבה לבכש וזונסתהכ את ואירו,למדד ןואלבמ ותודמהצ ובחה ותאגרב ורםושמק

 פרסמתשמ ןרכלצ יםירמחה מדד את הודפקלג125 יףעסןיינעל כמדד ואיר יכ,ןיויצ יבת.יהח ונסתהכ

 ערש את ץוחעבמטב ובנק ואשה ואץוחעבלמט ודצמ ורכעש נכסו ה,יקסטילסטט יתמרכזהההלשכ

 .עהמטב

 ואהההצמד ישפרהלעמסמורפטהייה ידחיל,לככ– למדד ןואלבמ ותדוצמ ובהחתואגר ובהבמקר

 וק.בח יםאנלת וףפל בכהכ וב,חה ותאגר ןן קריבג ומחן, שנציינעהיפל ער,י שפרשה

 גרתבא ןורשמק יתיבר ותנסהכ לע 15% לשסמ ורעיבש יביח האי ידיח ה,דופקל ג)ג(125 יףעלס התאםב

 נהישא וא ו,לקחואולוכ המדד, יתילע ורעילש הלקבח הודצמ הנישה וא מדד,להודצמ הנישא ובח

 החזר.לון אויפדל עד למדד הודצמ

 איםנהתמ חדא יתר,הןיב ים,יהתקבולויח לא וראמכ מסהיורעישה,ודפקל(ד(ג125 יףעלס התאםב

 הומרש יאשה וא דהוקפל(2)1 יףעסיפל"יד לח"מש וא"עסק"מהנסכהאיה יתיבהר (1) ם:יהבא

 יהפרשו יתיברתווצאהיויכנע בביד תחיה(2אמור; )כ ישוםבר יבתיחוא ידחיהלו שיותנוחשב יפרבס

 יףעבסוגדרתכהיותמה תוינמלעב ואהידיחה(3; )יתיבהר תלמומש הםילעובחה ותאגר לבש דההצמ

)יתיבהר את למתמשההחברב דהופקל 88  ואהשוא יתיברה את למתהמש החברב ובדע ואה ידיחה(4;

 ןכ אם לאא ה,חברה עם ריםאח דיםחוימ סיםחיול שיש וא יםמוצר הל וכרמוא תיםוריש לה ןותנ

 םיחסילש ומםימק עפהוששילוב לב תוםבענקב יתיבהר ורעישש מהוהש ידפקלשועתד חתנלה כחוה

 פיםהכס עדתורוישבא וצרהא שר עשקב חראינאת יםימתק (5) ם;האד ינב חבר ןילב ידחיהןיב ורכאמ

 יףעלס התאםבדיחיהלשילוהש מסה ורעישב יתיברלע מסב ידיחה יבוחיולא יםבמקר נסת.הכ לש

 ודה.פקל 121

 או חדבא ,ראח ראלשי שבתו םיחד ע וא,אחר םיחד ע ,ן, לבדקיפיו בעאןמישריב,םקיזיהמח ותנימ בעלי –"יטהשל בעל"
 .25% על להר העובשיעו יטהשלה צעיממא תריו
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 כוםסלע להועהדייח לשתיביחהונסתהכ לקחלע%3לש ורעיבש יסףי מס לויח יכןיילצ יש וסף,נב

 (.2023 נתשב) ח"ש 698,280-כ לש

וננישא לישרא בתוש אדם ינב חבר לש מדה(הצ יהפרש ותלרב) יתיברתוסנהכ לעלחה מסה ורעיש

 דהופקל ח()3 ףיעס ןיינעל עטלמ ו,נסתהכ תעיבקב ותלח דהוקפל (9)2 ףיעס ותוראשה אדם ינב חבר 

 יףעלס התאםב ותחברה מס ורעישוניה ה,סורבב ותחרנס ובח ותבאגר ןורשמק ה,נצברשתייברילגב

 תלקב וםיבץוח ושבת ואשה ימוניהץוח ושבת (.לךיוא 2018 וארניב1 וםימלחה 23%)הודפקל )א(126

 ן.יינעה יפל ה,ההצמד ישפרה וא ןוייכנה יית, דמיבהר

 דההצמ יפרשהואןוייכנידמ ,יתיבר,2009 רואניב1 וםימלהח ה,דופקלד( 9)15 יףעלס התאםב

 ל,ישרא ושבתםאד ינב חבר יקפנשה לישראבהורסבב תחרסנה ובח גרתאלעץ,וח ושבלת יםלמוהמש

 יםבמקר לויחאל ורפטה אל.ישרץ בוהח ושבל תע שהקב לעפה במניה אסנהכלבד שהוב מסים מורפט

 ם:יהבא

וקה; איפנהמ החברב יותמה ותינמ לעו בניה ץוהח ושבת  א.

אדם ינב חבר לה, שודפקל 88 יףעוב בסת קרהגדרל (3ה )פסקו בגדרתכה ובץ קרוהח ושבת  ב.

 ויק; אפנהמ

יםחסי ול ישש וא יקפנהמ האדם ינב חבר ל יםמוצר וכרמ וא יםותירן שותנ ובד,ע וניה ץוהח ושבת  ג.

עפהושש ילבו לב וםבת ענקב ןוייכנה  ימד וא יתיבהר רועיש יכ חכוה אם לא)א ועמ יםחדוימ

 ם(.יחדויים מחסי לומם שימק

 לישרא יתושב יידב קתחזוהמ ץוח ושבתתהחבר לעלוחי לא ל,וח הידבמ ,ליעל ורכאמ ורפטהיכןיויצ

 .יל(על וטירפה)רא דהוקפלא68 יףעע בסולקב התאם, בותריוא 25% לש ורעיבש

 ידיח)ץוחיושבתלש יתיברמ ותסנהכ לעלוחישסהמ ורעיש יל,על ורמכא ורפטהלח לאשהבמקר

 ותנהתקו דהוקפה ותוראלה התאםב יבוחמ ותילה יועש ,ובח ותאגרב ןורשמק אדם( ינב חברו

 ןיבונכרתש מס לפכ עתינלמ ותנאמ לשןהיותוראלה התאםבוא ל,יעל ורטפכמ ,ווחמכ ונותקשה

 ותמרש מראש איםמת וראיש תלקבל וףפובכ ץוהח ושבתלשומושב נתימד ןילב לאישר נתימד

 .סיםיהמ

 יםורפט ו,ינאתיפלעהודפקל(9)2 יףעסיפל מסמ יםורפטה יםפווג לגמ תופוקןוכ ה,ורטפ ותננאמ ןקר

 ימו דא יתיבררה בדבודפקלח()3 יףעת סואורלה וףפור, ככאמ ןוייכנימו דא יתיבר סתנהכ ןיבג ממס

 וא יתיברמ יבתיח ותננאמ ןקר לש יהותנסהכ וא יהחוורלע חר.אלשוקתחזהתפובתק ושנצבר ןוייכנ

 "סקע"מ סהנהכ ויידב והומה נהיאהנסהכהש ידיח לשותנסהכ לעלהח מסה ורעישלויח ןוייכנידמ

 במס הסנהכה יבוחת חד,וימ מס ורעישהסנהכלהענקב לא חרת.אעקבנ אם לאא ",יד חל"משמוא

 .הודפקל 121 ףיעע בסוהקב יירבהמ ורעיבש

 הנסהכ והומה נהיא הםמהנסהכהש למדד, דהוהצמ בוח גרתאןויפדבה,ודפקל )ה(89 יףעלס התאםב

 ותעגונההודקפה ותוראהולוחיו רהוהתממ לקחכההצמדהיהפרש תאוירא יד, חלמש וא סקעמ

 סהנהכ הוומה ההצמדהירשפמה הנסהכהםאלויח לא ליעל ורהאמ ל.יעל ורטפכמ ן,וההחוור ובחישל

 יד". חל"מש וא"עסק"יה כדלועה

 תקנות)"2005-ו"תשס מים(,יומס יםוחומרו נדידיבמד ית,יבמר יויכנ) סהנהכ מס ותנלתק התאםב

 יםורפט נםישא ההצמד יהפרשו יתיבמר ורבמק ותנכל ישש מסה ורעיש "(,ידנדמדיבו יתמריב ניכוי

 לע יםלמוהמש ,הודפקל(9)13 יףעסיפל רתםהגדכ יםילקחההצמד יפרשהתולרב ין,דלכיפלע מסמ

 יותהמ ותינמלעבונישא ידיח ילגב %25וניה למדד, ןואלבמ ותודהצמ ,סהורבב ותחרסנ ובח ותאגר
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 ונישא ידחייגבל למדד ותודצמ ןנישא ובחתוגראלע יתיברילגב 15%-ותייבהר את מתלהמש החברב

 .יתיבהר את מתלמשההחברי בותהת מוינל מעב

למתהמש החברי בתומה ותינל מעו בניד שהייח ילגב ורכאמ תייברלע ורת במקונכל ישהמס ש ורעיש

 יםוצרמ וכרמוא יםותירשולןותנשוא,יתביהר לםמש האדם ינב חברב ובדעה ידיח ואתייבהר את 

ילגב ה.ודפקל 121 יףעסיפליהמרב ילוהש סמה ורעילש אםהתבהייה תייבהר את תלמהמש החברל

 וםימלחה 23%)הודפקל )א(126 יףעבס עובהק ותחברה מס ורעילש אםהתב מס הוכני אדם ינב חבר 

(.ךליוא 2018 וארניב 1

 ןוקטמ ותילה יועש אדם( ינב חברו ידיח)ץוח ושבלת ורבמק הוכניש מסה ורעיש ל,יעל ורהאמ חרף 

 לישרא נתימד ןיבונכרתש מס לפכ עתינלמ ותנלאמ וףפבכ ים,יסהמ תומרש תקף ורישלא התאםב

 וץ.הח ושבל תו שמושב נתילמד

 מס כהוני לא ה,ודפקל ד( 9)15 יףעס ותוראה יהלע ותלחץ שוח ושבלת תמלוהמש יתיברילגב יכ ין,ויצ

 ור.במק

 ייד לע פקושה רובמק מס יויכנמ חת(פומ ורעישו)א ורפט וראיש לש ראשמההצגל וףפכ,ליעל ורהאמ

 סים.יהמ ותרש

 יתיבמר יויכנה ותנלתק תפוסבת יםיונהמ םיפוסנ יםפווג ותנמנא ותנקר ל,גמ ותפולק יתיבר וםלתש

 ל ידם.ע ים מראשימתאים מוראיש אתהמצ חרלא וזאת ורבמק מס יויכנור מפט נד,ידיבומד

 ואהנימד הוולימ ה,ורסבב חרנסה ערך ירינ ירתבמכ ןוהחוור ובחיש)הנסהכ מס ותנלתק 4הנבתק

מיםלומש ושב סהורבב חרתנסה ובח גרתאלשןויפדביכענקב ,2002-"גתשס ,)תונאמנןבקר הידיח

 (1) לה:אלכוימיהתק אם ן,וייכנהידמ פתסותבהורתמה את ןויפדהתורכתמ וירא ן,וייכנידמ גם 

 ונין אויפדה(3)-ו ון;ה פסדה וצרנןויפדהדעו( במ2ור ממס; )פט וניוב אהח גרתת אירן במכוהה וחור

 דפסהבהולג עד להכוה,וצאהואהוקצתשה וםימובחהתבאגר קיחזשהימיידבואהטילהשלעביידב

 (2)4 יףעסיפל סהנהככויחשב לא ה,לאתווראהיפלהורכתמ ותםא איםושר ןוייכנהידמ ן.והה

 ודה.פקל

 ובחתוגרין איבג ורס במקי מן לצרכוייכנה ובחיש ןפוא

תיביהח יתיבר ובהח ותגריאןיבג ןוייכנהימבד יםואר ודה,פקלג 125-ו(2)4 יםפיעס ותוראהל התאםב

 ילגב ותורהאמ ותוראהה ולוחי ור,האמ וראל ל.יעל ורכאמ ורבמק מס יויכניללכולויח הילגבו במס, 

 רן.הק תובסדר ןוייכנילגב גם ית,יבר

 מדף תעהצ חודיפלעועיוצש ובהח ותגריאןיבג וצרויישןוייכנה המס, ותיומרש חרתאהוראה עדריבה

 רהומהת ןיבלבוחה ותגריא סדרת לש ובקנה ערךהןישב פרשהה יפלעעיקבי ווצר,ייוהידבמ ה,ז

 ןוייכנה ורעיש על וחותד רהחבה י.וביח ואה פרשהשה לבדוב יל,על ורמכא וב,חהתוגרילא החסויש

 ה.פקנהה ותוצאל תעיידיהמ וחהד םופרס עדומב ית,נטוולהר ובחהתוגרית אן סדריבג נוצרש

 את בוהח ותגריאייקחזלמ החברהייד-לעולמושיש יתיבהר יומלמתש ורבמק ונכיהורסהב יחבר

 וראמכ ורבמק סמיויכנמ יםורפטה יםפוגיבגל עטמל ור,במק ותנכל יםבייח הם ותםא מסהיומלתש

 אם ן,וייכנהימדןיבג ורבמק מס סהורהב יחבר ונכי וב,הח ותגריאןקר ןועירפיעדובמ ין.לד התאםב

 ן.ללהוליעלטורפו, כמייה

 רהת סדבחהר לה שמקרן בוייכנ ורעיש 1.3
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 טורפמהןפובא הסדר חבתהר לש בדרך ותפוסנ ובחתואגר אתהקצ לעהחברה יטלתח ובהמקר לבכ

 ורעימש נהושןויכינ ורעיבש ובהח ותאגר את קיפנלה רהחבה יתאזכ היהת ות,ננאמה לשטר 5 יףעבס

 .עדוו מותור באחזה במנייהוב שתחה ותאגר לש ןויכיהנ

 ןוייכנ ורעיבש הרסדה חבתהר גרתבמס ,'והרמסד ותפוסנ ובח ותאגר ידתעבהחברה יקפנתוב רהבמק

 לככ ן,וייכנ דרעיה ותלרב) עת הותבא ורזמחב ותימיהק ובחה ותאגר לשןוייכנה ורעימש הנוהש

 ןיינעליכהורשיא את ללקב נתמלע יםיסמה ותלרש ה,הסדר חבתהר ינפל ה,חברה נהפת י(,טנוולשר

 ורעישתוורהאמ ובהח ותלאגר עיקבי (,'וה)סדר ובהח ותאגר ןיבג ןויכינהימדמ ורבמק מסהיויכנ

 וריעש)" וייהשלככ ה,סדר התובא ניםוהש ןוייכנהיורעיש את לתלשקהמ חהוסניפל ידאח ןוייכנ

 ותאגר לשחרסלמ וםרישהינפל חשבתהברהח ור,כאמ ורישא לתקב לש רהבמק "(.ללהמשוק וןיכיהנ

 ובהח ותאגר לכןיבג ללוקהמש ןוייכנה ורעיש את רההסד חבתהר גרתסבמ ופקונישההסדרמ ובהח

 החברהעיודת ה,פקנהה ותוצאתלע חדיביידיהמ חוויהד גרתבמס ור.שיאוותלא התאםבההסדרמ

 ןוייכנה ורעישיפל ובהח תואגר לשןועירפהיעדובמ מס הוכניוההסדר לכלללוקהמש ןוייכנה ורעישלע

 יויסלמ ותעוגנהןיהד ותוראה יתר לכולויח רוכאמ הבמקר ן.יהד ותוראהל התאםוב ורכאמ ללוקהמש

 חבתהר ינפלידיימחווידהחברה ישתג ים,יסהמ ותמרש ורכאמ וראיש ליתקב לא באם ן.וייכנידמ

 ןוייכנה ורעישהייה ידאחהןוייכנה ורעישש כך לעו ורכאמ וראישה לתקב יאלעעיודתוב ה,הסדר

 ןויפד עתב ון.יכינימדיויסלמ ותעוגנהןיהד תווראה יתר לכולויחוהרסד ןיבג וצרנש ותריב וההגב

 ור.ח כאמווידן שוייכנה ורעילש אםהתור, בס במקו מנכיהורסהב יחבר ההסדר

 ילמ ועבנקשןוייכנהימדמ הוהגב ורעיבש ןוייכנידמ ןיבג ורבמק מס הכוני הםב יםמקר וניתכ יכךפל

 אם ןיב אתוז "(,ודפיםהע וןיניכה מיד)" רההסד לתהגד טרם הסדרמה ובהח ותגריאב יקחזשה

 וםניש או.ל אם ןיוב יתנטוולהר הלסדר ידחאןוייכנ ורעיש עתילקב יםסיהמ ותמרש ורישאלהתקב

 ובהח ותגריאןועירפל עדוההסדר חבתהר ינפל יתנטוולהר ההסדרמ ובהח תוגריא את יקחזשה

 כהונש המס הבובג מס חזרהללקבו יםסימה ותלרש מס וחד גישהליאזכ יהיה יו,די-לע ותחזקוהמ

 ין.י דפ-לע ורמחזר כאלה יזכא ונישה לים, ככפודעהןוייכנהימדמ

 ללכ יעמפ חד ןפובא ןיתנ ים,יסהמ ותרש אתמללוקמש ןוייכנ ורעיש עתילקב ורכאמ וראיש יכ ודגש,י

 וב.ח ותגרית אה סדרותל אש, שרחתל שתית, ככידעת קהפנה

 שההתגב טרם כנסה,ה במס מהורהרפ בעקבות וןהה קשו במיסוי חלוש תייםהמהו ייםינוהש לבש

אל הדברים, מטבע ן.יישומ פןאו בילג פרשנויות רספמ יתכנוי אףו הוראותיה, וםישלי תההנאו קההפרקטי

 חברה.ה הלשקיב סי המניין הסדרלע לרבות ם,האמורי יםשינויל הש עתםוכנם והשפת תא פותלצ ניתן 

לב שיםב מחים,מו ייד-לע יליבידואינדא לייעוץ ליףתח ווהמה אינוו לבדב לילכ הינו ללעי ללהנכ תיאורה

לפנות מדף,ה הצעת חדו פי-על ובחת רואג שכולר שקהמב ללכ לץמומ קיע.מש ללכ יחודיותהי לנסיבות 

 לש ודיותיחהי יבותיולנס לב בשים ליוע יחולו ראש מסה תוצאות את ירבהלה נתמ לע מקצועי לייעוץ 

 .('סדרה ו) ת החוברואג לשקיע ושהמ
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27.08.2023 

 דובכל

 מ"עב ןוכיתה םיה ילדגמ

 ףדמ תעצה חודל גוריד תוחוד ףוריצ :ןודנה

 :ןלהל) מ"עב ןוכיהת םיה ילגדמ-ל עצושב גוריהד תלועפ ותדוח תא לצרף כםל ראשל וננה ,כםייתנלפ שךמהב

 וורפשיצ בדלבו , "(גוירדה ותוח"ד :ןלהל) 27.08.2023-ה יוםמו 21.08.2023, 10.07.2023-ה יוםמ "(הברהח"

 נפקתהל דףמתעהצ חולד הינהפ לש רךדב בותלר ,פםלצר םישאר ואתם ,יםיונישו/או מטותשהאלל,אםולמב

 .2023 טסוגואב רסםתפהליוצפ שראהברהח לש('והדרס) ובח ותגרא

 בזאת יםשראמונא, 2003-ג"סהתש (,ינוקטרלא ווחידוהמי)חת ךער ותירינ נותקת אותרוהל אםהתב,וסףנב

 לעוהז וףירצ ורישאלעךער ותירינל ותרשלינוקטרלאןאופב וחודל,הקינפמההברחה עםטמ לכך סמךומה רםוגל

 .ליעל גוירהד ותדוח

 המדף עתהצ דוח לשוסחוניכ,ליעלד המדף צעתה וחד סוםפר טרם ,כתבבגודרימל שרלא שיםדרנ כםנה

 .גוירדה יךלהת גרתבמס גודרימל רנמסש סחונל ההז תפרסםשה

 את צרףלוא/ולולכלןיאו,הזונכתבמ עדוממ יום 60 ךלמש קףובת הניה ורמכא גוירדה ותדוח ףוירלצ ונמתכהס

 .כתבוב אשמר ונורשיאתלקב לאל,הז עדומ לאחר דףמה עתהצ וחלד גוירהד ותדוח

 ,רב ודכבב

 ל"כנמס ,יששכר לגיס

 ן"לנד תחום אשר
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