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הבורסה לניירות ערך בתל אביב בע"מ 

 

   

הנדון:  דוח מיידי   

מ יום 2  ב פברואר     2025  )מס' אסמכתא:   2025-01-007994 (, הנכלל  בדוח  זה  על   בהמשך לדוח  המיידי של  החברה

אפשרית של סדרת    נספחיה,  להנפקה מס'  1  של שטר הנאמנות על החברה טיוטה דרך  ההפניה, במסגרתו פרסמה

מס'  2  של שטר    מיידי זה   כנספח א'   טיוטה מצורפת בזאת לדוח אגרות חוב חדשה  )סדרה ז'( )"אגרות  החוב "(,

תמצית   ב'   מסמך  ו כנספח  שטר  הנאמנות,  מס' 1  של טיוטה   לעומת  מסומנת  כשהיא  החוב,  לאגרות  הנאמנות 

תניות  בהנפקה.   

  

  

  

  

      

 

 

 

 

                            

                          

                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

מגדלי הים התיכון  בע"מ 

)"החברה"  (
לכבוד

רשות ניירות ערך  

 ארופברב

www.tase.co.il www.isa.gov.il 

2025 11 

 ועקביש יםנאבת היתה יאה ע,תבוצשלוככ ית,פוסועקבנ טרם הינאות הפקנהההנמב וב,חה ותאגר יאנתיכ ן,יויצ

 .פרסםתשלוככ ה, אםחברה פרסםתהמדף ש עתח הצוו בדורטפי ואשר החברה לתהנהייד לע

 יהעשו והם לבדב וטותטי ינםה זה, דייימ חדול המצורפים לה חיםספהנו אמנותהנ שטר טיוטת כי ודגש,י

 לש יימותםלהתק היתר, בין וף,כפ לו חיםספהנו מדףה הצעת חדו סוםפר כיו מהותי, פןבאו לרבות ות,תנהשל

 שוםלרי הבורסה ורישא תבולר) דין פי לע נדרשיםה אישוריםוה יתריםהה לכ תללקב ימים,תאמ שוק איתנ

.(חברהת הדווסשור מאיוב והח אגרות לש חרלמס

 חובה אגרות קתהנפ יצועלב חברהה מצד הילשכ בותייתחה ליצור או יהיקצינדא ליצור דיכ ללעי באמור אין 

 .וראמכ

 ב,בכבוד ר

 ן בע"מכויהת הים לימגד

 ות:אמצעב

 מנכ"ל וסמנכ"ל כספיםל נהמש וים,זנברו ירופא

http://www.isa.gov.il/
http://www.tase.co.il/
https://ir.migdalei.co.il/


 

 



 

 

  

     

 
           

          
        

    
   

 

        
          
       

פקס':  03-5271736  ,03-5544553 טלפון:
 )" הנאמן"(  

   

 

תאריך   31  במאי  2024   )"ת שקיף המדף"(,  נושא תשקיף מדף, החברה הואיל: וביום   30  במאי   2024,  פרסמה

בין היתר,   המדף, פי תשקיף על מדף דוחות הצעת בעתיד באמצעות להנפיק עשויה ה חברה על-פיו

חוב )סדרה ז  '(;  אגרות

החברות,  אשר מטרתה   פקודת בישרא ל בש  נת 1975  לפי במניות שנתאגדה מוגבלת חברה הינו והואיל: והנאמן

ערך,   ניירות חוק דרישות עפ"י ובפרט דין, כל לדרישות בהתאם בנאמנוי ות, עיסוק הינה העיקרית

התשכ"ח-1968; 

להתקשרותו   אח ר, הסכם כל אחר  או דין כל ערך  או ניירות חוק על-פי מניעה אין הצהיר ,  כי והואיל: והנאמן

הקבועים בח וק נ יירות   הכשירות ותנאי הדרישות על עונה הוא זה  וכי על-פי  שטר  נאמנות עם החברה

בהן ;    להנפקת  אגרות החוב ועומד התשכ"ח -1968 לשמש נאמן ערך ,

ז '(;  החוב )סדרה מתן דירוג "A2   Stable" לא גרות והואיל: וביום    2 בפברואר  2025, הודיעה מידרוג בע"מ על

של  אגרות   לציבור הנפקה עקרוני החברה לאשר  באופן דירקטוריון והואיל : ביום  30  בינואר  2025 , החליט

ערך בתל אביב בע"מ;   לניירות למסחר בבורסה החוב )סדרה ז'( אשר  תירשמנה

את   וממצה בלעדי באופן קובע החוב   )סדרה ז'(, לאגרות פרטני נאמנות שטר והואיל: ושטר הנאמנות  מהווה

ביטוי בדוח  לידי שיובאו בשטר  הנאמנות   להלן וכפי ביטוי תנאי אגרות החוב כפי שהם באים לידי

הוראות שטר הנאמנות חלות    החוב )סדרה ז'( ; אגרות עם הצעת בקשר החברה מדף שתפרסם הצעת

אותן רשאית החברה    בלבד ולא יחולו   לגבי סדרות אחרות של אגרות חוב ביחס לאגרות חוב )סדרה ז'(

להציע מכוח תשקיף המדף;   

          

   

              

           

       

 

12 ס'מ טהויט

 ותננאמ שטר 

 2025 נתש לש ]____[ בחודש ]__[ וםי ,כוארישת

 ן בע"מכותיים הי הלמגד :ןיב
 51-271948-5 מספר חברה:

 הוותק ינג ,5 הים דרך וברחמ
 073-2266410 פקס': , 073-2266411 ן:ופלט
 "(חברהה)"

 ;חדא מצד

"מע( ב1975) אמנותנ יקהרמט ן: י ל ב
 51-070519-7:חברה מספר 

 י ברקנב ,30 יםימה דרך ששת וברחמ

 לוככ אם ,ז'( רה)סד ובחהתואגר ייקחזלמ ןמנאכ ישמששןנאמהלאהקשבב הנתפ רהחבוה :לאיוהו

 ;ותננאמה שטר יאנלת תאםבהו וףפל כהכ ,כךל יםהסכ ןנאמהו נה,פקנושת

 ובהח ותאגר יקיחזמלןנאמכןאמנהלשותנוכה ןיב יםניינע ודיגנלשומויק לתשא את בדק ןנאמהו איל:והו

 ובהח ותאגר לש  ו'-ו   סדרות   ה'ה'( ה)סדר בוהח ותאגר ייקחזמלןאמנכונתוכה ןילב ('זהסדרמ)

 ויונימל יםניינע ודיגנ יםיקאליכ ה,עדלללכ עיגה ואוה רהחבההיקפנהןותא ורחזשבמ ו'( ה)סדר

 ;ז'(הסדרמ)ובחהותאגר ייקחזור מעבן בנאמו כידפקלתו

מצד ש ני;



  

   

     

               

                

   

      

  

 

         

                          

  

 חלוקת   ש טר הנאמנות   לסעיפים  וכן  מתן  כותרות  לסעיפים , נעשו  מטעמי  נוחות  וכמראי  מקום        

ב לבד, ואין להשתמש בהם לשם פרשנות.  

 כ ל האמור ב ש טר הנאמנות  ב לשון רבים אף יחיד  הם   במשמע  וכן  להפך , כל  האמור  במין זכר  אף        

מ ין נקבה ה וא במשמע  וכן  להפך , וכל  האמור באדם אף  תאגיד   הוא   במשמע , והכל  כשאין  ב שטר  

ה נאמנות   ה וראה אחרת מפורשת  .  

הדין  הישראלי   שלא         הוראות בין סתירה מקרה של  בכל  עניין שלא  נזכר ב שטר  הנאמנות   ו כן בכל

נ יתן להתנות  ע לי ה ן   ל בין  ש טר הנאמנות  , יפעלו הצדדים בהתאם להוראות הדין הישראלי   ש לא  

נ יתן להתנות  ע ליה ן .  ב כל מקרה של סתירה בין ההוראות המתוארות  ב דוח ההצעה  ו /או בדוח  

הנאמנו ת .   הוראות  ש טר  החו ב ,  י גברו  אגרות  הנאמנות   ו /או  ל ש טר  ה ה צ עה  ה ראשונה  ב קשר 

ל מיטב   י דיעתה של החברה,  נ כון   ל מועד חתימת שטר נאמנות זה אין כל סתירה כאמו ר . 

הרשומים        "התנאים  לו   )ל רבות  הנלווים  למסמכים  הנאמנות  שטר  בין  של סתירה   ב כל מקרה 

הנאמנות  . ל מיטב  י דיעתה    הוראות שטר הנאמנות  ( י גברו מ עבר לדף" שבתוספת הראשונה לשטר

ש ל   ה חברה  ,  נ כון   ל מועד   ח תימת שטר נאמנות זה אין כל סתירה כאמור.  

מכלליות        לגרוע  מבלי  אך  לרבות,  היא  ה כוונה  "לרבות "  נאמר   ב שטר   הנאמנות    בו   מקום    בכל  

האמור  לעיל .  

 בכל    מקום  בו  כללי  הבורסה  חלים  או  יחולו  על  פעולה  כלשהי  על   פ י   ש טר   ה נאמנות  ,  כללי    הבורסה         

יגברו  ,  ומועדי    הפעולה    ייקבעו    בהתאם    לכללי    הבורס ה . 
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 ;ןנאמי בשין איינעלן כיה אחברלוהברבחיאיש ןיינעלן כין אמנאלו איל:והו

 ה)סדר ובהח ותאגר קתפנהעויצלב הסכם לכו/אוןידלכיפ-לעהעינמלכןיאיכ,רהימצה רהחבוה איל:והו

 ןידלכיפל יםשנדרה ריםואישהלכולהתקב יכ,ןוכ ותננאמה שטר יפ-לעןנאמה עם התקשרלו/או('ז

 ;ותננאמה שטר ינאלת תאםבה ('זהרוב )סדהח ותאגר תפקנהעוביצל הסכם לכו/או

 תולאגר יםיודיחיה יםנאהתו ותוראהה את ותננאמה שטר גרתבמס כתבהלע ותלעהל יםהצדד ןווברצ איל:והו

 ;ןללהו ליעל ורכאמ עילהצ החברה נתוו( אשר בכז' הוב )סדרהח

 :ים כדלקמןנה בין הצדדוהות ם, הוצהרוסכיכך הלפ

 תורדגהו תונשרפ ,אובמ .1

 דרפנ יתלבו יתוהמ קלח םיווהמ ול םיפרוצמה םיחפסנהו ול תופסותה ,תונמאנה רטשל אובמה 1.1

 .ונמיה

1.2 

1.3 

1.4 

1.5 

1.6 

1.7 

 :ןלהל טרופמכ ,םדיצלש תועמשמה םיאבה םייוטיבל היהת בוחה תורגאבו תונמאנה רטשב 1.8

 ,הרבחה לש ('ז הרדס) בוחה תורגא :"בוחה תורגא" וא "('ז הרדס) בוחה תורגא"1.8.1

 ףדמ תעצה תוחוד תועצמאב הרבחה לש ףדמ ףיקשת יפ לע הנקפנותש ,םש לע תומושר

 ךרע תוריינ עיצהל ןתינ היהי רשא תרחא ךרד לכב וא/ו תיטרפ הקפנה תרגסמב וא/ו

 .ולטבתה וא ועקפ וא ןאולמב וערפנ אל רשאו

 תוברל ,בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסא :"בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא"וא "הפיסא"1.8.2

 .גוס תפיסא
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        " אסיפה מיוחדת  ":             

                    

             

                         

   

 "אסיפה  רגילה " :  אסיפ ת  מחזיקי  אגרות  ה חוב   בה  נכחו  בעצמם  או  על  ידי  באי  כוחם ,            

שבמחזור    החוב   אגרות   של   הערך  הנקוב   לפחות    25%  מיתרת   של   או  יותר    2  מחזיקים  

במועד הקובע  לאסיפה או  אסיפ ת  מחזיקים  נדחית  של אסיפה   כאמור  בסעיף    )סדרה  ז ' (

זה,  שנכחו בה בעצמם או על ידי באי כוחם  כל  מספר  משתתפים  שהו א . 

   1.8.6  " בורסה " :  הבורסה  לניירות  ערך  בתל -אביב  בע"מ.          

תשקיף               1.8.7  " דוח הצעת מדף "   או " דוח ההצע ה ":  דוחות  הצעת  מדף  אשר  יפורסמו  על  - פי  

כל   הפרטים    יושלמו   בהם   ערך ,  ניירות   לחוק   סעיף  23א)ו (  להוראות  בהתאם  מדף, 

דין    כל   להוראות   המוצעות , בהתאם   היחידות   הרכב   הצעה , לרבות   לאותה   המיוחדים  

ובהתאם  לתקנון  ולהנחיות  הבורסה , כפי  שיהיו  באותה  ע ת . 

     1.8.8 "דוח  ההצעה  הראשונה   ": דוח הצעת מדף שעל -פיו  תוצענה  לראשונה  אגרות  החוב .      

       1.8.9  " דו"ח  מיידי  ":   כמשמעותו בסעיף  36  לחוק.      

        

ניירות ערך,  התשכ"ח  - 1968  והתקנות  לפיו ,   כפי              ערך   ": חוק  ניירות   1.8.11 "החוק "  א ו  " חוק  

שיהיו  מעת  לעת .  

של             החוב,  ברוב   אגרות  מחזיקי  בא  סיפת   1.8.12 "החלט ה   מיוחדת " :  החלטה   שהתקבלה  

או   בהצבעה  אגרות החוב המיוצג  ש  ל   הנקוב   הערך   מיתרת   ב -   2/3  לפחות   המחזיקים  

ברוב  כאמור  באסיפ ת  מחזיקים   נדחית  , למעט הנמנעים . 
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 הזמ רחא דעומל התחדנ רשא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ":תיחדנ םיקיזחמ תפיסא"1.8.3

 עבקנש דעומהמ העשה תיצחמ םותב חכנ אלו ליאוה הפיסאה תחיתפל עבקנ רשא

.יקוח ןינמ הפיסאה תליחתל

 ,םחוכ יאב ידי לע וא םמצעב וחכנ הב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא 1.8.4

 רוזחמבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ 50% תוחפל לש רתוי וא םיקיזחמ 2

 ףיעסב רומאכ הפיסא לש תיחדנ םיקיזחמ תפיסא וא הפיסאל עבוקה דעומב ('ז הרדס)

 ןמ 20% תוחפל לש רתוי וא םיקיזחמ 2 םחוכ יאב ידי לע וא םמצעב הב וחכנש ,הז

 .הרומאה הרתיה

1.8.5

או    )מבוקרים   אחרונים   החברה   של   מאוחדים   כספיים   דוחות   כספיים  ":    1.8.10 "דוחות  

מסוקרים ( שפורסמו  לפני   מועד   האירוע.  

של    ברוב   החוב ,  אגרות   מחזיקי   באסיפת   ש התקבלה   החלטה   רגילה  ":   1.8.13 "החלטה  

כ אמור    ברוב   או   בהצבעה   החוב    המיוצג   של   אגרות   הנקוב   הערך   ביתרת   המחזיקים  

באסיפ ת  מחזיקים    נדחית  , למעט  הנמנעי ם . 

 תרדגהכ תרחא תגרדמ הרבח לכ וא מ"עב גורדימ :"תגרדמ הרבח" וא "גוריד תרבח"1.8.14

 .2014-ד"עשתה ,יארשאה גוריד תורבח תוליעפ תרדסהל קוחב הז חנומ

 וא מ"עב ביבא לתב ךרע תוריינל הסרובה לש םימושירל הרבחה ":םימושירל הרבח"1.8.15

 ךרעה תוריינש דבלבו ,תעל תעמ ,המע רשקתת הרבחהש תרחא םימושירל הרבח לכ

 .םימושירל הרבחה התוא םש לע םימושר ויהי הרבחה לש

 .תעל תעמ ויהיש יפכ ,ויפל תונקתהו 1999-ט"נשתה ,תורבחה קוח ":תורבחה קוח"1.8.16
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בפעם             פעם   מדי   שיכהן   מי   כל   זה    להלן  ,  ו/או     "נ אמן  ":  ה נאמן הראשון  ,  כהגדרת    מונח  

כ נאמן  ש ל מחזיקי אגרות החוב לפי  שטר  הנאמנות  . 

1.8.23 

למועד   הקבוע             כנאמן   עד   )  1975(  בע"מ  ,  אשר    יכהן   נאמנות   1.8.24  "נ אמן   ר אשון  ":  ה רמטיק 

ב סעיף   3.3.1  ל  ש טר הנאמנות  . 

        

  1.8.26  "נ ציגות   ד חופה  ": כמפורט  ב נספח   1.8.26  לשטר  הנאמנות .          

1.8.27 "קודקס  הרגולציה  ":  ק ודקס הרגולציה   -  ע קרונות לניהול עסקים, שער  5, חלק   2  –  הון            

מ דידה וניהול סיכונים, פרק  4  –  נ יהול נכסי השקעה, שפורסם על ידי אגף שוק ההון,  

או   מעת לעת כפי   ש יעודכן ביום  10 ב יוני  2014 , במשרד האוצר ותחילתו ב יטוח וחיסכון

ל פי כל חוזר אחר או מסמך אחר כפי שייקבע על ידי רשות מוסמכת  1. 

   1.8.28 "קרן   ": הערך הנקוב של אגרות החוב  ש במחזור.          

           

            

1.8.31 "תעודת    אגרת    החוב " :  ת עודת אגרת חוב אשר נוסחה  מ צור ף  כ  ת וספת הראשונה  לשטר             

הנאמנות  . 
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2018- תונקתהו , ח"עשתה ,ילכלכ םוקישו ןועריפ תולדח קוח ":ןועריפ תולדח קוח" 1.8.17

 .תעל תעמ ויהיש יפכ ,ויפל

1.8.18 .הסרובב רחסמ להנתמ וב םוירחסמ םוי" ":

תואקסע עוציבל לארשיב םיקנבה בור םיחותפ וב םוי לכ םיקסע םוי" ": .  1.8.19

1.8.20 .ךרע תוריינ תושר לש תינורטקלא תואנ יוליג תכרעמ ":א"נגמ" 

תודועתב קיזחמו "קיזחמ" םיחנומה תרדגהכבוחה תורגא קיזחמוא "קיזחמ" " ": "  1.8.21

 .קוחב "תובייחתה

תונמאנה רטשל 2828 28 ףיעסב רומאכ בוחה תורגא יקיזחמ םשרמ :םשרמ" " . 1.8.22

1.8.29 "שליטה  ": כהגדרת  מונח   ז ה  ב חוק  .

   1.8.25  "נ ושא משרה  ": כהגדרת   מ ונח זה   בחוק  החברו ת .

 

 

 

 

1.8.32  "ת קנות הדוחות  ": תקנות ניירות ערך )דוחות  ת קופתיים ומיידיים (, התש"ל -1970.

 ,הנושארה העצהה חוד םוסרפל ףופכב ,ידעלבה התעד לוקיש יפ לע קיפנהל היושע הרבחה 2.1

 .תונמאנה רטשל 2.1 חפסנב םיטרופמה םיאנתב בוח תורגא

 םייקתהב בוחה תורגא תא םדקומ ןוידפב תודפל ,ןיינעה יפל ,תבייח וא תיאשר אהת הרבחה 2.2

 .תונמאנה רטשל 888 ףיעסב םיטרופמה םיאנתה

חלק  מהותי ומהווים  א ל יו  המצורפים  הנספחים  זה  ,  ל רבות  שטר  הנאמנות  ":  1.8.30  "ש טר 

ו ב לתי נפרד הימנו.  

 

 הווש הגרד ;הקפנהה יאנת ;בוחה תורגא תקפנה .2

https://mof.gov.il/hon/Information-entities/Pages/Codex.aspx 1 
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ה חברה ממנה בזאת את הנאמן כנאמן  ה ראשון  ע בור מחזיקי אגרות החוב   מ כח הוראות  פ רק  

ה'   1  ל חו ק ,  ל רבות  ע בור  ז כאי ם  לתשלומים  מ כח   א גרות החוב אשר לא שול מ ו   ל אחר שהגיע מועד  

ת שלומ ם . 

נאמן   האחר  הנאמן  יהיה  ב נ אמן  א חר  ,  העניין,  ה וחלף  לפי  הנאמן,  ו/או  ה יה   וה נ אמן  ה ראשון 

ע בור מחזיקי אגרות החוב מכח הוראות פרק ה'  1  ל חוק  ,  ל רבות עבור זכאים לתשלומים מכח  

א גרות החוב אשר לא שולמו לאחר שהגיע מועד תשלומם.  

    3.2 כ ניסה לתוקף של הכהונה;    

במועד   הנאמנות  י כנסו לתוקפם הנאמן לפי תנאי  ש טר אגרות החוב ותפקידי ה נאמנות למחזיקי

ה קצאת אגרות החוב על ידי החברה  .  מ וסכם, כי במקרה של ביטול הנפקת אגרות החוב מכל  

ס יבה שהיא, יהא  ש טר הנאמנות   ב טל מעיקרו, מבלי שלמי מהצדדים ל ש טר הנאמנות   ת הא טענה  

כ לשהי כנגד הצד האחר.  

   3.3 תקופת הכהונה; פקיעת כהונה; התפטרות; פיטורין     

וכהונתו תסתיים   ב מועד            יכהן החל מהמועד האמור בסע יף    3.2  ל עיל    3.3.1 ה נאמן הראשון 

כ ינוסה של אסיפת מחזיקי   א גרות החוב    )" א סיפת המינוי הראשונה  "(, ש י כ נס הנאמן  

ל א יאוחר מתום   14  י מים ממועד הגשת הדוח השנתי השני על ענייני הנאמנות לפי סעיף  

המשך   את  אישרה  רגילה  (  ) ב החלטה  הראשונה  המינוי  שאסיפת  ככל  לחוק.  35ח1 )א( 

הנוספת   תקופת המינוי  לתום  עד  כנאמן  לכהן  זה  ימשיך  הנאמן הראשון  של  כ הונתו 

ש נקבע ה   ב החלטת אסיפת המינוי הראשונה )אשר יכול ותהיה עד למועד הפ י ר עון הסופי  

ש ל אגרות החוב (.  
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 תויובייחתה םע רשקב ןמצע ןיבל ןניב וספ ירפ הווש ןוחטב תגרדב ןלוכ הנדומעת בוחה תורגא 2.3

 .תרחאה ינפ לע תחאה לש תופידע וא הרוכב תוכז ילבו ,תונמאנה רטש יפ-לע הרבחה

 .הנושארל הרבחה ידי-לע בוחה תורגא תאצקה דעומב ופקותל סנכי תונמאנה רטש 2.4

 לטב הז תונמאנ רטש אהי ,איהש הביס לכמ בוחה תורגא תקפנה לוטיב לש הרקמב יכ םכסומ 2.5

 .ןלהל 23. ףיעסב רומאכ ורקיעמ

 ;ןירוטיפ ;תורטפתה ;הנוהכ תעיקפ ;הנוהכה תפוקת ;הנוהכה לש ףקותל הסינכ ;ןמאנה יונימ .3

 ןמאנה תויוכמס ;ןמאנה ידיקפת

 ןמאנה יונימ 3.1

 יונימה תפוקת תא הבצק הל תרחואמ הפיסא לכ וא/ו הנושארה יונימה תפיסאש לככ 3.3.2

 יונימ לע וא/ו ותנוהכ ךשמה לע הטלחה םע יונימ תפוקת םייתסת ,ןמאנה לש תפסונה

 .ויתחת רחא ןמאנ

 ,םיקיזחמ תפיסא סנכל םיאשר בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ 5%-ב םיקיזחמה 3.3.3

 הב וחכנש םיקיזחמ תפיסאב ותנוהכמ ןמאנה תרבעה לע טילחהל תיאשר הפיסאהו

 75% לש בורב ,תובייחתהה תודועת לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל 50%-ב םיקיזחמ

 (הפיסאב גצוימה בוקנה ךרעה אלו) תובייחתהה תודועת לש בוקנה ךרעה תרתימ

 תוחפל 10%-ב םיקיזחמ הב וחכנש תיחדנ םיקיזחמ תפיסאב רומאכ בורב תוברל

 יונימל דע ודיקפתב ןהכל ךישמי ותנוהכ העקפ וא המייתסהש ןמאנ .רומאכ הרתיהמ
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   3.5 ס מכויות הנאמן     

            

  

   3.5.2 פ עולותיו של נאמן הן בנות תוקף על אף פגם שנתגלה במינוי ו   א ו בכשירותו.          

           

בהנהלת עסקי החברה או ענייניה             צורה שהיא דין, הנאמן לא יתערב באיזה 3.5.4 ב כפוף לכל

ו הדבר אינו נכלל בין תפקידיו.   א ין באמור בסעיף זה כדי להגביל את הנאמן בכל פעולה  

ש עליו לבצע בהתאם להוראות שטר זה.  

ו/או             המייצגים  המעידים,  והמסמכים  השטרות  כל  את  להפקיד  רשאי  יהיה  3.5.5 ה נאמן 

ה קובעים את זכויותיו בקשר עם הנאמנות נשוא  ש טר הנאמנות  , לרבות בקשר עם כל  

אצל כל בנק ו/או כל תאגיד עזר בנקאי ו/או   בכספת ו/או בידיו, באותו זמן הנמצא נ כס

ע ורך דין ו/או רואה חשבון.  

3.5.6 ה נאמן רשאי לתת הסכמתו או אישורו לכל בקשה לבית משפט הבאה לפי דרישתו של            

החו ב ,  והחברה   תשפה   את  הנאמן  עבור  כל  ההוצאות    הסבירות    שנגרמו    אגרות   מחזיק  

להצגת    איתה    בכפוף   בקשר   או   ממנה   כתוצאה   שנעשו   ומפעולות   כזו   בקשה   ידי   על  

אסמכתאות  לכ ך . 

                          

          

                        

                

  3.4.2 ה תקשרותו של הנאמן ב ש טר הנאמנות   ה ינה כשלוח מטעם מחזיקי אגרות החו ב .

מהתחייבויות  ה חברה  הנובע  ענין  החוב   ב כל  המחזיקים  ב אגרות  את  ייצג  3.5.1 ה נאמן 

כ לפיהם, והוא יהיה רשאי, לשם כך לפעול למימוש הזכויות הנתונות למחזיקים לפי

ה ח וק או לפי  ש טר הנאמנות  . 

הנאמנות   ל פ י לפי  ש טר  לו  שהוקנו  ובסמכויות  בהרשאות  בכוחות,  ישתמש    3.5.3 ה נאמן, 

ש יקול דעתו, או בהתאם להחלטת אסיפ ה . 
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 ןמאנה סניכש םיקיזחמ תפיסא ידיב הנומי רומאכ רחא ןמאנ ;ומוקמב רחא ןמאנ

 .הז 3.3.3 ףיעס תוארוה יפל לכהו ,םיקיזחמה וסניכש וא ותנוהכ העקפ וא המייתסהש

 תורטפתה ,העיקפ ,ותנוהכ ,ותפלחה ,ןמאנה יונימ לע ,הז 3 ףיעסב עובקה רבד לכ ףא לע 3.3.4

 .קוחה תוארוה ולוחי וירוטיפו

 ויהיש תונעט וא תועיבת ,תויוכזמ עורגל ידכ ןמאנה לש ותנוהכ םויסב ןיא יכ ,רהבומ 3.3.5

 דעומל תמדוק ןתליעש ,ויהיש לככ ,ןמאנה יפלכ בוחה תורגא יקיזחמל וא/ו הרבחל

 .ןיד לכ יפ לע יהשלכ תובחמ ןמאנה תא ררחשל ידכ ךכב ןיאו ,ןמאנכ ותנוהכ םויס

 ןמאנה ידיקפת 3.4

3.4.1 בנוסף  על  הוראות  החוק  ומבלי  לגרוע  מהן ,  תפקידי  הנאמן    יהיו  אלה   המצוינים  ב נספח    

3  ל  ש טר הנאמנו ת . 

 רטשב טרופמכ םיקיזחמה תויוכז לע הנגה םשל ךילה לכב טוקנל יאשר ןמאנה 3.5.7

 .ןיד לכ תוארוהל ףופכבו תונמאנה

 .תונמאנה רטשל 23 ףיעסב טרופמכ םיחולש תונמל יאשר ןמאנה 3.5.8

 רושק קיזחמ ידי לע וא הרבחה ידי לע בוח תורגא תשיכר .4
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 א גרות החוב שנרכשו כאמור. 

     4.3 ח ברה בת של החברה ו/או חברה קשורה של החברה ו/או חברה כלולה של החברה ו/או תאגיד   

או בעקיפין( ו/ א ו ק רובו כהגדרת מונח זה   השליטה בחברה )במישרין החברה  ו /או ב על ב שליטת

ב חוק החברות   ו /או תאגיד בשליטת מי מהם במישרין ו/או בעקיפי ן , או מי מטעמם   א ך למעט  

ה ח ברה   ע צמה   )אשר לגביה יחול האמור בסעיף   4.1  ל  ע יל(    )" מ חזיק קשור  "(  י היו  ר שאים לרכוש  

ידי   על  הנפקה  של  במקרה  לה,  ל רבות  מחוצה  או  לעת,  ב בורסה  ו מ עת  עת  למכור,  ב כל  ו /או 

לתאגידים   אמצעים  להעמיד  הזכות  את  לעצמה  שומרת  הח ו ב.  ה חברה  אגרות  ה חבר ה ,  א ת 

של   והנפרע  המונפק  המניות  לפחות   50.01%  מ הון  של  החזקה  זה  לעניין  )שליטה  ש בשליטתה 

ה תאגידים האמורים( לשם רכישת אגרות חוב כאמור, בין בדרך של השקעה הונית, הלוואה,  

ע רבות, או בכל דרך אחרת כפי שיוסכם בין החברה לבין תא ג ידים כאלה ובכפוף לכל דין.   כ כל   

ש החברה תעמיד אמצעים משלה כאמור, במקרה של העמדת אגרות   ה חוב לפירעון מיידי, אגרות  

ח וב שנרכשו על ידי חברת הבת כאמור ייפרעו אך ורק לאחר   פ ירעון   י תרת אגרות  ה חוב לשאר  

מ חזיקי אגרות החוב .  ב מקרה של רכישה ו/או מכירה כאמור, תמסור החברה דוח מיידי על כך.  

י די מחזיק קשור, תיחשבנה נכס של המחזיק הקשור,   א גרות החוב אשר תוחזקנה כאמור על -

החברה.    של  החוב  אגרות  כיתר  להעברה  ניתנות  ותהיינה  בבורסה  מהמסחר  תימחקנה  ו לא 

באסיפת מחזיקי    החוקי  קביעת המניין  לצורך  בחשבון  יובאו  לא  מחזיק קשור  של  ה חזקותיו 

א גרות החוב  , וקולותיו לא יובאו במניין הקולות בהצבעה באסיפה כאמור.  

   4.4 א ין באמור בסעיף    4  ז ה, כשלעצמו, כדי לחייב את החברה   ו /או מחזיק קשור   ו / א ו את מחזיקי     

א גרות החוב לרכוש אגרות החוב או למכור את אגרות החוב שבידיהם.  

 5. ה נפקת אגרות חוב  מ סדרות  ח דשות  ; הגדלת סדרה 
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 ,הל הצוחמ ןיבו הסרובב ןיב ,תע לכב שוכרל תוכזה תא המצעל תרמוש ,ןיד לכל ףופכב ,הרבחה 4.1

 תבוח אללו התעד לוקיש יפ לע ורחבייש םירכוממו) הל וארייש םיאנתבו ריחמ לכב בוח תורגא

טרופמכ רוזחמבש בוחה תורגא תרתי לש ןועריפה תבוחב עוגפל ילב ,(םיקיזחמה ללכל היינפ

 ןיא .ידיימ ח"ודב הרבחה ךכ לע עידות ,הרבחה ידי-לע וזכ השיכר לש הרקמב .תונמאנה רטשב 

 רומאכ בוחה תורגא תא םדקומ ןוידפב תודפל הרבחה תוכזב עוגפל ידכב הז ףיעסב רומאב

 .תונמאנה רטשל 8.2 ףיעסב

 רחסמה ןמ הנקחמית ,ןתשיכר םע דיימ הנעקפת הרבחה ידי-לע הנשכריתש בוחה תורגא 4.2

 ןקיפנהל תיאשר היהת אל הרבחהו ,הרבחה ידי לע הנלטובת ,הסרובה יללכל ףופכב הסרובב

 תודועת תכישמל השקבב הסרובה תקלסמל םימושירל הרבח תועצמאב הנפת הרבחה .שדחמ

 יפ לע רוביצל הקפנהב ןיב ,ידעלבה התעד לוקיש יפ לעו תע לכב קיפנהל תיאשר היהת הרבחה 5.1

 תורגא ,בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו ןמאנה תמכסהל שרדיהל ילבמו ,תרחא ךרדב ןיבו ףיקשת

 ןימ לכמ םירחא ךרע תוריינ וא/ו בוחה תורגא תרדסל רבעמ תורחא תורדס וא הנוש גוסמ בוח

 יפכ ,םירחא םיאנתו קוריפ לש הרקמב ןועריפ תגרד ,הדמצה ,תיביר ,ןוידפ יאנתב ,אוהש גוסו

 םהמ םיתוחנ וא םהל םיווש ,בוחה תורגא יאנת ינפ לע םיפידע םהש ןיבו ,ןוכנל אצמת הרבחהש

 בוח וניהש רחא ךרע ריינ וא תרחא בוח תורגא תרדס קפנותש לככ יכ ,תבייחתמ הרבחה םלואו

 בוחה תורגאב םיקיזחמל ,תחטבומ הניאש "(,תורחא תורדס"וא "תרחא הרדס":דוחלו וידחי)

 לש הרקמב .בוחה תורגא יקיזחמ לש וז לע קוריפב הפידע תוכז אהת אל תרחאה הרדסהמ

 רבוע ,ןמאנל הרבחה רוסמת ,תוחוטבב תובוגמ ןניא רשא תורחא תורדסמ בוח תורגא תקפנה
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לאמור בסעיפים   5.4  ו -   5.5  ל הלן,  ת היה רשאית  ה חברה  ל הנפיק בכל עת   ו על פי שיקול         5.2 ב כפו ף  

ד עתה ה ב ל עדי  , בין בהנפקה לציבור על פי תשקיף ובין בדרך אחרת, ומבלי להידרש להסכמת  

ה נאמן ו/או מחזיקי אגרות החוב, אגרות חוב נוספות מסדרה  ז'   )" א גרות חוב נוספות מסדרה  

ז ' "(. כל הוראות שטר הנאמנות החלות על אגרות החוב שבמחזור יחולו על אגרות חוב נוספות  

אשר יונפקו   מסדרה ז ' , חוב נוספות הסר ספק, מחזיקי אגרות ש יונפקו, כאמור. למען מ סדרה  ז '

כ אמור, לא יהיו זכאים ל ק בל תשלום על חשבון קרן,  ר יבית  ו כל תמורה אחרת  ש שולמה  ב גין  

של   במקרה  ז'  .  מסדרה  נוספות  חוב  אגרות  הקצאתן   ש ל  מועד  לפני  חלפו  אשר  זמן,  ת קופות 

ה נפקת אגרות חוב נוספות מסדרה  ז ' , לנאמן תהיה הזכות לדרוש את הגדלת שכר טרחתו, באופן  

י חסי להגדלת כמות אגרות החוב המונפקות, והחברה נותנת את הסכמתה מראש בהתקשרותה  

ב ש טר הנאמנות   ל הגדלת שכר טרחת הנאמן כאמור.  

במסגרת       מסדרה  ז ' ,  נוספות  חוב  עת  א גרות  להקצות  ב כל  הזכות  את  לעצמה  שומרת    5.3 ה חברה 

ה ר חבת   ה סדרה על פי סעיף    5  ז ה  , בשיעור ניכיון  ש ונה   מ שיעור הניכיון של אגרות החוב שבמחזור  

ב אותו מועד   א ו בפרמיה )לרבות העדר ניכיון או היעדר פרמיה(  . 

ב מקרה בו תנפיק החברה בעתיד אגרות חוב נוספות מסדרה  ז'   , במסגרת הרחבת הסדרה  ב שיעור  

היעדר   עת    )לרבות  באותה  במחזור  הקיימות  החוב  אגרות  של  הניכיון  משיעור  ה ש ונה  נ יכיון 

נ יכיון, ככל שרלוונטי( , תפנה החברה  ,  ל פני הרחבת הסדרה, לרשות המיסים על מנת לקבל את  

א ישורה כי לעניין ניכוי המס במקור מדמי הניכיון בגין אגרות החוב  )סדרה  ז'   ( , ייקבע לאגרות  

ה חוב האמורות שיעור ניכיון אחיד לפי נוסחה המשקללת את שיעורי הניכיון השונים באותה  

החברה   כאמור,  אישור  קבלת  של  במקרה  המשוקלל  "(  .  הניכיון  שיהיו    )" ש יעור  ככל  ס דרה, 

החוב    מהסדרה    אגרות   כל   בגין   המשוקלל   הניכיון   שיעור   הסדרה ,   את   הרחבת   טרם   תחשב  , 

ותפרסם   ב דיווח  ה מיידי   על   תוצאו ת  ההנפקה    בדבר  קבלת  האישור  ו את   שיעור  הניכיון  המשוקלל   

הניכיון    שיעור   לפי   החוב   אגרות   של   הפירעון   במועדי   מס   ההרחבה   וינוכה   הסדרה   לפני   לכל  

המשוקלל  כאמור  ובהתאם  להוראות  הדין .   במקרה  כאמור  יחולו  כל  יתר  הוראות  הדין  הנוגעות   

למיסוי דמי  ניכיון. ב אם  לא  יתקבל אישור  כאמור   מרשות המיסים  , החברה   תודיע  ב דיווח מיידי   

לפני   הרחבת  הסדרה  ,  בדבר    אי  קבלת   האישור    ועל   שיעור  הניכיון  האחיד   שיהיה  שיעור  הניכיון   

הגבוה  ביותר  שנוצר  בגין  סדר ת  אגרות  ה חוב    ויחולו  כל  יתר  הוראות  הדין  הנוגעות  למיסוי  דמי   

שידווח    הניכיון   לשיעור   בהתאם   במקור ,  מס   ינכו   הבורסה   חברי   הסדרה   פדיון   ניכיון .  בעת  

כאמור .  

 12 ס'מ טהויט

 בוחה תורגא ויפל הרבחב םיפסכה םוחתב ריכבה הרשמה אשונ ידי לע רושיא ,הקפנהה דעומל

 (.'ז הרדס) בוחה תורגא לע הרבחה קוריפב תופידע ןניא רומאכ תורחאה

 תוחוטבב תובוגמ הנייהת רשא (תרחא הרדסמ) תורחא תורדס קיפנת הרבחהש הרקמב ,ןכ ומכ

 תורגא ינפ לע קוריפב תופידע הנייהת תורחאה תורדסה יזא (,אוהש גוס לכמ) םידובעשב וא/ו

 .רומאכ תורחאה תורדסב וללכנש םידובעש וא/ו תוחוטב ןתואל סחיב קר (,'ז הרדס) בוחה

 הרבחה רוסמת ,תוחוטבב תובוגמ הנייהת רשא תורחא תורדסמ בוח תורגא תקפנה לש הרקמב

 ויפל הרבחב םיפסכה םוחתב ריכבה הרשמה אשונ ידי לע רושיא ,הקפנהה דעומל רבוע ,ןמאנל

 ןתואל סחיב קר '(,ז הרדס) בוחה תורגא ינפ לע קוריפב תופידע הנייהת תורחאה תורדסה

 .רומאכ תורחאה תורדסב וללכנש םידובעש וא/ו תוחוטב
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ל פיכך   י תכנו מקרים בהם ינוכה מס במקור בגין דמי ניכיון בשיעור הגבוה מדמי הניכיון שנקבעו  

העודפים  "(, וזאת בין   הניכיון הסדרה  )" ד מי הגדלת מהסדרה טרם החוב ל מי שהחזיק בא י ג רות

אם   ובין  הרלוונטית  לסדרה  אחיד  ניכיון  שיעור  לקביעת  המ י ס ים  מרשות  אישור  התקבל  א ם 

ל או. נישום שהחזיק את א י ג רות החוב מהסדרה הרלוונטית לפני הרחבת הסדרה ועד לפירעון  

אי ג רות החוב המוחזקות על -י דיו, יהיה זכאי להגיש דוח מס  ל רשות המ י ס ים ולקבל החזר מס  

ב גובה המס שנוכה מדמי הניכיון העודפים, ככל שהינו  ז כאי להחזר כאמור על -פ י דין.  

חד   באופן  ניתן  רשות המיסים,  מאת  ניכיון משוקלל  לקביעת  ש יעור  כאמור  אישור  י ודגש,   כ י 

פ עמי לכל הנפקה עתידית  , ככל ש ת תרחש, של אותה סדרת א י ג רות חוב.  

י ובהר, כי  א ין בזכות זו של החברה, כדי לפטור את הנאמן מלבחון את ההנפקה כאמור, וזאת  

כ כל שחובה כזו מוטלת על הנאמן על פי כל דין ואין בה כדי לגרוע מזכויותיו של הנאמן ושל  

מיידי את   לפירעון  להעמיד  מזכותם  לרבות  לפי  ש טר  ה נאמנות  ,  החוב  אגרות  א סיפת מחזיקי 

א גרות החוב כאמור בסעיף   9  ל הלן או בהתאם להוראות כל דין.  

  5.4 ה חברה   ל א תבצע  כ ל  ה רחבה של סדרת אגרות החוב   א לא ב ה תקיימות  כ ל  ה תנאים להל ן :  )1(      

של   ב מועד ההרחבה לא מתקיימת עילה לפירעון מיידי ו ל מיטב ידיעת החברה  א ין חשש לקיומה

ככל   הנאמנות  ,  ב ש טר  הקבועות  הריפוי  תקופות  את  בחשבון  לקחת  מבלי  כאמור   ו הכל  ע ילה 

המידה   ב א מות  עומדת  לאחריה  ה חברה  ההרחבה  ו מיד  ב מ ועד  ריפוי ;  )  2 (  תקופות  ש קיימות 

ה פיננסיות המפורטות  ב ס עיף   1  ב נ  ספח   6.2  ל  ש טר הנאמנות    )מבלי לקחת בחשבון את תקופות  

ה ריפוי(  ;  ) 3(  ה ה ר חבה כאמור  ל א  ת ביא לירידה בדירוג אגרות החוב ערב  ב יצוע  ה הרחבה כאמו ר ;  

הקובע   סעיף זה, הדירוג אזי לצרכי דירוג אחת, מחברת החוב תדורגנה על ידי יותר ה יה ואגרות

)הן לעניין הדירוג ערב ההרחבה והן לעניין הדירוג שניתן בקשר עמה( יהיה הדירוג הגבוה ;  ו -  

פי  ש טר   על  ב כ ל  ה תחייבויותיה  ה מהותיות  )4(  ב מועד  ה הרחבה   ו מיד לאחריה   ה חברה  ע ומדת 

ה נאמנות  ;   

ביצוע  ה רחבה    אודות  החלטה  ב דירקטוריון   ה חברה  קבלת  על  מראש  לנאמן  ה חברה   ת ודיע 

             

                

 ה רח ב ת הסדרה בפוע ל ,  א ישור            

ח תום על ידי נושא  ה מ שרה   ה בכיר בתחום הכספים   ב חברה  ב צירוף תחשיבים, ככל שנדרש, והכל  

ב נוסח לשביעות רצון הנאמן,  ל פיו החברה ע ו מדת ב כ ל  ה וראות סעיף זה לעיל. לאישור תצרף  

זה לעיל  .  י ובה ר ,   המדרגת אודות דירוג אגרות החוב כמתבקש  ב סעיף את אישור החברה ה חברה

כ י  ב מידה והחברה תדורג על ידי יותר מחברת דירוג אחת, הדירוג  ה ג בוה   מ בניהם יהיה הדירוג  

ה קובע.  

  5.5 ה חברה תודיע בדוח מיידי  , עוד קודם לביצוע ההרחבה,  א ודות הנפקת אגרות חוב כאמור בסעיף      

ז ה לעיל   ו כי ההרחבה כאמור עומדת )או לא עומדת, לפי העניין( בתנאים האמורים לעיל  . 

6. ה תחייבויות החברה  

החוב, כל זמן שאגרות החוב לא נפרעו במלואן וכל   ה חברה מתחייבת בזאת כלפי הנאמן ומחזיקי אגרות

ע וד לא מולאו כל ההתחייבויות כלפי מחזיקי אגרות החוב והנאמן על פי  ש טר הנאמנות  , כדלקמן:  

מס'  21טיוטה

מוקדמותכ אמור, ותמציא לו  , התחייבויות לקבלת מכרז ביצוע ככל טרם מסווגים  ממשקיעים

הבלע דעתה לשיקול בהתאם כאמור מכרז לקיים תבחר מכרז די שהחברה יתקיים שלא וככל , 

עוד מוקדמות, התחייבויות לביצוע לקבלת בפועל קודם  ההקצאה
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  6.3 ל הודיע לנאמן  ב כתב  ו ככל הניתן מיידית   ו בכל מקרה לא יאוחר מ -  2  י מי עסקים, לאחר שנודע      

ל חברה  כ י קיים  ח שש ס ב יר של החברה כי  י תקיימו  כ ל או איזה מהאירועים המפורטים בסע י ף  

ו ה ה מתנה  תקופות  ה ריפוי  את  בחשבון  להביא  )מבלי  מהם  איזה  התקיימות   9.1  ל הלן   א ו  ע ל 

לעמוד  היכולת  מהחברה  שימנע  סביר  חשש  קיים  כי  בסעיף    9.1  ל הלן(  א ו  ה מנויות 

ב התחייבויותיה הקיימות והצפויות בהגיע המועד לקיומ ן . 

 

 

 

  6.4 ל מסור לנאמן לא יאוחר מתום   30  י מים מתאריך  ש טר הנאמנות   ל וח סילוקין לתשלום אגרות      

 .Excel   ה חוב )קרן וריבית( בקובץ

 6.5 ל  ה ודיע לנאמן בהודעה בכתב חתומה על ידי נושא המשרה הבכיר בכספים בחברה, תוך    7  י מי      

ע סקים   מ מועד התשלום  , על ביצוע כל תשלום  ל מחזיקי  א גרות החוב ועל יתרת הסכומים אותם   

ח ייבת החברה באותו מועד  ל מחזיקי  א גרות החוב לאחר ביצוע התשלום הנ"ל.  

6.6 ל מסור לנאמן דוחות כספיים, ביניים או  ש נתיים, לפי העני ין,  ב  מ ועד פרסו מ ם   ו בכל מקרה לא      

י אוחר מהמועד הקבוע על פי דין לפרסומם על פי החוק   ג ם במקרה בו החברה תחדל מלהיות

ת אגיד מדווח  .  ה דוחות הכספיים על   פ י סעיף זה הינ ם   ד וחות  כ ספיים  מ אוחדים   ו כן  ת מצית מידע

כ ספי נפרד שנתיים וביניים של החברה )לפי ה ע ניין ( . 

  

  

  

קשור   ע ם       או   מ חזיק  החברה  ידי  על  חוב  אגרות  רכישת  הודעות  ב כתב  ב דבר  לנאמן    6.7 ל מסור 

ה חברה,   מ יד עם הי ו ו דע הדבר לחברה.  

6.8 ל א יאוחר מ -  30  י מים   ל אחר    31  ב דצמבר של כל שנה, וכל עוד  ש טר הנאמנות   ב תוקף, תמציא      

על  ידי החברה  , באמצעות מורשי החתימה שלה,   כ י  ב הסתמך  ה חברה לנאמן אישור חתום על 

לנאמן,  שנמסר  הקודם  האישור  מתאריך  ו/או  השטר  שמתאריך  בתקופה  שער כ ה  ,  ב דיקות 

המאוחר  מביניהם , ועד  למועד  מתן  האישור  ,  לא   קיימת  מצד  החברה  הפרה  של   שטר  הנאמנות   , 

לרבות  הפרה  של  תנאי  איגרת  החוב , אלא  אם  כן  צוין  בו  במפורש  אחרת .  

  

 

 

 

                    

                     

    

                             

                 

               

                   

 12 ס'מ טהויט

 תורגא יאנת יפ-לע ומלתשי רשא תיבירהו ןרקה ימוכס לכ תא ,ךכל םיעובקה םידעומב ,םלשל

 לככו םא) תונמאנה רטש תוארוהל םאתהב תשרדנ תיביר תפסות לכ ,תונמאנה רטשו בוחה

 םאתהב לוחתש לככו םא) םירוגיפ תיביר לכ ןכו (, תונמאנה רטש תוארוהל םאתהב לוחתש

- תונמאנה רטש תוארוהל  יפלע הילע תולטומה תויובייחתההו םיאנתה רתי לכ רחא אלמלו ,(

 תיביר וא ןרק ןובשח לע םולשת דעומ ובש הרקמ לכבתונמאנה רטש יפ- . לעו בוחה תורגא יאנת

 אלל ,וירחא אבה ןושארה םיקסעה םויל םולשתה דעומ החדיי ,םיקסע םוי וניאש םויב לוחי

 .תיביר םולשת תפסות לכ

6.1 

 רטשל 6.2 חפסנל 1 ףיעסב תוטרופמה תויובייחתההו תויסנניפה הדימה תומא לכ רחא אלמל

 .תונמאנה

6.2 

 רומאכ ,בוחה תורגא יקיזחמל הרבחה ןתיתש תונמזהמו תועדוהמ םיקתעה ןמאנל רוסמל

 תורגא יקיזחמל הריבעה הרבחהש עדימ לכ וא ךמסמ לכמ קתעה רוסמל ןכו ןלהל 26 ףיעסב

 .ריבעתש לככ ,בוחה

6.9 

 ותשקב דעוממ םיקסע ימי )7( העבש-מ רחואי אל ,הרוי ןמאנהש םישנאל וא/ו ןמאנל רוסמל

 וא/ו היקסע ,הרבחל עגונב עדימ וא בושיח ,ךמסמ ,רבסה לכ ,השרומה וגיצנ וא/ו ןמאנה לש

 הריבס השירד יפל ,ןכ תושעל םייטפשמה היצעוילו הלש ןובשחה יאורל תורוהל ףאו היסכנ

 יקיזחמ תויוכז לע הנגה ךרוצלו וידיקפת יולימ םשל ,ותעד לוקיש יפ-לעו ןמאנה לש בתכב

6.10 
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   6.12 ל הודיע לנאמן   ב כתב  , מיד  עם  היוודע  לה , על  כל  מקרה  בו  הוטל  עיקול   או  בוצעה  פעולת  הוצאה   

ל פועל  א ו מומשו שעבודים  ע ל נכס   מ הותי כהגדרת מונח זה בסעיף    9.1  ל הלן,  ו כן בכל מקרה בו  

מ ונה לנכס   מ הותי של החברה כהגדרת   מ ונח זה   ב סעיף    9.1  ל הלן,   כ ונס נכסים,  ז מני או קבוע  

הליכים  ,   לפתיחת  במסגרת  צ ו  שמונה  נאמן  ו/או  קבוע  או  זמני  ו/או מפרק  מיוחד  מנהל  ו /או 

על   לנקוט  בעל תפקיד אחר,   ו כן  כל  ו/או  פירעון ,  כ נגד החברה  מונח   ז ה   ב חוק חדלות  כ הגדרת 

ח שבונה בכל  ה אמצעים הסבירים הנדרשים לשם הסרת או ביטול אילו מהאירועים המפורטים  

   

                ב סעיף   6.12  ז ה 

6.13 ל זמן את הנאמן לכל אסיפותיה הכלליות )בין אם לאסיפות כלליות שנתיות  ו ב ין  א ם לאסיפות       

כ לליות מיוחדות (  ש ל בעלי המניות בחברה, מבלי להעניק לנאמן זכות הצבעה באסיפות אלו.   

חברה פרטית  ,  כ הגדרת   החברה לחברת אגרות חוב שהינה תהפוך החוב חיי אגרות כ כל שבמהלך

מ ונחים אלו בחוק החברות,  ב נוסף לאמור לעיל,  ל מסור לנאמן, לבקשתו, פרוטוקולים של כל  

 א חת מהאסיפות הכלליות של החברה תוך   3  י מי עסקים   מ מועד חתימת הפרוטוקולים כאמור. 

  6.14 ל מסור לנאמן על פי דרישתו בכתב, אישור בכתב חתום על ידי רואה חשבון, כי כל התשלומים      

החוב   אגרות  של  הנקוב  הערך  יתרת  ואת  ו ב מועדם,  שולמו  ב מלואם  החוב  אגרות  ל מחזיקי 

ש במחזור.  

  6.15 ב נוסף על הדוחות או ההודעות אותם מחויבת החברה להעניק על פי סעיף  35י )א( לחוק,  ל מסור      

מ -  15  י מי עסקים,  ע ל פי דרישתו, תצהיר ו/או ההצהרות ו/או  ל נאמן,  ת וך זמן סביר ולא יאוחר

מסמכים  ו/או  פרטים  ו/או  מידע , כפי  שידרשו  על  ידי  הנאמן , בהתאם  לשיקול  דעתו  הבלעדי .  

 

    

להתקיימות       בכפוף   לרישומים ,  החברה   שם   בבורסה  ,  על   למסחר   תירשמנה   החוב   אגרות     6.17 כי  

דרישות  תקנון  והנחיות  הבורס ה . 

            

 12 ס'מ טהויט

 רטשל 18 ףיעסב רומאכ תוידוסל תובייחתהל ףופכבו בל םותב לעפ ןמאנהש דבלבו בוחה תורגא

 תאזו רומאכ הרטמל הנמי ןמאנהש ימ ושוריפ "ןמאנה הנמיש ימל",הז ןיינעל .תונמאנה

 יכ ,רומאכ גיצנה רושיא תא םג לולכתו עדימה תריסמ ינפל הרבחל רסמיתש בתכב העדוהב

 .גיצנ ותוא תעידיל עיגיש עדימה תוידוס לע הרימשב הרבחה יפלכ ביוחמ גיצנה

 םיסקנפה תא רומשל .םילבוקמ םיאנובשח תונורקעל םאתהב םירידס תונובשח יסקנפ להנל 6.11

 (תולבקו תונובשח ,אתנכשמו ןוכשמ ירטש תוברל) תואתכמסאכ םהל םישמשמה םיכמסמהו

 דעומב ןייעל ,וז הרטמל בתכב ודי לע הנומש ,ןמאנה לש השרומ גיצנל וא/ו ןמאנל רשפאל ןכו

 ךמסמ וא/ו סקנפ לכב ,םיקסע ימי 14-מ רחואמ היהי אל רשא הרבחה םע שארמ םאותיש

 ןמאנה לש השרומה גיצנה יונימ ,הז ןיינעל .וב ןייעל שקבי ולש השרומ גיצנ וא/ו ןמאנהש רומאכ

 .תונמאנה רטשל 18 ףיעסב רומאכ תוידוסל תובייחתהל ףופכ רומאכ

בכתב ולדווח שנקטה לנאמן האמצעים כאמור על ההליכים ניהול עם  . בקשר

 

הדרושות    ו/או   הנחוצות   הפעולות   כל   עסקים ,  את   מ -   15  ימי   יאוחר   ולא   סביר   זמן     6.16 לבצע   תוך  

הסמכויות ,   להפעלת   תוקף   מתן   לשם   דין   הנאמנות   ו כל   להוראות   שטר   ובהתאם   סביר   באופן  

הכוחות  וההרשאות  של  הנאמן  ו/או  באי  כוחו  בהתאם  להוראות   שטר  הנאמנות  , למעט  אם   ניתנה   

אורכה  לחברה  על  ידי  הנאמן  להמצאתם  אם  שוכנע  כי  אורכה  כאמור  נחוצה  . 

בוחה תורגא גורידל סחיב תויובייחתה 6.18 
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להיות             יפסיקו   החוב   שאגרות   ככל   לעיל ,  כאמור   החברה   מהתחייבויות   לגרוע     6.18.3 מבלי  

מדורגות  על  ידי  חברה  מדרגת   עקב סיבות  ו/או  נסיבות שהינן בשליטת החברה  , תמסור   

על  כך  החברה  הודעה  לנאמן  ולמחזיקי  אגרות  החוב    לא  יאוחר  מיום  מסחר  אחד  ממועד   

הפסקת הדירוג כאמור ,  בצירוף  נימוקים ,  גם  במקרה  בו  אגרות  החוב  מדורגות  על  ידי   

מספר חברות מדורגות,   והיא  מתחייבת   במקרה  בו  לאחר  הפסקת  הדירוג    אגרות  החוב   

אינן מדורגות על ידי אף חברה מדרגת,  לפעול  לקבלת  דירוג  מחברה  מדרגת  אחרת  תוך   

60  י מי ם    ממועד הפסקת דירוג  מהחברה  המדרגת  . 

  6.19 החברה מתחייבת ,   כי עד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב על פי תנאי אגרות       

החוב ,  ובנוסף  ל מילוי  כל  יתר  התחייבויות  החברה  כלפי  מחזיקי  אגרות  החוב :  

            

  6.19.1 החברה לא תבצע מיזוג ללא קבלת אישור מראש  באסיפ ה    רגילה  , בהחלטה  רגילה , אלא           

כן   הצהיר ו  החברה  ו הישות   הקולטת  כלפי  מחזיקי  אגרות   החוב ,  בדיווח   מיידי , אם  

כי  לא  קיים  חשש   סביר   שעקב   המיזוג   לא    עסקים   לפני   מועד  המיזוג,  לפחות    10 ימי  

החברה   כלפ י התחייבויותיה    של   יהיה   ביכולתה   של  ה ישות   הקולטת  לקיים  את  

תקבל ולא  מבנה,  לשינוי  צד  תהיה  לא  תתחסל,  ובמועדן   וכן   לא  במלואן   ה מחזיקים  

החלטה  בדבר  פירוק   מרצון   .  

  

  

  

בדרך של              6.19.2 החברה  לא  תהיה צד  למיזוג  מהותי  ,  לא תרכוש, במישרין או בעקיפין )לרבות

רכישת  מניות  תאגיד  אחר (, התחייבויות  וחובות  מהותיים , אלא  אם  החברה  ולפי  העניין  

דירקטוריון    הנמקות   את   החוב   אגרות   למחזיקי   מסרו   האחרת ,  המתמזגת   -   החברה  

החוב , באמצעות   דיווח    איגרות   מחזיקי   כלפי   והתחייבו   הצהירו   וכן   לעסקה ,  החברה  

המיזוג    שעקב   חשש   קיים   לא   כי   המיזוג ,  מועד   לפני   עסקים   לפחות    10  ימי   מיידי  , 

המהותי   לא  יהיה  ביכולתה  של  החברה  או  של  החברה  המתמזגת  האחרת , לפי  העניין ,  

לקיים  את  התחייבויות  החברה  כלפי  מחזיקי  אגרות  החוב  במלואן  ובמועדן , ובכלל  זה   

 

               

          

         

                      

                         

              

 12 ס'מ טהויט

 ידי לע גוריד בקעמב ויהי בוחה תורגא יכ ,התטילשב רבדהש לככ ,תבייחתמ הרבחה 6.18.1

 (" watch list") בקעמ תמישרל בוחה תורגא תרבעה יכ ,רהבומ הז ןיינעל .גוריד תרבח

 .גוריד תקספהכ ובשחיי אל גורידה תרבח ידי לע תעצובמה תרחא המוד הלועפ לכ וא

 םלואו ,בוחה תורגא ייח ךרוא לכל תגרדמ הרבח ףילחהל אלש תבייחתמ הניא הרבחה 6.18.2

 לע וגרודי בוחה תורגא וב הרקמב םג ,תגרדמה הרבחה תא הרבחה ףילחת וב הרקמב

 דעוממ דחא רחסמ םוימ רחואי אל ,ידיימ חוד הרבחה םסרפת ,גוריד תורבח רפסמ ידי

 הרבחה תפלחהל תוביסה תא התעדוהב ןייצתו ,רומאכ תגרדמה הרבחה תפלחה

 .תגרדמה

לעמוד    באמות  המידה  הפיננסיות  בהן  היא  מחויבת  כאמור  ב שטר   הנאמנו ת .

 הקסעל רשקב ריבס ןפואב ודי לע שרדייש עדימ לכ ול רוסמת הרבחה ,ןמאנה תשקבל

 .בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ היתויובייחתהב הרבחה תדימע לע היתוכלשהלו

:הז 6.19 ףיעס ןיינעל

 םייפסכה תוחודב םכרע רשא תובוחו תויובייחתה- םעמשמ "םייתוהמ תובוחו תויובייחתה" 

 ,קפס רסה ןעמל .םייפסכה תוחודה יפ לע הרבחה לש דחואמה ןזאמה ךסמ %20 לע הלוע

 .םייתוהמ תובוחו תויובייחתהכ הז ןיינעל ובשחיי אל םירייד יפלכ תויובייחתה
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"מיזוג  " משמעו  -  העברה  של  כלל  הנכסים  והחיובים  של  תאגיד   )" תאגיד  היעד  "( לתאגיד  אחר   

בין  לפי  הפרק  השמיני  או  התשיעי  לחוק  החברות  ובין  בכל    בכל דרך  שהיא ,  )" התאגיד  הקולט  "(,

דרך  אחרת.  

 

 

         

                        

  החברה               

פי תנאי אגרות   על  כי  ע ד למועד הסילוק המלא, הסופי והמדויק של החוב  מ תחייבת 

ה חוב   ו בנוס ף  למילוי כל יתר התחייבויות החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב,  א ין  ו ל א  

ת שעבד בשעבוד שוטף )שעבוד צף( את   כ לל   נ כסיה וזכויותיה , הקיימים  ו /א ו  ה עתידיים,   

צד   יותר מנכסיה(  ,  ל טובת  להבדיל משעבוד קבוע או שעבוד שוטף על אחד או  )וזאת 

ש לישי כלשהו להבטחת כל חוב או התחייבות כלשהי   א לא אם  י תקיים אחד התנאים  

ל הל ן :  

החוב מראש  בהחלטה  מיוחדת                 מחזיקי אגרות   6.20.1.1 החברה  תקבל לכך את הסכמת

שתתקבל באסיפה רגילה ;  או  

החוב  כאמור   ב סעיף  6.20.1.1  ל עיל   או                 מחזיקי אגרות צורך בקבלת הסכמת   6.20.1.2 ללא

עובר   של  7  ימי עסקים לפחות למתן הודעה לנאמן בכתב הנאמן ,  וזאת  בכפוף

צדדים   מספר שלישי  כלשהו  או צד השוטף כאמור  לטובת ליצירת  ה שעבוד

שהחברה   לכך בכפוף וכן כאמור שוטף שעבוד ליצור כוונתה אודות שליש יים,

השעבוד   יצירת עם בבד בד החוב, אגרות מחזיקי עבור הנאמן לטובת תיצור

היחס   פרי-  פסו  על -פי שווה, בדרגה שוטף השלישי,  שעבוד הצד לטובת השוטף

הצד  כלפי חובותיה לבין ואגרות החוב הנאמנות שטר פי על החברה חובות בין

לטובת  שהשעבוד הזמן כל רשום לעת, ש יישאר מעת יהיו שאלו השליש י,  כ פי

שטר   פי על החוב אגרות מלוא  פירעון לאחר עד או רשום הנ"ל  השלישי הצד 

נאמנת זה לפי המוקדם;  
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לחוק   התשיעי   או   השמיני   הפרק   לפי   בין   שהיא ,  דרך   בכל   משמעו  -   מיזוג ,  מהותי  "  " מיזוג  

החברות  ובין  בכל  דרך  אחרת , אשר  כתוצאה  ממנו  יתקיימו  הפרמטרים  אשר  בהתקיימם  קמה  

חזקה  בדבר  מה ותיות  המיזוג  לפי  פרק  ג   1  לתקנות   הדוחות  . 

ילילש דובעש 6.20 

 וקלוס וא וערפנ אל '(ז הרדס) בוחה תורגא דוע לכ ונייהד) רוזחמב בוחה תורגא דוע לכ

 (, םדקומ ןוידפ וא/ו תימצע השיכר לש ךרדב תוברל ,איהש ךרד לכב ןאולמב

6.20.1 

 רומאכ ישילש דצ םע וספ יראפ בוחה תורגא יקיזחמ תבוטל ףטוש דובעש םשריש לככ 6.20.2

 ללכנה ןוירוטקרידה חוד תרגסמב םסרפל הרבחה תבייחתמ ,ליעל 6.20.1.2 ףיעסב

 םינותנה תא ,דובעשה םושיר רחאל הדי לע ומסרופיש םינושארה םייפסכה תוחודב

 רומאכ יוושו עובק דובעשב םידבעושמה הרבחה יסכנ לכ לש ינזאמ יווש (1):םיאבה

 הרבחה תויובייחתה ךס (2);ףטוש דובעשב םידבעושמה הרבחה לש םיסכנה לכ לש

 םיסכנב תובוגמ ןניאש הרבחה תויובייחתה ךס (3);םידבעושמ םיסכנב תובוגמה

 .םידבעושמ

 ישילש דצ תבוטל רומאכ דובעשה תריציל םיקיזחמה תמכסה תא הרבחה שקבתש לככ

 דעומב ל"נה םינותנה תא םסרפל הרבחה תבייחתמ ,ליעל 6.20.1.1 ףיעסב רומאכ דבלב

 ףיעסב רומאכ ףטוש דובעש םשרנש הרקמ לכב .הפיסאה ןומיז לע ידיימה חודה םוסרפ
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 םייפסכה תוחודב םוסרפה רחאלו בוחה תורגא יקיזחמ רובע ןמאנה תבוטל ,הז 6.20

 ,םושר בוחה תורגא יקיזחמ רובע ןמאנה תבוטל דובעשה דוע לכו ,רומאכ םינושארה

 לכו יתנש חוד לכבש םירואיבה תרגסמב ל"נה םינותנה תא םסרפל הרבחה תבייחתמ

 .םסרפתש ינועבר חוד

 וא/ו םימייקה ,היתויוכזו הרבחה יסכנ ללכ לע ףטוש דובעש תריצי לש הרקמב 6.20.3

 :תואבה תוארוהה הנלוחת ,בוחה בורגא יקיזחמ רובע ןמאנה תבוטל ,םיידיתעה

 וםחתיורקמוראיש ף,וטהש ודעבהשתיריצ עם בדבבד ן,נאמלורמסתהחברה 6.20.3.1

 ומדתעל,יעל ורמכא יללכ טףוש ודעבש ורליצ החברהתלטהח יכןיד ורךעייד-על

 וקףת יתינקה לשם ותשוהדר ותלועפה לכ את עתבצ ןוכ ליעל 6.20.1 יףעס ינאבת

 

 אל.ישרלץומח נדרשהלוככ לישראוד בעבלש לאמ

על    תצהיר החברה סעיף   6.8  ל עי ל, פי על השנתי שיועבר לנאמן הדיווח 6.20.3.2 במסגרת

)ככל  רלוונטיים  הסברים  פירוט  תוך  השעבוד,  לרישום  בהתחייבותה  עמידתה

צורך(, ותצרף  פלט שעבודים  עדכני של רשם החברות ביחס לחברה  והכל    שיהיה

הנאמן.   לשביעות רצון בנוסח

עסקים    בתוך 3  ימי לנאמן לאחר  שהחברה  המציאה כרשום כדין ייחשב   6.20.3.3 השעבוד

המסמכים הבאים:    ממועד הרישום האמור, את  כל

בנוסח    הנאמנות, משטר   עותק יצורף אליו חוב,  אגרת או משכון  א . שטר 

הנוסח    הנאמן.   לטובת השעבוד   נרשם  לפיו  רצון  הנאמן שיהיה  לשביעות 

יימסר   המסמך  הצד  השליש י. לטובת הניתן לנוסח  שניתן  יהיה  זהה   ככל

בחותמת    ומוחתם  החברה על- ידי מקורית חתימה נושא כשהוא  לנאמן, 

מקוונת ,   הגשה אישור החברות   ולחילופין רשם ממשרד מקורית "נתקבל"

המשכון   על שטר החתימה מ-  21 ימים ממועד תאריך שאינו מאוחר ונושא

על- פי דין;   ייקבע אחר אשר החוב, או מועד או אגרת

חתומה  בחותמת    )טופס 10 (, כשהיא   ושעבודים   משכנתאות   ב . הודעת  פרטי 

מקוונת ,   הגשה אישור החברות    ולחילופין ממשרד רשם מקורית "נתקבל"

מועד   או ההודעה יצירת מ-  21 ימים ממועד הנושאת  תאריך  שאינו    מאוחר

של   האינטרנט אתר המופק באמצעות אישור אשר  ייקבע על-פי דין   או אחר

רשם החברות בדבר קבלת מסמכי השעבוד ; 

 חברות;ה ד מרשםועבום שישודת רעת .ג

 ר;וד כאמועבשם השנר ויפל ותחברה לט מרשםפ .ד

 התבססב אשרת,המ ור,במק וםחת ה,חברלינוחיצ ןיד ורךע אתמ עתד ותוח .ה

 וובאי אשר עת,דה ותוחןמת עתב ותינטוולרהנייהת אשר ותובדעהלע

 ודעבהש יכ ה,רחבמה יתרהןיבוליתקבש ותהרוהצ יםמכמס גרתבמס

 ובהח גרתאיוכ וב,הח ותאגר ייקחזמ ורעב ןמנאה ובתטלןיכד נרשם

 תקף, ודעבשןאמנה ובתלט וצרתי וד,עבלש סחיבהרחבהייד לעהחתמנש
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את   כל                 תעביר לנאמן החברה שנה, כל 6.20.3.4 תוך  5  ימי עסקים מיום  31  בדצמבר  של

בתחום   הבכיר  המשרה  ידי   נושא   חתום  על  תצהיר  )א(   הבאים:  המסמכים 

התחייבויות אחרות   נוגד סותר  ו/או הכספים בחברה, המאשר כי  השעבוד אינו

השעבוד   לחברה  המאשרת  כי  דין   חיצוני  עורך  דעת  חוות   )ב(   וכן  החברה;  של

יש  לו אותה דרגת   ובר  שימוש, וכן  כי לטובת מחזיקי אגרות החוב תקף,  אכיף

שונה   מהאמור   בסעיף   שאינו   בנוסח  השעבוד ,  במסמכי   הקבועה הנשייה

 6.20.3.3ה לעיל.  

  

 

 

           

 

 

 

 

 

בסעיף    6.20.3.3ה   לעיל               כאמור  

  

6.20.5 למען  הסר  ספק  מובהר , כי  על  הנאמן  לא  חלה  חובה   לבחון , ובפועל  הנאמן  לא  בחן , את             

לא    הנאמן   החוב.  אגרות  למחזיקי  התשלומים  להבטחת  בטחונות  בהעמדת  הצורך 

נתבקש  לערוך  ,  בדיקה    כלכלית, חשבונאית או משפטית  ) Due D iligence( והנאמן  בפועל   

לא  ערך  בדיקת  נאותות  למצב  עסקי  החברה . בהתקשרותו  ב  שטר הנאמנות  , ובהסכמת   

מפורש    דעתו , באופן   מחווה   אינו   אגרות  החוב , הנאמן   למחזיקי   כנאמן   הנאמן  לשמש  

אגרות    מחזיקי   כלפי   בהתחייבויותיה   לעמוד   החברה   של   ליכולתה   משתמע , באשר   או  

החוב . אין  באמור  כדי  לגרוע  מחובות  הנאמן  על  - פי כל דין ו/או שטר הנאמנות לרבות  

דין (   כל   פי   הנ  אמן )ככל שחובה כזו חלה על   הנאמן  על   של   מחובתו   לגרוע   כדי   בה   אין  

כדי    בהם   שיש   ככל   ואילך   ההנפקה   מתאריך   בחברה   שינויים   של   השפעתם   לבחון  

להשפיע  לרעה  על  יכולתה  של  החברה  לעמוד  בהתחייבויותיה  למחזיקי  אגרות  החוב .  

 6.20.6 ל מען  הסר  ספק , התחייבות  החברה כאמור בסעיף     6.20  זה , לא  תמנע מהחברה  לשעבד  ,           

לנכון  , וללא    שתמצא   מי   שהיא , לטובת   ו דרגה   וב כל   דרך   הגבלה   כלשהי   עת ,   ללא   בכל  

מהנאמן:   )א (  בשעבודים    ו/או   החוב   אגרות   ממחזיקי   כלשהי   הסכמה   בקבלת   צורך  

חדשים    נכסים   על   קבוע   שעבוד   רק ,  לא   אך   לרבות   שלה ,  זכויות   ו/או   נכסים   קבועים  

שתרכוש  )שסל"ן( ;  )ב (  שעבוד  קבוע  ו/או  שוטף  על  נכסים  ספציפיים  אחד  או  יותר  של   

פ יקדונות    כספי   לקבל   החברה   של   עתידיות   זכויות   למשכן   ו/או   החברה ;  )ג (   לשעבד  

מדייר  עתידי  להבטחת  החזר  פיקדון  לדייר  באותה  יחידת  דיור ;  א ו   )ד (  לשעבד  בשעבוד   

 12 ס'מ טהויט
 שטר ינאלת תאםבה וניה ודעבהש יםהמרשמ יפליכןוכ ,ושיממ ובר יףאכ

 י;שילהש ת הצדובלטןיתנוד שבעהש עם ופסיפארו ותננאמה

 תומומא החברבםיפהכס וםחבת ירהבכ המשרה ושאניידלע וםחת ירתצה .ו

 וגדנו/או ותרסוניא ודעבהש יכ יתר,הןיב אשר,המ ן,יד ורךעייד לע

 רה.חבהלות שחרת אויויביתחה

תאשר , יאשר

6.20.4 ככל שתפעל החברה בהתאם לאמור בס"ק    6.20.1.2  לעיל   ,   מימוש  השעבוד  על  ידי  הנאמן   

או  על  ידי  הצד  השלישי  לא  יהא  טעון  את  הסכמת  הנאמן  או  הצד  השלישי , לפי  העניין  

הודעה   במתן   או   השלישי ,  הצד   או   מהמחזיקים   מי   של   או   ביחד:   "הצדדים  " (  )להלן 

מהצדדים  ,  אחד   כל   האמור ,  לאור   כאמור .  לפעול   הכוונה   בדבר   הצדדים   ליתר   מראש  

לנקוט   דעתו   לשיקול   ובהתאם   עצמאי   באופן   רשאי   זה  ,   יהא   זה    בסעיף   כהגדרת    מונח  

הדין   עורך   דעת   חוות   המשועבד.  הנכס  מימוש  לצורך  הנדרשים  ההליכים  בכל  לבדו 

 םידובעשב ועבקנ הז ףיעסב םיאנתה יכ

 .םידדצל
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של             בת   להגביל   חברה   באמור   בסעיף     6.20  זה ,  בכדי   אין   כי   ספק ,  הסר   למען     6.20.7 יובהר , 

תאגיד    ו/או   החברה   של   כלולה   חברה   ו/או   החברה   של   קשורה   חברה   ו/או   החברה  

בשליטת  החברה  מ ליצור   כל   שעבוד    )לרבות  קבוע  או  שוטף (  על  נכסיהם   ו/או  זכויותיהם ,  

כולם   או  חלקם  , קיימים  או  עתידיים , מכל  דרגה  שהיא , בכל  עת , ללא  הגבלה  כלשהי ,  

ובכל  דרך  שהיא  ללא  קבלת  הסכמת  הנאמן  ו/או  מחזיקי  אגרות  החוב  . 

אגרות                תנאי   על  פי   החוב   של   והמדויק   המלא , הסופי   הסילוק   עד  למועד  

                 החוב 

א גרות החוב, החברה לא תתקשר בעסקה למכירה, העברה או המחאה של כל ל  פעילותה או של  

כאמור וכן לא   מונח זה בסעיף    9  ל הלן  , ולא תבצע עסקה כ הגדרת של ר וב נכסיה  , כ לל נכסיה, או

ת בצע   ש ינוי מהותי בעסקיה. החברה תהא רשאית לבצע את כל האמור לעיל מקום בו התקבל  

ל כך אישור מחזי ק י א ג רות החוב מ ר אש   ב החלטה   מ יוחדת  ש תתקבל באס י פה  מ יוחדת .  ל  מ רות  

ה אמור לעיל, מכירה של   כ ל הנכסים או רוב הנ כ סים  ,  כ הגדרת מונח זה בסעיף    9  ל הלן  , לא תיחשב  

יצוי ן ,  כ י  מ לוא  ה תמורה  נ ט ו   בדיווח מיידי  כפי שתיכלל  פי  ה ודעת החברה  שעל  ובלבד  ה פרה, 

מ יועדת לרכישת  נ כ ס י ם   א ו  ה שקע ו ת  נ ו ספ ו ת , לרבות  ה שקע ו ת   ב חברות מאוחדות, והכל בתחום  

פ עילותה של החברה, ו/או בתחומי פעילות   נ ו ספים שהחברה תיכ נ ס  אליהן במהלך חיי אגרות  

ה חוב, בכפוף להוראות  ש טר הנאמנו ת . 

 ב סעיף זה: 

 "ש ינוי מהותי  ב ע סקים " משמעו   -  ש ינוי אשר בעקבותיו  ע יקר פעילותה )מעל  50% ( של  ה חברה  

שמהותה      פעילות  מוגן   ו כ ן   ל א  י היה   ב תחום  ה קשור   ל דיור 

 

6.22 ב כל   ע ת שבו החברה לא תעמוד באחת או יותר מאמות המידה הפיננסיות המפורטות ב ס עיף  1       

ב נ  ספח   6.2  ל  ש טר הנאמנות  ,  ז את מבלי לקחת בחשבון את תקופות הריפוי וההמתנה בקשר עם  

א ותן אמות מידה פיננסיות,  ה יא  ו כן  כ ל  ח ברה  מ אוחדת   ש לה   )להלן בסעיף זה:  " ה ישויות  "(  ל א  

י ת קשר ו   ב עסקאות   ח ריגות  ,  כ הגדרת   מ ונח זה   ב חוק החברות  ,  ע ם בעל השליטה בה או עסקאות  

ח ריגות עם אדם אחר שלבעל השליטה יש בהן עניין אישי, או התקשרויות של  מ י מהישויות   ע ם  

ב על השליטה או עם קרובו, במישרין או בעקיפין  ,  ל רבות באמצעות חברה בשליטת   מ י מהם  ,  

ל עניין קבלת שירותים בידי  מ י מהישויות   א ו נתינת שירותים למי מהן  , וכן אם הוא גם נושא  

מהישויות    ואינו    עובד   במי   הוא   ואם   והעסקתו ,  כהונתו   לתנאי   מהישויות    –   באשר   משרה  ב מי  

להעסקתו  ב מי  מהישויות  , אלא  אם  תתקבל  לכך  הסכמת    מהישויות    –   באשר   נושא  משרה   במי  

מחזיקי  אגרות  החוב   מ ראש    בהחלטה  מיוחדת    שתתקבל  באסיפה    מיוחדת  . 

               

                

                   

               

                

                

 12 ס'מ טהויט

לא חלקם ,   לרבות  אך   או   המוגן  , כולם   של  בתי  הדיור   המקרקעין   ראשונה  את   מדרגה  

רק ,  לצורך  הבטחת  השבת  כספי  הפיקדון  מדיירי ה . 

 

 יכ ,תבייחתמ הרבחה 6.21

 יקיזחמ יפלכ הרבחה תויובייחתה רתי לכ יולימל ףסונבו ,רוזחמב בוחה תורגא דוע לכ

 םירקמהמ דחא לכב רומאכ בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא רושיא שרדיי אל ,ליעל רומאה תורמל

 לעבלש וא/ו ובורק וא/ו הרבחב הטילשה לעבל םלושת התרומתש הקסע לכ (א):םיאבה

 לש ךרדב תוברל) דבלב הרבחב תופסונ תוינמ תאצקה לש ךרדב ,הב ישיא ןיינע שי הטילשה

 וא/ו הרבחה לש תוינמ ןוהל םילעב תאוולה תרמה ןכו (הרבחה תוינמ תשיכרל תויצפוא תאצקה

 תאזו ,(הרבחה תניחבמ) םירפושמ וא םיהז םיאנתב םילעב תאוולה לש הנועריפ דעומ תכראה

 תדמעה (ב);הז ףיעסל םאתהב תוינמה לש רחסמל םושירל הסרובה רושיא תלבקל ףופכב
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דוחות י ה   ה כ ספיים  המאוחדיםל פי 

ה עיקרית היא  מ תן שירותים  ל אוכלוסיית הגיל השל י שי  .

 



  

   

          

               

                   

                    

                  

                   

                  

             

               

               

בחברה  ; )ח ( הארכת  תוקף  של  הסכמים  עם  בעל  השליטה   זהים לנושאי משרה אחרים המכהנים

בחברה  או  עם  קרובו  של  בעל  השליטה  או  עם  מי  שלבעל  השליטה  עניין  אישי  בו ,  שהינם   בתוקף    

ערב אי עמידת החברה באמות  ה מידה   הפיננסיות  , ובלבד  שלא  יחול  בהם   כל   שינוי ; )ט ( הארכת   

ב איזו   החברה   עמידת   אי   בתוקף    ערב   שהינן   זכויות   ו/או   התקשרויות   עסקאות ,  של   תוקפן  

העמדת    )י (  לחברה ;  יותר   טובים   בתנאים   ו/או   תנאים   באותם   מ  אמות  ה מידה  הפיננסיות  , 

קשורה , לטובת    חברה   באמצעות   בעקיפין ( לרבות   או   )במישרין   השליטה   בעלי   ידי   על   ערבויות  

כספית    תמורה   ללא   החברה ,  ידי   על   לתאגידים   המוחזקים   ו/או  החברה  עבור  מממנים  גופים 

צדדים    לטובת   שניתנו   מערבויות   עניין   בעלי   ו/או   שליטה   בעלי   שחרור   החברה;   )יא (  מצד  

שלישיים  בקשר  עם  נכסים  שבבעלות  החברה  ו/או  חברות  שבבעלותה , במישרין  או  בעקיפין ,  ו/או   

החברה   ובלבד    ידי   על   לתאגידים   המוחזקים   ו/או  החברה  של  בפרויקטים  דיירים  לטובת 

כנגד    יעשה   קיימות (   לא   הלוואת   של   מימון   מחדש   במסגרת   )שאינן   כאמור   ערבויות   ששחרור  

נטילת  התחייבויות  פיננסיות  נוספות  של  החברה  , לרבות מתן ערבויות  .  

בכתובתה  של  החברה   לא יאוחר מ -    4  ימי  עסקים         6.23 להודיע  בכתב  לנאמן  על  כל  שינוי  בשמה  או  

ממועד  השינוי  האמור  . 

      

 

כל  דו"ח  אשר  יפורסם  על  ידי  החברה  במערכת  המגנ"א  יחשב   כדו"ח שנמסר לנאמן  . על אף  האמור  לעיל ,  

לבקשת  הנאמן , תעביר  החברה  לנאמן  עותק  מודפס  של  הדו"ח  או  המידע  כאמור .   לענ י ין  חובת  הסודיות   

החלה  על   הנאמן    ו/או   הנציג  המורשה  של  הנאמן  כאמור  ,  רא ו   סעיף     18  להלן .  

          

                         

                                 

                       

                       

                      

                

 12 ס'מ טהויט

 רחא ינוה רישכמ לכל הרומתב וא הרבחה תוינמל הרומתב הרבחה ןוהב העקשה/הרבחל םיפסכ

 תולקה) תורבחה תונקתב תויונמה תואקסעה (ג);ןוה ירטש תקפנה תוברל ,בוח וניאש

)2000-ס"שתה (,ןיינע ילעב םע תואקסעב  םע הגירח הקסע לכב תויושיהמ ימ תורשקתה (ד;

 יולימ רחאל לוחי הפקותש ,הב ישיא ןיינע שי הטילשה לעבלש וא ,ובורק וא/ו הטילשה לעב

 לומגת תוינידמ רושיא (ה);בוחה תורגאו תונמאנה רטש יפ לע הרבחה תויובייחתה אולמ

 םהיבורק וא/ו הרבחב הטילשה ילעבל רוטפ וא/ו יופיש יבתכ תקנעה (ו; )הרבחב הרשמ יאשונל

 יאשונל םיהז םיאנתב ,הרשמ יאשונכ םינהכמה ,םהב ישיא ןיינע הטילשה ילעבלש ימ וא/ו

 םירוטקריד לש םתוירחא חוטיבל הסילופב תורשקתה (ז);הרבחב םינהכמה םירחא הרשמ

 הטילשה ילעבלש הלא וא/ו םהיבורק וא/ו הטילשה ילעב לע םינמנה הלא תוברל הרשמ יאשונו

 םיאנתבו תוידיתע תוסילופב תורשקתהו תומייק תוסילופ לש הכראה תוברל ,םהב ישיא ןיינע

 

ערך , תמסור    ניירות   בחוק   זה   מונח   מדווח , כהגדרת   תאגיד   מלהיות   תחדל   החברה   בו   6.24 במקרה  

הדיווחים    במועדים    כנדרש בקודקס הרגולציה  , כאשר הדיווחים האמורים  את   החברה  לנאמן  

ייחתמו  בהתאם  להוראות  קודקס  הרגולצי ה . 

 בוחה תורגא תחטבה יא .7

 .תרחא החוטב וא דובעיש לכב תוחטבומ ןניא בוחה תורגא 7.1

 ,דבעשל ,רוכמל תעל תעמ תיאשר אהת הרבחה ,ליעל 6.21-ו 6.20 םיפיעסב רומאל ףופכב 7.2

 ךרד לכב ,םתצקמ וא םלוכ היסכנ תא תרחא ךרד לכב ריבעהל וא רוסמל ,תוחמהל ,ריכחהל

 ,בוחה תורגא יקיזחמ לש וא/ו ןמאנה לש המכסהב ךרוצ אלל ,והשלכ ישילש דצ תבוטל ,איהש

 רשקב הרבחה לש חוויד תובוחלו תונמאנה רטשל 6.2 חפסנב םיעובקה םיאנתל ףופכב ךא

 .ןיד יפל וא תונמאנה רטשב ועבקנ ולאש יפכ ,רומאל
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מ ועד פדיון מוקדם שבו רשאי המחזיק ב א גרות  ה חוב לפדותן.   ה חברה תשלם למחזיק  

מועד   על  בסעיף    8.2.6  ל הלן.  ה הודעה  המפורטות  החלופות  מבין  הגבוה  א ת  ה סכום 

ה פדיון המוקדם תפורסם בדוח מיידי שיישלח לרשות  נ יירות ערך ולבורסה.  

  8.1.2 מ ועד הפדיון המוקדם יחול לא לפני  17  י  מ י ם   מ תאריך פרסום ההודעה ולא יאוחר מ -           

לבין   ריבית  לתשלום  הקובע  המועד  שבין  בתקופה  לא  אך  הנ"ל,  45  י  מ י ם   מ התאריך 

מ ועד תשלומה בפועל.  

בזכויות הפדיון הקבועות             לפגוע  כדי  בה  אין  לעיל  כאמור  מוקדם  פדיון  מועד   8.1.3 ק ביעת 

המוקדם  הפדיון  במועד  אותן  יפדו  ממחזיקי  א גרות  ה חוב   ש לא  למי  ב א גרות  ה חוב, 

היתר,  בין  עליהן,  בבורסה   ו יחולו  מהמסחר  אך  א גרות  ה חוב   י ימחקו  לעיל,  כ אמור 

ה שלכות המס הנובעות  מ האמור בסעיף    8.1  ז ה, ככל שיהיו  . 

 

 

  8.1.4 פ דיון מוקדם של  א גרות  ה חוב   כ אמור לעיל לא יקנה למי שהחזיק ב א גרות  ה חוב שייפדו           

כ אמור את הזכות לתשלום ריבית בגין התקופה שלאחר מועד הפדיון.  

במערכת            מיידי  בדוח  תפורסם  התמורה  וסכום  המוקדם  הפדיון  מועד  על    8.1.5 ה הודעה 

ה מגנ"א.  

    8.2 פ דיון מוקדם ביוזמת החברה    

את אגרות החוב לפדיון מוקדם, מלא   שיקול דעתה הבלעדי, להעמיד רשאית, לפי ה חברה תהיה

החוב  ,   אגרות  של  בבורסה  למסחר  רישומן  ממועד  מחלוף    60  י מים  עת,  ה חל  חלקי,  ב כל  א ו 

ולהוראות   ערך  ניירות  רשות  להנחיית  בכפוף  והכל  הבאות,  ההוראות  יחולו  כאמור  ו במקרה 

ת קנון הבורסה וההנחיות מכוחו, כפי שיהיו במועד הרלוונטי:  
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 עוציב לע הלבגמ תודואו תויסנניפ הדימ תומאב דומעל הרבחה תויובייחתה תודוא םיטרפל 7.3

 .תונמאנה רטשל 6.2 חפסנ ואר ,הרבחה המצע לע הלטנ רשא דנדיביד תקולח

 ס'מ טהויט

 םדקומ ןוידפ .8

 הסרובה תמזויב םדקומ ןוידפ 8.1

 יוושש ינפמ רוזחמבש בוח תורגא לש רחסמהמ םושירל הקיחמ לע הסרובה ידי-לע טלחוי םא

 לעפת ,רחסמהמ הקיחמ רבדב הסרובה תויחנהב עבקנש םוכסמ תחפ בוחה תורגאב הרדסה

 :ןלהלכ הרבחה

 לע הרבחה עידות ,רחסמהמ בוחה תורגא תקיחמ רבדב הסרובה תעדוהמ םימי 45 ךות 8.1.1

ןוידפ עבקנ .ןועברל דחא ןוידפ לע הלעת אל םייקלחה םימדקומה תונוידפה תורידת 8.2.1 

 וא יקלח ןוידפ םולשתל דעומ וא ,תיביר םולשתל דעומ םג וב עובקש ןועברב םדקומ

 .רומאכ םולשתל עבקנש דעומב םדקומה ןוידפה עצובי ,יפוס ןוידפ םולשתל דעומ

 ,ינוילירפא ,ץרמראוני :תואבה תופוקתהמ תחא לכ ועמשמ "ןועבר , " – – הז ןיינעל

 .רבמצדרבוטקוא ,רבמטפס – – ילוי

 ,ליעל רומאכ םדקומ ןוידפ עוציב ןיינעב הרבחה ןוירוטקריד לש הטלחה תלבק םע

 חווידה .בוחה תורגא יקיזחמל םדקומ ןוידפ עוציב לע ,ידיימ חוד הרבחה םסרפת

- 45 מ תוחפ אל םסרופי ידיימה 17  ןוידפה עוציב דעומ ינפל םימי מ רתוי אלו םימי- 

8.2.2 
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ביצוע הפדיון המוקדם יפורט בדיווח המיידי.   מ ועד הפדיון המוקדם   ה מוקדם.   מ ועד 

מועד   לבין  החוב  אגרות  בגין  ריבית  לתשלום  הקובע  המועד  שבין  בתקופה  יחול  ל א 

ת שלום הריבית בפועל אך יכול שיחול במועד תשלום הריבית בפועל עצמו.  

האמור             מ -   1  מ יליון  ש " ח .  ל מרות  יפחת  לא  מוקדם  פדיון  כל  של  המינימאלי  8.2.3 ה סכום 

ובלבד   מ -   1  מ יליון  ש "ח  ,  הנמוך  בהיקף  מוקדם  פדיון  לבצע  רשאית  החברה  ל עיל, 

פדיון אחד לשנה, והכל בהתאם להנחיות הבורסה   על  ש תדירות הפדיונות, לא תעלה 

ל עניין זה.  

  8.2.4 כ ל סכום שיפרע בפ ד יון   מ וקדם  כ אמור  ע "י החברה, ייפרע ביחס לכלל מחזיקי אגרות           

ה חוב,  פ רו -ר טה לפי  ה ערך הנקוב   ש ל אגרות החוב   ה מוחזקות באותה העת  . 

החוב             אגרות  למחזיקי  תשלם  החברה  שיהיה,  ככל  חלקי,  מוקדם  פדיון  של   8.2.5 ב מקרה 

בפדיון   הנפדה  החלק  עבור  רק  שנצברה  הריבית  את  החלקי  המוקדם  הפדיון  ב מועד 

ח לקי ולא על כל היתרה הבלתי מסולקת.   ל א ייעשה פדיון מוקדם לחלק מסדרת אגרות  

ה חוב אם סכום הפדיון  ה אחרון   י פחת מ -  3.2  מ יליון  ש "ח .  ב מועד פדיון מוקדם חלקי,  

על:  )  1 ( שיעור הפדיון החלקי במונחי היתרה   כ כל שיהיה, החברה תודיע בדוח מיידי 

שיעור   המקורית;  )  3 (  הסדרה  במונחי  החלקי  הפדיון  שיעור  מסולקת;  ) 2(  ה בלתי 

שישולם בפדיון החלקי,   ה נ פדה;  ) 4(  ש יעור הריבית  בפדיון החלקי  ע ל החלק  ה ריבית 

) 5(  ע דכון שיעורי הפדיונות החלקיים שנותרו,   לגבי  ה יתרה הבלתי מסולקת;  מ חושב 

ב מונחי הסדרה המקורית ;  )  6 ( המועד הקובע לזכאות לקבלת הפדיון המוקדם של קרן  

א גרות החוב שיהיה   6  י מים לפני המועד שנקבע לפדיון המוקדם  ; וה כ ל  לפי העניי ן . 

     8.2.6 ה סכום שישולם למחזיקי אגרות החוב במקרה של פדיון מוקדם, יהיה הסכום הגבוה        

מ בין הבאים:  )  1 ( שווי שוק של יתרת אגרות החוב   ש במחזור, אשר ייקבע על -פ י מחיר  

החלטת   קבלת  למועד  שקדמו  המסחר  ב -   30  י מי  החוב  אגרות  של  הממוצע  ה סגירה 

השוק "  ו - "ת קופת   זה:  " ש ווי  המוקדם    )בסעיף  הפדיון  ביצוע  בדבר  ה דירקטוריון 

ה דגימה  ", בהתאמה (. יובהר, כי על אף האמור לעיל, במקרה והפדיון המוקדם )חלקי  

א ו מלא( ייקבע ברבעון שקבוע בו גם מועד לתשלום ריבית או קרן של אגרות חוב )סדרה  

יבוצע באותו הרבעון ביחד עם תשלום ריבית בהתאם להוראת   והפדיון המוקדם  ז  '(, 

ס עיף   8.2.6)1(  ז ה, הרי שבמקרה זה, לצורך חישוב שווי השוק של אגרות החוב אשר  

י שולם למחזיקים על -פ י סעיף זה, יופחת משווי השוק )כהגדרתו לעיל( של יתרת אגרות  

תשלום   חשבון  על  רבעון  באותו  המשולם  הסכום  מוקדם,  לפדיון  העומדות  ה חוב 

בוצע תשלום   ה ד גימה  כי במקרה שבמהלך תקופת  יובהר,  עוד  ה ריבית בלבד כאמור. 

הנעילה שנקבע בימי   ממחיר הריבית בלבד יופחת חשבון ששולם על אזי  ה סכום ר יבית,

הריבית   לתשלום  הקובע  המועד  טרם  חלו  ואשר  הדגימה  בתקופת  הכלולים  ה מסחר 

לפד יון    העומדות   החוב   אגרות   של   ההתחייבותי   הערך    ) 2 ( כאמור ;  ששולמה   בלבד  

מוקדם  שבמחזור , דהיינו  קרן  בתוספת  ריבית , עד  למועד  הפדיון  המוקדם  בפועל ; ) 3 (  

יתרת  תזרים  המזומנים  של  אגרות  החוב  העומדות  לפדיון  מוקדם  )קרן  בתוספת  ריבית    

הממשלתי  ,   האג״ח   תשואת   לפי   מהוונת   כשהיא   המוקדם  (  הפדיון   במועד   שהיא   כפי  

לפדיון        העומדות   החוב   אגרות   לשנה . היוון  

 

מס'  21טיוטה

 

זה    להל ן ,  בתוספת  .%5351 כהגדרת    מונח  

מוקדם  יחושב  החל  ממועד  הפדיון  המוקדם  ועד  למועד  הפירעון   הסופי  של  אגרות  החוב  .
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ל דוגמא: אם מח"מ של אג"ח ממשלתי א' הוא  4  ש נים והמח"מ של אג"ח ממשלתי ב'  

התשואה   תחושב  הוא   3.5  ש נים,  )סדרה  ז '(  החוב  אגרות  יתרת  ומח"מ  ה וא   2  ש נים 

כ דלקמן:  

 

 X = משקל התשואה של אג"ח ממשלתי א '. 

 X-1 = משקל התשואה של אג"ח ממשלתי ב '. 

בשיעור   75%   תשוקלל  א'  ממשלתי  אג"ח  של  השנתית  התשואה  החישוב,  פי  ע ל 

של  25%   בשיעור  תשוקלל  אג"ח  מ משלתי  ב'   של  השנתית  והתשואה  מ "התשואה" 

 מ "ה תשואה ". 

ב מקרה ולא תהיה במחזור סדרת אגרות חוב ממשלתית בעלת מח"מ הנמוך ממח"מ  

א גרות החוב )סדרה ז '(, אזי תשואת האג"ח הממשלתי תחושב לפי ממוצע התשואה של  

המונח   בהגדרת  כמפורט  מאפיינים  בעלות  הממשלתיות  החוב  אגרות  סדרות  ש תי 

למשך   ביותר  ה ק רוב  הוא  הממוצע  חייהן  ושמשך  לעיל  הממשלתי"  האג״ח   "תשואת 

ה חיים הממוצע של אגרות החוב )סדרה ז '( במועד הרלוונט י . 

נושא   אישור  הדירקט ו ר יון  החלטת  תוך   5  י מי  ע סקים   מ מועד  לנאמן  תמציא  ה חברה 

ה משרה הבכיר בתחום הכספים בדבר חישוב   ה סכום שישולם בפדיון מוקדם   ב צירוף  

תחשיבים  , והכל  בנוסח  לשביעות  רצון  הנאמ ן .  

                          

             

                            

          

                                  

                   

              

    

12  ס'מ טהויט

 םלושת ,יתובייחתהה ךרעה לעמ ,ליעל רומאכ תפסונ תיביר היהתש לככ יכ ,רהבוי

 .דבלב הדפנה קלחה לש בוקנה ךרעה לע תפסונה תיבירה

 ,ןוידפל (וטורב) האושתה עצוממ ,העמשמ "יתלשממה ח״גאה תאושת":הז ןיינעל

 ןוידפה לע העדוהה דעומ ינפל םיקסע ימי 2 תמייתסמה ,םיקסע ימי 7 לש הפוקתב

 העובק תילקש תיביר תואשונ תודומצ אל יתלשממ בוח תורגא תורדס 2 לש ,םדקומה

 בוחה תורגא לש עצוממה םייחה ךשמל רתויב בורקה אוה עצוממה ןהייח ךשמשו

 ךרעה תרתי לש מ"חמל הובגה בורקה מ"חמה תלעב תחא הרדס ונייה ,יטנוולרה דעומב

 תלעב הינש הרדסו יטנוולרה דעומב רוזחמב ('ז הרדס) בוחה תורגא ןרק לש בוקנה

 ('ז הרדס) בוחה תורגא ןרק לש בוקנה ךרעה תרתי לש מ"חמל ךומנה בורקה מ"חמה

 תורגא ןרק לש בוקנה ךרעה מ"חמ תא ףקשי ןלולקש רשאו ,יטנוולרה דעומב רוזחמב

ה חוב )סדרה  ז'  ( שבמחזור במועד הרלוונטי  .

4X  +  2(1-X)  =  3.5 

הנדפיתש בוחה תורגאב קיזחהש ימל הנקי אל ,רומאכ בוחה תורגא לש םדקומ ןוידפ 8.2.7 

 .םדקומה ןוידפה דעומ רחאלש הפוקתה ןיגב ,תיביר םולשתל תוכזה תא רומאכ

הרבחה תא בייחל תוכזה היהת אל ,בוחה תורגא יקיזחמל יכ ,רהבומ קפס רסה ןעמל 8.2.8 

 .בוחה תורגא לש יקלח וא אלמ ,םדקומ ןוידפ עצבל

 םיטרופמה םיעוריאהמ הזיא תורקב םג ,ליעל הז 8.2 ףיעסב רומאהמ עורגל ילבמ 8.2.9

 התעד לוקיש יפ לע ,הרבחה תיאשר היהת ,תונמאנה רטשל 6.2 חפסנב 1 ףיעסב

 .יקלח וא אלמ ןפואב ,בוחה תורגא לש םדקומ ןוידפ תודפל ,ידעלבה

 ידיימ ןועריפ .9
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ה אחרון שבו  ה יא חייבת   ב פרסומו   א ו  מ יד לאחר  ה מועד שנ ד רשה לפרסמו   ע ל ידי רשות  

מ וסמכת, לפי המאוחר מביניה ם . 

   9.1.4 א גרות החוב נמחקו מהמסחר  ב בורסה.          

בהתחייבויותיה המהותיות כלפי מחזיקי אגרות            תעמוד   9.1.5 ק יים חשש ממשי שהחברה לא

ה חוב.  

 9.1.6 א ם הבורסה השעתה את המסחר באגרות החוב, למעט השעיה בעילה של היווצרות אי            

ב הירות, כאמור בחלק הרביעי לתקנון הבורסה, וההשעיה לא בוטלה תוך  60  י מים.  

בקשה בעלת תוצאה דומה על פי             כל בקשה לכינוס נכסים על  נ כס מהותי  א ו  9.1.7 א ם הוגשה

בעל   נכסים   )ז מני   א ו קבוע(  ,  א ו בעל תפקיד אחר  כונס  פירעון , או למינוי  ח וק חדלות 

מ אפיינים דומים בהתאם להוראות חוק חדלות פירעון  ,  ע ל נכס   מ הותי  ,  א ו אם יינתן  

ממועד   או  ב וטלו תוך  45  י מים זמני א שר לא נדחו כונס נכסים זמני   א ו לנאמן צ ו למינוי

קבוע על נכס  מ הות י   א ו   או ניתן צו למינוי כונס נכסים או נתינתם, לפי העניין; ה גשתם

כ ל צו למינוי בעל תפקיד דומה בהתאם לחוק חדלות פירעון   ע ל נכס מהותי או ניתן צו  

ל מינוי נאמן, כהגדרת מונח זה בחוק חדלות פירעון  . על אף האמור, לא תינתן לחברה  

ידי   על  העניין,  לפי  ניתנו,  או  שהוגשו  צווים  או  לבקשות  ביחס  כלשהי  ריפוי  ת קופת 

ה חברה או בהסכמתה.  

אחרת,             חברה  עם  ממיזוג  כתוצאה  פירוק  )למעט  פירוק  החלטת  תקבל  החברה  9.1.8 א ם 

כ אמור בסעיף    6.19  ל עיל   ו התקיימו כל תנאי סעיף    6.19  ל עיל  ( או אם יינתן ביחס לחברה  

צו  פירוק  קבוע  וסופי  על  ידי  בית  המשפט    או  כל  צו  פירוק  בעל  תוצאה  דומה  או  זהה  על   

ידי  בית המשפט  על  פי  חוק  חדלות  פירעון  , או  ימונה  לה מפרק קבוע   או כל גורם  מוסמך   

אחר  בעל  מאפיינים  דומים  על  פי  חוק  חדלות  פירעון    או  מונה  לה  נאמן  כהגדרת  מונח   

זה   בחוק    חדלות  פירעו ן . 

                                

                         

                  

                 

              

 

 םא וא ,ינמז קרפמ הל הנומי וא ,טפשמה תיב ידי לע ינמז קוריפ וצ ןתניי הרבחל םא 9.1.9

 הנומ וא ןועריפ תולדח קוח יפ לע תוברל המוד יפוא תלעב תיטופיש הטלחה לכ לבקתת

 םינייפאמ לעב רחא דיקפת לעב וא ,ןועריפ תולדח קוחב הז חנומ תרדגהכ ינמז ןמאנ הל

 וא וחדנ אל רומאכ הטלחהה וא וצהו ,ןועריפ תולדח קוח תוארוהל םאתהב םימוד

 אל ,רומאה ףא לע .ןיינעה יפל ,הטלחה תלבק וא וצה ןתמ דעוממ םימי 45 ךותב ולטוב

 םיקיזחמה ,ןלהל תוטרופמה תוביסנהמ וזיא וא/ו םיאנתהמ הזיא ,תוליעהמ וזיא תומייקתהב

 ,בוחה תורגא לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לכ תא ידיימ ןועריפל דימעהל םיאשר בוחה תורגאב

 רבדב הטלחה היהת המוי רדס לע רשא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל בייח היהי ןמאנהו

 :בוחה תורגא לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לכ לש ידיימ ןועריפל הדמעה

 ישממ ששח םייקו הקפנהה דעומב הבצמ תמועל הרבחה יקסעב תיתוהמ הערה הלח 9.1.1

 .ןדעומב בוחה תורגא תא עורפל לכות אל הרבחהש

 תבוטל הנתינש תרחא תיתוהמ תובייחתה המיוק אל וא ןדעומב וערפנ אל בוחה תורגא 9.1.2

 .םיקסע ימי 5 ךותב הרפהה תא הנקית אל הרבחהו םיקיזחמה

 דעומהמ םימי 30 ךותב ,ןיד לכ יפל ומוסרפב תבייח איהש יפסכ חוד המסרפ אל הרבחה 9.1.3

 12 ס'מ טהויט

9.1 
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9.1.12 אם החברה תגיש   בקשה  ל צו  הקפאת  הליכים  או  כל  הליך  דומה  בהתאם  להוראות  חוק             

יינתן   איזה    הליכים   אם   פתיחת   לצו   החברה   ידי   על   בקשה   הוגשה   פירעון  או   חדלות 

לפי    נושי  החברה   או  ל הסדר  עם   בקשה  ל פשרה   תגיש   החברה   אם   או   מה צו וים   כאמור  

סעיף   350  לחוק החברות   או  על  פי  חוק  חדלות  פירעון   )למעט  למטרת  מיזוג   עם    חברה   

תנאי   שטר   הנאמנות  ,   לפי   אסורים   שאינם   או  פיצול   החברה   במבנה   שינוי   אחרת  ו/או  

תנאי   שטר   הנאמנות     לפי   מניותיה  שאינם  אסורים   החברה  לבעלי   בין   ולמעט  הסדרים  

ושאין  בהם  כדי  להשפיע  על  יכולתה  של  החברה  לפרוע  את  אגרות  החוב ( ,  או  אם  החברה   

תציע  לנושיה    בדרך  אחרת  פשרה  או  הסדר  כאמור , על  רקע  העדר  יכולתה  של  החברה   

לעמוד  בהתחייבויותיה  במועדן .  

            

   9.1.14 אם  החברה  לא  פרעה   תשלום כלשהו מהתשלומים בהם היא חייבת על פי שטר                    

הנאמנות  או  על   פי אגרות החוב,  ו החברה לא  תיקנה את ההפרה בתוך  5  ימי  עסקים .  

                     

נושים   של החברה )שאינו הנאמן או מחזיקי                       מספר   כלשהו   ו/או   נושה    9.1.16 )א (  אם  

מיידי חוב מהותי ,  כהגדרת  מונח    אגרות  החוב (  ו/או של  חברה  מאוחדת   העמיד לפירעון

זה    להלן ,   ובלבד  שהעמדה  לפירעון  מיידי  כאמור  לא  בוטלה  בתוך    30  ימים  . לעניין  זה  -   

חוב   ללא  יכולת  חזרה  ללווה  )  Non-Recourse ( לא  יחשב  כחוב  מהות י ;  או   )ב (  אם   סדר ת   

אגרות  חוב  אחרת  של  החברה    הועמדה  לפירעון  מיידי  . 

המפורטות  ב סעיף   1                      הפיננסיות   המידה   תעמוד   ב איזו  מ אמות   לא   החברה     9.1.17 אם  

ב נספח    6.2  ל שטר   הנאמנות    במשך    2  רבעונים    קלנדריים  רצופי ם . 

  9.1.18 אם   החברה   תפר   א יזו   מ המגבלה  על   חלוק ה   כמפורט  ב נספח    6.2  לשטר  הנאמנות .                     

בסעי פים    6.19,  6.20,   6.21                       המפורטות   מ התחייבויותיה   א יזו    9.1.19 אם   החברה   תפר  

ו/או    6.22  לעיל  . 

 12 ס'מ טהויט

 יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית

 .התמכסהב וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה

 לטובי וא רסוי אל לוקיעהו ,יתוהמ סכנ לכ לע ,דובעש שמומי וא ,לוקיע לטוי םא 9.1.10

 ףא לע .דובעשה שומימ וא לוקיעה תלטה דעוממ םימי 45 ףולחב דובעשה שומימ

 וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה

 .התמכסהב וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ

 אל הלועפהו רומאכ יתוהמ סכנ דגנכ לעופל האצוה לש יהשלכ הלועפ עצובת םא 9.1.11

 יופיר תפוקת הרבחל ןתנית אל ,רומאה ףא לע .העוציב דעוממ םימי 45 ךותב ,לטובת

 וא הרבחה ידי לע ,ןיינעה יפל ,ונתינ וא ושגוהש םיווצ וא תושקבל סחיב יהשלכ

.  התמכסהב

9.1.13 אם  תוגש  בקשה   לפי  חוק חדלות פ י רעון   או לפי סעיף   350  לחוק  החברות    כנגד  החברה 

)ושלא  בהסכמתה ( אשר  לא  נדחתה  או  בוטלה  בתוך   45  ימים  ממועד  הגשתה .  

 

9.1.13 

  9.1.15 אם   החברה   חדלה  או  הודיעה  על  כוונה  לחדול   להמשיך   ב עסקיה, כפי  שאלה  יהיו 9.1.14

מעת  לע ת ,  או   אם  החברה  הפסיקה    ו/או   הודיעה  על כוונתה  להפסיק את  תשלומי ה . 

 

9.1.15 

9.1.16 

9.1.17 

9.1.18 
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  9.1.20 אם  אגרות  החוב  יפסיקו  להיות מדורגות  לפרק  זמן העולה  על    60  ימים  רצופים ,                     

למעט  במקרה  שהפסקת  הדירוג  הינה  כתוצאה  מסיבות  או   נסיבות  שאינן  בשליטתה  של   

לתנאי    ביחס   מחלוקת   עקב   הדירוג   חברת   עם   ההתקשרות   סיום   החברה .   יובהר  ,  כי  

ההסכם  בין  החברה  לחברת  הדירוג  יחשב  מסיבות  שהינן  בשליטת  החברה  . 

9.1.21 אם  דירוג  אגרות  החוב  על  ידי  החברה  המדרגת  של  אגרות  החוב , יפחת  מדירוג                       

החברה    במקום   שתבוא   ככל   מדרגת    אחרת ,  חברה   ידי   על   מקביל   דירוג    Baa3  או  

המדרגת .   במידה  ש החברה    תדורג  על  ידי  יותר  מחברת  דירוג אחת , אזי  לצורכי  סעיף זה   

בלבד ,  הדירוג  הנמוך  מבניהם  יהיה  הדירוג  הקובע .  

הכלולים                      מ ההתחייבויות   ו/או   מהתנאים   תנאי   יסודית     9.1.22 החברה   תפר  ב הפרה  

ב שטר   הנאמנות    ו/או  אגרת החוב  , ובכלל זה ,  ה תברר  כי  מצג   מהותי   ממצגי  החברה כפי   

שנית ן   ב שטר  הנאמנות   ו/או  באגרת  החוב    אינ ו   נכו ן   או    אינו    מלא , והכל  אם  נתן  הנאמן   

הודעה  לחברה  לתקן  את  ההפרה  והחברה  לא  תיקנה   את  ה הפרה  כאמור  תוך    14  ימים   

ממתן ההודעה  .  

להוראות   שטר                       בניגוד   החוב   אגרות   סדרת   הרחבת   ביצעה   שהחברה     9.1.23 במקרה  

הנאמנות  .  

ניירות                      זה    בחוק   מונח      9.1.24 אם  החברה תחדל מלהיות "תאגיד מדווח " ,  כמשמעות  

ערך .  

  9.1.25 אם תירשם  הערת  " עסק חי  " בדוחות  הכספיים  המאוחדים  של  החברה  למשך    2                     

רבעונים  קלנדריים  רצופי  ם.  

 

במצטבר  ,  אשר  ערכו   או ערכם, לפי העניין,  בדוחות    משמע ו :  נכס   או מספר נכסים " נכס   מהות י "

הכספיים   עולה  על   35%  מ סך  המ אזן המאוחד  של החברה על פי  ה דוחות  ה כספיים .  

במצטבר  אשר  ערכ ם   בדוחות    פיננסים  חובות  מספר  או  מהות י "  משמעו :   חוב   פיננסי  " חוב  

 

" חוב  פיננסי  " משמעו : כל  חוב  לתאגיד  בנקאי   או כל חוב לגוף שעיסוקו מתן הלוואות   וכן  כל   

חוב  לתאגיד  פיננסי  אחר  )כולל  אגרות  החוב ( .  על אף האמור, סכומים שיועמדו על ידי שותפים  

העמדת    שלה   , אשר מ טרתם   היא   בת   חברות   ו/או   החברה   שיתופי  פעולה    עם   במסגרת   עסקיים  

הון  אך  משיקולים  עסקיים  הועמדו  על  ידי  השותפים  ו/או  החבר ה ,  לחברות  הקבוצה  כהלוואות  

 –   לא  י יחשבו  כחוב  פיננסי.  

" רוב  הנכסים  " או  " רובם  " משמעו :  נ כס   או  מספר  נכסים  במצטבר  של   החברה   ו/או  של  חברות   

מאוחדות , אשר  ערכם  עולה  על    50% מסך  המאזן  המאוחד  של  החברה  על  פי  ה דוחות  הכספיים .  

                         

                 

                

    

 12 ס'מ טהויט

9.1.19 

9.1.20  

9.1.21 

9.1.22 

9.1.23

9.1.24 

בסע יף     9  זה   בלבד :

  מ סך  המאזן המאוחד   של החברה על פי דוחות כספיים . הכספיים  של   החברה   ע ולה  על   105%

 ןמאנה ,ליעל 9.1 ףיעסב רומאכ תוליעהמ וזיא וא תוביסנהמ וזיאמ וא םיעוריאהמ הזיא תורקב 9.2

 בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל ,ידיימ ןועריפל דימעהל ותוכמסב שמתשי םרט ,בייח היהי

 תקלוסמ יתלבה הרתיה לכ לש ידיימ ןועריפל הדמעה רבדב הטלחה היהת המוי רדס לע רשא

 .בוחה תורגא לש
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לחברה        שמסרו  לאחר  מיידי אלא  לפירעון  החוב  אגרות  יעמידו את  לא  המחזיקים  או  9.3 ה נאמן 

תוך   15  י מים  ;   בהודעה  האמור  אחר  מילאה  לא  כן   ו החברה  לעשות  כוונתם  ה ודעה  מ ראש  ע ל 

כי   קיים חשש  הודעה כאמור, אם  לחברה  למסור  חייבים  אינם  או המחזיקים  הנאמן  ו אולם, 

מ סירת ההודעה תפגע  ב אפשרות להעמיד את אגרות החוב לפירעון מיידי. העתק מהודעת זימון  

יהווה התראה מרא ש    פרסום ההודעה  מיד עם  לחברה  הנאמן  ידי  על  כאמור שישלח  ה אסיפה 

ו בכתב לחברה על כוונתו לפעול כאמור.  

      

  

  

  

      

  9.6 ב כפוף להוראות כל דין, חובות הנאמן לפי סעיף   9  ז ה,  כ פופות לידיעתו בפועל את התקיימות      

ה עובדות, המקרים, הנסיבות והאירועים המפורטים בו  . 

של       בדרך  גם  שיעשה  החוב  י כול  אגרות  מיידי  ש ל  לפירעון  העמדה  לחברה  ע ל  הודעה    9.7 מ שלוח 

נאמן  ב התאם  ל הוראות  ס עיף    10  ל הלן   ו יהווה   החלטת  או  אסיפה  החלטת  על  פ רסום  ה ודעה 

ה עמדה לפירעון  מ יידי של אגרות החוב.  

9.8 ב מקרה בו תימסר לחברה הודע ה ,  כ י אגרות החוב הועמדו לפירעון מיידי על פי הוראות סעיף  9       

ז ה , מתחייבת  החברה :  

                         

         

              

                        

              

       

              

 

  9.4 נ קבעה  ב סעיף    9.1  ל עיל  , לענ י י ן סעיף מסוים,   ת קופה סבירה שבה רשאי ת  החברה  ל בצע פעולה

א ו לקבל החלטה שכתוצאה ממנה נשמטת העילה להעמדה לפירעון מיידי, רשאים הנאמן או

ה מחזיקים להעמיד את  א גרות החוב  ל פירעון מיידי לפי סעיף  ז ה  ר ק אם חלפה התקופה שנקבעה

כ אמור והעילה לא נשמטה; ואולם הנאמן רשאי לקצר את התקופה שנקבעה  כ אמור   א ם סבר

ש יש בה כדי לפגוע באופן מהותי בזכויות המחזיקים.  

מיידי, תתקבל  ב החלטה  ר גילה   ב אסיפה אגרות החוב   ל פירעון  להעמיד  א ת  מחזיקים    9.5 ה חלטת 

מ יוחדת  . 

 

 12 ס'מ טהויט

םיאשר ,בוחה תורגאמ 5% תוחפל (םהל וא) ולש בוחה תורגאב םיקיזחמהמ דחא לכ ,ףסונב

 רבדב הטלחה היהת המוי רדס לע רשא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא סנכיש תנמ לע ןמאנל תונפל 

 .בוחה תורגא לש תקלוסמ יתלבה הרתיה לש ידיימ ןועריפל הדמעה

 21 ךותב הנמזי ,הז 9.2 ףיעסב רומאל םאתהב ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמוזתש הרקמב

 היהי אל הסוניכ דעומש דבלבו ,הנמזהב עבקייש דעומל ,רומאכ השירדה ול השגוהש םוימ םימי

 תא םידקהל יאשר ןמאנה םלואו הנומיז דעוממ םימי 21 ףולחמ רחואי אלו םימי 7-מ םדקומ

 לע הנגה םשל שורד רבדה יכ רבס םא ,ןומיזה דעומ רחאל תוחפל דחא םויל ,הפיסאה סוניכ

 דעומ תמדקהל תוביסה תא הפיסאה ןומיז רבדב חודב ןמאנה קמני ,ןכ השע .םיקיזחמה תויוכז

.סוניכה

 םהל ועיגיש וא/ו םהל םיעיגמה םימוכסה לכ תא ןמאנלו בוחה תורגא יקיזחמל עורפל 9.8.1

 '(,Acceleration''הצאה )' אל וא לח ןניגב בויחה דעומ םא ןיב ,תונמאנה רטש יאנת יפל

-ו ;הז ףיעסב רומאכ העדוהה דעוממ םימי 21 ךות תאזו

 עצבל וא/ו ךמסמ לכ לע םותחל וא/ו תורהצה וא ריהצת לכ ,ותשקב יפל ,ןמאנל רוסמל 9.8.2

 ןתמ םשל ןיד לכל םאתהב תושורדה וא/ו תוצוחנה תולועפה לכ עוציבל םורגל וא/ו

 ידכ םישורדה וחוכ יאב וא/ו ןמאנה לש תואשרההו תוחוכה ,תויוכמסה תלעפהל ףקות

 .ליעל 9.8.1 ףיעסב רומאכ התובייחתה תא הרבחה לע ףוכאל
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10.1 בנוסף  על  כל  הוראה  ב שטר  הנאמנות    וכזכות   וסמכות  עצמאית , יהיה  הנאמן  רשאי , לפי  שיקול        

דעתו , ויהיה חייב  לעשות  כן  על -ידי  החלטה   רגילה   שתתקבל  באסיפה  רגילה  , אך בכפוף  ל הודעה   

מ וקדמת בת  7  י מים לחברה ) ל מעט אותם מקר י ם   ב הם קיים חשש  מ משי   ש הודעה   כ אמור תפגע  

ב מחזיקי אגרות החוב (,   ל נקוט, בכל אותם הליכים, לרבות הליכים משפטיים ובקשות לקבלת  

אכיפת   לשם  להתניה  ,  ניתן  דין   ש אינו  כל  להוראות  ובכפוף  לנכון  שימצא  כפי  ה וראות 

ה תחייבויות החברה על -פ י  ש טר הנאמנות   ו /או  ז כויות מחזיקי  א גרות  ה חוב והגנה על  ז כויותיה ם   

המוקדמת   ו אף   ההודעה זכות לקיצור תקופת ל מרות האמור לעיל, לנאמן ע ל -פ י ש טר הנאמנו ת .

ל א למוסרה   א ם הנאמן בדעה  ,  כ י כל דחייה בנקיטת ההליכים כאמור מסכנת את מחזיקי אגרות  

ה חוב.  

דעתו הבלעדי        שיקול  פי  על  לפנות  של הנאמן,  מזכותו  לגרוע  ו/או  לפגוע  כדי  לעיל  10.2 א ין באמור 

משפטיות ו/או אחרות גם אם אגרות החוב לא הועמדו  ל פ י ר עון מי י די, והכל להגנת   ל ערכאו ת  

מ חזיקי אגרות החו ב   ו /או לצורך מתן כל צו באשר לענייני הנאמנות ובכפוף להוראות כל דין.  

ע ל   א ף האמור בסעיף    10  ז ה, מובהר כי זכות  ה עמדה לפ י ר עון מיידי   ת קום רק בהתאם להוראות   

ס עי ף    9  ל עיל ולא מכוח סעיף   10  ז ה.  

המשפט      לבית  לפנות  הודעה  ,  ב מ תן  צורך  וללא  הבלעדי  דעתו  לשיקול  בהתאם  רשאי,     10.3 ה נאמן 

הנאמנות  ג ם לפני שאגרות   בכל ענין ה נובע  ו /או הקשור ל ש טר ה מתאים בבקשה לקבל ת הוראות

לענייני הנאמנות  .  ב כפוף  ל א מור   צו באשר  יעמדו לפירעון  מ יידי, לרבות, לצורך מתן  כ ל  ה חוב 

ידי   על  כן  לעשות  יידרש  אם  בס ע יף    10.1  ל עיל,  כאמור  לעשות  הנאמן  חייב  ז ה ,  י היה  ב סעיף 

הדבר צודק, ו/או   אין העניין כי בנסיבות א סיפה ר גילה  ש תקבל ה חלטה ר גילה  , אלא  א ם כן ראה

במועד  ה א פשרי    בנדון  הוראות  לקבלת  בבקשה  המתאים  המשפט  לבית  ופנה  כן  לעשות  ס ביר 

ה ראשו ן .  ע ל אף האמור  , הנאמן יגיש בקשה לפירוק החברה או כל צו פירוק בעל תוצאה דומה  

שתתקבל   החלטה  מ יוחדת  זה  בעניין  שהתקבלה  לאחר  רק  פירעון  חדלות  חוק  פי  על  זהה  א ו 

באסיפה   מיוחדת  של  מחזיקי  אגרות  החוב .  

                           

                    

                     

                 

                   

          

 12 ס'מ טהויט

 תשרדנה הלועפ יכ תרשאמה ןמאנה ידי-לע המותח הרבחל בתכב העדוה – הז 9 ףיעס תורטמל 9.9

 .ךכל הרואכל היאר הווהת ,הריבס הלועפ איה ,ויתויוכמס תרגסמב ,ודי לע

 הדמעהב וא/ו ליעל רומאכ ידיימ ןועריפל הדמעהה תוכזב ןיא יכ רהבומ ,קפס רסה ןעמל 9.10

 וא בוחה תורגא יקיזחמל דמועה ףסונ וא רחא דעס לכב עוגפל וא עורגל ידכ ידיימ ןועריפל

 ןועריפל בוחה תדמעה יאו ,ןיד יפ לע וא תונמאנה רטש תוארוהו בוחה תורגא יאנת יפ לע ןמאנל

 .רומאכ ןמאנה לש וא בוחה תורגא יקיזחמ לש םהיתויוכז לע והשלכ רותיו הווהת אל ידיימ

 ןמאנה ידיב םיכילהו תועיבת .10

 

 

 לש הליגר הפיסא ,תע לכב סנכל ,בייח אל ךא ןמאנה יאשר ,תונמאנה רטש תוארוהל ףופכב 10.4

 תונמאנה רטשל עגונה ןיינע לכב היתוארוה תא לבקל וא/ו ןודל תנמ לע בוחה תורגא יקיזחמ

 לע תרתוומ הרבחה .הסנכלו בושל יאשר אהי ןמאנה ,ןכ ומכ .הליגר הטלחהב הטלחה לבקתשו

 ןומיז לשב הל םרגנ וא/ו לולעש קזנ רבדב ,בוחה תורגא יקיזחמ וא/ו ןמאנה יפלכ ,הנעט לכ

 הפיסאה סוניכ תא בכעל יאשר וניא ןמאנה ,קפס רסה ןעמל .בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא

 .בוחה תורגא יקיזחמ תויוכזב עוגפל יושע יוהישה ובש הרקמב
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  10.6 הנאמן  רשאי , על  פי  שיקול  דעתו  הבלעדי    לעכב  ביצוע ה   של  כל  פעולה  על  ידו  על  פי   שטר  הנאמנות  ,      

מאסיפת    הוראות   שיקבל   עד   המשפט   לבית   ו/או   החוב   איגרות   מחזיקי   לאסיפת   פניה   לצורך  

מחזיקי  איגרות  החוב  ו/או  הוראות  מבית  המשפט  כיצד  לפעול  , ובלבד  שכינוס  האסיפה  או  הפניה  

לעכב   רשאי   אינו   הנאמן   לעיל ,  האמור   האפשרי  .   למרות   הראשון  במועד  יעשו  המשפט  לבית 

סעיף     9   פי   על   החוב   אגרות   מחזיקי   אסיפת   החליטה   עליהם   מיידי   לפירעון   להעמדה   הליכים  

לעיל .  

  11. סדר קדימויות בנשיה;  חלוקת התקבולים 

שכר טרחתו  ו פירעון   כל חוב  כלפיו  , בכל  דרך  שהי א , לרבות    הנאמן, למעט כל ה תקבול ים  שיתקבל ו   על ידי

שינקוט , אם  ינקוט ,   מהליכים   כתוצאה   ו/או   מיידי   אגרות  החוב  לפירעון   כתוצאה  מהעמדת   רק   אך  לא  

בין  היתר ,  כנגד  החברה , ישמשו  למטרות  לפי  סדר   הקדימויות  בנשיה  ,  כדלקמ ן : 

  להלן  ;  רביעית   -   לתשלום    למחזיקי   אגרות  החוב  של  פיגורי ה ריבית   )לרבות  ריבית   הפיגורים  (     

                   

של     מהם  ללא  העדפה  או  זכות קדימה  לגבי איזה מהם ;  חמישית  -   לתשלום למחזיקי אגרות החוב

לסכום   הקרן       יחסי  ובאופן  החוב   פרי - פסו  אגרות  תנאי  לפי  להם  המגיעים  פיגורי    הקרן 

שבפיגור  המגיע  לכל  אחד  מהם  ללא  העדפה  או  זכות  קדימה  לגבי  איזה  מהם   ;   שישית   -   לתשלום    למחזיקי   

אגרות   החוב   של   סכומי  הריבית    המגיעים  להם  על   פי  אגרות  החוב המוחזקות על ידם פרי - פסו ,  שמועד   

תשלומם    טרם  חל  ובאופן  יחסי  לסכומים  המגיעים  להם , בלי  כל  העדפה  בקשר  לקדימות  בזמן  של  הוצאת   

אגרות   החוב   על    ידי  החברה  או  באופן  אחר ;  שביעית   -   לתשלום למחזיקי אגרות החוב של סכומי הקרן  

המוחזקות  על  ידם  פרי  - פסו, שמועד תשלומם טרם חל ובאופן יחסי   החוב   אגרות   המגיעים  להם  על  פי  

החוב  על  ידי  החברה    כל  העדפה  בקשר  לקדימות  בזמן  של  הוצאת  אגרות   להם , בלי   לסכומים  המגיעים  

או  באופן  אח ר ;  שמינית   -   את  העודף , במידה  שיהיה  כזה , ישלם  הנאמן  לחברה  או  לחליפיה .  
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 תורגא יקיזחמ לש תדחוימ הפיסא סנכל ,םהשלכ םייטפשמ םיכילהב טוקני םרטב יאשר ןמאנה 10.5

 לעב קוריפ וצ לכ וא קוריפל השקב לש הרקמב טעמל) הליגר הטלחהב םדי לע טלחויש ידכ בוח

 טוקנל םיכילה וליא (ליעל 10.3 ףיעסב רומאכ ןועריפ תולדח קוח יפ לע ההז וא המוד האצות

 וא/ו ןמאנה יפלכ ,הנעט לכ לע תרתוומ הרבחה .תונמאנה רטש יפ לע םהיתויוכז שומימל

 .בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןומיז לשב הל םרגנ וא/ו לולעש קזנ רבדב ,בוחה תורגא יקיזחמ

 לכב תוארוה תלבק ךרוצל בוחה תורגא יקיזחמ תופיסא סנכלו בושל יאשר ןמאנה היהי ,ןכ ומכ

 .ליעל רומאל םאתהב ,רומאכ םיכילהה לוהינל עגונה

ראשית   -   לתשלום  כל  חוב  בגין  שכר  הנאמן  והוצאותיו ;   שנית   -   לתשלום  כל  סכום  אחר  על  פי  ההתחייבות   

לשיפו י ,  כהגדר ת  מונח  זה    לפי   סעיף     25  להלן  ;   שלישית   -   לתשלום  למחזיקים  אשר  נשאו  בתשלומים   לפי   

 2525 ףיעס

 דחא לכל עיגמה רוגיפבש תיבירה םוכסל יסחי ןפואבו וספ-ירפ ,בוחה תורגא יאנת יפל םהל העיגמה

 תיביר

ןיגב םירוגיפה

 הפיסאב לבקתתש תדחוימ הטלחהב ליעלש תויופידעה רדס תא תונשל ולכוי בוחה תורגא יקיזחמ

 ןמאנה ידי לע םימוכסה םולשת .דבלב ליעל תיעיבשה דע תיעיברה תופולחל סחיב תאזו ,תדחוימ

 .ןידה תוארוהל םאתהב השעיי ,וידיב ולבקתהש םילובקתה ךותמ ,ליעל רומאכ בוחה תורגיא יקיזחמל

 .ןיד לכ יפ לע ותוכנל הבוח שיש לככ ,רוקמב סמ הכוני בוחה תורגא יקיזחמל םימולשתהמ

 ןומימ שורדל תוכמס .12

 יכ ,תדחוימ הפיסאב לבקתתש תדחוימ הטלחהב עובקל תיאשר בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא 12.1

 וא/ו ןרק ןובשח לע םיוסמ םולשתל הדי לע דעוימה (ונממ קלח וא) םוכס ןמאנל ריבעת הרבחה
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בניכוי            סכום   על   ריבית (  יקטן    ויעמוד   או   לעיל   )קרן   כאמור   ה תשלום   המסוים      12.1.2 סכום  

התשלום    של   גם   שיעורו   בהתאמה   ריבית ,  יקטן   תשלום   של   המימון ,  ובמקרה   סכום 

המסוים .  

  12.1.3 סכום המימון   ) בתוספת  ריבית  החלות  על  אגרות  החוב  על  פי    שטר   הנאמנו ת ,  מהמועד            

הקובע  לתשלום  המסוים כאמור  לעיל  ועד  לתשלומו  בפועל ( ,  ישולם  במועד  הקרוב  הבא    

הקבוע ב שטר  הנאמנות   לתשלום  על  חשבון  הקרן  ו/או  של  הריבית  )או  מועד  אחר  כפי  

שיקבע בהחלטת האסיפה כאמור לעיל (   ו יתווסף    לתשלום  הבא  כאמור   כחלק  בלתי  נפרד   

ממנו .  

בתנאי   שטר   הנאמנות              השינויים   על   הקובע   המועד   לפני   מיידי   דוח   תפרסם     12.1.4 החברה  

באשר לתשלומים על חשבון קרן ו/או של הריבית  הנובעים   מהאמור  בסעיף  זה .  

על  אף  האמור  לעיל ,  ככל   שיקבע ב החלטה  שיפוטית  חלוטה  לאחר  העברת  סכום  המימון  כאמור   

בסעיף    זה    לעיל ,   כי   החברה   לא  ה ייתה    חייבת  ב מימון  הנדרש  לעניינים  שנקבעו  בהחלטת  האסיפה   

החלה של  הוראות סעיף    12.1.3 לעיל   או  כל  סעד  אחר    כאמור,  ת היה  החברה  זכאית  לסעד של  אי

כפי  שיקבע  בהחלטה  שיפוטית  . 

מהאמור    בסעיף     12.1  לעיל  ,  הנאמן רשאי להורות לחברה בכתב, להעביר      לגרוע   ומבלי      12.2 בנוסף  , 

אגרות  החוב (   חלק מתשלום הריבית וככל שתשלום הריבית לא   הנאמן   ) עבור  מחזיקי   לחשבון  

החוב   ) התשלום    איגרות   למחזיקי   לשלם   החברה   על   אותו   הקרן ,  מתשלום   חלק   גם   אז   יספיק  

איגרות    מחזיקי   הנאמן   ) עבור   לחשבון   יועבר   לפירעון   המיועד   האמור   שהסכום   כך   הרלבנטי ( , 

מימון    לשם   וזאת   החוב   אגרות   למחזיקי   הפירעון   מועד   לפני   עסקים   מיום   יאוחר   לא   החוב (, 

ההליכים  ו/או  ההוצאות  ו/או  שכר  הנאמן  על  פי   שטר  הנאמנות  . 

                    

              

       

           

               

        

                 

                

                        

 12 ס'מ טהויט

תטלחהב ועבקנש םיניינעל שרדנה ןומימה םשל בוחה תורגא ןיגב תיביר לש םיוסמ םולשת

 תא עבוקה דעומה ינפל לבקתת רומאכ הטלחההש יאנתבו , "(ןומימה םוכס )" רומאכ הפיסאה 

.רומאכ תיבירה וא ןרקה תלבקל בוחה תורגא יקיזחמ לש תואכזה

 וא/ו האשנ הרבחה םא אלא ,תואבה תוארוהה ולוחי ,ליעל רומאכ הפיסא תטלחה הלבקתה 

 אלש תאזו ןומימה םוכסל הוושה םוכס ,ליעל רומאכ עבוקה דעומה ינפל ,ןמאנה ידיב הדיקפה

 :ליעל רומאכ םיוסמה םולשתה ךותמ

 ןרקה םולשתל תונמאנה רטשב עבקנש דעומב ןומימה םוכס תא ןמאנל ריבעת הרבחה 12.1.1

 .ליעל רומאכ תיבירה וא

 םוכס תחפוי ונממ יטנוולרה םולשתה עוציבל עבוקה דעומה ינפל רחסמ ימי 4-מ רחואי אל דע

 ינכדעה תיבירה רועישו םוכס ,ותרטמ ,ןומימה םוכס וטרופי וב ידיימ חוויד םסרופי ,ןומימה

 ,ןרקהמ הכוני ןומימה םוכסש לככ .יטנוולרה םולשתה תרגסמב בוחה תורגא יקיזחמל םלושיש

 םוכס יוכינב .נ.ע ח"ש 1 לכל ןוידפל םוכסה תא ,רתיה ןיב ,רומאכ ידיימה חווידב הרבחה ןייצת

 בשחיי ןמאנל רבעויש ןומימה םוכס יכ ,רומאכ ידיימה חווידב הרבחה ןייצת ,ןכ ומכ .ןומימה

 .בוחה תורגא יקיזחמל םולשתכ ןיינעו רבד לכל

 אלש לככ ,הז ףיעסב רומאכ וידיל ריבעהל הרבחל תורוהל יאשר ןמאנה אהיש ןומימה םוכס

 וא/ו םיכילהה תטיקנ םע רשקב הטלחה תוברל) ןיינעב םיקיזחמ תטלחה ןכל םדוק הלבקתה

 ,הזב שגדומ .מ"עמ ףוריצב ח"ש 500,000-ל לבגוי (ןומימה םוכס שרדנ םניגב תולועפה עוציב
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 האמור, כולו או  מקצתו, בהתאם להוראות סעיף    16  להלן. 

     13.2 לכשתגענה  , אם תגענה,   ההשקעות  האמורות  לעיל , על  רווחיהן , יחד  עם  כספים  נוספים  שיגיעו   

לשלם    כדי   יספיק   אשר   יגיעו , לסכום   לידי הנאמן לצורך תשלומם למחז י קי   אגרות   החוב , אם  

את הסך האמור לעיל, יהיה הנאמן חייב  להשתמש  בסכומים  האמורים  על  פי  סדר  הקדימויות   

במועד  המוקדם ביותר של   תשלום  הקרן או  הריבית .    הסכום האמור שבסעיף    11  לעיל  לחלק את

על אף האמור  ,   תש ל ום שכר הנאמן והוצאות יו    ישולמו  מתוך  הכספים  האמורים  מיד  עם  הגיע ם   

לידי הנאמן  ואף  אם   הינם נמוכים מהסך  הקבוע  בסעיף     13.1  לעי ל . 

החלטה   רגילה    שתתקבל       לפי   החוב ,  אגרות   מחזיקי   רשאים   לעיל ,  זה   בסעיף   אף  ה אמור      13.3 על  

ועומדים     הנאמן   ידי   על   הכספ ים  שנתקבלו   את  להם  לשלם  לנאמן  להורות  באסיפה    רגילה   , 

של  1 מיליון  ש"ח כאמור    אם סכומם עומד על פחות מסכום לחלוקה  כאמור בסעיף     12 לעיל, אף

לעיל .  

14 . הודעה  על  חלוקה   והפקדה  אצל  הנאמן   

מבין      שהוא  כל  תשלום  יבוצע  שבו  והמקום  היום  על  למחזיקי   אגרות   החוב  יודיע      14.1 הנאמן  

של  14  י מי ם   שתימסר    מוקדמת  בהודעה  וזאת  בסעיפים    11  ו -   13  לעיל,  הנזכרים   התשלומים  

באופן  הקבוע  בסעיף     26  להלן .  

     

 

            

                          

                     

                      

              

                           

                  

                    

     

 12 ס'מ טהויט

 םולשת דעומב וא/ו תיביר םולשת דעומב קר יטנבלרה םולשתה תא ןמאנל ריבעת הרבחה יכ

 .בוחה תורגא לש ןיקוליסה חול יאנת יפ לע ןרק

 וב םוקמ רומאכ רכשהו תואצוהה ימולשתב תאשל התובחמ הרבחה תא ררחשל ידכ רומאב ןיא

 .ןיד יפ לע וא/ו תונמאנה רטש יפ לע םהב תאשל תבייח איה

 םיפסכ תקולח בכעל תוכמס .13

 םוכסהו היה ,ןלהל םיטרופמה םידעומה ןיבמ םדקומל דעו ,ליעל 11 ףיעסב רומאה תורמל 13.1

 והשלכ ןמזב דומעי רשא ליעל םירומאה םיכילהה תטיקנמ האצותכ לבקתי רשא יפסכה

 עבוקה דעומב ח"ש ןוילימ 1-מ תוחפ היהי ,ףיעס ותואב רומאכ ,בוחה תורגא יקיזחמל הקולחל

 םוכסה תא עיקשהל יאשר אוה היהיו וקלחל בייח ןמאנה היהי אל "(,הקולחה ףס") הקולחל

תשלום   שנקבע   בהודע  ת  הנאמן   כאמור,   יהיו מחזיקי  אגרות   החוב     14.2 לאחר  היום   הקובע   לזכאות  

לפי השיעור הקבוע ב אגרות   החוב ,   שרלוונטי ,  בגינן  ככל   פיגורים ,  לריבית   וכן   לריבית  ,  זכאים  

אך  ורק  על  יתרת  סכום  הקרן  )אם  תהיה  כזו ( לאחר  ניכוי  הסכום  ששולם  כאמור    בהודעה  הנ" ל .

 ןמאנה ידיב הדקפה ;הרבחב היולת הניאש הביסמ םולשתמ תוענמיה .15

 דועב ,הרבחב היולת הניאש הביסמ לעופב םלוש אלש בוח תרגיא קיזחמל עיגמה והשלכ םוכס 15.1

 תיביר תאשל לדחי , "(העינמה )" דעומב ואולמב ומלשל הלוכיו ומלשל הנכומ התייה הרבחהש

 קיזחמהו ,ןלהל 15.2 ףיעסב רומאכ ןמאנל רבעוהש דעומהמ ,יטנוולרש לככ ,םירוגיפ תיביר וא/ו

 .םוכסה ותואל ,ןלהלש תוארוהל ףופכב ,יאכז היהי בוחה תרגיאב

 תא ,םולשת ותואל עבקנש דעומהמ םיקסע ימי 14-מ רחואי אל ,ןמאנה ידיב דיקפת הרבחה 15.2

 ,ןלהל 15.5 ףיעס תוארוהל ףופכבו ,הרבחב היולת הניאש הביסמ םלוש אלש םולשתה םוכס

 ,בוחה תרגיא ןיגב עיגמה לכ קוליס לש הרקמבו ,םולשת ותוא קוליסכ בשחת רומאכ הדקפה

 .בוחה תרגיא ןוידפכ םג
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15.5 ה נאמן יחזיק בכספים  ש יופקדו כאמור בסעיף    15.3  ל עיל  א לו וישקיעם בדרך האמורה, עד לתום       

ש נה אחת ממועד הפירעון הסופי של  א גרות  ה חוב   א ו עד למועד תשלומם של הכספים למחזיק  

א גרת החוב, לפי המוקדם  . לאחר מועד זה, יעביר הנאמן לחברה את הסכומים  מ תוך הכספים  

ה נ"ל, אשר נותרו בידו    )כ ולל רווחים  ש נבעו   מ השקעת ם (  ב ניכוי   ש כר טרחתו,   ה וצאותיו והוצאות  

א חרות אשר הוצאו בהתאם להוראות  ש טר הנאמנות   )כגון שכר נותני שירותים וכו'(  . 

      

  

  

  

הכספים   הנאמן מאחריות כלשהי לגבי את הכספים הנ"ל ישחרר החברה בכתב על קבלת א ישור

ה נ"ל.  

לאותם   הזכאים  החוב  אגרות  מחזיקי  עבור  אלו  ב חשבון  נ אמנות  בכספים  תחזיק  ה חברה 

שימוש   כל  בהם  הנאמן   ו לא תעשה  אליה  מ את  ס כומים  ב משך   3  ש נים   נ ו ספות   מ יום העברתם 

ידי מחזיק   יידרשו מאת   ה חברה על  ו תשקיעם בהתאם להוראות  ש טר הנאמנות  . כספים שלא 

את החברה  ל כל מטרה   של אגרות החוב  י שמשו א גרות  ח וב בתום   3 ש נים  מ מועד  ה פירעון הסופי

ייגרע מחובתה של החברה כלפי מחזיקי אגרות החוב לשלם הכספים להם   ש היא. האמור לא 

ה ם זכאים כאמו ר . 

    

                   

    

                           

                 

                 

                   

                 

 

יהיה הנאמן פטור מתשלום רצונו של הנאמן,    15.6 ע ם העברת הכספים מהנאמן לחברה, לשביעות 

ה סכומים כאמור למחזיקי אגרות החוב הזכאים.  

ה חברה תאשר לנאמן בכתב את דבר קבלת הכספים הנ"ל בנאמנות עבור מחזיקי אגרות החוב

ה אמורים, ותשפה את הנאמן בגין כל תביעה ו/או הוצאה ו/או נזק מכל סוג שהוא שייגרמו לו

ע קב ובגין העברת הכספים כאמ ו ר  , ובלבד  ש לא   פ על בחוסר תום לב ו/או בזדון ו/או ברשלנות 

ש אינה פטורה על פי די ן . 

 12 ס'מ טהויט

 םיפסכה תא ,בוחה תורגא יקיזחמ רובע תונמאנב ותדוקפלו ומש לע קנב ןובשחב דיקפי ןמאנה 15.3

 ףיעס תוארוהל םאתהב תועקשהב םתוא עיקשיו ליעל 15.2 ןטק ףיעסב רומאכ וילא ורבעויש

 לבקתתש הרומתה תא אלא םימוכס םתוא ןיגב םיאכזל בייח היהי אל ,ןמאנה ןכ השע .ןלהל 16

 העקשהב םירושקה ,ויהי םא ,הבוח ימולשתו תולמע ,תואצוה יוכינב ,תועקשה שומיממ

 .ויתואצוהו ותחרט רכש יוכינב ןכו תונמאנה ןובשח לוהינבו הרומאה

 לבקיש רחאל ,ןלהל 15.5 ףיעס תוארוה יפ לע הרבחל םיפסכה תא ריבעה אל ןמאנהש ךכל ףופכב 15.4

 עיגמה םולשתה תא בוח תרגיא קיזחמ לכל ןמאנה ריבעי ,העינמה תרסה לע העדוה קיזחמהמ

 םולשתל תואכזל תוחכוהה ןתוא תגצה דגנכ תאזו ,ליעל 15.3 ףיעסב רומאכ םייוכינה רחאל ול

 .האלמה ונוצר תועיבשל ןמאנה ידי-לע ושרדי רשא ,הז

 םיפסכ תועקשה .16

 תונמאנה רטש יאנת יפ לע ותונמאנ תרגסמב ןמאנה ידיב לבקתיש םוכס לכ לע ולוחי ןלהלש תוארוהה

 :ועיקשהל וילע רשאו

 לש םיילקש םייאקנב תונודקיפב ,ותדוקפב וא ומשב ,םי/קנבב רומאכ םוכס לכ עיקשי ןמאנה 16.1

 ךרע תוריינב תועקשהב וא ,AA גורידמ תחפי אל םגורידש ,לארשיב םילודגה םיקנבהמ דחא

 .תונמאנה רטש יאנתל ףופכב לכהו ,ןוכנל אצמי ןמאנהש יפכ לכהו ,לארשי תנידמ לש

 תוארוה ולוחיו םיחולשו תועקשה יחמומב עייתסהל ןמאנה יאשר ,רומאכ תועקשה עוציב םשל 16.2

 .ןיינעה יפל ,ןלהל 23-ו ליעל 3 םיפיעס
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  18.1 בכפוף  להוראות  כל  דין  ולאמור  בסעיף  זה  להלן , הנאמן  מתחייב , בחתימתו  על   שטר  הנאמנות  ,      

אלא    לשמור   בסודיות  כל  מידע  שניתן  לו  מהחברה  , לא  יגלה  אותו  לאחר  ולא  יעשה  בו כל שימוש ,

אם כן גילויו או השימוש בו נדרש   לשם  מילוי  תפקידו  לפי  החוק , לפי  שטר  הנאמנות , לפי  צו  של   

כדין  או  לשם הגנה  על  זכויות  מחזיקי אגרות החוב  . רשות מוסמכת הוראות משפט  א ו  על פי  בית

החלטה         קבלת   לצורך   פרסום   פומבי ,  באמצעות   לרבות   החוב ,  איגרות   למחזיקי   מידע   18.2 העברת  

הנוגעת  לזכויותיהם  על  פי איגרת  החוב  או  לצורך  מתן  דיווח  על  מצב  החברה  אינה  מהווה  הפרה   

של התחייבות לסודיות כאמור   ובלבד  שנמסר  להם  מידע  הנחוץ  לשמירת  זכויותיהם  על  פי   שטר   

הנאמנות  .  

שהפך        מידע   )למעט   נחלת   הכלל   בבחינת   שהינו   מידע   על   תחול   לא   לסודיות   הנ"ל     18.3 ההתחייבות  

לסודיות ( או  שהתקבל  בידי  הנאמן  שלא  מהחברה  -    התחייבות  זו   בגין  הפרה  של   לנחלת  הכלל  

החל  ממועד  קבלתו .  

18.4 הנאמן  מתחייב  ,  כי כל נציג ו/או שלוח ו/או יועץ מטעמו, התחייב  בכתב   בפניו  על  שמירת  סודיות        

המידע  שהגיע  לידיעתו  בפעולותיו  עבור  הנאמן    בנוסח  המקובל  באותה  העת  אצל  החברה  והוא   

מתחייב  להעביר   לידי  החברה  כל   כתב סודיות  אשר ייחתם .  

    

לפי    הנאמן ,  של   תפקידו   במילוי   יהיה   לא   בחוק   הנאמן   על   המוטלות   ולמגבלות   החוק   להוראות   בכפוף  

שטר  הנאמנות  ,  או  בעצם  מעמדו  כנאמן , כדי  למנוע   אותו מלהתקשר עם החברה בחוזים שונים או מלבצע  

של   התחייבויותיו  במילוי  לפגוע  בכדי  בכך  יהיה  שלא  עסקיו    ובלבד  של   הרגיל   במהלך   עסקאות   עמה  

הנאמן  על  פי  שטר  הנאמנות  ובכשירותו  כנאמ ן . 
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 .הז 16 ףיעסב רומאכ תורחאב תומיוסמ תועקשה תפלחה תוברל- הז ףיעס ןיינעל "העקשה"

 .ליעל 15.5 ףיעס יפל הידיב וקזחויש םיפסכה ןיינעל הרבחה לע םג ולוחי ליעל תוארוהה

 בוחה תורגא יקיזחמל הפוחד תוגיצנ .17

 איה ,בוחה תורגא יקיזחמ לש הפוחד תוגיצנ יונימל ,ידעלבה התעד לוקיש יפ לע לעפת הרבחהש לככ

 רטשל 1.8.26 חפסנב םיטרופמה םיאנתהו תוארוהל םאתהב לעפתו הנומת הפוחדה תוגיצנה יכ תבייחתמ

 .תונמאנה

 תוידוס .18

 

 

 םירחא םימכסה .19

 ןמאנה ידי-לע חוויד .20

 יניינע לע יתנש חוד ,תירדנלק הנש לכ לש ינויב 30 םוימ רחואי אל ,הנש לכב ךורעי ןמאנה 20.1

 .("יתנשה חודה") תונמאנה

 ,הסרובלו תושרל יתנשה חודה תשגה .קוחב תעל תעמ עבקיש טוריפה תא לולכי יתנשה חודה 20.2

 .בוחה תורגאב םיקיזחמלו הרבחל יתנשה חודה תאצמהכ הומכ

םיקיזחמה לש הריבס השירד יפל ,ןיד יפ לע ,עציבש תולועפ יבגל חוד שיגהל היהי בייח ןמאנה 20.3

 לכהו ,השירדה דעוממ ריבס ןמז ךותב ,בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל 10%-ב 

 .ליעל 18 ףיעסב רומאכ ,הרבחה יפלכ תוידוס תבוחל ףופכב
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בקשר   ל מילוי  תפקיד ו ,  בהתאם   לקבוע         21.1 הנאמן יהיה זכאי ל תשלומים של  שכר  טרחה   והוצאות  

בנספח    21  המצורף   ל שטר הנאמנות  .  

     

סעיף         להוראות   בהתאם   הוצאותיו   והחזר   הנאמן   שכר   במימון   ישתתפו   החוב   אגרות   21.3 מחזיקי  

השיפוי   שבסעיף     25  לשטר  הנאמנות .  

      

             

             

22.2.1 על הנאמן לא חלה חובה לבחון, ובפועל הנאמן לא בחן, את מצבה הכלכלי של החברה             

והדבר  אינו  נכלל  בין  תפקידיו  . 

22.2.2 הנאמן  לא  ערך  בדיקת  נאותות  )  Due D iligence ( כלכלית, חשבונאית או משפטית באשר            

המחזיק    אדם   ידי   על   או   החברה   ידי   על   המוחזקות   חברות   או   החברה   עסקי   למצב  

במניות  החברה  והדבר  אינו  נכלל  בין  תפקידיו .  
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 לש ךסב תיעוצקמ תוירחא חוטיבב חטובמ וניה יכ ריהצמ ןמאנה ,תונמאנה רטש תמיתח דעומל 20.4

 תחפוי בוחה תורגיא לש אלמה ןועריפה ינפלש לככ "(.יוסיכה םוכס )" הפוקתל רלוד ןוילימ 10

רחואי אל הרבחה תא ןכדעי ןמאנה ,יזא ,יהשלכ הביסמ רלוד ןוילימ 8 לש ךסמ יוסיכה םוכס

 ידיימ חוויד םסרפל תנמ לע חטבמהמ הרומאה התחפהה לע עדונ וב םויהמ םיקסע ימי 7-מ 

 רשא ךרע תוריינ קוחל תונקת לש ףקותל םתסינכ דעומל דע ולוחי הז ףיעס תוארוה .אשונב

 לוחת ,רומאכ תונקת לש ףקותל ןתסינכ רחאל .ןמאנה לש יחוטיבה יוסיכה תבוח תא ורידסי

 .תונקתה תושירדב דומעי אל ןמאנה ובש הרקמב קרו ךא הרבחה תא ןכדעל ןמאנה לע הבוח

 ירעביןנאמה וב,הח ותאגר לש ובנקה רךעה תרתימ 5%-מהלעלמב יםיקחזהמ לשהרישדיפל 20.5

 .ותננאמה שטר ואנש ותנאמנה עם ו בקשריותוצאה ותודים אפרטו יםנונת יםיקחזלמ

 ןמאנה תואצוה יוסיכו רכש .21

21.2 מונה נאמן במקומו של נאמן שהסתיימה כהונ ת ו  לפי  סעיפים   35ב)א 1 ( או   35יד)ד ( לחוק  ניירות   

ערך , יישאו  המחזיקים באגרות החוב  בהפרש  שבו  עלה  שכרו  של הנאמן שמונה כאמור  על השכר   

הדין    הוראות   ויחולו   סביר   בלתי   הוא   כאמור   ההפרש   אם   מונה   שבמקומו   לנאמן   ששולם  

הרלוונטיות במועד החלפה כאמור.  

 

 ןמאנה תוירחא .22

 .ןידה יפ לע אהת ןמאנה תוירחא 22.1

 :יכ ,תאזב רהבומ קפס רסה ןעמל 22.2

 

 

 דומעל הרבחה לש התלוכיל רשאב עמתשמ וא שרופמ ןפואב ותעד הווחמ וניא ןמאנה 22.2.3

 רטשב ותורשקתה םצעמ אל תוברל ,בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ היתויובייחתהב

 .בוחה תורגא יקיזחמל ןמאנכ שמשל ותמכסהב אלו תונמאנה

 בוחה תורגא לש ןביט רבדב ודיצמ העד תעבהכ תונמאנה רטש לע ןמאנה תמיתחב ןיא 22.2.4

 .ןהב העקשהה תויאדכ וא תועצומה

 .תונמאנה רטש תמיתח לע אוהש לכ דצל עידוהל בייח היהי אל ןמאנה 22.3

 רטשב שרופמב טרופמ וניאש ,ןפואב לועפל ביוחמ וניא ןמאנה ,ןיד לכ תוארוהל ףופכב 22.4

 דומעל הרבחה לש התלוכיל רשקב וא/ו הרבחה לע תוברל ,והשלכ עדימש ידכ ,תונמאנה

 .ודיקפתמ הז ןיאו ותעידיל עיגי בוחה תורגא יקיזחמל היתויובייחתהב
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  23. ס מכות הנאמן להעסיק שלוחים 

   23.1 ה נאמן יהיה רשאי, למנות שלוח/ים שיפעל/ו במקומו, בין עורך דין ובין אחר, כדי לעשות או     

ל השתתף בעשיית פעולות מיוחדות שיש לעשותן בקשר לנאמנות ומבלי לגרוע מכלליות האמור  

הנ אמן רשאי  לסלק  על חשבון החברה  את    שכר  טרחתו    משפטיים. כן יהיה ל עיל נקיטה בהליכים

ה סביר של כל שלוח כזה   ל רבות בדרך של קיזוז מסכומים שהגיעו לידיו  , והחברה   תעביר    לנאמן   

מ ייד עם דרישתו הראשונה כל הוצאה סבירה  ומקובלת   כנ"ל  . 

שכר       פירוט   כאמור  ובצירוף   שלוח/ים  מינוי  הודע ה ,  מ ראש   ו בכתב,   ב דבר  לחברה   ייתן      23.2 הנאמן  

טרחתו  של  השלוח  ומטרת  מינויו ,  כ כל שהדבר יהיה אפשרי   וככל  שלדעת  הנאמן  הודעה  מראש   

כאמור   ל א תגרום לפגיעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב  . 

מצוי       או  מתחרה  הינו  השלוח  בו  במקרה  מסוים  שלוח  למינוי  להתנגד  רשאית  תהיה    23.3 ה חברה 

החברה    בעסקי  ובין  ב עקיפין,  במישרין  בין  עניינים  ,  בניגוד  להיות  עשוי  עניינים    ו /או  בניגוד  

קבלת   ממועד  עסקים  תוך   5  י מי  לכך  הסבירים  נימוקיה  את  לנאמן  תעביר  שהחברה  ו בתנאי 

ההודעה  על  מינוי  השלוח  . 

שלוח       מינוי  בעת  החברה  בעמדת  יתחשב  הניתן  וכלל  החברה,  עם  יתייעץ  הניתן,  ככל    23.4 ה נאמן, 

ומומחיות   מוניטין  בעלי  עד    3  ש לוחים  של   רשימה   יערכו   והחברה   לעיל .  הנאמן   כאמור  

כאמור.   כשלוחים  למינויים  טרחה  שכר  הצעות  לקבלת  הנאמן  יפנה  אליהם  אשר  רלוונט י י ם, 

החברה  תבחן  את  ההצעות  הנ"ל  ותבחר  אחת  מתוך   ה-   3  ל א יאוחר מ -  14  י מי עסקים  . החברה   

תישא  בשכר  טרחתו  הסביר  של  השלוח .  

                       

                

              

        

    

                                         

                                   

                                     

 רסמית וזש יפכ בוח תורגאב םושר אל קיזחמ לש תוהזה תונוכנ לע ךמתסהל יאשר ןמאנה

 תוהזש לככ ,םימושירל הרבח האיצוהש ,חוכ יופייב חוכ הפוימכ םושר ומשש םדא ידי לע ןמאנל

 .חוכה יופייב המשרנ אל קיזחמה

 ,העדוה ,תוארוה בתכ ,תוברל בתכב ךמסמ לכ לע ותונמאנ תרגסמב ךמתסהל יאשר ןמאנה

 ןמאנה רשא ,והשלכ ףוג וא םדא ידי לע אצומ וא םותח תויהל הזחנה ,רושיא וא המכסה ,השקב

 .ודי לע אצוה וא םתחנ יכ בל םותב ןימאמ

 רומאב ןיאו תונמאנה רטש וא/ו ןיד לכ יפ לע ןמאנה תובוחמ עורגל ידכ הז ףיעסב רומאב ןיא

 לש םתעפשה ןוחבל (ןיד לכ יפ לע ןמאנה לע הלח וזכ הבוחש לככ) ןמאנה לש ותבוחמ עורגל ידכ

 לש התלוכי לע הערל עיפשהל ידכ םהב שיש לככ ךליאו ףדמה ףיקשת ךיראתמ הרבחב םייוניש

 .בוחה תורגא יקיזחמל היתויובייחתהב דומעל הרבחה

 תורגא יקיזחמ תפיסאב הנומש םיוסמ חולש יונימל הרבחה לש התודגנתהב אהי אל יכ ,רהבוי

 ןיא .םיקיזחמה תויוכזב עוגפל לולע בוכיעהש לככ חולשה תקסעה תליחת תא בכעל ידכ ,בוחה

 וא/ו לוטיבל תויטנוולרה תואכרעל תונפל הרבחה לש התוכזמ עונמל ידכ ,הז ףיעסב רומאב

 .רומאכ חולש יונימ רבדב הטלחהה לע הגשהל

 המשב עצבלו לעופל איצוהל ,החוכ אב רותב ןמאנה תא ,רזוח יתלב ןפואב ,תאזב הנממ הרבחה

לועפלו ,תונמאנה רטשב םילולכה םיאנתה יפל עצבל תבייח איהש תולועפה לכ תא המוקמבו

 תא העציב אל הרבחהש יאנתב ,תאזו ,ןמאנל תונותנה תויוכמסהמ קלח וא לכ עוציבב המשב 
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22.5 

22.6 

22.7 

23.5 

 חוכ אב .24

24.1 



  

   

                                         

     

                                                     

                                   

                                       

                                        

                                        

                   

   

25.1 ה חברה ומחזיקי אגרות החוב )במועד הקובע הרלוונטי כאמור בסעיף    25.5  ל הלן, כל אחד בגין       

ה תחייבותו כאמור בסעיף    25.3  ל הלן  (, מתחייבים בזאת לשפות את הנאמן ,  כ ל נושא משרה בו,  

החלטה   פי  על  הנאמנות   ו /או  הוראות  ש טר  פי  שלוח י ו   ו מ ומח י ם   ש ימנה  ה נאמן   ע ל  ע ובדיו, 

או   כולם  הנאמנות    )ל הלן  הוראות  ש טר  פי  על  החוב  אגרות  מחזיקי  של  באסיפה  ש התקבלה 

ח לקם, ביחד ו/או לחוד:    "ה זכאים לשיפוי  "( , כדלקמן  : 

בנזיקין ו/או ה וצאה             אחריות תביעה ו/או הפסד ו/או בהגשת 25.1.1 ב גין  כ ל  ת ביעה ו/או איום

בורר  ש אושר על  כספי על   פ י פסק דין   ו /או   פ סק ס בירה  ו /או נזק ו/או תשלום ו/או  ח יוב

)וככל  פשרה   ש נסתיימה  פי  על  ביצוע (,  א ו  לגבי ה ם   ע יכוב  ניתן  משפט    )ש לא  בית  י די 

מהם   עילת   מ י  לפשרה ( ,  א שר  מראש  החברה  הסכ מ ת   ניתנה  לחברה  נוגעת  ש הפשרה 

או  העניין(  )לפי  מלבצע  או  נ מנעו  לשיפוי  הזכאים  מחדל  ש ביצעו  או  ק שורה  ל מעשה 

ש עליהם לבצע מכוח הוראות  ש טר הנאמנות  , ו/או על פי  ה דין  ו /או הוראה של רשות 

מ וסמכת ו/ א ו לפי דרישת מחזיקי אגרות החוב   ו /או לפי דרישת החברה;  ו כן  

 

 

 

 

 

  25.1.2 ב גין שכר  ה מגיע ל ז כאים לשיפוי והוצאות סבירות שהוציאו ו/או ש ה ם  ע ומדים ל ה וציא           

והרשאות   בסמכויות  לשימוש  בקשר  לעיל   ו /א ו   כאמור  מחדל  או  ביצוע  מ עשה  א גב 

ה נתונות בתוקף  ל פי  ש טר הנאמנו ת ,  ו כן  ל רבות  ב קשר לכל מיני הליכים משפטיים, חוות  

חדלות   הוצאות,  ה ליכי  ודברים,  דין  ומתן,  משא  אחרים,  ומומחים  דין  עורכי  ד עת 

בהגשת   שווי,  א יום  הערכות  החוב,  מצב  הערכת  חוב,  הסדרי  גביה,  ה ל יכי  פ ירעון, 

באופן כלשהו   דבר שנעשו ו/או לא נעשו ת ביעות,  ת ביעות ודרישות בנוגע לכל עניין ו/או

ב יחס  ל מ פורט בסעיף    25.1.1  ל עי ל . 
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 ןמאנה תשירד דעוממ ריבס ןמז קרפ ךות תונמאנה רטש יאנת יפל עצבל תבייח איהש תולועפה 

 .ריבס ןפואב לעפש דבלבו

 עורגל ידכ ךכב ןיאו הלועפ לכ תושעל ןמאנה תא בייחל ידכ ליעל 24.1 ףיעס יפל יונימב ןיא 24.2

הרקמב שארמ ןמאנה תא הזב תרטופ הרבחהו ,תונמאנה רטשל םאתהב הרבחה תויוביוחממ

לע שארמ תרתוומ הרבחהו ,ןוכנה ןפואב וא ןמזב השעת אלש וא איהש הלועפ לכ השעת אלש 

 ,ןיפיקעב וא ןירשימב הרבחל םרגיהל לולע וא םרגנש קזנ לכ ןיגב ויחולשו ןמאנה יפלכ הנעט לכ 

 ,ןמאנה ידי-לע ןמזב התשענ אלש וא ,ללכ התשענ אל וא התשענש הלועפ לכ ךמס לע ,ךכ ןיגב

 .תונלשרב ויחולש וא ןמאנה ולעפ םא טעמל לכהו

 יופיש .25

 :יכ יאנתב לכהו

 עוגפל ילבמ תאז יוחיד לבוס וניאש ןיינעב שארמ יופיש ושרדי אל יופישל םיאכזה 25.1.3

 ;וז תוכז םהל םוקתש לככו םא ,דבעידב יופישל םתוכזב

 יכ ,הטולח תיטופיש הטלחהב עבקנ אל יופישה שקובמ וניגב לדחמה וא השעמה יבגל 25.1.4

 הניגב הלועפה וא/ו בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ בל םותב אלש ולעפ יופישל םיאכזה

 ןידה תוארוהל םאתהב אלש וא/ו םדיקפת יולימ תרגסמב אלש התשענ יופישה שרדנ

 ;תונמאנה רטש יפ-לע אלש וא/ו

 הניאש תונלשרב ולשרתה יופישל םיאכזה יכ ,הטולח תיטופיש הטלחהב עבקנ אל 25.1.5

 ;תעל תעמ היהיש יפכ קוח יפ לע הרוטפ
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ה התחייבויות  ל שיפוי  על  פי  סעיף    25.1  ז ה  תקרא  " התחייבות  השיפוי  ".  

מובהר, כי  גם ב מקרה  בו  יטען  כנגד  הזכאים  לשיפו י ,  כי    אינם  זכ אים  לשיפוי  מכל  טעם  שהוא ,   

בגין    להם   דרישתם  הראשונה   לתשלום  ה סכום   המגיע   עם  מיד  זכאים  לשיפוי  הזכאים  יהיו 

לשיפוי    ל זכאים   קמה   חלוט ה ,  כי   לא   שיפוטית   בהחלטה   כי  יקבע   'התחייבות השיפוי'  . במקרה 

זכות לשיפוי  , ישיבו הזכאים ל שיפוי  את  סכומי  התחייבות  השיפוי    ששולמו  להם .  

במקרה בו יקבל הנאמן דרישות תשלום ו/או דרישות פיצוי  ,  גם  במקרה  בו  טרם  נפתחו  הליכים   

משפטיים בעניין   בקשר עם נאמנות זו,  ככל שיידרש,  יפנה  הנאמן  לבית  המשפט   המוסמך   לקבלת   

שלישיים    צדדים   ו/או   החוב   אגרות   מחזיקי   ו/או   החברה   אשר   כספים   עיכוב   הוראות   בנושא  

זכאים  לקבל  בקשר  עם  נאמנות  זו  .  

25.2 מבלי  לגרוע   בתוקף 'התחייבות השיפוי' שבסעיף   25.1  לעיל , כל  אימת  שהנאמן  יהיה  חייב  לפי        

תנאי  שטר  הנאמנות  ו/או  על  - פי  חוק  ו/או  הוראה  של  רשות  מוסמכת  ו/או  כל  דין  ו/או  לפי  דרישת   

מחזיקי  אגרות  החוב  ו/או  לפי  דרישת  החברה    ו/או  לשם  הגנה  על  זכויות  מחזיקי  אגרות  החוב  ,  

לעשות פעולה כלשהי, לרבות אך לא רק פתיחת הליכים או הגשת תביעות לפי דרישת  מחזיקי   

אגרות  החוב , כאמור  ב שטר  הנאמנות   ,  וככל שהנאמן יסבור, על פי שיקול דעתו הבלעדי, כי  יש   

זה בסעיף 35ה1)ב( לחוק ,  שהעבירה החברה    כהגדרת מונח חשש ממשי  ש אין די בכספי  הפיקדו ן ,

ו/או  כי  החוק  אינו  מתיר  שימוש  בכס  פי הפיקדון למטרות הדרושות כאמור,  יהיה  הנאמן  רשאי   

להימנע  מלנקוט  כל  פעולה  כאמור , עד  שיקבל  לשביעות  רצונו  כתב שיפוי מן החברה  ) או   פיקדון   

מחזיקי   בהתחייבויותיה המהותיות כלפי כספי   במקרה שקיים חשש ממשי   שהחברה לא תעמוד

כספי ממחזיקי  אגרות  החוב    אגרות  החוב (  - אם תבוצע הפעולה  בשל דרישת  החברה , או   פיקדון

השיפוי    בסכום    התחייבות   החוב ,   לכיסוי   אגרות   מחזיקי   דרישת   בשל   הפעולה   תבוצע   -   אם  

שיידרש  באופן  סביר  על  ידי  הנאמן     )" פיקדון    המימון  "( בעדיפות  ראשונה  מהחברה , ו במקרה  בו   

החברה  לא  תפקיד  את  פיקדון   המימון    במועד  בו  נדרשה  לעשות  זאת  על  ידי  הנאמן  יפנה  הנאמן   

בסעיף     25.5  להלן (, בבקשה   כי  יפקידו    )כאמור   הקובע   במועד   שהחזיקו   החוב   אגרות   למחזיקי  

בידיו    את  סכום   פיקדון   המימון  ,  כל  אחד  את  חלקו  היחסי  ,  כהגדרת  מונח  זה  להלן . במקרה  בו   

מחזיקי  אגרות  החוב  לא  יפקידו  בפועל  את  מלוא  סכום   פיקדון   המימון    לא  תחול  על  הנאמן  חובה   

פעולה    מנקיטת   הנאמן   את   לפטור   כדי   הרלוונטיים  .  אין   באמור   בהליכים   או   בפעולה   לנקוט  

דחופה  הדרושה  לשם  מניעת  פגיעה  בזכויות  מחזיקי  אגרות  החוב ,  ב סכום  שיידרש    באופן  סביר    

על  ידי  הנאמ ן . 

 12 ס'מ טהויט

 ;ןודזב לעפ יופישל יאכזה יכ ,הטולח תיטופיש הטלחהב עבקנ אל 25.1.6

 הרבחל עדונש וא בויחה רבד םהל עדוויה םע דימ בתכב הרבחל ועידוה יופישל םיאכזה 25.1.7

 םהב םירקמב טעמל) םמוקמב םיכילהתה תא להנל הרבחל ורשפאו תרחא ךרדב

 לטויש לככ בויחב תאשונ רשא ןמאנה לש חוטיבה תרבח ידיל לע םילהונמ םיכילהה

 התופרטצה ענומ רשא םיניינע דוגינב היוצמ הרבחה וא ,הרבחל הרזח תוכז ילבמ

 תוכזה הרבחל הרומש אהת םיניינע דוגינ לש הרקמב ,קפס רסה ןעמל (.רומאכ ךילהל

 תיבל תומיאתמ תושקב תשגה תוברל היתויוכז לע הרימש ךרוצל ךילה לכב טוקנל

 הרשפל הרבחה עיגת םיכילהתה תרגסמבש לככ יכ ,רהבומ דוע .העיבתב ןדש טפשמה

.הרשפל שארמ ןמאנה תמכסה תא לבקל הילע היהי ןמאנל תעגונה
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דעת              שיקול   ו/או   דין   כל   פי   שבוצעו   על   של  ) 1(  ל פעולות   מקרה   החברה    בכל   על   25.3.1 תחול  

הנאמן   ו/או  נדרשו  להתבצע  לפי  תנאי  שטר  הנאמנות   או    לשם  הגנה  על   זכויות  מחזיקי   

אגרות  החוב  )לרבות  בשל  דרישת  מחזיק    אגרות  חוב   הדרושה  לשם  הגנה  כאמור  (;  וכן  

)  2(  פעולות  שבוצעו  ו/או  נדרשו  להתבצע  לפי  דרישת  החברה    ובלבד  שהזכאים  לשיפוי   

נ קטו בפעולות  ה סבירות  ה נדרשות לשם גביית הסכומים האמורים מהחבר ה . 

 

מקרה של             בסעיף   25.5  ל הלן(   ב כל )כאמור  25.3.2 ת חול על המחזיקים  ש החזיקו במועד הקובע

)1(  מ קרה שאינו בגדר סעיף    25.3.1  ל עיל ;  )2(  פ עולות שבוצעו  ו /או נדרשו להתבצע  ל פי  

מחזיקים,   דרישת  לפי  שננקטו  כאמור  פעולות  )ולמעט  החוב  אגרות  מחזיקי  ד רישת 

אגרות החוב;   ו כן   זכויות מחזיקי  על  הגנה  ב ש טר הנאמנות  , לשם  ב עילות המפורטות 

סעיף    על -פ י  עליה  החלה  השיפוי  החברה  ש ל   ס כום  ה תחייבות  ידי  )3(  א י  ת שלום  ע ל 

סעיף    25.6  ל הלן(   ו בלבד   ש הנאמן   נ קט   ב פעולות    מ ה וראות  לגרוע  25.3.1  ל  ע יל    )מ בלי 

זה   סעיף  ה נדרשות   ל שם   ג ביית   ה סכומים   ה אמורים   מ החברה  .  מ ובה ר ,  כ י  ל צרכי 

או על ידי יועציו   ה פעולות הנדרשות הינן פניה אל החברה בכתב ובעל פה על ידי ה נאמן

ה משפטיים   ו כי  ה נאמן לא נדרש לנקוט בהליכים משפטיים לשם עמידה בתנאי סעיף  

ז ה  . 

  25.4 ב כל מקרה בו:   )א(   ה חברה לא תשלם את הסכומים הדרושים לכיסוי התחייבות השיפוי ו/או      

בפעולות   נקטו  לשיפוי  שהזכאים  ובלבד  העני ין  ,  את  ס כום  פ יקדון  ה מימון   ל פי  תפקיד  ל א 

ה נדרשות לשם גביית הסכומים האמורים מהחברה ;  ו /או )ב(   ח ובת השיפוי חלה על המחזיקים  

מ כח הוראות סעיף    25.3.2  ל עיל ו/או נקראו המחזיקים להפקיד את סכום  פ יקדון  ה מימון   ל פי  

ס עיף    25.2  ל עיל, יחולו ההוראות הבאות:  

           

           

                               

    

     

                        

      

      

  

25.4.1 כ כל  ש מופקדים כספים ב פ יקדון המימון  , ישתמש הנאמן בכספים המופקדים  ב  ה ; 

  25.4.2 כ כל ש ה ס כום  ה מופקד  ב פיקדון המימון   א ינו מספיק   ל שיפוי כאמור   א ו שחלה מגבלה

ע ל הנאמן באשר לשימוש בו  , יגבו הכספים באופן הבא:  

 12 ס'מ טהויט

 תריציל לועפלו רוזחלו ולידגהל יאשר היהיו ןומימה ןודקיפ םוכס תא עובקל ךמסומ ןמאנה

 יקיזחמל וא/ו הרבחל בישי ןמאנה .ודי לע עבקיש םוכסב ,תעל תעמ ,רומאכ ףסונ ןומימ ןודקיפ

 ,הז םוכס ןיגב ורבטצהש תוריפה ףוריצב ,וב שמתשי אלש םוכס לכ (ןיינעה יפל) בוחה תורגא

 .ויתואצוה יוכינבו ורבצנש לככ

 :יופישה תובייחתה 25.3

 יפכס ויקפיס לאשלכוכ,יתיבהר יפכס הכספיםךומת ןומימ וםהסכ- יתראש 25.4.2.1

 ובהח ותאגרייקחזלמ לםלשהחברהלעשןהקר יפמכס ןומימוםסכהית,יבהר

12 יףעת סווראהולויחו שת,נדרההלועפה יךתאר חרלא  יל;על 11

 י',ופיהש ותיביתח'התאותלכס יכדןוימהמןופקד כוםבס יההילאשלככ- יתנש 25.4.2.2

 חראלובהח ותאגר יקיחזמל לםלש רהחבהלעשןרהק יפכס וךמת ןוממי וםהסכ

 ייםוניבש ת,וננאמה רלשט 12 יףעס תווראה ולוחיו נדרשת,ה הלועפה יךתאר

 ין;ינעה יפלו יםיבומחה
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חבותו של מחזיק בהתחייבות השיפוי ו/או בתשלום פ יקדון ה מימון הינו        הקובע לקביעת 25.5 ה מועד

כ דלקמן:  

25.5.1 ב כל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום  פ יקדון  ה מימון נדרשים בשל החלטה או            

פ עולה דחופה הדרושות לשם מניעת פגיעה מהותית   ל רעה בזכויות מחזיקי אגרות החוב   

הקובע   המועד  החוב  -  י היה  אגרות  מחזיקי  אסיפת  של  מוקדמת  החלטה  ללא  ו זאת 

אותו יום אינו   ההחלטה ואם או קבלת של יום נקיטת הפעולה תום יום המסחר ל חבות

י ום מסחר, יום המסחר הקודם לו.  

 25.5.2 ב כל מקרה בו התחייבות השיפוי ו/או תשלום  פ יקדון  ה מימון נדרשים על פי החלטת            

להשתתפות   הקובע  המועד  לחבות  הקובע  המועד  חוב   -  י היה  אגרות  מחזיקי  א סיפת 

ב אסיפה )כפי שמועד זה נקבע בהודעת הזימון( ותחול גם על מחזיק אשר לא נכח או  

ה שתתף באסיפה.  

ידי            על  שייקבע  כפי  הקובע,  למועד  באשר  מחלוקות  של  במקרה  או  אחר  מקרה    25.5.3 ב כל 

ה נאמן על פי שיקול דעתו הסביר  . 

  25.6 א ין ב ת שלום על ידי מחזיקי   א גרות החוב  ב מקום החברה של סכום כלשהו המוטל על החברה      

כדי לשחרר את החברה מחבותה לשאת בתשלום האמו ר   ו למנוע מהנאמן   סעיף    25  ז ה,  פי  ע ל 

החברה  .  ה תחייבות   ה שיפוי   על-פי   ס עיף   ז ה   ת חול   ר ק   ב תנאי   כ י    מן  הסכומים  להשגת  ל פעול 

ה זכאים   ל שיפוי   נ קטו   ב כל   ה אמצעים   ה נדרשים   ל שם   ק בלת   ה כספים   מ החברה  .  מ ובה ר ,  כ י  ה נאמן  

ל א נדרש לנקוט בהליכים משפטיים לשם עמידה בתנ א י סעיף ז ה . 

                          

            

   

                     

                           

             

          

   

 

 

 12 ס'מ טהויט
 םימובסכ הייה לא ןנאמהתעלדשלככ- יתנששלישית   25.4.2.2 25.4.2.3

 ייקחזמוידפקי,יופישהותיביחהת את ותלכס יכדןוימהמןויקדפביםפקדוהמ

 לכ,לן(הל 25.5 יףעבס ור)כאמ עובהק עדובמ ובחתואגרבויקחזיש ובחה ותאגר

 חסר.ה וםהסכ את ןמנאהיידב,זה חנומ גדרתכה ,יחסיהולקחל התאםב חדא

 יתיבלר והוהש ורעיבש יתנתש יתיבר ישאי ובח ותראג יקחזמלכ ידפקיש וםהסכ

לן.הל 25.7 יףעור בסת כאמוימלם בקדוויש ובהח ותגרל אעהעוהקב

 דעומב קיזחמה קיזחה ןתוא בוחה תורגא לש יסחיה קלחה :ועמשמ "יסחיה וקלח" 

 רוזחמבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה ךסמ ןלהל 25.5 ףיעסב רומאכ יטנוולרה עבוקה

 דעומ ותוא רחאל םא ףא עובק רתוויי יסחיה קלחה בושיח יכ ,רהבומ .דעומ ותואב

 .קיזחמה ידיבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעב יוניש לוחי

 יפ לע השעי הז ףיעס יפל םימולשתב ואשנ רשא בוחה תורגא יקיזחמל רזחהה תומידק ןיינעל 25.7

 .ליעל 11 ףיעסב עובקה תויומידקה רדס

 תועדוה .26

 :ןמקלדכ ןתנית בוחה תורגא יקיזחמל ןמאנה וא/ו הרבחה םעטמ העדוה לכ 26.1

 תכרעמב חוויד ידי לע ןמאנה תטלחה יפל וא תאז תובייחמ ןידה תוארוה םהב םירקמב 26.1.1

 תבייח היהת הרבחהו הרבחל תורוהל יאשר ןמאנה) ךרע תוריינ תושר לש א"נגמה

 ידי לע בתכב רבעויש יפכ וחסונב חוויד לכ ןמאנה םשב א"נגמה תכרעמב רתלאל חוודל

 .(הרבחל ןמאנה
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מכתב         ידי   על   להינתן   תוכל   חוב   לחברה   אגרות   דרישה מטעם הנאמן  או   מחזיק   הודעה או  26.2 כל 

שליח   או    או   בכתב   על -ידי   בפקסימיליה   שיגורה   באמצעות   או   רשום  למענם  ,  בדואר  שישלח 

נמען    או   ידי   החברה   על   נתקבלה   כאילו   תחשב   שכזו   דרישה   או   הודעה   אלקטרוני  וכל   בדואר 

אחר  :  

           

                         

     

    26.2.3 במקרה  של  שיגורה  בדואר  אלקטרוני    -   במועד  הקבלה  של  אישור  בדואר  אלקטרוני  על          

קריאתה  או  במועד   הו וידוא   הטלפוני על קבלתה )אם בוצע (, לפי המוקדם   . אולם , קבלת   

הודעת  דואר  אלקטרוני  אוטומטית  בחוזר  לא  תחשב  כאילו  נתקבלה  על  ידי  החברה  או   

נמען  אח ר .  

           

    

              

                               

                    

                    

                  

              

             

                     

                   

                  

                       

 12 ס'מ טהויט

 2-ב םסרופתש העדומב םוסרפ לש ךרדב ףסונב דבלב ןלהל םיטרופמה םירקמב 26.1.2

 רדסה (.א):תירבעה הפשב לארשיב רואל םיאצויה ,הבחר הצופת ילעב םיימוי םינותיע

 .גוזימ (.ב);ןועריפ תולדח קוח יפ לע וא תורבחה קוחל 350 ףיעס יפל הרשפ וא

 קיזחמ ידיל הרסמנ וליאכ בשחית ,ליעל רומאכ חלשיתש וא םסרופתש העדוה לכ 26.1.3

 .(ןיינעה יפל ,תונותיעב וא א"נגמה תכרעמב) רומאכ המוסרפ םויב בוחה תורגא

הדין הוראות   בהם   לפרק   ו '  לחוק ,  במקרים   בהתאם   לדווח   החברה   תחדל   בו     26.1.4 במקרה  

מחייבות  זאת  ,  או  לפי  החלטת  הנאמן ,  על    ידי   פרסום  במודעה  שתפורסם  ב -   2  עיתונים

יומיים  בעלי  תפוצה  רחבה , היוצאים  לאור  בישראל  בשפה  העברי ת .  כל  הודעה  שתשלח

מיום עסקים   כעבור    10  ימי   החוב   אגרות   מחזיקי   לידי   נמסרה   כאילו   תחשב   כאמור  

מסירתה  בדואר .   ההודעה  תועבר  במקביל  בדואר  אלקטרוני  לנאמן .  

 

 

 

 

 

 26.2.1 במקרה של שיגור בדואר רשום  -   כעבור   5  ימי  עסקים  מיום  מסירתה  בדואר   . 

דעומב-(התלבק רבדב ינופלט אודיו תפסותב) הילימיסקפב הרוגיש לש הרקמב 26.2.2

 .ינופלטה אודיווה 

26.2.4 במקרה  של  שליחתה  על -ידי שליח  -   בעת  מסירתה על - ידי השליח לנמען או  במקרה  של   

הימנעות  מלקבלה  ב עת   הצעת   ה שליח   לנמען לקבלה.  

המנויות  בסעיף    26.2  לעיל  ו תחשב    הדרכים  מן  תינתן   באחת  לנאמן   דרישה   או   הודעה     26.3 כל  

שנתקבלה   על  ידי  הנאמן  רק  אם  נתקבלה  אצלו  בפועל .  

 בוחה תורגא ,תונמאנה רטש יאנתב םייוניש ;הרשפ ;רותיו .27

 היהי ,ןועריפ תולדח קוח וא תורבחה קוחל 350 ףיעס ,קוחה הז ללכבו ,ןיד לכ תוארוהל ףופכב 27.1

 רטש יאנתמ יאנת לכ לש יולימ יא וא הרפה לכ לע רתוול ,תע לכבו ןמזל ןמזמ יאשר ןמאנה

 יונישב ןיאש וא בוחה תורגא יקיזחמ תלעותל אוה רבדה יכ ,ענכוש םא הרבחה ידי לע תונמאנה

 ןועריפ יאנתב יוניש ןיינעל ולוחי אל הז ףיעס תוארוה .בוחה תורגא יקיזחמב העיגפ םושמ

 הדמעהל תוליעב ,תיבירה רועישב ,בוחה תרגא יפ-לע םימולשתה ידעומב יוניש ,בוחה תורגא

 תבחרהל םישרדנה םיאנתה ,הקולח לע תולבגמ ,תויסנניפה הדימה תומאב ,ידיימ ןועריפל

 ןונגנמ ,בוחה תורגא גורידב יוניש לשב תיבירה רועיש תמאתה ןונגנמ ,בוחה תורגא תרדס

 6.19 ףיעס תוארוהב יוניש ,תויסנניפ הדימ תומאב הדימע יא לש הרקמב תיבירה רועיש תמאתה

 יאל תובייחתה ,ילילש דובעשל תובייחתה ,יתוהמ גוזימ וא גוזימ תרדגהב יוניש תוברל ,ליעל

 תואקסע תולבגמב יוניש ,ליעל 6.21 ףיעס תוארוהב יוניש וא/ו ,םיקסעב יתוהמ יוניש עוציב
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  27.2.1 הנאמן  שוכנע  כי  השינוי  אינו  פוגע  במחזיקי  אגרות  החוב  . הוראות  סעיף  זה  לא  יחולו            

לעניין   שינוי  בתנאי  פירעון  אגרות  החוב , שינוי  במועדי  התשלומים  על -פי  אגרת  החוב ,  

בשיעור  הריבית , בעילות  להעמדה  לפירעון  מיידי , באמות  המידה  הפיננסיות ,  מגבלות   

שיעור    החוב ,  מנגנו ן   התאמת   אגרות   סדרת   להרחבת   הנדר שים   התנאי ם   חלוקה ,  על  

הריבית  ב של    שינוי   ב דירוג  אגרות  החוב ,  מנגנון  התאמת  שיעור  הריבית  במקרה  של  אי   

עמידה  באמות  מידה  פיננסיות  ,  הפרת  הוראות  סעיף    6.19  לעיל , לרבות   שינוי  בהגדרת  

מיזוג או מיזוג מהותי,  ה תחייבות  לשעבוד  ש לילי ,  התחייבות  לאי  ביצוע  שינוי    מהותי   

של    רלוונטיות  (,   שינוי   שתהיינה   בעלי  שליטה  ) ככל   עסקאות   במגבלות   בעסקים,   שינוי  

זהות הנאמן או שכרו ב שטר  הנאמנות   ו לשם  מינוי  נאמן  במקומו  של  נאמן  שהסתיימה   

כהונתו ;  

באסיפה              המוצע  בהחלטה   מיוחדת    שהתקבלה   לשינוי  הסכימו  החוב  אגרות   27.2.2 מחזיקי 

מיוח דת.  

27.3 החברה   תדווח   בדוח מיידי  על כל שינוי  ,  או ויתור  כאמור   לעיל ,  בהקדם  האפשרי  לאחר  ביצוע ו .       

   27.4 מבלי  לגרוע  מהאמור  לעיל , תנאי  אגרות  החוב  יהיו  ניתנים  לשינוי  גם  במסגרת  הסדר  או  פשרה ,     

אשר  אושר  על  ידי  בית  המשפט , לפי  סעיף   350  לחוק  החברות  או  לפי  חוק  חדלות  פירעון .  

           

                          

   

                    

                 

                  

              

                 

                   

        

         

                

   

    

                          

                        

                  

 12 ס'מ טהויט

 םשלו תונמאנה רטשב ורכש וא ןמאנה תוהז לש יוניש (,תויטנוולר הנייהתש לככ) הטילש ילעב

 .ותנוהכ המייתסהש ןמאנ לש ומוקמב ןמאנ יונימ

 :הלאמ דחא םייקתנ םא יונישל םינתינ ויהי בוחה תורגא וא/ו תונמאנה רטש יאנת 27.2

 

 בוחה תורגא יקיזחמ םשרמ .28

 םאתהב םדא לכ לש ונויעל חותפ היהיש ,בוחה תורגאב םיקיזחמ לש םשרמ להנת הרבחה 28.1

 .קוחה תוארוהל

 תונמאנ רבדב העדוה םוש בוחה תורגא יקיזחמ םשרמב םושרל תבייח היהת אל הרבחה 28.2

 העיבת ,רשויבש תוכז לכ וא אוהש ןימ לכמ דובעש וא ןוכשמ וא ,תרעושמ וא אללכמ ,תשרופמ

 םדאה לש ותולעבב קרו ךא ריכת הרבחה .בוחה תורגאל רשקב יהשלכ תרחא תוכז וא זוזיק וא

 קיזחמה לש ותאווצ יעצבמ וא ונובזע ילהנמ ,םייקוחה וישרוי .בוחה תורגא ומשרנ ומשבש

 אוה םאו) םושר קיזחמ לכ לש לגר תטישפ בקע בוח תורגאל יאכז היהיש םדא לכו םושרה

 הרבחה תעדלש תוחכוה ןתמ רחאל ןהב םיקיזחמכ םשריהל םיאשר ויהי (וקוריפ בקע- דיגאת

 .םהלש םיקיזחמכ םשריהל םתוכז תא חיכוהל הנקפסת

 בוחה תורגא יקיזחמ לש תופיסא .29

 תפסותל םאתהב ויהי ,היבגל םינוש םיאנתו הלוהינ ןפוא ,בוחה תורגיא יקיזחמ לש הפיסא סוניכ

 .היינשה

 ןידה תלוחת .30

 תונתינ ןניאש ילארשיה ןידה תוארוהל םיפופכ ,בוחה תורגא תדועת תוברל ,ויחפסנו תונמאנה רטש

 ןיבל רומאה ןידה תוארוה ןיב הריתס לש הרקמ לכב ןכו תונמאנה רטשב רכזנ אלש ןיינע לכב .הינתהל

 .הינתהל ןתינ וניאש דבלב ילארשיה ןידה תוארוהל םאתהב םידדצה ולעפי ,תונמאנה רטש
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כל   הפחתה   בהתחייבויות  כ לפי   הרי   החוב ,  הנאמנות    ואגרת   של  שטר   לגרוע מההוראות האחרות  מ בלי 

ה נאמן  ,  ש נקבעו ב ש טר הנאמנות   או  שנעשו  על  פי ו ,  לרבות  ויתור ,  מחייב ת   קבלת  הסכמת  הנאמן  מראש   

ובכתב    ו לא יהיה תוקף ל כ ל הסכמה  ב אופן  אחר , בין  בעל  פה  ובין    בהתנהגות    לגבי   הפחתה   כאמור . 

ז כויות  הנאמן  לפי  הסכם  זה  הינן  עצמאיות  ובלתי  תלויות  זו  בזו , ובאות  בנוסף  לכל  זכות  שקיימת  ו/או   

ש תהיה לנאמן על פי דין ו/או הסכם  א חר  . 

   

מעני   הצדדים  יהיו  כמפורט  במבוא  ל  ש טר הנאמנות  , או כל מען אחר  בישראל   אשר  תינתן  לגביו  הודעה  

כפי שיימסר על ידם      במרשם או החוב יהיו כמצוין אגרות מחזיקי לעיל , לצד  שכנגד.  מ עני

         

    

בזאת    מאשר   )חתימה  ודיווח  אלקטרוני( ,  ה  ת שס"ג - 2003 , הנאמן   ערך   תקנות  ניירות   להוראות   בהתאם  

לגורם  המוסמך  לכך  מטעם  החברה , לדווח  באופן  אלקטרוני  לרשות  לניירות  ערך   א ת  שטר  הנאמנות  . 

                        

 

                         

  

 12 ס'מ טהויט

 תידוחיי תוכמס .31

 תיב היהי ויחפסנ לע תונמאנה רטשב םירושקה םיניינעב ןודל ךמסומ היהיש ידיחיה טפשמה תיב

 .ופי-ביבא לתב ךמסומה טפשמה

 יללכ .32

 ,החנה ,הכרא ,רותיו לכ ירה ,בוחה תורגא לשו תונמאנה רטש לש תורחאה ויתוארוהמ עורגל ילבמ

 לש ןוכנ יתלבה וא יקלחה המויק וא המויק יא יבגל ןמאנה דצמ "(רותיו )" הלועפמ תוענמיה ,הקיתש

 תרגאו תונמאנה רטש יפ-לע בוחה תורגא יקיזחמ יפלכ וא ןמאנה יפלכ תובייחתהמ יהשלכ תובייחתה

 ל"נה םיוסמה רותיוול תלבגומ המכסהכ אלא ,יהשלכ תוכז לע ןמאנה דצמ רותיווכ ובשחי אל ,בוחה

 םירותיוול וא םירחא םידעומל סחייתהב אלו ןתינ אוה וב םיוסמה דעומב ותלוחתל סחייתהב קרו

 .םירחא

 םינעמ .33

 2626 ףיעס יפל 

 .ליעל 2626 ףיעס יפל העדוהב 

 א"נגמל הכמסה .34

 [ד נפרדימה בעמות]ח
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רוזנבו ים ו חתימתם מחייבת  ואופיר ידי  ה" ה דורון ארנון כ י שטר  הנאמנות  נחתם   על אורן  עו"ד , מאשר הח"מ  עמרי אני

עם שטר הנאמנ ות.  בע"מ בקשר התיכון הים את מגדלי

 

 

  

    עמרי אור ן,  עו"ד           

_________________________ _________________________ 

12  ס'מ טהויט

:  וםתהח להצדדים ע ה באואילרו

 בע"מ (1975) אמנותק נטירמה    מגדלי הים התיכון בע"מ  

________________________ 
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אגרות חוב )סדרה  ז'( 

אגרות חוב )סדרה  ז '( רשומות על שם   

מספר: __. 

 

של הבורסה   לניירות   לרישומים לחברה תשלם הים התיכון בע"מ )"החב רה"(  אגרת חוב זו מעידה, כי   מגדלי

במחזור במועד  הקובע   חוב זו )"מחזיק אגרת  הח וב "( מי שיהיה   המחזיק באגרת ערך בתל אביב בע"מ   או לכל

כהגדרת מונח זה  להל ן.  בשטר הנאמנות, המפורטים התנאים ליתר תשלומי קרן וריבית  , הכל בכ פיפות

           

  

      

 

   

 

  

 

 12 ס'מ טהויט

 אמנותנשטר הל נההראשו וספתהת

בע"מ וןכתיים הי הלמגד

ערך  נקוב  של תעודה זו  _______  ש"ח.

1. 

מיום   __  בחודש    _____   2025  אשר  נחתם  בין    .2 נאמנות )" שטר ה נא מנות"( לשטר  אגרת  חוב  זו מ ונפקות בהתאם

בע"מ )"ה נאמן"(.   נאמנות ) 1975( החברה לבין  הרמטיק

שווה    .3 רשומות על  שם.   כל אגרות  החוב  תעמודנה בדרגת  בטחון חוב אגרות של זו היא אחת מסדרה חוב  אגרת

או עדיפות של    על-פי   אגרות  החוב ובלי זכות בכורה החברה התחייבויות עם בקשר )פרי -פסו( בינן לבין  עצמן

האחת כלפי האחרת.   

 בשטר יםורטפהמ יםנאלתו ותנאמנה לשטר 2.1 חפנס יםורטפהמ יםנאלת ותפיפבכ קתפנומוז ובח גרתא .4

 ות.ננאמה

 ימו/או ותננאמה שטר הב עת לבכ החדש דהועתתקפנהב ורךצ לאלונישת וז דהועבת יםורטפהמ יםנאהת .5

 ן.יו כדנוישויסחנמ

 _____________ וםבי טבעהחברה שהות החתם בחותמנ

 ן בע"מכותיים הי הלמגד

 ב 

______________________ 
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  1.2 הנאמן  יכנס  אסיפת  מחזיקי  אגרות  חוב  אם  ראה  צורך  בכך , או  לפי  בקשה  בכתב  של  מחזיקים  באגרות       

החוב המחזיקים, לבד או יחדיו, לפחות ב -   5%  מיתרת  הערך  הנקוב  של  אגרות  החוב  שבמחזור .  

    

לכנסה , למועד     הדרישה   לו   שהוגשה   מיום   החוב    בתוך  21  ימים   מחזיקי    אגרות   אסיפת   יזמן       1.4 ה נאמן  

מאוחר  מ -   21  ימים  ממועד    הכינוס  לא  יהיה  מוקדם   מ -  7  ימים  ולא   שיקבע  בהזמנה , ובלבד  שמועד  

הזימון ; ואולם  הנאמן  רשאי  להקדים  את  כינוס  האסיפה , ליום  אחד  לפחות  לאחר  מועד  הזימון , אם   

סבר  כי  הדבר  דרוש  לשם  הגנה  על  זכויות  המחזיקים  ובכפוף   לה וראות סעיף    1.14  להלן ; עשה  כן , ינמק   

הנאמן  בדוח  בדבר  זימון  האסיפה  את  הסיבות  להקדמת  מועד  הכינוס .  

  1.5 הנאמן  רשאי   על  פי  שיקול  דעתו  הסביר   לשנות את מועד כינוס האסיפה   שזומנה  על  ידו , וכן  לבקשת       

החברה , במקרה  בו  זומנה  האסיפה  על  ידי  החברה  .  

החוב        אגרות   מחזיקי   בקשת   פי   על   שלא   החוב   אגרות   מחזיקי   אסיפת   את   כינס   הנאמן   בו     1.6 במקרה  

הנאמן  רשאי  לקבוע  ,  כי  האסיפה  תתקיים  באמצעים  אלקטרונים .  

בסעיף    1.4       כאמור  המועד  בתוך  מחזיק,  דרישת  לפי  החוב   ,  מחזיקי    אגרות   אסיפת   הנאמן   זימן     1.7 לא  

לעיל , רשאי  המחזיק  לכנס  את  האסיפה , ובלבד  שמועד  הכינוס  יהיה  בתוך   14  ימים , מתום  התקופה   

לזימון  האסיפה  בידי  הנאמן , והנאמן  יישא  בהוצאות  שהוציא  המחזיק  בקשר  עם  כינוס  האסיפה .  

  1.8 לא  התקיימה  אסיפת  מחזיקי    אגרות  החוב    כאמור   בסעיף     1.1  או    1.2  לעיל  , רשאי  בית  המשפט , לבקשת       

מחזיק , להורות  על  כינוסה .  

             

    

                       

                 

                

 12 ס'מ טהויט

 אמנותהנ לשטר היניהש וספתהת

 ן בע"מכותיה הים לימגד

 ('ז )סדרה ת חוברואג

 הלוהינ ןפוא ,בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסא סוניכ ,תונמאנה רטשו ךרע תוריינ קוח תוארוהל ףופכב .1

 :ןמקלדכ טרופמכ ויהי ,היבגל םינוש םיאנתו

 הפיסא ןומיז

)כאמור    השנתי   הדוח   הגשת   ממועד   יאוחר    מתום    14  ימים   ולא   שנה   לזמן ,   בכל   רשאי     1.1 הנאמן   יהיה  

אסיפת    אשר תכונס  לא  יאוחר  מתום   60  ימים ממועד  הגשת  הדוח הא מור , בסעיף    20  לשטר  הנאמנות (

הנאמן    י יכלל ,  מינוי   השנתית   האסיפה   של   יומה   סדר   על   שנתית  "(.  החוב    )" אסיפה  מ חזיקי    אגרות 

על    בדוח    הש נתי   דיון   יותר(  ,  ארוך   מינוי   מועד   קבעה   הקודמת   האסיפה   אם   )אלא   לתקו פה    שתקבע  

ענייני הנאמנות וכן כל נושא אחר שנקבע על סדר   היום  בסעיף    35יב  2  לחוק  ניירות  ער ך . 

לדרוש    רשאי   הנאמן   יהיה   החוב ,  אגרות   מחזיקי   הינם   האסיפה   זימון   את   שהמבקשים     1.3 במקרה  

מהמבקשים  שיפוי , לרבות  מראש , עבור  ההוצאות  הסבירות  הכרוכות  בכך .  

 יפכ ,טפשמה תיבב ךילהב שקבמה איצוהש תוריבס תואצוהב ןמאנה אשיי ,רומאכ טפשמה תיב הרוה 1.9

 .טפשמה תיב עבקיש

 הרבחה םא .ןמאנה םע שארמ םואיתב בוחה תורגא יקיזחמ לש הפיסא תע לכב ןמזל תיאשר הרבחה 1.10

 םייקתת םהב העשהו םויה ,םוקמה לע בתכב העדוה ןמאנל דימ חולשל הילע ,וזכ הפיסא תנמזמ

 הפיסאב ףתתשהל םיאשר ויהי ומעטמ גיצנ וא ןמאנהו ,הב ןוידל ואבויש םיניינעה לע ןכו הפיסאה
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  1.13 היה  הפגם  בכינוס  נוגע  להודעה  לגבי  מקום  כינוס  האסיפה  או  מועדה , לא  יהיה  רשאי  מחזיק  שהגיע       

ל אסיפה, על אף הפגם, לדרוש את ביטול ההחלטה.  

     

אלקטרוני  "(       ז'  1  לחוק   )" דיווח   פרק   הוראות   לפי   החוב   תפורסם   מחזיקי   א גרות  אסיפת  על    1.14 ה ודעה 

ו תימסר לחברה על ידי הנאמן לפני הדיווח ובהתאם לקבוע בתקנות.  

                     

          

    

       

  

  1.17 ככל  שתזומן  אסיפה  כאמור  בסעיף     1.10  ל עיל, החברה תקבע את סדר היום באסיפת מחזיקי   אגרות       

החוב  . 

לבקש         רשאי   חוב ,  אגרות   סדרת   של   הנקוב   הערך   מיתרת   שלו    5%  לפחות   יותר ,  או   אחד   1.18 מחזיק , 

מהנאמן  לכלול  נושא  בסדר  היום  של   אסיפת  מחזיקי    א גרות החוב   ש תתכנס בעתיד, ובלבד שהנושא  

מתאים  להיות  נדון  באסיפה  כאמור .  

  1.19 באסיפת  מחזיקי    אגרות  החוב    יתקבלו  החלטות  בנושאים  שפורטו  בסדר  היום  בלבד .      

    

                         

        

      

                        

          

  

 12 ס'מ טהויט

 דעומש דבלבו ,הנמזהב עבקיש דעומל ןמוזת רומאכ העבצה .העבצה תוכז םהל היהתש ילבמ רומאכ

 .ןומיזה דעוממ םימי 21-מ רחואמ אלו םימי 7-מ םדקומ היהי אל סוניכה

 רטשב ךכל העבקנש ךרדב הלהנל וא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא סנכל תישעמ תורשפא ןיאש םוקמ 1.11

 הפיסאב עיבצהל יאכזה בוח תורגא קיזחמ ,הרבחה תשקבל ,טפשמה תיב יאשר ,קוחב וא תונמאנה

 ךכ םשל תתל אוה יאשרו ,טפשמה תיב עבקיש ךרדב הפיסא להונתו סנוכתש תורוהל ,ןמאנה וא

 .ןוכנל האריש לככ תומילשמ תוארוה

 סוניכב םימגפ

 יקיזחמ תפיסאב הלבקתהש הטלחה לש הלוטיב לע תורוהל ,קיזחמ תשקבל ,יאשר טפשמה תיב 1.12

 רטש יפל וא קוחה יפל ךכל םיעובקה םיאנתה ומייקתהש אלב הלהנתהש וא הסנכתהש בוחה תורגא

 .תונמאנה

 הפיסא סוניכ לע העדוה

 יפל בתכב העבצה ןיינעל םירדסה ןכו תועצומה תוטלחהה ,םויה רדס תא לולכת ןומיזה תעדוה 1.15

 .ןלהל 1.30 ףיעס תוארוה

 הפיסאב םויה רדס

1.16 הנאמן  יקבע  את  סדר  היום  באסיפת  מחזיקי    א גרות החוב  , ויכלול  בו  נושאים  שבשלהם  נדרש  כינוסה 

של  אסיפת  מחזיקי   אגרות החוב    לפי   סעיפים    1.1  ו /או  1.2  ל עיל  , וכן נושא שנתבקש כאמו ר    בסעיף    1.2

לבקשת    מחזיק .  

 

 

 הפיסא סוניכ םוקמ

 .ןמאנה עידוי וילע רחא םוקמב וא הרבחה ידרשמב לארשיב ךרעת בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא 1.20

 .הפיסאה סוניכ ןעמ תא תונשל יאשר ןמאנה

 בוח תורגאב תולעבל עבוקה דעומה

 דעומב בוח תורגאב םיקיזחמ םה בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב עיבצהלו ףתתשהל םיאכזה םיקיזחמ 1.21

 .בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא ןמזל הטלחהב עבקייש
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ו בין ברוב פלוני, תהיה ראיה לכאורה לאמור בה.  

 מ נין  ח וקי; אסיפה נדחית או נמשכת 

      1.25 א סיפת מחזיקי אגרות החוב תיפתח על ידי יו"ר האסיפה לאחר שקבע  ,  כ י קיים המניין החוקי הדרוש  

ל איזה מן הנושאים שעל סדר יומה של האסיפה, כדלקמן:  

יותר , הנוכחים           של   2  מחזיקים או נוכחותם אסיפה  רגילה  יהיה הנדרש לפתיחת החוקי    1.25.1 המניין

החוב   אגרות של הנקוב הערך לפחות  25%  מיתרת המחזיקים באי   כוחם, על-ידי או בעצמם 

השעה מהמועד הקובע לאסיפה .   שבמחזור, בתוך מחצית

הנוכחים             יות ר, ש  ל 2  מחזיקים   או יהיה  נ וכחותם מיוחדת, אסיפה הנדרש לפתיחת החוקי 1.25.2 המניין

החוב   אגרות של  הנקוב הערך לפחות  50%  מיתרת המחזיקים בא-כוחם, על-ידי  או  בעצמם 

האסיפ ה; לפתיחת  שנקבע מהמועד השעה מחצית בתוך לאסיפה, הקובע במועד שבמחזור 

על- או בעצמם הנוכחים יותר, או של  2 מחזיקים בנוכחותם ובאסיפת  מחזיקים נדחית  -  יתהווה

החוב שבמחזור .  אגרות הנקוב של הערך לפחות  20%  מיתרת המחזיקים י די באי כוחם,

מהמועד           מחצית השעה רגילה  כאמור בסעיף   1.25.1  לעיל ,  בתום חוקי, באסיפ ה  נכח  מניין   1.25.3 לא 

הקובע   המועד עסקים לאחר יקדם מ-   2  י מי הקובע  לאסיפה, האסיפה  תידחה  ל מועד אחר שלא

הגנה   דרוש לשם הדבר כי הנאמן סבר אם אחד, עסקים יום או המקורית האסיפה לקיום שנקבע

את הסיבות לכך.  האסיפה זימון בדבר בדוח הנאמן האסיפה, ינמק נדחתה זכויות המחזיקים; על

השעה          מחצית בסעיף    1.25.4  לעיל, מניין חוקי כעבור כאמור הנדחית באסיפת המחזיקים   1.25.4 לא נכח

נקבעה    אם  כן  אלא שהוא,  משתתפים  מספר  בכל  האסיפה  תתקיים  לה, שנקבע המועד  לאחר 

דרישה אחרת  בחוק.   

         

                             

                

 12 ס'מ טהויט

 הפיסאה ר"וי

.הפיסא התוא שאר בשויכ הנימ אוהש ימ וא ןמאנה ןהכי בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לכב 1.22 

 לש הפוקתל םושרה ודרשמב ותוא רומשיו ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש לוקוטורפ ךורעי ןמאנה

 ךרענש לככ ,לוקוטורפ .הטלקה לש ךרדב היהיש לוכי הפיסאה לוקוטורפ .הפיסאה דעוממ םינש 7

- לע םתחיי ,בתכב  המייקתהש הפיסאה לש שארה בשוי ידילע וא הפיסאה לש שארה בשוי ידי-

 םשרמ .וב רומאל הרואכל היאר הווהמ הפיסאה שאר בשוי ידיב םתחנש לוקוטורפלכ .הירחאל

 םואתבו הדובעה תועשב םיקיזחמה ןויעל חותפ היהיו ,רומאכ ןמאנה לצא רמשיי םילוקוטורפה

 .תאז שקביש קיזחמ לכל חלשיי ונממ קתעהו ,שארמ

1.23 

דחא הפ ןיב ,התחדנ וא הלבקתה בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב הטלחהש הפיסאה שאר בשוי תזרכה 1.24 

 

פי דרישת מחזיקים    אף  האמור בסעיף    1.25.4  לעיל,   כונסה אסיפת מחזיקי   אגרות החוב   על   1.25.5 על

אסיפת    תתקיים  שבמחזור,  החוב  הנקוב  של  אגרות  הערך  מיתרת  ב-   5%  לפחות  המחזיקים 

המחזיקים הנדחית רק אם נכחו בה מחזיקים בתעודות התחייבות לפחות במספר הדרוש לצורך   

הערך הנקוב של אגרות החוב שבמחזור(.   כינוס אסיפה כאמור )קרי: ב -  5%  לפחות מיתרת

 הכשמה החדי ,יקוח ןינמ הב חכנש הפיסאב םיעיבצמה לש הליגר הטלחה וא ןמאנה לש הטלחה יפל 1.26

 םוקמלו רחא דעומל ,םויה רדסב טרופש אשונב הטלחה תלבק וא ןוידה ,םעפל םעפמ הפיסאה לש
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    1.28 מחזיק  באגרות  חוב  רשאי  להצביע  ב אסיפת  מחזיקי   אגרות  החוב  , בעצמו  או  באמצעות  שלוח   וכן  בכתב    

ה צבעה שבו יציי ן  את או פ ן הצבעתו, ולפי הוראות סעיף    1.30  ל הל ן . 

להצבעה       החוב  אגרות  מחזיקי  באסיפת  אותה  שי ע מידו  החלטה  הצעת  דין,  כ ל  להוראות  כ ל    1.29 ב כפוף 

ב מהלך הישיבה, תוכרע בדרך של הרמת ידיים, אלא אם נדרשה הצבעה חשאית בקלפי על -י די יושב  

ה ראש . כל החלטה תתקבל   ב מניין קולות.  

שימסרו      הצבעה  פתקי  באמצעות  או  הישיבה  במהלך  יהיו  הצבעות  לקבוע  ,  כ י  רשאי  האסיפה     1.30 י ו"ר 

ל אחר סיומה  -  ב מועד, אשר ייקבע על ידו. במקרה בו נקבע, כי ההצבעה תהיה בדרך של פתק הצבעה  

סעיף   להוראות  בהתאם  בהודעה  החוב,  אגרות  למחזיקי  האסיפה  יו"ר  כך  על  26  ל שטר  י ודיע 

ה נאמנות שתכלול את הפרטים הנדרשים לרבות על דרך של הפניה. הנאמן רשאי להאריך או לקצר  

בהתאם   החוב  אגרות  למחזיקי  הודעה  כך  על  וייתן  הצבעה  פתק  באמצעות  ההצבעה  מועדי  א ת 

   

1.31 מ חזיק אגרות חוב רשאי להצביע באסיפה, באמצעות הרמת ידיים, פתק הצבעה כאמור בסעיף   1.30       

ל  ע יל או באמצעות כתב הצבעה שיישלח על ידי הנאמן לכל המחזיקים; מחזיק רשאי לציין את אופן  

ה צבעתו בכתב ההצבעה ולשולחו לנאמן.  

לכך,   למועד האחרון שנקבע  עד  לנאמן  הגיע  אופן הצבעתו, אשר  ציין מחזיק את  שבו  כ תב הצבעה 

י יחשב כנוכחות באסיפה לעניין קיום המניין החוקי כאמור בסעיף    1.25  ל עיל.  

כ תב הצבעה שהתקבל אצל הנאמן כאמור לגבי עניין מסוים אשר לא התקיימה לגביו הצבעה באסיפת  

קיום  א סיפ ה  נ משכת  ל פי ה וראת   אסיפה לעניין החלטה על באותה בהצבעה כנמנע ה מחזיקים, ייחשב

סעי ף    1.25.3  א ו   הוראות  לפי  שתתקיים  הנדחית  באסיפת המ ח זי ק ים  יימנה  ס עיף    1.26  ל עיל  ,  ו הוא 

 1.25.4  לעיל .  

הצביע  מחזיק   אגרות  חוב    ביותר  מדרך  אחת , תימנה  הצבעתו  המאוחרת ; לעניין  זה , הצבעה  של  מחזיק  

ב אגרות  חוב    בעצמו  או  באמצעות  שלוח  תיחשב  מאוחרת  להצבעה  באמצעות  כתב  הצבע ה .  

                       

                      

           

 12 ס'מ טהויט

 אלא ןודיי אל תכשמנ הפיסאב "(.תכשמנ הפיסא)" וטילחי רומאכ הפיסאה וא ןמאנהש יפכ עבקיש

 .הטלחה ויבגל הלבקתנ אלשו םויה רדס לע היהש אשונ

 שדחה דעומה יבגל תונמזה ונתניי ,המוי רדס תא תונשל ילב בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא התחדנ

 תונמזהה ;תכשמנה הפיסאל םדוק תועש 12-מ רחואי אלו ,רשפאה לככ םדקומ ,תכשמנה הפיסאל

 .ליעל 1.14 ףיעס יפל ונתניי רומאכ

 העבצהו תופתתשה

הפיסאה תא לצפל יאשר היהי ,ןיד לכ תוארוהל ףופכבו ריבסה ותעד לוקישל םאתהב  1.27 ,ןמאנה

 .הפיסא לש גוס לכב ףתתשהל יאשר היהי ימ עובקלו גוס תופיסאל

26

26  ל  ש טר הנאמנו ת .26ל הוראות סעיף

 

 1.32 .העבצהב דחא לוק הנקי העבצהב תוגצוימה בוחה תורגא לש בוקנ ךרע ח"ש 1 לכ

 דעב ןקלח ןיגב עיבצהל תוברל ותקזחהבש בוחה תורגאמ קלח ןיגב עיבצהל יאשר בוח תורגא קיזחמ

 .ויניע תואר יפכ לכה ,הדגנ רחא קלח ןיגבו הטלחה תעצה

1.33 
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       1.37 ב מספר הקולות המשתתפים בהצבעה לא ימנו קולות הנמנעים מהצבעה. 

1.38 ה צעת החלטה בנושא שלא נקבע לגביו להלן, כי תוכרע ברוב מסוים, תוכרע בהחלטה רגילה.       

  1.39 ה נושאים שלהלן יתקבלו באסיפת מחז י קי אגרות החוב ברוב שאינו רוב רגיל ו/או במניין החוקי שונה      

מ זה המפורט בסעיף    1.25  ל עיל  ,  ו אלה הנושאי ם : 

כאמור בסעיף  27 לשטר הנאמנות.         הנאמנות בהוראות שטר ו/או תיקון לרבות תוספת      1.39.1 שינוי

בשטר           מקורן אלה זכויות אם בין החוב, אגרות מחזיקי זכויות של הסדר או שינוי תיקון,    1.39.2 כל

הנובע בשל   שינוי זכויות אלה למעט כל פשרה או ויתור בקשר עם מקור אחר, לרבות או הנאמנות

הפעולה מכח סעיף  14  לשטר  הנאמנות.  

שאינו רוב            הוא כפוף להחלט ה ברוב אשר נקבע לגביו מפורשו ת בשטר  הנאמנ ות,  כי אחר נושא   1.39.3 כל

ה מפורט  בסעיף  1.25.1 לעיל.   החוקי חוקי שאינו המניין למניין ו/או רגיל

רגיל.           תתקבל ברוב שאינו רוב לגביה ,  כי הנאמן קבע אשר החלטה    1.39.4 כל הצעת

         

 ה צבעה  ו פעולות באמצעות שלוח/בא כוח 

     1.40 כ תב מינוי הממנה שלוח יהיה בכתב וייחתם על -י די הממנה או על -י די בא -כ וחו שיש לו הסמכה לעשות   

אם הממנה הוא תאגיד, ייעשה המינוי בכתב ויהא חתום בחותמת התאגיד, בצירוף   כהלכה. כ ן בכתב

ח תימת מורשי החתימה של התאגיד.  

                   

               

                         

                 

                      

         

                      

                        

 12 ס'מ טהויט

 ויתוקזחה ואבוי אל ,םהמ ימ תטילשב דיגאת וא ותחפשמ ןב ,הרבחב הטילש לעב וניהש קיזחמ 1.34

 ןיינמב ואבוי אל ויתולוקו ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב יקוחה ןיינמה תעיבק ךרוצל ןובשחב

 .רומאכ הפיסאב העבצהב תולוקה

 תוטלחה

 ךרעה תרתיב םיקיזחמה לש בורב העבצהב לבקתת בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש הליגר הטלחה 1.35

 .תונמאנה רטשב וא קוחב רחא בור עבקנ ןכ םא אלא ,העבצהב גצוימה בוחה תורגא לש בוקנה

 תוחפל 2/3-ב םיקיזחמה לש בורב העבצהב לבקתת בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא לש תדחוימ הטלחה 1.36

 .העבצהב גצוימה בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ

 

כמפורט בסעיף   3.3.4 לשטר הנאמנות, תתקבל בהתאם  למפורט בסעיף החלפת נאמן     1.39.5 החלטה על

 .3.3.4 

 1.41 .ןמאנה לע תלבוקמ היהת רשא הרוצ לכב ךרעיי חולש לש יונימ בתכ

 1.42 .בוח תרגיא קיזחמ ומצעב תויהל בייח וניא חולש

 חוכ יופיי לש רשואמ קתעה וא יונימה בתכ םתחנ היפ-לעש תרחא הדועת לכו חוכה יופייו יונימ בתכ

 .הפיסאה תא תנמזמה העדוהב תרחא עבקנ ןכ םא אלא הפיסאה סוניכ דעומל דע ןמאנל רסמיי ,הזכ

1.43 

 הנמתיש רחא םדא וא וב דיקפת יאלממ ,וב הרשמ יאשונ ,וידבוע תועצמאב הפיסאב ףתתשי ןמאנה

 .העבצה תוכז ול היהת אל ךא ,ודי לע

1.44 

 לכב וא בוחה תורגא יקיזחמ תפיסאב ףתתשהלמ םיעונמ ויהי ןמאנה טעמל רחא םדא לכו הרבחה

 תחיתפב ףתתשהל לכות הרבחה ,הז 1.45 ףיעסב רומאה ףא לע .ןמאנה תטלחה יפל ,הנממ קלח

1.45 
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בחינת  ניגודי  עניינים   

  1.49 מחזיק  אשר  לא  ימלא  את  כתב  ההצבעה  במלואו  ו/או  אשר  לא  יוכיח  את  זכאותו  להשתתף  ולהצביע       

שלא    בחר   ולפיכך   הצבעה ,  כתב   מסר   שלא   כמי   ייחשב   השנייה ,  התוספת   הוראות   פי   על   באסיפה  

בסעיף   35יב  5  לחוק    המפורטים   מחזיקים   של   ההצבעה .   קולותיהם   שבכתב  הנושא/ים  על  להצביע 

ניירות  ערך  וכן   מחזיק קשור   כהגדרת   מונח  זה    בסעיף    4.3  בשטר  הנאמנות  , לא  יובאו  בחשבון  לצורך   

קביעת  המניין  החוקי   ולא  יספור  את  קולותיהם  במסגרת  הצבעה  באסיפות    מחזיקי ם . 

  1.50 פרט    לאמור  בסעיף     1.49  לעיל הנאמן יחשיב במניין הקולות ההצבעה את קולותיהם של  כל    המצביעים        

בשל    בהצבעתם   להתחשב   אין   אגרות   חוב   אשר   יציינו   בכתב ההצבעה ,   כי   למעט    את    קולות    מחזיקי  

האיש י .  ככל    עניינם   את   עצמאי   באופן   יבחן   שהנאמן   מבלי   וזאת   מחזיקים   אותם   של   עניינים   ניגוד  

החוב    א גרות   מחזיקי   אצל   מנוגד   עניין   של   קיומו   לבחון   הנאמן   נדרש   לפיהם   החוק   הוראות   שיחולו  

יפעל  הנאמן  בהתאם  להוראות  החו ק . 

 

       

  

  

  

 

  

  

 12 ס'מ טהויט

 ,םיוסמ אשונ תגצה וא/ו הפיסאה לש םויה רדס לעש אשונ לכ םע רשקב התדמע תעבה םשל הפיסא

 .ןיינעה יפל

 בוח תורגא יקיזחמל הינפ

 ,רוזחמבש בוחה תורגא לש בוקנה ךרעה תרתימ תוחפל 5% ולש ,רתוי וא דחא ,קיזחמ ןכו ,ןמאנה 1.46

 אשונב םתעבצה ןפוא יבגל םענכשל תנמ לע ,ןמאנה תועצמאב ,םיקיזחמל בתכב תונפל םיאשר

 "(.הדמע תעדוה )" הפיסא התואב ןוידל םילועה םיאשונהמ

 ,םסרפל ושקבלו ןמאנל תונפל קיזחמ יאשר ,ליעל 1.2 ףיעס יפל ,בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא הנמוז 1.47

 .םירחאה בוחה תורגא יקיזחמל ומעטמ הדמע תעדוה ,ליעל 1.14 ףיעס תוארוהל םאתהב

  1.48 הנאמן  או  החברה  רשאים  לשלוח  הודעת  עמדה  למחזיקים  באגרות  החוב , בתגובה  על  הודעת  עמדה   

שנשלחה כאמור בסעיפים   1.46  ו -   1.47  לעיל , או  בתגובה  לפנייה  אחרת  למחזיקי  אגרות  החוב.  

1.51 אין  בהוראות   סעיפים     1.2,   1.5,   1.7,  1.15,  1.16  ו -   1.18  לעיל כדי   לגרוע מסמכות הנאמן לכנס אסיפת

נושאים יפורטו   לא   כאמור   לאסיפה   עמם ; בזימון   בהתייעצות   צורך   ראה   החוב  , אם   מחזיקי    אגרות  

לסדר  יומה  ומועד  כינוסה  יהיה  יום  אחד  לפחות  לאחר  מועד  הזימון .  

באסיפה  כאמור  לא  תיערך  הצבעה , לא  ית  קבלו בה החלטות ולא יחולו עליה הוראות סעיפים  35יב 1 ,

35יב   2,  35יב   3,  35יב   5,  35יב   6,  35יב 7)ב (,  35יב   12,  35יב   13,  35יב   14,  35יב 20)ב (,  35יב 21 , ו -  35יב  24  לחוק

ניירות  ערך  . 

כינוס  אסיפת   מחזיקי    אגרות  החוב    לצורך  התייעצות  

 

 

 

*** 
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המפורטים להלן .  

 

 1.2.1 . מחזיק  אגרות  החוב  אינו  מצוי  בניגוד  עניינים  מהותי  בשל  קיומו  של  כל  עניין  מהותי   

הסר    למען   החוב .  באגרות   ומהחזקתו   בנציגות   מכהונתו   הנובע   לעניין   המנוגד   נוסף  

הנאמנות (   בסעיף    4.3  לשטר   מחזיק שהינו מחזיק קשור   )כהגדרתו   כי  מובהר,  ספק 

לחברה  ייחשב  כבעל  ניגוד  עניינים  מהותי  כאמור  ולא  יכהן  בנציגו ת ; 

 1.2.2 . במהלך  אותה  שנה  קלנדרית   ,  מחזיק אגרות  לא  מכהן  בנציגויות  דומות  של  אגרות  חוב   

על -ידו , אשר    המנוהל   הנכסים   תיק   מתוך   השיעור   על   עולה   המצרפי   ששווין   אחרות  

על    הממונה   הוראות   לפי   דחופה   בנציגות   כהונה   המאפשר   המקסימלי   כשיעור   נקבע  

התחרות  בקשר  עם  כינון  נציגות  דחופה  .  

המנויות       הנסיבות  אחת  מחבריה  באחד  להתקיים  חדלה  הנציגות,  של  כהונתה    1.3 היה   ובמהלך 

 נספח זה   תפקע כהונתו, והנאמן ימנה חבר אחד במקומו מבין    

מחזיקי  אגרות  החוב  כאמור    בסעיף    1.2  לתוספת זו.  

בדבר        הצהרה   הנציגות ,  כחברי   לכהן   המועמדים   מן   הנאמן   יקבל   הנציגות ,  מינוי    חברי     1.4 בט רם  

   

יהא רשאי     זה  . כמו כן, הנאמן  נספח 

לדרוש  הצהרה כאמור מחברי הנציגות  בכל  עת  במהלך  כהונתה  של הנציגות . מחזיק  שלא  ימסור   

הצהרה  כאמור  ייחשב  כמי  שיש  לו  ניגוד  עניינים  מהותי  או  מניעה  לכהן  מכוח  הוראות  הממונה   

על  התחרות  כאמור  לעיל , לפי  העניין . ביחס  להצהרה  בדבר  ניגוד  עניינים , הנא מן  יבחן  את  קיומם   

של  העניינים  המנוגדים , ובמידת  הצורך  יחליט  האם  יש  בניגודי  העניינים  בכדי  לפסול  את  אותו   

המחזיק מכהונה  בנציגות . מובהר , כי הנאמן  יסתמך  על ההצהרות כאמור  ולא  יהיה חייב  לערוך   

בדיקה  או   חקירה  עצמאית  נוספת . קביעתו  של  הנאמן  בעניינים  אלו  תהיה  סופי ת . 

                  

     ל תוספת  זו             

  

 12 ס'מ טהויט

 .261.8 חפסנ

 הפוחד תוגיצנ

 הנוהכ תפוקת ;יונימ .1

 ןיבמ הפוחד תוגיצנ סנכלו תונמל ,בייח היהי- בתכב הרבחה תשקבל וא ,יאשר היהי ןמאנה 1.1

 "(.תוגיצנה":ןלהל) ןלהל טרופיש יפכ ,בוחה תורגא יקיזחמ

 ידי לע ול רסמייש עדימל םאתהב ,רשא ,בוחה תורגא יקיזחמ 3 תא תוגיצנל הנמי ןמאנה 1.2

 רשאו בוחה תורגא יקיזחמ ללכ ןיבמ רתויב הובגה בוקנה ךרעב םיקיזחמה םניה ,הרבחה

 הרקמב "(.תוגיצנה ירבח":ןלהל) ןלהל םיטרופמה םיאנתה לכ םהיבגל םימייקתמ יכ ,וריהצי

 תורגא קיזחמ תא ומוקמב ,ןמאנה הנמי ,רומאכ תוגיצנב רבחכ ןהכל לכוי אל ,ולא ןיבמ ימ ,וב

ואלו התנאים : 

זוקיומם  או  היעדרם  של  ניגודי  עניינים  מהותיים  כאמור    בסעיף  1.2.1  ל  תוספת

זו תוספת

 םיאנתה לכ םימייקתמ ויבגל רשא ,רותב אבה רתויב הובגה בוקנה ךרעה רועישב קיזחמה ,בוחה

וז תפסותבסעיפים    1.2.1  ו -  1.2.2  ל 

נספח  זה    ובדבר  

כאמור    בסעיף   1.2.2  ל  נוספות   בנציגויות    כהונה  

 ןתמ םע רשקב תוגיצנה תוטלחה תא הרבחה םסרפת וב דעומב םייתסת תוגיצנה תנוהכ תפוקת 1.5

 .הז חפסנ2.1 ףיעסב טרופמכ תונמאנה רטש יאנתב התדימע ךרוצל הרבחל הכרא
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נספח  זה  ,  או  אם  הנציגות  החליטה  שלא    תוספת  זו     

   

מחזיקי אגרות  החוב , לצורך  קבלת  החלטה  על  העמדה  לפירעון  מיידי  של  אגרות  החוב , בהתאם   

להוראות שטר הנאמנות .  

  2.3 יובהר, כי אין באמור בסעיף  2  זה  כדי  לגרוע  מזכות  מחזיקי  אגרות  החוב  לדרוש  כינוס  אסיפת       

מחזיקי  אגרות  חוב  בהתאם  להוראות  שטר  הנאמנות , לרבות  בקשר  עם  העמדה  לפירעון  מיידי ,  

כפוף להוראות שטר הנאמנות .  

3 . התחייבות  ,  החברה  בקשר  לנציגות   

  3.1 הח ברה   מתחייבת  לספק  לנאמן  כל  מידע  שבידיה  או  שביכולתה  להשיג  באופן  סביר  בקשר  לזהות       

האמור    המידע   לקבלת   יפעל   הנאמן   כן ,  כמו   החזקותיהם .  והיקף   החוב   באגרות   המחזיקים  

בהתאם  לסמכויות  המוקנות  לו  על  פי  דין  .  

לצורך         הנדרש   ככל   והנאמן   הנציגות   עם   מלא   פעולה   בשיתוף   לפעול   מתחייבת   החברה   3.2 בנוסף , 

הנתונים    כל   את   לנציגות   הנציגות , ולהעביר   החלטת   ידם  וגיבוש   הנדרשות  על   הבדיקות   ביצוע  

האמור ,   מכלליות   לגרוע   הדין . מבלי   למגבלות   החברה , בכפוף   לגבי   להם   שיידרשו   והמסמכים  

פרט    כל   יכלול   לא   החלטתה , אשר   גיבוש   לצורך   הרלוונטי   המידע   את   לנציגו ת   תמסור   החברה  

מטעה  ולא  יהיה  חסר  . 

  3.3 החברה  תישא  בעלויות  של  הנציגות , ובכלל  זה  בעלויות  העסקת  יועצים  ומומחים  על  ידי  הנציגות       

או  מטעמה , בהתאם  להוראות    סעיף    25  לשטר הנאמנות, בשינויים המחייבים  .  
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 תוכמס .2

 הדימה תומאב הדימעל םידעומל רשקב הרבחל תימעפ דח הכרא ןתמל תוכמסה אהת תוגיצנל 2.1

 םימי 90 לע הלעת אלש הפוקתל תאזו ,תונמאנה רטשל 6.2 חפסנב 1 ףיעסב ועבקנש תויסנניפה

 רטשל 6.2 חפסנב 1 ףיעסב עובקכ תויסנניפה הדימה תומא לש הנושארל הרפהה דעוממ

 םדקומה ,הרבחה ידי-לע בורקה יפסכה חודה םוסרפ דעומב םייתסתש הפוקתל וא תונמאנה

 הכרואה תרגסמב ןובשחב אבוי תוגיצנה לש היונימל דעש ןמזה קרפ יכ ,רהבוי .םהיניבמ

 דוע .ליעל רומאל רבעמ הרבחל יהשלכ תפסונ הכרוא ןתמל הליע הווהי אל אוהו ,ליעל הרומאה

 הכרא ןתמ לש תורשפאב ןוידל לבגוי הירבח ןיב הלועפה ףותישו תוגיצנה תוליעפ יכ ,רהבוי

 .רומאכ הכרא ןתמל עגונ וניאש רחא עדימ לכ תוגיצנה ירבח ןיב רבעוי אל יכו ,רומאכ

  2.2 אם  לא  מונתה  נציגות  לפי  הוראות    סעיף   1  ל

זו כאמור   בסעיף  2.1  ל תוספת   ארכה  לחברה  אסיפתלתת  לזמן   חייב   יהיה   הנאמן   זה  ,   נספח  

 

 תוירחא .4

 ידי לע טלחוה םא ןיב ,רומאכ הפוחדה תוגיצנה תוטלחה תודוא ידיימ חוויד םסרפת הרבחה 4.1

 .אל םא ןיבו הרבחל הכרא תתל הפוחדה תוגיצנה

 אהת אלו טלחומה התעד לוקיש יפ-לע ,הדיל םירוסמה םיניינעב טילחתו לעפת תוגיצנה 4.2

 יקיזחמו הרבחהו ,םהיצעוי וא םהידבוע ,םהב הרשמה יאשונ ,הירבח ןיבמ ימ וא איה ,תיארחא

 ושמתשהש ךכ ןיגב םדגנכ תועיבתו תושירד ,תונעט לכל סחיב ,תאזב םתוא םירטופ בוחה תורגא

 הז תונמאנ רטש יפ לע םהל ונקוהש תעדה לוקישב וא תויוכמסב ,תוחוכב שמתשהלמ וענמנ וא

 רסוחב וא/ו ןודזב ךכ ולעפ םא טעמל ,ויפ לע ועציב התוא תרחא הלועפ לכמ וא וילא רשקבו

 .בל םות
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 ס'מ טהויט

בסעיף    25  לשטר    השיפוי    הקבועות   הוראות   יחולו   מטעמם   ומי   הנציגות   חברי   של   פעולתם    4.3 על  

הנאמנות    כאילו  היו  הנאמן .  

12 
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 א גרות החוב תפרענה ב -   6  ת שלומים שנתיים )לא שווים  (. 

מ ובהר   ב זא ת ,  כ י קרן אגרות החוב )סדרה  ז ' ( והריבית בגינה לא תהיינה צמודות לבסיס  ה צמדה   כ לשהו  

א ו למטבע כלשהו   ו על   פ י תקנון והנחיות הבורסה  , מנגנון היעדר   ה הצמדה לא  י ש ונה לאורך כל תקופת  

ח יי אגרות החוב   )סדרה ז' ( . 

  4. ה ריבית   ע ל אגרות החוב 

ה קר ן  של אגרות החוב )סדרה  ז ' ( תישא ריבית בשיעור קבוע, שייקבע במכרז שתערוך החברה בהתאם  

ל דוח ההצעה   ה ראשונה.  

בדירוג,  ר או  נ ספח   פיננסיות ו בשל ירידה עמידה  ב ת ניות ריבית בשל אי התאמת אודות   מ נגנון  ל פרטים

 6.2  ל הלן.  

 5. ת שלומי הקרן והריבית של  א גרות  ה חוב 
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 2.1 חפסנ

 ('ז )סדרה ת החוברואג לש לייםלכים הכנאהת

 יללכ .1

 תונמאנה רטשל 1.8 ףיעסב תועובקה תויועמשמה ויהי הז 2.1 חפסנבש םייוטיבל באגרת  חוב  זו  תהיינה

 .תרחא תושרופמ עבקנ םא אלאהמשמ עות  שניתנה  להם  שם  ,

 בוחה תורגא תחטבה .2

 רטשל 6.20 ףיעס ואר ,ילילש דובעשל הרבחה תויובייחתהל .תוחוטבב תוחטבומ ןניא בוחה תורגא

 רטשל 6.2 חפסנ ואר ,הקולח עוציב לע הלבגה תוברל תויסנניפ הדימ תומאב הדימעל .תונמאנה

 .תונמאנה

 5.1 ק רן אגרות החוב   ת יפרע ב -   6  ת שלומים שנתיים )לא שווים (, והם ישולמו ב התאם    למפורט    להל ן :

 בוחה תורגא ןרק .3

 

וםלתשה ורשיע וםלתשה ועדמ  'מס וםלתש
 1 2030 ינויב 30 10%
ינויב 30 2031 15% 2 
ינויב 30 2032 15% 3 
ינויב 30 2033 15% 4 
ינויב 30 2034 20% 5 
ינויב 30 2035 25% 6 
100%  סה"כ

 תחא לכ לש ינויב 30 םימיב ,הנשב םיימעפ ,2025 ינוי שדוחמ לחה םלושת בוחה תורגא תיביר 5.2

 ןפואב (,ללוכ)2034 דעו 2025 םינשהמ תחא לכ לש רבמצדב 31-ו (ללוכ)2035 דעו 2025 םינשהמ

 "(ןושארה תיבירה םולשת )"2025 רבמצדב 31 םויב םלושי תיבירה לש ןושארה םולשתהש

 .2035 ינויב 30 םויב ןרקה לש ןורחאה ןועריפה םע דחיב םלושי ןורחאה תיבירה םולשתו

 םויב המויסו ןורחאה תיבירה םולשת דעומב התליחתש הפוקתה דעב ומלושי תיבירה ימולשת 5.3

 תיבירה םולשת יבגל טעמל , "(תיבירה תפוקת )" יטנוולרה תיבירה םולשת דעומל םדוקה

 רחאל דחא רחסמ םויב הליחתמה הפוקתה ןיגב םלושיש ,2025 ינויב 30 םויב השעיש ןושארה

   לגביו  תחושב  הריבית  בגין   ירק ,ןושארה םולשתה דעומל םדוקה םויב תמייתסמהו זרכמה םוי
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והמסתיימת    המכרז   יום   לאחר   אחד   מסחר   ביום   המתחילה              התקופה  

                         

  

                  

             

             

 5.4 כל  תשלום  על  חשבון  הקרן  ו/או  הריבית  ישולם  למחזיקים  אשר  שמותיהם  יהיו  רשומים   במרשם         

מחזיקי  אגרות  החוב , ביום  הקובע  לגבי  אותו  תשלום ,  כהגדרת    מונח  זה    בסעיף     5.5  להלן ,  פרט   

לתשלום האחרון של הקרן  והריבית שיעשה כנגד  מסירת תעודות  אגרות החוב הרלבנטיות ביום   

החברה,  ל פחות   5  י מי   תודיע  עליו  אחר  מקום  ובכל  הרשום  במשרדה  החברה  לידי  ה תשלום 

  ל פני המועד הקבוע לפ י ר עון התשלום האחרון.    

הקובע       על   7  י מים מהיום  באיחור  ה עולה  ישולם  ריבית, אשר  ו/או  קרן  חשבון  על    5.5 כ ל תשלום 

החל   פיגורים  ריבית  יישא  בחברה,  התלויה  מסיבה  וזאת  החוב,  א ג רות  תנאי  פי  על  ל תשלומו 

מ המועד הקבוע לתשלומו  ו עד למועד תשלומו בפועל. לעניין זה,  ר יבית פיגורים פירושה תוספת  

החוב.    אגרות  עת  באותה  אותו  ת שאנה  הריבית  שיעור  של   3.75%  מ על  בשיעור  שנתית  ר יבית 

ה חברה תודיע בדיווח מיידי   ע ל הריבית המדויקת הכוללת את ריבית הפיגורים, לפחות תוך   2  

י מי מסחר לפני מועד התשלום בפועל . 

כל   לפני   מ ועד  הריבית  י היה   6  י מים  או  קרן  לתשלום  הזכאות  קביעת  לצורך  הקובע ״   ״  ה יום 

הינו  24  ב י  וני  ו בתשלומים   הקובע  היום  הקבועים  ל יום   30  ב יוני ,  דהיינו   ב תשלומים  ת שלום  , 

הקובע הינו  25 ב  ד צמב ר .  ה תשלום האחרון של הקרן והריבית   ה קבועים ליום  31 ב  ד צמבר , היום

בכל   או של החברה במשרדה הרשום החוב ביום התשלום לידי החברה כנגד מסירת אגרת י עשה

האחרון.   לתשלום  הקבוע  המועד  לפני  עסקים  ל פ חות  5  י מי  החברה,  תודיע  עליו  אחר  מ קום 

ד היינו, היום הקובע לתשלום האחרון של הקרן והריבית יהיה יום התשלום.  

חשבון        בהעברה בנקאית לזכות או רשום, ייעשה בשיקים החוב למחזיק אגרות תשלום על פי  5.6 כ ל

בסעיף   5.4   בהתאם לאמור מועד, מבעוד בכתב לחברה, בפרטים שהוא ימסור שיצוין ה בנק שלו,

פי   על  כל תשלום  החוב.  אגרות  פי  על  התשלומים  את  להעביר  יש  לזכותו  אשר  כחשבון  ל עיל  , 

א גרות החוב למחזיקים לא רשומים יבוצע באמצעות המסלקה.  

  5.7 א ם החברה לא תוכל לשלם סכום כלשהו כאמור למחזיק אגרות חוב מסיבה התלויה במחזיק      

הנ״ל ,  בעוד  החברה  הייתה  יכולה  לשלמו  במלואו  במועד   היא  תפקיד  סכום  זה  בידי  הנאמן ,  בדרך   

הקבועה  ב סעיף    15  ל שטר  הנאמנו ת . 

               

               

            

               

                     

                

             

 בנקאייםע סקים
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29 םויב  2025 ינויב 30

 םימי 365 סיסב לעו הרומאה הפוקתב םימיה רפסמ יפל , "(הנושארה תיבירה תפוקת )"(ללוכ)

 .הנשב

)הנושארה תיבירה תפוקת יבגל טעמל ,תמיוסמ תיביר תפוקת דעב םלושיש תיבירה רועיש  ,ירק ,

 םויב תמייתסמו הינפל הכומסה תיבירה תפוקת לש םולשתה דעומב הליחתמה הפוקתה

 .2 יקלח תיתנשה תיבירה רועישכ בשוחי (,הירחא ךומסה םלשתה דעומ ינפלש ןורחאה

 תורגא יפ לע םימולשתב יוכיזל קנבה ןובשח יטרפ תא הרבחל עידוי םושר בוחה תורגאב קיזחמ 5.8

 העדוהב ,ןיינעה יפל ,ותבותכב וא רומאה ןובשחה יטרפב יוניש לע וא ,ליעל רומאכ בוחה

 יוניש רבדב קיזחמה לש ותעדוה יפ לע לועפל תבייח אהת הרבחה .הרבחל םושר ראודב חלשתש

 .הרבחל העיגה קיזחמה לש ותעדוהש םוימ םימי 7 ףולח רחאל רומאכ

 ותוכזלש ,ולש קנבה ןובשח רבדב בתכב םיטרפ ,דעומ דועבמ ,הרבחל םושרה קיזחמה רסמ אל 5.9

 םושר ראודב חלשיש קישב הזכ םולשת לכ השעיי ,בוחה תרגא יפ לע םימולשת ריבעהל שי

 םושר ראודב קיזחמל קיש חולשמ .בוחה תורגא יקיזחמ סקנפב המושרה הנורחאה ותבותכל
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 7. הימנעות מתשלום מסיבה שאינה תלויה בחברה 

במועדו ,  במלואו   לשלמו   יכלה   החברה   בחברה ,   בעוד   שאינה  תלויה   מתשלום  מסיבה  הימנעות    לענ י ין 

   יחולו   הוראות סעיף    15  לשטר הנאמנות   והכלולות  ב נספח  זה 

 8 . מרשם   מחזיקי  אגרות  החוב 

נספח   תוספת זו ל עניין    מרשם    מחזיקי אגרות החוב,  יחולו הוראות  סעיף     28  לשטר  הנאמנות    והכלולות  ב 

 

 

תוצאנה  לו  מספר    בגין  אגרות  החוב  הרשומות  על  שם מחזיק  אחד תוצא  לו  תעודה  אחת , או  לפי בקשתו ,

תעודות  בכמות  סבירה  )התעודות   הנזכרות בסעיף זה תיקראנה להלן: " התעודות  "(. כל  תעודת  אגרות   

חוב  ניתנת  לפיצול  לתעודות  אגרות  חוב , אשר  סך  כל  הערך  הנקוב  שלהן  שווה  לסכום  הערך  הנקוב  של   

הפיצול  ייעשה כנגד    התעודה  שפיצולה מבוקש , ובלבד  שתעודות כאמור  לא  תוצאנה  אלא בכמות  סבירה .

לחברה .   המחזיק    הרשום   בחתימת   בכתב   בקשה   עם   ביחד   לחברה   חוב   אגרת   תעודת   אותה   מסירת  

במשרדה  הרשום  לשם  ביצוע  הפיצול . כל  ההוצאות  הכרוכות  בפיצול , לרבות  מיסים  והיטלים  אחרים ,  

אם  יהיו  כאלה , יחולו  על  מבקש  הפיצו ל . 

 10 . פדיון  מוקדם 

ב  הנאמנות   והכלולות  לעני ין  פדיון  מוקדם של  אגרות  החוב ,  יחולו  הוראות   סעיף    8  לשטר

זה    על  דרך  ההפניה  . 

  רכישת   אגרות   החוב 

זו                            תוספת  

   

          

                         

         תוספת  זו 

  

 12 ס'מ טהויט

 ףופכב ,רומאכ ראודב ורוגיש ךיראתב ,וב בוקנה םוכסה םולשתכ ןיינעו רבד לכל בשחיי ,רומאכ

 .לעופב ערפנו קנבב דקפוה קישהש ךכל

 רוקמב יוכינמ ענמת הרבחה םלואו רוקמב ותוכנל שיש הסנכה סמ הכוני תיביר לש םולשת לכמ 5.10

 ןתינש רוטפ רבדב סמה תויושרמ רושיא הרבחה ינפב קיזחמה גיצי םולשת לש ועוציב ינפל םא

 .רוקמב סמ יוכינמ ול

 םידעומ תייחד .6

 החדיי ,םיקסע םוי וניאש םויב לוחי תיביר וא/ו ןרק ןובשח לע םולשתה ןועריפ דעומ ובש הרקמ לכב

 תעיבק ךרוצל "עבוקה דעומה"ו םולשת תפסות אלל ,וירחא אבה ןושארה םיקסעה םויל םולשתה דעומ

 .ךכ לשב הנתשי אל תיבירל וא ןוידפל תואכזה

 

זה    על  דרך  ההפניה   . 

   על  דרך  ההפניה  .וז תפסות

 

9 . פיצול  תעודות   אגרות   החוב  והעברתן  

 

 נספח   וז תפסות

11. 

 לע הז חפסנב תולולכהו תונמאנה רטשל 4 ףיעס תוארוה ולוחי ,בוחה תורגא תשיכר ןיינעל 

 .הינפהה ךרד

 בוחה תורגא יאנתב םייונישו הרשפ ;רותיו .12

תולולכהו תונמאנה רטשל 27 ףיעס תוארוה ולוחי ,בוחה תורגא יאנתב םייונישו הרשפ ,רותיו ןיינעל

 .הינפהה ךרד לע הז חפסנב
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 29  לשטר  הנאמנות  והכלולות  ב תוספת  זו נספח  זה    על  דרך  ההפניה  . 

    

  תוספת  זו                       

       

   

        תוספת  זו                   

 

 12 ס'מ טהויט

 13. אסיפות  מחזיקי   אגרות   החוב  

 ףיעס תוארוה ולוחי ,םאתהב הנלהנתתו הנסנכתת בוחה תורגא יקיזחמ לש תויללכה תופיסאה ןיינעל

ידיימ ןועריפ .14 

 חפסנב תולולכהו תונמאנה רטשל 9 ףיעס תוארוה ולוחי ,בוחה תורגא לש ידיימ ןועריפ ןיינעל

 .הינפהה ךרד לע הז

תועדוה .15 

הינפהה ךרד לע הז חפסנב תולולכהו תונמאנה רטשל 26 . ףיעס תוארוה ולוחי ,תועדוה ןיינעל

*** 
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תפקידי הנאמן   

 

                  

             

                 

                      

           

   1.3 כי  החברה  עומדת  באבני  הדרך  שנקבעו  בשטר   הנאמנות   לפעילותה , ככל  שנקבעו .     

                    

 2. זימון אסיפות מחזיקי אגרות חוב על פי הוראות סעיף    29  לשטר  הנאמנות  .  

          

4 . הכנת דוח שנתי על ענייני הנאמנות כאמור בסעיף    20.1  לשטר   הנאמנות    והעמדתו  לעיון  מחזיקי  אגרו ת   

החוב .  

 

   

                 

    

תקפן של   אגרות  החוב,   חשבון  על   כספים  בטרם  ישולמו  שיובטח, כדי הדרושות  הפעולות  כל  נקיטת 

לטובת המחזיקים באגרות החוב ;   ו/או נתן צד שלישי )ככל שניתנו( החברה שבטוחות שנתנה

  

                 

       

                 

                   

                       

                   

                   

 12 ס'מ טהויט

 3חספנ

 וטפיםש קידיםתפ

 יפ לעו "(הרבחה לש םייבמופה םיחווידה )" א"נגמב ומסרופש הרבחה לש םיחווידה יפ לע הקידב .1

 :תונמאנה רטש תוארוה יפל ןמאנל הרבחה ידי לע ורסמיש םיכמסמהו םירושיאה

 .םדעומב ועצוב הרבחה ידי לע תיבירהו ןרקה ימולשת יכ 1.1

 וא/ו תונמאנה רטשב ךכל ועבקנש םידעיב םידמוע הקפנהה תרומתב הרבחה השועש םישומישה יכ 1.2

 .ועבקנש לככ ,ףדמה ףיקשתב הרומתה דועיב ןדה קרפב

.הרבחה לש םייבמופה םיחווידה לע ססבתהב ידיימ ןועריפל הדמעהה תוליעמ ולא ומייקתה םא 1.4

 .הרבחה תוינמ ילעב תופיסאב (םינורטקלא םיעצמאב תוברל) תופתתשה .3

הודעה  למחזיקי  אגרות  החוב  על  הפרה  מהותית  של   שטר הנאמנות   מצד  החברה  סמוך  לאחר  היוודע  לו    .5

דבר  ההפרה  והודעה  על  הצעדים  שנקט  למניעתה  או  לקיום  התחייבויות  החברה , לפי  העניין .  

 םידחוימ םידיקפת

 ,בוח תורגאב םיקיזחמה יפלכ הרבחה לש היתויובייחתה תחטבה םשל תושורדה תולועפה לכ תטיקנ .6

 – הז ללכבו

(1) 

הנאמנות .  (2) מחזיקים באגרות החוב , בהתאם לקבוע בשטר כלפיה בחינת  עמידת החברה  בהתחייבויותיה

 הרבחה ידי לע ורסמיש םיכמסמהו םירושיאה יפ לעו הרבחה לש םייבמופה םיחווידה יפ לע הקידב .7

 :תונמאנה רטש תוארוה יפל ןמאנל

 .תונמאנה רטשב תועובקה היתויובייחתה לכ רחא תאלממ הרבחה יכ 7.1

 .תונמאנה רטשב ,ועבקנש לככ ,ועבקנש תויסנניפה הדימה תומאב תדמוע הרבחה יכ 7.2

 .ומשרנש לככ ,תונמאנה רטש תוארוה יפ לע ומשרנש םידובעש לש םושירב יוניש לח םא 7.3

 .וגרודש לככ בוחה תורגא גוריד וא הרבחה גורידב יוניש לח םא 7.4

 .ולטוהש לככ ,תונמאנה רטש תוארוה יפ לע ןמאנה לע ולטוה רשא םידיקפתה לכ תא אלמל .8
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 לבחון  אם  הנסיבות  האמורות  נובעות  מפעולות  או  מעסקאות  שביצעה  החברה , ובכלל  זה  חלוקה        

כהגדרת    מ ונח זה   בחוק  החברות , שנעשו  תוך  הפרת  הדין ; ואולם  הנאמן  לא  יערוך  בחינה  כאמור   

לחוק   החברות  ,   בסעיף   350יח   כמשמעותו   מומחה   ההתחייבות   בתעודות   למחזיקים   מונה   אם  

ש מתפקידו לערוך אותה;  

תנאי    אגרות         ה חברה    לשינוי   ומת ן   עם   משא   החוב  ,  באגרות  המחזיקים  ה התחייבות  בשם  ל נהל, 

ה חוב, בכפוף להוראות סעיף    27  ל שטר הנאמנות  .  

 לעניין זה , לא  יראו כינוס של  אסיפת  מחזיקי   א גרות החוב  , בידי  הנאמן , לשם קבלת  הוראות  כיצד        

בזכויות    מהותי   באופן   לפגוע   כדי   כינוס   האסיפה   בעצם   שאין   ובלבד   חובתו ,  כהפרת   לפעול , 

המחזיקים .  

כונסה  אסיפת  מחזיקי    אגרות  החוב    ב התאם להוראות שטר הנאמנות  , והתקבלה    באסיפה  החלטה         

כעומדת    החלטה   אותה   לפי   פעולתו   את   יראו   כן ,  עשה   להחלטה ;  בהתאם   הנאמן   יפעל   כדין , 

בהוראות  סעיף  זה  הנוגעות  להחלטה .  

זכאים   החוב  אגרות  כספים שמחזיקי  בשטר   ה נאמנות  ,  לקבוע   החוב , בהתאם   אגרות   למחזיקי    לחלק  

לקבלם  אשר  הגיעו  לידי  הנאמן .  

                  

               

הנאמנות , ככל  שנקבע  מנגנון  כזה  או  על  פי  הדין .  

                

    

                      

                         

 

 

  

 12 ס'מ טהויט

 םיכילהה לכב טוקנלו ןמאנה לע הבוח תוליטמה בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא תוטלחה תא םשייל

 ןומימה ןמאנל דמעוהש ךכל ףופכב בוחה תורגא םיקיזחמ תויוכז לע הנגה םשל תושורדה תולועפהו

 .שרדנש לככ ,םתטיקנלו ןמושייל שורדה

.9 

 םוקמ בוחה תורגא יקיזחמ תויוכזב הערל תיתוהמ העיגפ תעינמ םשל תושורדה תופוחד תולועפב טוקנל

 .הפיסא סוניכל ןיתמהל ןתינ אל וב

.10 

 בוחה תורגא יקיזחמל תונפל תדתעתמ הרבחה וב הרקמב הרבחה םע מ"ומ תונכתהל תורשפא ןוחבל

 .תועצהב וא תושקבב

.11 

 תומייקה היתויובייחתהב דומעל תלוכיה הרבחהמ ענמיתש ריבס ששח םייק יכ ,ןמאנה רבס וב הרקמב

 תנגהל לועפלו רומאכ ששחה תא תומיקמה תוביסנה תא ןוחבל ,ןמויקל דעומה עיגהב תויופצהו

.12 

 – ראשה ןיב ,אוה יאשר ןכו ;המיאתמה ול תיארנה ךרדב םיקיזחמה

12.1 

12.2 

12.3 

12.4 

13. 

 .היסכנל וא הרבחל דיקפת לעב הנומ וב םוקמב בוחה תורגא יקיזחמ תויוכז שומימ ךילהת לע חקפל .14

 רטשב עובקה ןונגנמל םאתהב ,שרופמב תאז ריתמ תונמאנה רטשש לככ ,תוחוטב תפלחה רשפאל .15

 לככ ,תונמאנה רטשב עובקה ןונגנמל םאתהב ,שרופב תאז ריתמ תונמאנה רטשש לככ ,תוחוטב ררחשל

 .הזכ ןונגנמ עבקנש

.16 

 17. .ךרע תוריינ קוחל 51-ו 50 םינוקיתל םאתהב תוברל ןיד יפ לע תשרדנה הלועפ לכ עוציב

 18. .ןמאנה ידיקפתל סחיב תולחה ןיד לכ יפ לע תויטנגוקה תוארוההמ עורגל תואב ןניא הז חפסנ תוארוה

*** 
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מניות   של עצמית רכישה )לרבות החברות זה  בחוק כהגדרת   מונח "חלו קה"  לבצע  שלא  מתחייבת  החברה 

במועד   לחלוקה )במצטבר( הראויים על   50%  מהרווחים החברה(  )להלן בסעיף  זה:  "  חלוקה"(, בש יעור העולה

עובר   החברה ידי על שפורסמו אחרונים שנתיים( או דוחות כספיים  מאוחדים  )רבעונים הרלוונטי,   בהתבסס על

והוראות כל    בשטר הנאמנות , התוספת לו למועד החלוקה ובלבד שהחלוקה כאמור עומדת בהגבלות  הקבועות

מהאירועים    איזה בו  יתקיים  במקרה כאמור  חלוקה  לבצע שלא  החברה לעיל ,  מתחייבת  לאמור  דין.  בנוסף 

מ - ההון   העצמי  המאוחד   יפחת    מיליון  ש"ח       לאחר חלוקה

בסעיף     המידה   הפיננסיות  הקבועות עומדת ב איזו  מ אמות אינה      החברה

                                

        

   

         

                  

     

             

              

        

     

 12 ס'מ טהויט

 6.2 חספנ

 ותיבויחיהתות וננסיניות פיהת

 :להלן ורטותמפ נסיותינידה הפת המאמו .1

750-מ חתפי לא וט(עימ ותיוזכ ללו)כ החברהלש חדוהמא יעצמהןוהה .א  לא הז ום)סכ ח"שןוילימ 675

 (."מיון העצת ההיניהת"( )ולשהכ למדד וצמדי

-ל נסיינפ חוב חסי)" ים(חנד יםיסומונטינסניפ ובח וףירבצ יעצמ ןו)ה CAP-לוטניסנניפ ובחלש חסי .ב

CAP)", %5552לע להעי לא. 

-מתפחי לא ןוערב לכ וםבת החברהלש יםלסכומאה סיםנכהללכלש חדואהמ עממוצההוספהת וזאח .ג

 במשך אתוז וסלאכהו וקויהש ילבבש נםיה אשר יםנכס ור,כאמ עוצהממ הסופהת ובחישבולליכ לא)65%

החל ממועד קבלת טופס 48   חודשים

ח וב פיננס י  העצמי ,  התניית היחס

" וביחד בסעיף: אמת מידה פיננסי ת"

780  850

 .(4 לה שפותק

 לכהנקראית,חדוהמא עמוצהמ הוספהת וזחא יתינות CAP-ל ןוהה יתינהת

 ה:ן זיינעל ".ננסיותדה פיית מאמו "– חתא

כל סדרת    אחר )כולל אגרות החוב(   וכן וכן   כל  חוב ל תאגיד פיננסי בנקאי לתאגיד "חוב פיננסי נטו "  –  כל  חוב

למסחר    אם  רשומה  בין בעתיד  תנפיק  או החברה מסחריים  שהנפיקה  ערך ניירות חוב   ו/או  סדרת  אגרות 

פיננסיים    )נכסים   ונכסים  מזומנים   ושווה   מזומנים   בבורסה,  בניכוי   למסחר רשומה לא  אם  ובין בבורסה

אשר  משמשים לטובת  דיור מוגן חדשים הינם   -  בגין תקבולי מקדמות מדיירים בשלבי הקמת בתי פיננסי ים

כנגד   כנכסים שוטפים בדוחות הכספיים( , למעט פיקדונות משועבדים שהועמדו ההקמה   וככל שהינם מסווגים

החברה .   של הכספיים לדוחותיה בהתאם והכל ערבויות פיננסיות בבתי דיור מוגן שאינם בהקמה,

 :לוקהחללה עמגב .2

 ייםפכס ותוחדלע ססבהתב (1):איםהב

 6.2 חפנסל1(2; )וורסמפש יםנוחרא

 ;ותינסניפ דהימ ותאמ ןתוא עם קשרב ותיונהמ נהתהמוה יופיהר פתוקת את ןובחשב חתקלילמב וזאת ,זה

 חתלק ילמב אתוז וראמכהליעלשהמוילק חשש או ותננאמה שטרבעובהק יידימןועירפלעוירא יםיהתק (3)

 היותיויביתחמה ויזה אפרה רהחבה(4);תוליעןותא עם ת בקשרויונהמ הנהמתהויופיהר פתות תקן אובחשב

 הוקלחה עדובמ יכ(5)-ו;ותננאמה שטר ותוראהל התאםבהיביחהתש ובהח ותאגר ייקחזלמ ותיותמהה

 חתא כל) ותננאמה שטר עדולמ ןונכ חםסונכ,ותוחהד תונתקבהז נחומ גדרתהכההראז ינימס יםימימתק

"(.חלוקה ללה עמגב" ן:ללה הנוה תכז2 יףעסות בורהאמ תולהמגבמ

 ןנאמהיידל רהחבהריעבת ור,כאמ קהולחעוביצ בדבר הטלהחה לתקב חרלא קיםעס ימי7-מ חרויא לא 

 ותלמגבהלכבהחברה ידתעמ בדבר ה,חברב יםפסהכ חוםתב ירבכה המשרה ושאנייד לע תוםח וראיש

 דרשיילאוהחברהורישאלע תמךסלהירשא ןנאמה.ןנאמהןורצ ותעילשב סחונביבתחש וףירבצוזהפסקשב

 ימת.יל שקן, ככידיפלעוותיחרן מאנאמה את וטרפוניל איעל זה יףעור בסהאמ ו.עמת מטפסונ קהיע בדלבצ
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 12 ס'מ טהויט
 ישהרכ לעיידימחודהרחבה פרסםת ה,חברה ותינמלש יתעצמ הכישרלש דרך לעעבוצתשהוקלחלשהבמקר

 הירכמס חשביי הדברו זה2 יףעבס ותטורפהמ ותיויביחהתהלבכ הידתעמ את ןייתצ ווב ות,ינמלש יתעצמ

 ה."ק זס ותוראהיפלעןנאמל

 הםשב ו'( ה)סדר ותנאמנ ושטר ה'( ה)סדר ותננאמ לשטר התאםב ותפוסנהוקלחלע ותלמגב בדבר יםפרטל

 לשיפתוהתק חולד א' קפרל 1.5.2 יףעסורא,ותנאמנה שטר עדולמןונכהחברהלעותלהח ה,חברהההתקשר

 יףעבס ורלאמ עברמ .( 2024-01-032571 אסמכתא: ס')מ 2024 ץבמר 27 וםיב רסםופש יפכ ,2023 נתלש החברה

 התאםב ה(נתעששל)ככ נהתעש ותקולחוהיד לעהקולחעוביצ עם בקשר ןלשהכ ותלמגב החברהלעןיא ה,ז

 ון.נכל ה שתמצאיבל סומכ החברהלי שעדלהב העתדלוקילש

 :ננסיותהפי ידההמ אמותידה בי עמא יןת בגיבישיעור הראמות בהת .3

ל נטו פיננסי חוב  CAP-יחס של

כלשהו(. למדד יוצמד

הממוצע   הכללשלהמאוחדהתפוסה

 , כאמורהממוצעהתפוסהבחישוב יכללו

 .(4טופס

ש  0.25% לשיעור

המתואר החוב אגרות בדירוג שינוי בגין זכאות 4 בסעיףהמנגנון שקמה במקרה )למעט מקרה בכל אזי להלן,

על  יעלה לא הנוספת, הריבית של המקסימאלי המצטבר של%5.1השיעור השנתית הריבית שיעור מעל

בסעיף תו וזאת זה 3 המפורטות

 .%5048 לע הלעי אל ים(דחנ יםיסומ ונט ינסניפ ובח וףירי בצעצמ ןו)ה

לא הז ום)סכ ח"ש ןוילימ 730 800-מ חתפי לא וט(עימ ותיוזכ ללו)כ החברה לש חדו  המא יהעצמ ןוהה

.1 

.2 

-מ חתפי לא ןוערב לכ וםתב רהחבה

 במשך וזאת וסלאכוה וקויהש ילבבש

 של סיםלוכמא סיםנכה

 נםיה אשר יםנכס

לתקב עדוממ להח  ודשיםח

 וזאח

 לא)%70

 48 של פהותק

.3 

 (,יאשה להמגב לכ אללו אשהו קרהמ לבכ לםשתשו לשטר 2.1 חספלנ 5.5 יףלסע אםבהת פיגורים יתלריב

 יףעבס ןללה ורטפכמ תוינסניפההידהמ ותבאמ הדיעמ יאןיבג ותאםי וב,הח ותאגר הנתשאש יתיבהר ורעיש

 זה:

 תוארהמת יתנסניפהידמתמאמ גהירחלכןיבג נהלש –"וסףהנ יתהריב ורשיע" זה, ןיינעל

 האשת לככ ית,נסניפהדימ מתאהותמא היגחר לכןיבג חת,א עםפ רק היעשת יתביהר ורעיש אתלעה ה.ז "קבס

 ימשך.ת תיסנניפהידת מה אמותה באגיחרה שהרת במקפוסנ עםפהלעוי לא תייבהר ורעיוש ור,אמה כיגחר

 פי-לע וכן להלןוללעי זה יףבסע ארהמתו וןנגנלמ םתאבה יתריב לש מהתאהשתידרשלוככ אם כי ובהר,י

 (."יתלימהמקס יתהריב יתלילת ע)"מגב ת החוברואג

 יהותחודיפלע יסנניפההידמהתואממויזאמהיגחר רהחבה וגחרשת לככ .א

 תינתהש יתיבהר ורעיש להעי (,"יגהחרה") יםרוקהמב וא יםורהסק החברהלש יםחדומאה יםיפהכס

 ורעיש לעמ ,גהיחרהןיגב וסףנה יתיבהר ורעישב וב,חה ותאגר לש קתלומס ילתהב ןהקר יתרת ישאשת

 ןועירפל עדו גהיחרה עדוממ ליתחשת הפוהתק ןיבג וזאת י,וניהש טרם עת, הותבא הייהשיפכ יתיבהר

 לש דיםוחמא ייםפכס ותחודוםפרס עדולמ עד ואובחהותגראלשקתלומסילתהבןקרה תרתילשלאמ

 לככ .זה יףעבס ורמאל וףפכב אתוז וקדם,המ יפל ת,ינסניפההידהמ מתבא תומדעהחברה הםיפל רהחבה

 ותבאמ הידעמ יאןיבג וסףנה יתיבהר ורעיש תר,ויוא חתא,חרתא יתנסניפהידמ מתבא גם גהיחר הלשח

 .ברבמצט ,.%750לעהמקר לבכ הלעי לא ותינסניפההידהמ

 ,רהחבהלש יםיפהכס היותחוד וםפרסמ חדא קיםעס וםי וםתמ חרויא לא ור,כאמ היגחר יםיתקותהיה .ב

 דהיעמהיא את )א( ה:חברהןייתצ וב י,ידימחוד רהחבה פרסםת ן(יינעהיפל) יםורסק וא יםוקרמב

 ורעיש את (ב) פי;סהכ חוהד וםפרס עדובמ תוינסניפההידהמ תואמ וטירפ וךת ה,ורמהא ותיביתחבה
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 12 ס'מ טהויט
 דעולמ עדו יתחוכנה יתיבהר תפותק לתיתחשמ הפולתק ובחה ותאגר ןקר ישאשת קתיוהמד יתיבהר

 ופתקת״-ו״ורמקה יתריב״ זה: 3 יףעבס ןלהל)ה(נבש מיםי 365 יפל שבויח יתיבהר ורעי)שהיגחרה

 היגחרה עדוממ לחה ובחה ותאגר ןקר תרתיאתישש יתיבהר ורעיש את (ג) תאמה(;הב״,ורהמק יתריב

 נהלש וסףנה יתיבהר ורעיש פתוסבת ורהמק יתיבר נו:יידה ל,עופב ובקרה יתיבהר וםלתש עדומ עדו

 ורעישש לככ אתוז "(,נתודכהמע יתהריב" זה: 3יףעבסןללה)ה(נבש יםימ 365 יפל ושביח יתיבהר ורעי)ש

 יתילע שאז ,זה יףעבס ורכאמ חרתהא יתנסניפההידהמ מתאמהיגחר ןיבג ןלכ ודםקהלעוה לא יתיבהר

 הלעתאליתנתהשתייבהר פתוסשתןפובאלוגבתהז"קסואנשהידהמ מתמאהיגחרהןיבג יתיבהר ורעיש

 עדובמ ובחה ותגראייקחזלמ החברה לםשתש לתלוקהמש יתיבהר ורעישתא(ד);.5%70 על המקר לבכ

 פתקהמשת יתנתשה יתיבהר ורעיש את (ה) יל;על )ב( ק"בס ורמהא ןמ עתבונה וב,הקר יתיבהר וםלתש

 יתיבהר) יתנתשיצהח יתיבהר ורעיש ואת יתתנהש יתיבהר ורעיש את (ו; )לתלוקהמש יתיבהר ורעימש

שתחילתם הימים במהלך יחול החריגה ומועד היה

( הנ"ל הקובע למועד הקרוב הריבית תשלום במועד וסיומם

ה הבא. הריבית תשלום במועד חברהישולם

הבא. הריבית תשלום

חברה

שי יפחת לא מקרה, )ובכל ההנפקה תוצאות בדבר מיידי בדוח תפרסם

בהתאם חברה

פיננסית.חברה מידה באותה אמת

חוב אגרות עוד וכל חברה

 ות.באהותפולתק (2ילקחיקרה,נלש יתיבהריומלתש פרמסילקחיתנתהש יתיבכר ושבתחתינתשיהחצ

 ולשהכ יתיבר וםללתש עובהק עדוהמ ינפל יםימ 4

 לםתש ״(,יהחיהד ופתתק״ה:ז3 יףעבס ןללה

 ורעיש כאשר לבד,ב ורהמק יתבירתא וב,הקר יתיבהר וםלתש עדובמ וב,חהתואגר ייקחזלמ רהחבה

 ה,ייחהד פתותק ךבמש הנלש סףונה יתיבהר ורעילש הווהש ורעיבש יתביהר פתסומת עבונה יתיבהר

 עדובמ וםללתש יקודהמ יתיבהר ורעישתאיידימחובד עיודת

 ורכאמ ובהח ותגראהנישאשת יתיבהר ורעישלעעיפשיש ןפובא ית,נסניפהדימ מתמא הגיחר לשהבמקר

 וחהד וםפרס עדוממ חדא יםעסק וםי וךת בכתב ןנאמל כך לע רהחבהעיודת,ליעל )ג(3-)א(3 "קבס ליעל

 ור.י כאמידיהמ

 יהםפלעו ים,יפסהכ היתווחד את ה סםפרתה,גיחרה חרלאשהמקרביכ פק,סרהס ןעלמ הרובמ

 רהחבהייד-לע לםושיש יתיבהר ורעישןיקט יאז ורה,אמה יתנסניפההדיהמ תבאמ רהחבה ודעמת

 מתבא העמד רהחבההבהפוהתק ןיבג אתוז ית,ביהר לשינטוולהר וםלהתש דעובמ וב,חה ותאגר ייקחזלמ

 הידהמ באמת הידעמ לע יםעימצב אשר יםיפכסה ותוחהד וםפרס עדובמ התליחת אשר ית,נסניפההידהמ

 יתיבהר ורעישה,יהיובהח ותגראןקר לש קתלומס ילתהב היתרה ישאשת תייבהר ורעישש כך ת,ינסניפה

 ורע רהחבשה יפכ במכרז, ענקבש

 גהיחר עקב ענקבש חראתייבר ורעישוא ע במכרז(קבנש יתיבהר ורעימש ובחה ותאגר הנישאשת יתיבהר

-ו )ב(3 ״קבס וראמל הלעפת ורמכא רהמקב ל.יעל זה יףעבס ורכאמ תינסניפהדימ מתמא

 ה ידתעמים מעובנה ין,ינעה יפל ם,ייבוחהמ יםיוני, בשליעל )ג(3

 יםיפסהכ ותוחהד סוםפר וםיב עתתבצ ותיסנניפה הדיהמ ותבאמ רהבחה ידתעמ בדבר היקהבד

 ור,חזבמ ותימיק היידלע"(יקההבד מועד" זה: 3 יףעבס ןללה) יםחדוהמא

 ועד.מוותלא עד פרסםלהחברהלעהישה יםינת/השיםינועהרב דיםוחהמא ייםפהכס תווחלד חסיב

 הידתעמ יאואהתידעמ תא ית,נטלבהר הפוקלת יםיפסהכ ותוחלד יםוראיהב גרתבמס פרטת רהחבה

.ותינסניפההידהמ ותבאמ

 היקהבד ותוצאת בדבר ורישאןנאמל רהחבה ירעבתהיקהבד עדומ חרלא יםעסק יימ 10-מ חרויא לא 

 מן.נאה ןוות רצעייב לשבתחש וףירבצ

 תינאוחשבההניתקהיפלןחיבת זה 6.2 חפנסבתועוקבה ותינסניפההידהמ תואממוליבא החברה ידתעמ

 יפהכס חובד השמויש יתנאוחשבה ותיניהמדותונאמנה שטר לע מהיחתה עדומבהחברהלעהלשח

יורלטורג יונישואו/ יתנאוחשב הניתקביונישלש רהבמק .רהחבהייד לע ורסםפשןוחראה חדוהמא

 עיפהמש ,רהחבהיידלע יםים חדשינאום חשבינץ תקוימו א/או יםיפהכס תווחהד כתיערןפועם א בקשר 

 ןאזמ וךערתהחברהיאז ות,ורהאמ ותינסניפההידהמ ותאממויזא ובחיש וצאתתלעחינזונישא ןפובא

 .ג

 .ד

 .ה

 .ו

 .ז

 .ח

 .ט
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 12 ס'מ טהויט
 ותוחהד וערכנ היפלש יתנאוהחשב הנילתק םהתאב ,ינוערב יסבס לע וצרתמק תנותכבמ המורפופר

 יפלעתוינסניפה דהימה ותה באמידתעמ ן אתחותב ,תונאמנה שטר מתיחת עדובמ רהחבהלים שיפהכס

 לעעתקב ליעל ותטורפהמ ותינסניפההדיהמ תובאמ החברה ידתעמ ור,אמכ רהבמק .מהורפופרהןמאז

 ורכאמ הורמפופרהןמאז יפלע יתנסניפההידמה מתא את פרסםתהחברוה ורכאמ הורמפופרהןמאז יפ

 דהיהמ אמת לשבוחישהןפוא את ןנאמל ירעבות תםמסגרבואהחברהלש יםיפהכס היותחוד עם חדי

 .קיםעס יימ 10 וךור תה כאמורמפופרהןי מאזפלעתינסניפה

 ותננאמה שטרבתועוהקב ותינסניפההידהמ תואממויזאב ותחלפ %5לשיוניש–"יחזנ אינושפןבאו"

 במצטבר.

 זה: 3 יףעס ןיינעל

Baa3 Ba1"(שיעור לתמגב 

 "(.וסףהנ יתהריב

החריגה.מועד–"מועד החריגה" על מצביעים הכספיים אשר הדוחות פרסום

החובהתאמות בשיעור הריבית בגין  בדירוג אגרות  :שינוי

זה: בסעיף להלן כמפורט החוב אגרות של בדירוג שינוי בגין יותאם החוב, אגרות שתשאנה הריבית שיעור

לעניין זה:

הבסיס" מדרוג( A2דירוג –" דירוג דירוג )של הינו אשר ההצעה , דוח מכוח הנפקתן במועד החוב אגרות

הראשונה.

הנוסף" הריבית של –" שיעור בגין 0.25%שיעור של כללשנה, הבסיסאחת(Notch)דרגהירידה לדירוג ,מתחת

מתח הראשונה הדרגה של הירידה כולל הבסיס לא לדירוג החל )קרי, ת לדירוג רק ירידה עד (A3Baa1בגין

של  מקסימלית ריבית דירוג 1%לתוספת לדרגת ירידה עד קרי, היותר, לכל  לשנה

 פי-לע וכן להלןוללעי זה יףבסע ארהמתו וןנגנלמ םתאבה יתריב לש מהתאהשתידרשלוככ אם כי ובהר,י

השקמ קרהבמ למעט) מקרה לבכ זיא יל,לע ארתוהמ נסיותינהפ ידההמ מותאב ידהמע אי בגין וןנגנהמ

 להמגב לכ אללו אשהו המקר לבכ לםשתשו לשטר 2.1 חספלנ 5.5 יףלסע אםתבה פיגורים יתלריב זכאות 

 יתליממקסה יתהריב יתילע לתמגב לע להיע אל ספת,הנו תיביהר לש לימאמקסיה מצטברה השיעור (,יאשה

 .לעיל 3 ה בסעיףח זכהגדרת מונ

 יידלהחברהריעבת וג,ירד ברתח פתלהח לשה)במקר וגירהד חברת יידלע ובהח ותאגר וגירשד לככ .א

 גוירהד חברת לש וגירהד לםוסןילב פתלחוהמ גוירהד חברת לש וגירדה לםוסןיבהואוהש ןנאמה

 הגדר-וך בנמהייה ובהח ותלאגר עיקביוג שריהדי, כך שהכלש יתיבפת רולך תקהן במודכעיה(החדש

 יתיבהר ורעישהלעי יס,הבס וגירמד "(חתפהמו הדירוג" זה: 4יףעבסןללה) ותריוא(Notch( )1) חתא

 ו,קלחוא וסףנהתייבהר ורעיבש וב,הח תוגראלש לקתוסמיתלהב ןהקר תרתי ישאשת יתנתהש

 ליתחשת הפותקהןיבג וזאת וסף,נה יתיבהר ורעיש לתמגבל וףפובכ וראמכוענקבש ותמדרגל התאםב

 קתלומס ילתבהןהקר תרתילש לאמןועירפל עדווגירהד חברת יידלע חדשהוגריהד וםפרס עדוממ

 (וו)44 "קס ותארולה התאםבתייבהר ורעיש תתפחלה ותיבנס ומייהתק אם עטלמ וב,הח ותאגר לש

 ורעיש יתילעיזא ור,כאמ ותינסניפה דהיהמ ותמאמ הגיחר ןיבג ןלכ ודםק יתיבהר ורעישהלעוה.ןללה

 ית.ליממקסה יתיבהר תיילע לתלמגב התאםל בוגבור תמג כאוירידת דיר ןיגית ביבהר
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המדויקת הריבית שיעור את )ג( כאמור; הפיננסיות המידה באמות עמידתה אי או עמידתה בגין

הורדת למועד ועד הנוכחית הריבית תקופת שמתחילת לתקופה החוב אגרות קרן יתרת שתישא

לפי  יחושב הריבית )שיעור )365הדירוג בשנה( בסעיףימים המקור״ :זה 4להלן ו ריבית תקופת ״- ״

המקור הורדתריבית ממועד החל החוב אגרות קרן יתרת שתישא הריבית שיעור את )ד( בהתאמה(;  ״,

תשלום מועד ועד הנוסף הדירוג הריבית שיעור בתוספת המקור ריבית דהיינו: בפועל, הקרוב הריבית

לפי  יחושב הריבית )שיעור )365לשנה בשנה( בסעיףימים המעודכנת":זה 4להלן וזאת הריבית ,)" 

הריבית שיעור את )ה( הנוסף; הריבית שיעור ולמגבלת המקסימלית הריבית עליית למגבלת בכפוף

החברה שתשלם האמור למחהמשוקללת מן הנובעת הקרוב, הריבית תשלום במועד החוב אגרות זיקי

ו 4בס"ק  הריביתהלןל )ה(4- )ד( שיעור את )ו( ו ; המשוקללת; הריבית משיעור המשתקפת - השנתית

כריבית תחושב שנתית החצי )הריבית שנתית החצי הריבית שיעור ואת השנתית הריבית שיעור את )ז(

ל חלקי שניים( הבאותהשנתית  . תקופות

שתחילתם .ד הימים במהלך יחול המופחת בדירוג החוב אגרות דירוג תחילת ומועד לפני 4היה ימים

האמור  הקובע למועד הקרוב הריבית תשלום במועד וסיומם כלשהו ריבית לתשלום הקובע המועד

בסעיף) הדחייה״ :זה 4להלן במועד תקופת החוב, אגרות למחזיקי החברה תשלם הריבית ״(, תשלום

בלבד השינוי, טרם המקור, ריבית את בשיעור ,הקרוב, הריבית מתוספת הנובע הריבית שיעור  כאשר,

על )מחושב הדחייה תקופת במשך לשנה הנוסף הריבית לשיעור בשנה( 365פי-השווה  )להלן ימים

"4בסעיף הבא זה: הריבית הבא"( תשלום הריבית תשלום במועד ישולם עליית ,, למגבלת בכפוף והכל

הריבית שיעור את מיידי בדוח תודיע החברה הנוסף. הריבית שיעור ולמגבלת המקסימלית הריבית

הבא. הריבית תשלום לתשלום במועד המדויק

 12 ס'מ טהויט
 וסףנה יתיבהר ורעיש לתגבלמ וףפבכוןללה )ג(4 "קסיפ-לעהחברהלעפת ג,וירד ורדתהלשהבמקר .ב

 ורמכא וגירדתורדמה הוצאכת פתוסנהתייבהר יומלתש .יתליממקסה יתיבהר יתילע לתלמגבו

 לשטר, 6.2 חפנסב ורכאמ ותינסניפההידמה ותאמבהחברהתידעמ ימא הוצאכת ו/אוליעלהז יףעבס

 ים.נם מצטבריה

 ובהח ותאגר גוירד ורדתה בדבר וגירהד תחבר עתודה לתמקב חדאםיעסק וםי וםמת חרויא לא .ג

 )א( חברה:הןייתצ וב די,ייח מוד רהחבהםספרל, תיעל )א( ק"בס הח זנומתהגדרכ,חתפוהמ וגירלד

 ובהח ותאגר גוירד לתיתח עדומ אתווגירדהחוד את חת,פומהוגירהד את וג,ירהד ורדתה דבר את

 ותבאמ הידתמעיאואהידתעמ )ב( ״(;רוגיהד הורדת מועד״:זה 4ףיעסבןלהל) חתפוהמ וגירבד

 ור)סק ןוחרהא חדוהמא יפהכס חוהד ינונתל התאםב לשטר, 6.2 חפנסבתוורטפהמ ותינסניפההידהמ

 יתיבבר יונישלח האם ןוכ ורהאמ יידיהמ חוהד עדומינפל סםורפשהחברהלש ן(יינעהיפל וקר,מב וא

 יתיבהר ורעישלעעיפיששןפובא וג,ירהד חברת ייד-לע ובהח ותאגר לש וגריהד ןועדכ לשהבמקר .ה

 וךת בכתב ןאמנל כך לעהחברהעיודת ן,ללה ו()4ואליעל )א(4 "קבס ורכאמ ובהח ותאגר הנישאשת

 ור.כאמ יידיהמ חוהד וםפרס עדומחד מים אעסק וםי

 ובהח ותאגר הנישאשת יתיבהר ורעישלעעיפשהש ןפובא וגירהד ורדתה חרלאשהבמקר יכ הר,ובי .ו

 ורעיש חתפוי לה,עמיפלכ ובהח תולאגר גוירהד את וגירהד חברת ןדכעת ל,יעל א()4 "קבס ורכאמ

 לשינטוולהר םולהתש עדובמ וב,חה ותאגר לשתלקומס ילתהב ןהקר תיתר ישאשת יתנתהש יתיבהר

 הבהפוהתק ןיבג וזאת ור,כאמ ועקבנש ותגלמדר התאםב ו,לקחבוא סףונה יתיבהר ורעיבש ית,יבהר

 יפלכובהח ותלאגר וגירהד את וגירהד רתחבןעדכשתלככ לבד.בהוגבהוגירבדוורגדובהח ותאגר

 ורעיש ןיקט (,״הגבוה הדירוג״:זה 4 יףעבס ןלהל)סיהבס וגירמד הוגב ואהווהש וגירלד להעמ
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 12 ס'מ טהויט
 יתיבהר ורעישש כך ל,יעל הז יףעבס ורכאמ ובהח תואגר ייקחזלמ הברהח ייד-לע לםושיש יתיבהר

 עדובמ ובהח ותאגר ןיבג תייבהר ורעיש הייה ובהח ותגרא ןקר לש קתלומס ילתהב רהיתה ישאשת

קרה,מ לבכ יכ ,הרוביו זה, יףעבס ורכאמ מתודק וגירד ורדתה ןיגב פתוסת לכ אלל ה,נואשלר ןפקתנה

 ןפקתנה עדומב ובהח תואגר ןיבג יתיבהר ורעימש ובהח ותגרא נהישאשת יתיבהר ורעיש חתפי לא 

 יםיבוחהמ יםיוניבש ל,יעל )ד(4 עד )ג(4 ״קסב ורלאמ התאםב החברה לעפת ורכאמ הבמקר ה.נולראש

 לע הלעי ובהח ותאגר וגירוד לככ יכ הר,בוי ודע פחת.והמ גוירהד וםקבמ הוגבה וגירהדמ יםעובנה

 ועד.המ וותאוב בהח ותאגר ותושאנ הותא יתיבהר לע עיפלהש יבכך כד איה אלי שהר יסהבס וגירד

יא לבש רק, אל אך ,מהוגלד )כך החברב היולהת היבמס ותורגמד תוילה הנפסקת ובהח ותשאגר לככ  .ז

 21 לע הלועה פהולתק ת(מדרגה החברה יפלכ החברה היביחהת הםל חיםוויד ו/או יםומלתש ןמת

 1%, לש ורעישב ליעל )א(4 ״קבס ורכאמ יתיבהר ורעיש הלעוה לאש לבדוב י,פוהס ןנועירפ ינפל ים,ימ

החוב אגרות של דירוג כהורדת הדירוג הפסקת הבסיסמתחת (Notch)דרגות 4-בתיחשב לדירוג

בעד יסתכם הנוסף הריבית ששיעור עד 1%באופן אם )קרי, אף וזאת הנוסף(, הריבית שיעור מגבלת

חריגה  בגין לכן קודם הועלה הריבית המדיהשיעור כאמור מאמות )כפוף 6.2בנספח הפיננסיות  לשטר

ס"ק והוראות המקסימלית(, הריבית עליית עד 4למגבלת מבלי )ה( 4)ב( והכל בהתאם, יחולו לעיל

בסעיף מהאמור הנאמנותל 9.1.19לגרוע י שטר ספק הסר למען החוב . ואגרות היה כי יפסיקו ובהר,

הריבית  שיעור על ישפיע לא הדבר בחברה, תלויה שאינה מסיבה הסופי, פירעונן לפני מדורגות, להיות

בס"ק כמו )א(4כאמור יחולו. לא זה סעיף והוראות החוב- לעיל אגרות העברת כי מובהר, זה לעניין כן

מעקב כל ("watch list")לרשימת עלאו המבוצעת אחרת דומה תיחשב-פעולה לא הדירוג חברת ידי

 . כהפסקת דירוג

על .ח מדורגות תהיינה החוב אגרות בו במקרה )לרבות הדירוג חברת תוחלף בו מחברת-במקרה יותר ידי

על מדורגות להיות תפסקנה החוב שאגרות או אחת( דירוג-דירוג חברת אגרותב)לרידי בו במקרה  ות

אחת(החוב דירוג מחברת יותר ידי על מדורגות יום מסחר תהיינה בתוך מיידי, דוח החברה , תפרסם

העניין. לפי הדירוג, הפסקת המדרגת או החברה החלפת על החברה ובו תודיע אחד ממועד השינוי

).ט כי: מובהר ספק, הסר הריבית 1למען בשיעור שינוי יגרור לא החוב אגרות של הדירוג אופק שינוי ) 

לעיל; זה בסעיף כאמור החוב אגרות החוב2)שתישאנה אגרות דירוג הורדת העלאתו ( המבוצעתאו

החברות בישראל  לכל ו/או החברות בישראל בכלל לכל עדכון דירוג בתחום בלבד במסגרת  העוסקות

המוגן הדירוגבלבדהדיור חברת של מהמתודולוגיה כתוצאה בשיעור בלבד , שינוי כל תגרור לא ,

החוב אגרות שתשאנה על3; )הריבית כלשהו במועד מדורגות תהיינה החוב שאגרות ככל יותר-( ידי

על מדורגות תהיינה הן עוד וכל אחת דירוג אזי- מחברת כאמור, אחת דירוג מחברת יותר  )א( : ידי

-ו ב;וחהותגרא ג אתלדר וקיפסיחדי גם וגירהד ותחבר לו כקרה שבבמ לאאול,חילא ליעל)ז( "קס

 ה,עשית ור(כאמ יוניש האישלוככ )אם וגירדביונילש יתיבהר רועיש מתאהת ךורלצ וגירהד נתיבח )ב(

 יהם.ניוך מבנמה וגריהד יפ-לע,זה 4 יףעי סלצרכ
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 12 ס'מ טהויט
 21 נספח

 הנאמן י הוצאותסושכר וכי

 :ןלהל טרופמכ ,תונמאנה רטשל םאתהב ,ויתוריש רובע ןמאנל רכש םלשת הרבחה .1

 .ח"ש 20,000 לש ךס ןמאנכ קיטמרה שמשת הל ,הנושארה תונמאנה תנש ןיגב 1.1

 .ח"ש 18,000 לש ךס הנושארה תונמאנה תנשל רבעמ ,ךליאו היינשה הנשהמ תונמאנ תנש לכ ןיגב 1.2

 נפרד.ה בסדר לל כוס שיהג עדוא ממיהתינתת השוחבה פתווב תקחיש

 ".יתנשה רכשה" וארקי הז 1 ףיעס יפ לע םימוכסה

 דחא םיקסע םוי ךות תאזו דרפנב הרדס לכ ןיגב ,תונמאנ תנש לכ תליחתב ןמאנל םלושי יתנשה רכשה
 םות דעש הפוקתה ןיגב ןמאנל םלושי יתנשה רכשה .ןמאנה ידי לע םולשתה תשירד תאצוה דעוממ

-
על הנאמנות - באם

הנאמןשתתף

הנאמנות. שטר בחתימת או החוב אגרות בהנפקת

במידה כהונתו. פקיעת  ש מיום

חוק ן הנאמעל מכח החוקית חובתו אחר למלא כדי לבצע
פעולת בגין ו/או הנאמנות שטר של מהפרה הנובעות אלה וכן לו,

הנאמנות-  שטר פי
בגין עבודה. לשעת התשלום,

חלק בה הנאמןיטול

 להנמ םיסכנ סנוכ וא/ו םיסכנ סנוכ הרבחל הנומ םא םג ,תונמאנה רטש יאנת יפ לע תונמאנה תפוקת
 .טפשמ תיב תחגשהב להונת תונמאנה רטש יפ וא/ו

 5 ףיעסב בוקנה ףירעתב) רכש ןמאנל םלושי ךרע תוריינ תושר םע םינוידב י וב הרקמב .2
 הנתומ וניא הז םולשת .העיסנ תואצוה רזחה תוברל קלח לוטי םהב םינוידה תועשל םאתהב (ןלהל

 לחה ותחרט רכש םולשתל יאכז ןמאנה היהי אל ,תונמאנה רטשב רומאכ ,ןמאנה תנוהכ העקפש הדימב .3
 םלושש החרטה רכש רזחוי תונמאנה תנש ךלהמב העקפ ןמאנה תנוהכ

 תונמאנה תנש יבגל לוחי אל הז ףיעסב רומאה .הרבחל ןמאנכ ןמאנה שמיש אל םהב םישדוחה ןיגב
 .הנושארה

 תויוכמסה חכמ וא/ו ודיקפת יולימ תרגסמב איצויש תוריבסה תואצוהה ןיגב רזחהל יאכז ןמאנה .4
 תעד תווח תואצוה ןיגבש דבלבו ,תונותיעב םימוסרפ ןיגב תוברל ,תונמאנה רטש יפ לע ול תוקנעומה
 ולוחיו החמומ תעד תווח לבקל ותנווכ לע שארמ העדוה ןמאנה ןתיי ,תונמאנה רטשב טרופמכ ,החמומ
 .תונמאנה רטש תוארוה

 רשא תולועפ ןיגב תוברל ,תדחוימ הדובע .5
 51-ו 50 ןוקית טרפבו ללכב ךרע תוריינ

 ןיגב וא/ו ,תויובייחתהו תוחוטב שומימ ,ידיימ ןועריפל בוחה תרגיא תדמעה םע רשקב עצבל וילעש
 םלושי- לע תוברל וידיקפת יולימ ךרוצל ,שרדיי םא ,עצבל שרדייש תודחוימ תולועפ
 םויב גיציה רעשה יפל ,ב"הרא רלוד 100-ל הוושה ילקש ךסב ףסונ רכש
 לע בויחל רבעמ ,ול םלושי י רשא ח"גא יקיזחמ תפיסא וא תוינמ ילעב תפיסא לכ
 .העיסנ תואצוה ףורצב ,הבישיל ח"ש 600 לש ףסונ רכש ,רועיש יפ

 תונוחטב אלל ואצוי ףדמ תעצה חוד חכמ ואצוי רשא בוחה תורגא יכ ,המכסהה לע ססובמ הז םכסה .6
 הזיאמ בוחה תורגא יקיזחמל וקנעוי וב הרקמב ,לבא .ןוחבל ןמאנה לעש תויסנניפ הדימ תומא אללו

 תרחא תובייחתה לכ וא תויסנניפ הדימ תומא םע ועבקי וב הרקמב וא םהשלכ תונוחטב איהש הרדס
 .תונמאנל שידקהל שרדנש תועשה ףקיהל םאתהב ותחרט רכש תא ןמאנה םכסי יזא ,קודבל ןמאנה לעש

 וא/ו ,הרדס לכ לש סיסבה דדמל ודמצוי םהו ןידכ מ"עמו תואצוה רזחה םיללוכ םניא ליעלד םימוכסה .7
 ןיגב הז חפסנב בוקנה םוכסהמ ךומנה םוכס םלושי אל הרקמ לכב ךא ,םולשתה םויב רלודה רעשל
 .30+ ףטוש םניה םולשתה יאנת .הז חפסנל 2-ו 1 םיפיעס

 .הרבחה ידי-לע םלושיו הז חפסנ תוארוה יפ-לע ,ןמאנל םיעיגמה םימולשתל ףסוותי ,לוחי םא מ"עמ .8

 טרלש 25 יףעשבס יופיהש יףעת סואורלה אםהתבויותוצאה חזרהוןאמנה שכר ןוימבמ ופישתת ובחה ותגראייקחזמ

 ות.ננאמה
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 ע"מב וןכם התימגדלי הי

 ברה"()"הח
11  2025 וארפברב 2

 הנפקהב תניות יתתמצ

 ה:החדש ובהח ותראג סדרת עם בקשר ,12025 רואפברב2 וםיבםורספשהרחבהלשיידימחולד בהמשך

2 ס'מהוטילט התאםבו "(ובחה אגרות")החברהלש('זה)סדר ובהח ותאגר  לשתונמנאה שטרל 1

11 וםיבהורסמפשהחברה  ותינת יתתמצ ןללה ,רהחבהלשיידימ וחדתמסגרב,2025 וארפברב 2

 ."(התניות יתתמצ)"הפקנבה

 הסופי חוסהנ יההי יבימחהחוסהנ כיו אמנותהנ שטר טיוטת חוסבנ ייםוינשללחו ייםעשו כי ודגש,י

 לש המדף יףשקתחכומ סם,ורשיפ לככ סם,רפושי ףהמד הצעת חדול ורףיצ אשר ות,מננאה שטר לש

 אין זה, חדו למועד וןנכ כי ובהר,י .22024 אימב 31 יךארתאנוש ,2024 אימב 30 ביום ורסםשפ חברהה

וותלה דיכ ניותהת יתבתמצ באמור ואין יהנאות יקפהה עיתויה, ההנפקה, לביצוע חסבי וודאות לכ

 קתהנפ לביצוע רהחבה מצד הילשכ ייבותתחה ו/או יהיקצינדא ליצור דיכ או לציבור הצעה משום 

 ר.החוב כאמו אגרות

 יףלמח וניוא הממצ וניאאוה.הפקנהה יאנתמ לקח לבדביללכןפובאו יתבתמצ רמתא הז סמךמ •

 יבים.ימחה כיםהמסמ לה שלאה מיאקר

 יםפוג עתהשק ןיינעל ותוראה וניינעש 2010-9-3 יםיוסדמ פיםוג וזרחועמשמ "החוזר"זה סמךבמ •

 .(ולהנתינה שהרהב לל כלווכ ,ותריבינעדכהוחוסנ)ב ותילתמשמ לא ובח ותיגרבא יםיוסדמ

 ובהח אגרות מעמד

ות.נוחת בבטוטחובוב מחה ותאגר 

 ___________________________________________.:תונוחהבט של ייתתמצ וטירפ

 ת:ון סדרי" בותיר"בכ מדרג החברים ביה שקבמקר

רהחבהלות שחרח א"אג תולסדר חסיב ירבכ עמדן מלה ותנהמק ותוראה ותללווב כחה ותאגר: 

 :___________________________________________________.ל חסיב ותירבכ

 ___________________________________________. ת:וירהבכ תואורה יתתמצ

רהחבהלשתוחראח"אג ותלסדר חסיב ותנח עמדמןלה ותנהמק תווראה ותללוכ ובהח ותאגר: 

.________________________ 

 :___________________________________________________.ל חסיב ותיתנח

 .הניהפך הדר על לההכל והמהו "להנ כורהאז .2025-01-007994:תאסמכא'מס 1
 2024-01- א:מכתאס 'מס) http://www.magna.isa.gov.il רךע ותריינ ותשר של ההפצה תרא אהר,המדף קיףשת וסחלנ 2

 .הניהפה דרך על להלהכ ווהמה "לנר האזכו(, ה054901
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 ____________________________________________.:ותיתנחה ותאורה יתתמצ

ותסדרןי" בתויר"בכרגמדותייצרהמותאורהליםלונם כיאןיהנאותתוטחובן מניאובהחותאגר. 

 חרלמס וםישר

פיםולג חרהמס תערכבמ וא סהורבב חרלמס ובהח ותאגר ישוםלר בקשר ורשתפמ עהיקב מתייק 

 "(.מוסדיים רצף)" סהורבהייד על לתעפוהמ יםיוסדמ

 "ללות"מד פעולות על מגבלות

ף:וסנ ינסניפ בוח לתינט לע ותלמגב תוימיק.__________________________________ 

[אמנותהנרת שטוטלטי .206 יף]סע "(ילליש ודשעב"ים )ודעברת שייצילא ותיביתחה ימתיק: 

לבכ ןואלבמ וקלוסואועפרנ לא '(זה)סדר ובהח ותראג ודעלכוניידה)רוחזבמ ובהח ותאגר ודעלכ

 דעולמ עד יכ יבתיתחמהחברה,וקדם(מןויפד ו/או יתעצמ הכישרלש בדרך ותלרב יא,שה דרך 

 יתר לכיולילמ וסףנוב ובהח ותאגר ינאתיפלע ובהח לש יקומדהויפוהס לא,המ וקליהס

 ללכ את צף( ודעב)ש וטףש ודעבבש עבדתש אלוןיא וב,הח ותאגר ייקחזמיפלכהחברה ותיויביתחה

 חדאלע וטףשדועבשואעוקב ודעבמש לידהבל אתוז) ים,יידעתהו/או יםימיהק ,יהותיווזכ יהנכס

 יםיקית אם לאאילשהכ ותיביחהת וא ובחלכ חתהבטלולשהכילישש צד ובתלט ,יה(נכסמ ותריוא

 :ןלהל יםאנהת חדא

 לתקבתש חדתוימהלטהחב מראש בוהח תואגר ייקחזמ מתסכה את לכך לתקב החברה.א

 או ב;וחה ותאגר ייקחזמלשהליגרהפיבאס

 וףפבכ אתוז ן,נאמהואליעל'א יףעסב ורכאמ ובהח ותאגר ייקחזמ מתהסכ לתבקב ורךצ לאל .ב

ובתלט ורמכא וטףהש ודעבשה ירתיצל וברע יםעסק יימ7לש ותפחל כתבבןנאמלהעודהןלמת

 ןוכ ורכאמ וטףש ודעבש ורליצ הנתווכ ותודא,ייםלישש יםצדד פרמס ואולשהכילישש צד 

 ירתיצ עם בבד בד וב,הח ותאגר יקיחזמ ורעב ןנאמה ובתלט וריצתהחברשה לכך וףפבכ

 ןיב חסיהיפ-על ופס-יפר ה,וושהדרגב וטףש ודעבשי,לישהש דהצ ובתלט וטףהש ודעבהש

 ולשא יפכ,יישלהש הצד יפלכהיותובחןילב ובהח ותואגר תוננאמה שטר יפלעהחברה ותובח

 חרלא עד וא רשום ל"נהילישהש הצד ובתטל ודעבשהש ןהזמ לכםורש ישאריש עת,ל עתמוייה

 .דםוקהמ יפל,תוננאמה י שטרפלע ובחה ותאגר ואלן מועירפ

 ,עבדלש החברמה ענתמ לא ,ותננאמה לשטר 6.20 יףעבס ורכאמ החברה ותיביתחהק,פס הסר ןעלמ

 לתבקב ורךצאללו ן,ונכל תמצא ימ ובתטל א,ישה הודרג רךדלובכ יהכלש הלהגב אלל עת, לבכ

 תויוזכו/אוםינכס עיםוקב יםודעבבש )א( אמן:נמה ו/אוובהח ותגראייקחזממ ילשהכההסכמ

 ו/אועוקב ודעבש )ב( ;"ן(ל)שס וששתרכ םיחדש יםנכס לעעוקב ודעבש רק, לא אך ותלרב ה,לש

 לש ותיידעת תויוזכ ןלמשכ ו/או עבדלש )ג( ;רהחבהלש ותריוא חדא יםיפיספצ יםנכס לע וטףש

 )ד( וא;ורידתידיח התובא ירילד ןויקדפרחזה חתהבטליידעת ירימד ותנופקד יפכס ללקב החברה

 לא אך ותלרב ם,לקחוא לםוכ,ןוגהמ וריהד יבת לשןיעמקרקה את הנוראש המדרג ודעבבש עבדלש

 יה.ירין מדויקדפה יפסהשבת כ חתהבט ורךלצ רק,

 לש בת החבר ליגבלה יבכד ,ותננאמה שטרל 6.20 יףעבס ורבאמ ןיאיכק,פס הסר ןעלמ ,הרובי

 רהחבה טתילשב ידאגתו/אוהחברהלשהלולכהחבר ו/אוהחברהלשהורקש החבר ו/אוהחברה

 וא יםימיק קם,לחוא לםוכ יהם,ותיוזכ ואו/ הםיסנכ לע וטף(שואעובק ותלרב) ודעבשלכ ורליצמ
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 ןנאמה מתהסכ לתקב לאל יאהש דרך לובכ הי,כלש לההגב לאל עת, לבכ יא,שה הדרג למכ ים,יידעת

 וב.הח ותאגר ייקחזו מ/או

 ות.ננאמה לשטר 6.20 יףעסוים, ראפוסנ יםפרטל

 ננסיותפי ידהמ אמות

[מנותאהנ ת שטרוטלטי 6.2 חספנ] ותינסניפהידמ ותבאמ דהיעמל ותיויביחהת ותימיק: 

750-מ חתפי לא (וטעימ ותיוזכ ללו)כהחברהלש חדומאהיעצמהןוהה .א  "חשןוילימ 675

 .(ולשהכ למדד וצמדי לא זה ום)סכ

לעהלעי לא (יםדחנ יםיסומוטנינסניפ ובח וףירבצ יעצמ ןו)ה CAP-ל ונט ינסניפ ובחלש חסי .ב

 .5552% 

 לא ןוערב לכ וםבת החברהלש יםלסכוהמא יםסנכהללכלש חדואהמ עממוצההוספהת וזאח .ג

 וקויהש ילבבש נםיה אשר יםנכס ור,כאמ עממוצההוספהת ובישבח ולליכאל)65%-מ חתפי

 .(4 פסות טלד קבעול ממהח יםחודש 48 לה שפובמשך תק וזאת וסלהאכו

 חלוקה"" על מגבלות

יתעצמ הכישרוא נדידיבד קתוללח חסיבהברהח לע ותלגבה ותימיק אםה ורשתפמהעיקב מתייק 

 .[אמנותהנ ת שטרוטלטי 6.2 חספנ] ותינל מש

[אמנותהנ רת שטוטלטי 6.2 חספ]נ "קהולח" על ותלמגב ותימיק: 

 חוק)"1999-"טנתשה ות,חברה וקבח הז נחומ גדרתכה "הוקלח"עצלב לאש יבתיחמת רהחבה

 חיםווהרמ 50% לע הלועה ורעיבש "(,חלוקה( )"רהחבה ותינמ של יתצמע ישהרכ ותלרב)"(החברות

 וא יםנוע)רב םיחדומא יםיפכס ותוחדלע התבססב,ינטוולהר עדובמ )במצטבר( קהוללח יםיוהרא

 ומדתע ורכאמ קהולהחש לבדוב קהולהח עדולמ וברעהחברהיידלעוורסמפש יםנוחרא ים(ינתש

 ן.די כל ותוראוה ולתפוסהת ,ותנאמנה בשטר ותעוהקב ותלהגבב

 זהיא יםייתק ובהבמקר וראמכהוקלחעלבצ לאשהחברה יבתיתחמ,ליעל ורלאמ וסףנב

)איםהב עיםוירהאמ  ססהתבב ש"ח ןוילימ 780 850-מ חתפי חדוהמא יהעצמ ןוהה קהולח חראל(1:

 ותינסניפההידהמ ותאממויזאב מדתועהניא רהחבה(2);וורסמפש ניםוחרא יםיפכס ותחודלע

 יופיהר פתותק את ןובחשב חתלק ילמב זאתו,ותנאמנה שטרל 6.2 חפנסל1 יףעסב ותעוהקב

עוהקב יידימןועירפלעוירא יםיהתק (3; )תויסנניפהדימ ותאמ ןותאםע קשרב ותיונמההנהמתוה

 יופיהר פתותק תאןובחשב חתלק ילמב תאוז ורכאמ הליעלש מהויקל חשש וא ותננאמה בשטר 

 יקיחזלמ ותיתומהההיותיויביתחהמויזאהפרה רהחבה(4);ותליעןותא עם תויונהמ הנהמתוה

 מיםיימתק קהולהח עדובמ יכ(5)-ו;ותנמאנה שטר ותוראהל התאםבהיביחהתש ובהח ותאגר

 ,1970-ל"התש ,יים(ידימו יםיפתותק ותוחד) ערך ותירינ ותנבתק זה חנומ גדרתהכההראז ינימס

 .ותנאמנה עד שטרולמ ןונכ חםוסנכ

ןיא:ליםעב ותואולהןועירפ על ותלמגב תוימיק. 

 "ליטהש ליבע קאות"עס על מגבלות

[מנותנאשטר ה לטיוטת .226 יף]סע ":טהילשילעב ותאעסק" על ותלמגב ותימיק: 

 1 יףעסב ותורטפהמ ותינסניפההידהמ ותמאמ ותריוא חתבא ודמעת לא החברהושב עת לבכ

 עם בקשר הנהמתהויופיהר תופותק את ןובחשב חתלק ילמב אתז ות,ננאמה לשטר 6.2 חספנב

 לא "(ויותשיה" זה: יףעבס ןלהל) שלה חדתומא החבר לכןוכ יאה ות,ינסניפ דהימ ותמאןותא
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 ותעסקא ואהבהיטלהש לעב עם ,ותרחבה וקבח הזחנומ גדרתכה ,ותיגחר ותקאעסבויתקשר

 ,מהם ימ יטתלבש החבר ותעבאמצ תולרב ,ןיפיעקבואןימישרב בו,וקר עם ואהיטלהש לעב

 עם ותיוהישמימלש ותיוהתקשר וא י,שיאןיינעןבה יש היטלהש לעלבש חרא אדם עם תויגחר

 ושאנ גם אוה אם ןוכ ,ןהמילמ יםותרישתנינת וא ותיוהישמימיידב יםותירשתלקב ןיינעל

 וניוא ותיושימה יבמ ובדע ואה ואם ו,עסקתהוונתוכה ינאלת שרבא – ותיוהישמיבמ המשר

 הסכמת לכך לתתקב אם לאא,ותיוהישמיבמ ועסקתלה באשר – ותיוישמה יבמ המשר ושאנ

 .חדתוימהפיאסבלתתקבחדת שוימ טהלהחב מראש ובהח ותאגר ייקחזמ

 דחא לכב רומאכ בוחה תורגא יקיזחמ תפיסא רושיא שרדיי אל ,ליעל רומאה תורמל

 וא/ו ובורק וא/ו הרבחב הטילשה לעבל םלושת התרומתש הקסע לכ (א):םיאבה םירקמהמ

 תוברל) דבלב הרבחב תופסונ תוינמ תאצקה לש ךרדב ,הב ישיא ןיינע שי הטילשה לעבלש

 תוינמ ןוהל םילעב תאוולה תרמה ןכו (הרבחה תוינמ תשיכרל תויצפוא תאצקה לש ךרדב

 םירפושמ וא םיהז םיאנתב םילעב תאוולה לש הנועריפ דעומ תכראה וא/ו הרבחה לש

 םאתהב תוינמה לש רחסמל םושירל הסרובה רושיא תלבקל ףופכב תאזו ,(הרבחה תניחבמ)

 וא הרבחה תוינמל הרומתב הרבחה ןוהב העקשה/הרבחל םיפסכ תדמעה (ב);הז ףיעסל

)ןוה ירטש תקפנה תוברל ,בוח וניאש רחא ינוה רישכמ לכל הרומתב  תויונמה תואקסעה (ג ;

 ימ תורשקתה (ד); 2000-ס"שתה (,ןיינע ילעב םע תואקסעב תולקה) תורבחה תונקתב

 ןיינע שי הטילשה לעבלש וא ,ובורק וא/ו הטילשה לעב םע הגירח הקסע לכב תויושיהמ

תונמאנה רטש יפ לע הרבחה תויובייחתה אולמ יולימ רחאל לוחי הפקותש ,הב ישיא

 יופיש יבתכ תקנעה (ו);הרבחב הרשמ יאשונל לומגת תוינידמ רושיא (ה);בוחה תורגאו 

 ישיא ןיינע הטילשה ילעבלש ימ וא/ו םהיבורק וא/ו הרבחב הטילשה ילעבל רוטפ וא/ו

)הרבחב םינהכמה םירחא הרשמ יאשונל םיהז םיאנתב ,הרשמ יאשונכ םינהכמה ,םהב  (ז ;

 םינמנה הלא תוברל הרשמ יאשונו םירוטקריד לש םתוירחא חוטיבל הסילופב תורשקתה

 תוברל ,םהב ישיא ןיינע הטילשה ילעבלש הלא וא/ו םהיבורק וא/ו הטילשה ילעב לע

 הרשמ יאשונל םיהז םיאנתבו תוידיתע תוסילופב תורשקתהו תומייק תוסילופ לש הכראה

 םע וא הרבחב הטילשה לעב םע םימכסה לש ףקות תכראה (ח);הרבחב םינהכמה םירחא

 יא ברע ףקותב םניהש ,וב ישיא ןיינע הטילשה לעבלש ימ םע וא הטילשה לעב לש ובורק

 תכראה (ט);יוניש לכ םהב לוחי אלש דבלבו ,תויסנניפה הדימה תומאב הרבחה תדימע

 וזיאב הרבחה תדימע יא ברע ףקותב ןניהש תויוכז וא/ו תויורשקתה ,תואקסע לש ןפקות

 תדמעה (י);הרבחל רתוי םיבוט םיאנתב וא/ו םיאנת םתואב ,תויסנניפה הדימה תומאמ

 ,הרושק הרבח תועצמאב תוברל (ןיפיקעב וא ןירשימב) הטילשה ילעב ידי לע תויוברע

 הרומת אלל ,הרבחה ידי לע םיקזחומה םידיגאתל וא/ו הרבחה רובע םינמממ םיפוג תבוטל

 תבוטל ונתינש תויוברעמ ןיינע ילעב וא/ו הטילש ילעב רורחש (אי);הרבחה דצמ תיפסכ

 וא ןירשימב ,התולעבבש תורבח וא/ו הרבחה תולעבבש םיסכנ םע רשקב םיישילש םידדצ

 ידי לע םיקזחומה םידיגאתל וא/ו הרבחה לש םיטקיורפב םירייד תבוטל וא/ו ,ןיפיקעב

 (תומייק תאוולה לש שדחמ ןומימ תרגסמב ןניאש) רומאכ תויוברע רורחשש דבלבו הרבחה

 .תויוברע ןתמ תוברל ,הרבחה לש תופסונ תויסנניפ תויובייחתה תליטנ דגנכ השעי אל
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 נהמב יישינו

ןיא:טהילשיוניש על ותלמגב תוימיק. 

[מנותנאשטר ה טיוטתל 6.19 סעיף]:ישהורכ וגיזמ ותקאעס על ותלמגב ותימיק 

ב:וחהותגרי איקחזי מפלה כחברהותיויביתחה יתר לי כולימל וסףנבוי ,כ,יבתיתחה מחברה

 ןכ אם לאאה,לירג טהלחבה ,להירג פהיאסב מראש וראיש תלקב לאלוגיזמעתבצ לא רהחבהא. 

 יימ 10 ותחפל,ידיימחוויבד ,ובהח תוגראייקחזמיפלכ לטתוקה ותישוה רהחבהוירהצה

 ותישה של הלתויכב יהיה לא גויזהמ בעקש ירבס חשש ייםק לא יכ,וגיזהמ עדומינפל קיםעס

 ,לחסתת לאןוכןעדוובמ ןואלבמ קיםיחזהמ יפלכהחברהלש יהותיויביחהת את יםילק לטתוהק

;ןומרצ קוירפ בדבר הלטהח לתקב לאו ,הנמב יונילש צד היתה לא

 ישתרכ לש רךבד ותלרב)ןיפיעקבואןישריבמ וש,תרכ לא י,ותמה וגיזלמ צד היתה לא רהחבהב. 

 החברה-ןיינעהיפלו רהחבה אם לאא ים,יותהמ ותובוח ותיובייתחה חר(,א ידאגת ותינמ

 ןוכ ה,עסקל רהחבהןויורירקטד ותמקנה את ובהח ותאגר ייקחזמלומסר ,חרתהא גתמתמזה

 ינפל יםעסק יימ 10 ותפחל,יידימחוויד ותעבאמצ וב,הח ותיגראייקחזמיפלכובייחהתווירהצה

 לשוארהבהחלשהלתויכבהייה לא יותמההוגיזהמ עקבש חשש יםיקלא יכוג,יזהמ עדומ

 ובהח ותאגר ייקחזמיפלכ רהחבה ותיויביתחה את ייםלק ,ןיינעהיפל,חרתהא גתמתמזההחברה

 בשטר וראמכ יבתומח יאהןבה ותינסניפההידמה ותבאמ ודעמל זה ללובכ ,ןעדוובמ ןואלבמ

 .ותננאמה

 רוגדי

וגירדב:ותורגמד ובהח ותאגר "A2 Stable " מ"עג בודריי מידלע. 

[אמנותהנ ת שטרוטטיל.1186. יף]סע וגירת רצף דירלשמ ותיביתחה ימתיק. 

 חברת ייד לע וגירד עקבבמ וייה ובחה ותראג יכ טתה,ילבש הדברשלככ יבת,יתחמ רהחבה:ותערה

 מהוד להועפ כל או (" watch list") עקבמתימלרש ובהח ותאגר עברתה כי ,הרובמ זה ןיינעל.וגירד

 .וגירדתפסקכה ויחשבי לא גוירהד תחבר יידלע עתוצהמב חרתא

שטר לטיוטת 6.2 חספנ]:וגירד ידתיר עתב ובהח ותגראינאת של האמהת ותוראה ותמייק 

 אמנות[.הנ

יבתיתחמ תהנישםוא גתמדר רהחב יףלהחלאלש יבתיחמת החברה האם רשתופמ עהיקב מתייק 

 :[אמנותהנ טרש טיוטתל.2186. יף]סע :ותערהה.פלהחל ותיבפרסם סל

 וב רהקבמ לםואו וב,הח ותאגר ייח ורךאללכ גתרמד החבר יףלחלה אלש יבתיתחמ נהיא רהחבה

 וג,ירד ותחבר רפמס יידלעוורגדי ובהח ותאגר ובהרבמק גם גת,המדר החברה את רהחבה יףלתח

 ,ורכאמ גתמדרההחברה פתלהח עדוממ דאח חרמס וםימ חרויא לא ,יידימחובד החברה פרסםת

 מדרגת.ה רהחבה פתלהחלתויבהס תה אעתודבה ןייותצ

 ייידמ וןלפירע מדההע ילותע

הערות קיים לאיף(/סע ס'מ) קיים  ילההע
- 9.1.14-ו 9.1.2 םפייסע ףסעי יןנילע

 וןיקלתםקיעס יימ 5 של התקופ
 .פרההה

 םייק
 9.1.15-ו 9.1.2,9.1.14 םיפיסע]

 טרש יוטתטל .14.19-ו
 ת[נונאמה

 םשלות אי

- 5 סעיף יןנילע  מיי של פהקות 9.1.2
 .פרההה וןיקתם לקיעס

 םייק
 21.19.22-ו 9.1.2 פיםיסע]

 ותיותמה תיויבויהתח הפרת או תודיסי פרהה

5 / 7 



 

  

        
                

  
        

      
  

            
 

            
       

  
      

 

 

           
   

  
    

 

 

          
      

  

 

              
   

 
 

  
      

  

 

            
    

  
     

  

 

          
   

  
      

  

       
      

            
  

       
     

  

      
      

  
                     

       
  

     
  

  

            
     

   

             
       

     
                

  
  

     
  

  

            
               

    

  
      

  

  
          

         
   

         
        

    

  
      

  

 

               
                  

     

  
    

   

 

                 
        

  
  

   

 
 
 

          
    

   

       
      

       
  

      
        

    

   
  

 

         
       

        
      

        
      

            
      

         
        

 
        

      
  

       
          

     

הערות קיים לאיף(/סע ס'מ) קיים  ילההע
- 14 סעיף יןנילע  לש פהקות 9.1.21 22

 .ההפרה וןקתיל עההודן התממ םמיי
 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 עהדההו תןממ םמיי 14 של התקופ
 .רההפן הקותיל

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.21 22 יףסע]

 ת[נונאמה

 םצגימ ותוננכ אי

 םייק
 טרש יוטתטל יףסע] 9.1.22 23

 [נאמנותה

 וסגי על ותגבלמ- תוציפיספ תיויבותחיה הפרת
 סידרה רחבתה על תגבלומ ללכו וסףנ חוב

 םייק
 טרש יוטתטל יףסע] 9.1.1819-

 [נאמנותה

 םיבודשע ירתצי אי- תציפיספ ותיבתחיה הפרת
 (שלילי בודשע)

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.17 18 יףסע]

 ת[נונאמה

 קהחלו על תגבלומ- תציפיספ ותבייתחה הפרת

 םייק
 טרש יוטתטל יףסע] 9.1.18 19

 ת[נונאמה

 ותקאעס על ותגבלמ- יתיפצספ תיבותחיה הפרת
 יטהשל בעלי

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.3 יףסע]

 ת[נונאמה

 תוחוד םופרס אי- תציפיספ תיבויהתח הפרת
 שדרהנ במועד םייכספ

 ותממא יזובא מודתע לא החברה םא
 סעיףב תטורהמפו תיוסננהפי מידהה
 2 שךמב תנומנאה לשטר 6.2 פחנסב 1

 .םופיצר םיירקלנד םנירבעו

 םייק
 טרש יוטתטל 16.19.71 ףיסע]

 ת[נונאמה

ידההמ תמוא-יתציפספ ותייבהתח הפרת
 תיונסינהפ

 וןרעפי ותחדל קחו ותוראלה םתאבה
 חוק)"2018-"חשעתה ,כלכלי םקוושי

 "(.ירעוןפ חדלות

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.8 יףסע]

 ת[נונאמה

 פיסוו ועקב וקרפי וצ ,קירופ טתלהח

.וןעירת פחדלו וקח ותוראלה םתאבה  םייק
 טרש יוטתטל 9.1.9 יףסע]

 ת[נונאמה

 החלטה כל או נימז רקמפ ינוימ ,ימנז וקרפי צו
 ומהד ופיא בעלת תטישיפו

 ככל- 9.1.11-ו .109.1 םסעיפי יןנילע
 להטבו או נדחתה אל רמואכ שהשבק

 .שתהגה ממועד םמיי 45 תוךב

 םייק
-ו פיםיסע] 9.1.10 9.1.11

 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 "פצלהו פעולת צועבי או יקולע הטלת

.וןעירת פחדלו וקח ותוראלה םתאבה  םייק
 טרש יוטתטל 9.1.7 יףסע]

 ת[נונאמה

 נסכו ויינמל צו ,ימנז סונכ ויינמ וא וסנכי ותשבק
 קבוע

 .וןעירת פחדלו וקח ותוראלה םתאבה
-ףסעי יןנילע שהקשב ככל 9.1.13
 45 ךתוב להוטב או תהנדח אל רמוכא

 .שתהגד הועממ םמיי

 םייק
 יוטתטל 9.1.13-ו 9.1.12 יףסע]

 ת[נומנאה טרש

םיהליכ אתפהק צו ; ;םכיהלי אתהקפ תשבק
 ההחבר של שיהונ םע רלהסד וא שרהלפ השבק
 תברוחק הלחו 350 סעיף לפי

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.14 15 יףסע]

 ת[נונאמה

לחדולתהונכועלעהיהודוא להחד החברה
 על עהדיהו או יקההפס החברה ,קיהעס ולניהמ
 מיהשלות את יקסהפתה לונכו

 םייק
 9.1.1 יףסע]

 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 ששח םייוק ,הברהח יסקבע תתיומה עההר להח
 תיהוחוב את לפרוע וכלת לא רהשהחב ממשי
 החוב ותגרא ייקלמחז

 םייק
 9.1.5 יףסע]

 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 יהותוייבתחיבה מודתע לא רהשהחב ממשי חשש
 חובה תאגרו קיימחז כלפי תיוותהמה

 אי תצרוווהי של להבעי שעיהה למעט
 וןקנלת יעיהרב קחלב וראמכ ,תירובה
 60 ךות להוטב לא שעיהההו ,ורסההב

 .םמיי

 םייק
-ו 9.1.4 פיםיסע] 9.1.6

 ת[נומנאה טרש יוטתטל

 הרסבבו מסחרמ יקהמח או שעיהה

 םשיונ רמספ או/ו שהוכל שהנו םא ()א
 קיזיחמ או מןנאה וינ)שא החברה של

 חדתאומ חברה של או/ו (החוב ותגרא
 ,תיומהבחוידימיןלפירעומידהע

 ,ותנמנאהטרשבהז נחמו הגדרתכ
 מוראכ ידימי וןירעלפ מדההעש ובלבד

- וךבת להוטב לא  זה ןיילענ .םמיי 30
-Non) והללו חזרה ולתיכ ללא חוב

; Recourse ) וא תימהו בכחו שביח לא 
 של אחרת חוב תאגרו רתסד םא ()ב

 .ייידמ ןלפירעו ועמדההחברה ה

 םייק
 9.1.1516[ יףסע]

Cross Default/Cross Acceleration : ולבתצ פרהה 
קריבמאוםיאחרתובוחםשלותאי קרי)במ

 (םחריא ותחוב של ידימי וןרעהעמדה לפי

ותלהיקוסייפבהחוותגרא םא
 םמיי 60 על לההעו מןז לפרק תמדורגו

קתשהפסרהמקבלמעט ,םצופיר

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.19 20 יףסע]

 ת[נונאמה

 גודיר קתהפס
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__________________ 

הערות קיים לאיף(/סע ס'מ) קיים  ילההע
אוותבסימאהצוכתינהה גירוהד

 .ברההח של הטתשליב ןינשא ותסיבנ
 ברתח םע תתקשרוהה םיוס יכ ,יובהר

ינאתלחסביתוקחלמבעק גירוהד
גירוהדתלחברחברההיןב םההסכ

טתשליבנןשהיותבסימ שביח
 .החברה

 ברההח ידי על בהחו ותגרא גודיר םא
פחתי,ובהחתאגרושל המדרגת

 ייד על ילמקב גירוד או Baa3 גודירמ
ואבשתככל,תאחרדרגתמ חברה

ידהבמ.מדרגתההחברה םקובמ
 ברתמח רותי ידי על גדורת החברהש
זהסעיףכיצורלאזי,אחת גירוד

היהיםיהמבנמוךהנגודירה ,בלבד
 .קובעירוג ההד

 םייק
 טרש יוטתטל 9.1.20 21 יףסע]

 נאמנותה

 גרודי תרידי

םייק לא  יטהשל ויינש
 םייק

 טרש יוטתטל 9.1.18 19 יףסע]
 ת[נונאמה

,םיימבנ םיינולשי  שרבק תיווייבהתח הפרת
 תורכישו םמיזוגי

 ופהדח נציגות

[אמנותהנ ת שטרטלטיו 1.8.26 חספונ 17 יףסע].הפוחד ותיגנצ של יונימ ותירהמסד ותוראה ותימיק 

 וונטילר אל-:ווחמד ינושא אגידבת
 יםוחויוד ותוחד .א

ותערה .וזרלח 'א פחנסב טורפהמ עידהמ את ללוכ קהפנהה מזכר: 
.____________________ 

חיםפנסבםיורטפהמ ייםידימוה יםינועהרב ים,ינתהש יםוחויהד תא ורסלמ ותיביחהת ימתיק 
 ערות:ה.וזרחל ו'-ו ה' ',ד

._________________________________________________ 
 וח:וו מדנייד שאאגת בתופוסנ ותרישד .ב

וזרלח.ב.8יףעור בסאמה כפקנהה ותוצאהלאת בכלשהיביתחהרהחבה. 
וזרלח(1ג. .8יףעור בסמוב כאהח ותלאגר ןנאמ הנתימרהחבה. 
וזרלח(2 ג. .8יףעבס ורמכאוישתי דרפלעוחוידןאמנלורלמס בהייתחהרהחבה. 
וזרחל . ד.8יףעבס וראמים כמסמכ לעותימחתלשרבק בכתב בהייתחהרהחבה. 

 וטהשיפ וסמכות החל הדין

[אמנותהנ ת שטרוטלטי 30 ]סעיף .ילאהישר ןיהד :החל ןיהד ענקב 

[אמנותהנ ת שטרוטלטי 31 יף]סע .ופי-יבאב-למך בתוסהמ פטהמש יתב:וטפיהש ותמכס עהנקב 

 מ"ען בויכהת יםהילמגד
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